
 

 
ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 

Καταχώρισης στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο στοιχείων της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «3K Investment 

Partners Ανώνυµη Εταιρεία ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων». 

 

Ανακοινώνεται ότι την 28-4-2017 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) τα κατωτέρω στοιχεία 

της ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία «3Κ Investment Partners Ανώνυµη Εταιρεία ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων» και αριθµό Γ.Ε.ΜΗ. 1003501000: 

 

Α) Με Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης 975647 οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, η έκθεση διαχείρισης του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου και το πιστοποιητικό ελέγχου των ελεγκτών για τη χρήση 01/01/2016 - 31/12/2016, 

που εγκρίθηκαν από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 7-4-2017. 

 

Β) Με Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης 975648 το από 7-4-2017 πρακτικό της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των 

µετόχων σύµφωνα µε το οποίο ορίσθηκαν για τον έλεγχο των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων χρήσης 

01/01/2017 - 31/12/2017 η ελεγκτική εταιρία «DELOITTE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ 

ΛΟΓΙΣΤΩΝ» δ.τ. «DELOITTE» και από τα µέλη αυτής ορίστηκαν ως τακτικός ελεγκτής η κ. ∆έσποινα Ξενάκη του 

Κωνσταντίνου µε Α.Μ.ΣΟΕΛ 14161 και ως αναπληρωµατικός ο κ. Εµµανουήλ Πηλείδης του Αχιλλέα µε Α.Μ.ΣΟΕΛ 

12021. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις µε τις σχετικές εκθέσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος της παρούσας ανακοίνωσης. 

 

 

            Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ 
 
 
 
 
              Ν. ΚΟΤΗΣ 
 
 
 
H γνησιότητα του παρόντος µπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 
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3K INVESTMENT PARTNERS Α.Ε. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ

από 01.01.2016 έως 31.12.2016

(δημοσιευμένα βάσει του Ν.2190/1920, άρθρο 135 για επιχειρήσεις που συντάσουν ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, ενοποιημένες και μη, κατά τα Δ.Π.Χ.Α.)

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

(ποσά σε Ευρώ)

Διεύθυνση έδρας Εταιρίας: Καρνεάδου 25-27-29, 10675 Αθήνα 31.12.2016 31.12.2015

Αριθμός Γ.Ε.Μ.Η.: 1003501000 Καθαρή θέση έναρξη χρήσης

Αρμόδια Εποπτική Αρχή: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς - Υπουργείο Οικονομίας Ανάπτυξης & Τουρισμού (01.01.2016 και 01.01.2015 αντίστοιχα) 3.654.606,08 2.291.942,33

Διεύθυνση Διαδικτύου Εταιρίας: www.3kip.gr Καθαρά κέρδη χρήσης 390.802,00 1.354.983,75

Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου: Γεώργιος Κουφόπουλος Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος Λοιπά συνολικά έσοδα μετά το φόρο εισοδήματος που

Άννα Μαργαρίτη Αναπληρώτρια Διευθ/σα Σύμβουλος καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια 22.995,72 7.680,00

Γεράσιμος Βασιλείου Αντιπρόεδρος Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης μετά το φόρο εισοδήματος 413.797,72 1.362.663,75

Θεόδωρος Λιζάρδος Αντιπρόεδρος 

Ιωάννης Ζάννας Μη Εκτελεστικό Μέλος Διανομή μερίσματος (1.503.151,66) -                      

Νικόλαος Καμπάνης Μη Εκτελεστικό Μέλος Καθαρή θέση λήξης χρήσης

Γεώργιος Ταχταλίδης Μη Εκτελεστικό Μέλος (31.12.2016 και 31.12.2015 αντίστοιχα) 2.565.252,14 3.654.606,08

Ημερομηνία έγκρισης των ετήσιων οικονομικών

καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο: 24 Φεβρουαρίου 2017 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής: Δέσποινα Ξενάκη   Α.Μ. ΣΟΕΛ: 14161 (ποσά σε Ευρώ) 31.12.2016 31.12.2015

Ελεγκτική Εταιρία: Deloitte Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών

Τύπος εκθέσεως ελέγχου ελεγκτών: Με σύμφωνη γνώμη Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη προ φόρων 551.910,49 1.891.891,59

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ Πλέον / (μείον) προσαρμογές για :

(ποσά σε Ευρώ) Αποσβέσεις άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 62.413,24 41.230,24

31.12.2016 31.12.2015 Έξοδα / (έσοδα) λοιπών προβλέψεων (51.125,44) (86.744,61)

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Προβλέψεις για παροχές προσωπικού 19.030,00 (273.117,72)

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό Τόκοι Δανείου -                      301,37

Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου – Διαθέσιμα προς πώληση 333.990,00 307.680,00 Έξοδα / (έσοδα) επενδυτικής δραστηριότητας (363,40) 2.003,35

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 33.716,56 41.924,64 Μη ταμειακά στοιχεία που περιλαμβάνονται στην κατάσταση
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 183.173,44 220.542,78 αποτελεσμάτων και λοιπές προσαρμογές 29.954,40 (316.327,37)
Ενσώματα πάγια στοιχεία 25.054,15 23.083,11
Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 258.774,00 258.774,00 Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 1.989.188,89 (1.900.575,39)
Σύνολο μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 834.708,15 852.004,53 Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων (28.182,69) (141.037,39)

Καθαρή (αύξηση) / μείωση λειτουργικών απαιτήσεων 1.961.006,20 (2.041.612,78)
Κυκλοφορούν Ενεργητικό
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 1.343.727,50 1.112.108,56 Καταβληθέντας φόρος εισοδήματος (779.252,82) (131.944,36)
Απαιτήσεις από πελάτες 402.295,65 2.401.106,03 Καταβληθέντες λοιποί φόροι - τέλη (2.196,13) (27.967,73)
Λοιπές απαιτήσεις 101.831,42 92.311,18 Καθαρή αύξηση / (μείωση) λειτουργικών υποχρεώσεων (781.448,95) (159.912,09)
Απαιτήσεις από τρέχον φόρο εισοδήματος 303.317,83 -                     Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από λειτουργικές
Προκαταβληθέντες και παρακρατούμενοι φόροι 1.242,68 455.966,27 δραστηριότητες (α) 1.761.422,14 (625.960,65)
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2.152.415,08 4.061.492,04

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Σύνολο Ενεργητικού 2.987.123,23 4.913.496,57 Αγορά άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων (27.014,94) (163.334,65)

Πληρωμές για αγορές συμμετοχών και χρεογράφων -                      (300.000,00)
Έσοδα / (έξοδα) επενδυτικής δραστηριότητας 363,40 (2.003,35)

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από επενδυτικές
Μετοχικό κεφάλαιο 1.455.198,00 1.455.198,00 δραστηριότητες (β) (26.651,54) (465.338,00)
Αποθεματικά 652.252,14 629.256,42
Αποτελέσματα εις νέον 457.802,00 1.570.151,66 Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 2.565.252,14 3.654.606,08 Είσπραξη Δανείου -                      200.000,00

Αποπληρωμή Δανείου -                      (200.000,00)
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ Τόκοι Δανείου -                      (301,37)
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 33.418,00 9.720,00 Μερίσματα πληρωθέντα (1.503.151,66) -                      
Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 33.418,00 9.720,00 Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές
Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων δραστηριότητες (γ) (1.503.151,66) (301,37)

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και
Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους - τέλη 15.121,14 17.317,27 ισοδύναμα χρήσης (α) + (β) + (γ) 231.618,94 (1.091.600,02)
Υποχρεώσεις από τρέχον φόρο εισοδήματος -                     779.213,14
Λοιπές προβλέψεις 52.859,13 103.984,57 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης 1.112.108,56 2.203.708,58
Λοιπές υποχρεώσεις 320.472,82 348.655,51 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης  χρήσης 904.116,08 987.144,46
Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων 388.453,09 1.249.170,49

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ
Σύνολο Υποχρεώσεων 421.871,09 1.258.890,49

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 2.987.123,23 4.913.496,57

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
(ποσά σε Ευρώ) 31.12.2016 31.12.2015

Έσοδα από προμήθειες 2.263.762,69 4.831.319,72
Έξοδα από προμήθειες (428.872,19) (587.249,11)
Καθαρά έσοδα από προμήθειες 1.834.890,50 4.244.070,61

Λοιπά έσοδα 12.743,32 6.842,42
Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 1.847.633,82 4.250.913,03

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (814.077,20) (1.826.349,50)
Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα (466.312,31) (574.494,23)
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων (58.147,64) (34.839,98)
Αποσβέσεις ενσώματων παγίων στοιχείων (4.265,60) (6.390,26)
Έσοδα / (έξοδα) λοιπών προβλέψεων 51.125,44 86.744,61
Σύνολο εξόδων (1.291.677,31) (2.355.329,36)

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες 555.956,51 1.895.583,67

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους (4.046,02) (3.692,08)
Κέρδη προ φόρων 551.910,49 1.891.891,59

Φόρος εισοδήματος (161.108,49) (536.907,84)

Κέρδη μετά από φόρους 390.802,00 1.354.983,75

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ
(ποσά σε Ευρώ) 31.12.2016 31.12.2015

Καθαρά κέρδη χρήσης που αναγνωρίστηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 390.802,00 1.354.983,75
Μεταβολή του αποθεματικού αποτίμησης των διαθεσίμων προς πώληση χρεογράφων 26.310,00 7.680,00
Αναλογιστικά κέρδη/(ζημιές) υποχρεώσεων καθορισμένων παροχών (4.668,00) -                     

Αναβαλλόμενος φόρος 1.353,72 -                     

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης μετά το φόρο εισοδήματος 413.797,72 1.362.663,75

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. & ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ & ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΝΤ. ΚΟΥΦΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΓΕΩΡΓ. ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΝΤ. ΛΙΟΝΤΟΣ

Α.Δ.Τ.  Σ 627873    Α.Δ.Τ.  Ρ 530724 Α.Δ.Τ.  Π 066549

Αρ.Αδείας Ο.Ε.Ε. 0000462 Α' ΤΑΞΗΣ Αρ.Αδείας Ο.Ε.Ε. 0048945 Α' ΤΑΞΗΣ

6. Η Εταιρία δεν έχει επίδικες υποθέσεις.

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε μια γενική ενημέρωση για την οικονομική κατάσταση και τα αποτελέσματα της 3K INVESTMENT PARTNERS ΑΕΔΑΚ. Ο αναγνώστης που επιζητά να αντλήσει ολοκληρωμένη εικόνα της οικονομικής θέσης και των αποτελεσμάτων της 

Εταιρίας, πρέπει να εξασφαλίσει πρόσβαση στις ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις που προβλέπουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, καθώς και η Έκθεση Ελέγχου του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή. Ενδεικτικά μπορεί να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της 

Εταιρίας, όπου αναρτώνται τα εν λόγω στοιχεία.

4. Οι συναλλαγές της Εταιρίας με τα συνδεδεμένα μέρη, αναφέρονται στη Σημείωση 25.

8. Οι Ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας για τη χρήση που έληξε την 31.12.2016, εγκρίθηκαν από 

το Διοικητικό Συμβούλιο της 24 Φεβρουαρίου 2017 και τελούν υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των Μετόχων. 

9. Το Διοικητικό Συμβούλιο, με βάση την από 24.02.2017 απόφασή του, προτείνει προς έγκριση από την Τακτική 

Γενική Συνέλευση του 2017, τη διανομή κερδών από τα φορολογηθέντα κέρδη εις νέον, ποσού € 335.802,00.

1. Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις της Εταιρίας, αναφέρονται στη Σημείωση 23.1.

2. Ο αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού στην Εταιρία κατά την 31.12.2016 ήταν 19 άτομα, ενώ κατά την 

31.12.2015 ήταν 18 άτομα.

3. Ανάλυση των σχηματισθέντων προβλέψεων παρατίθεται στις Σημειώσεις 20 και 21.

5. Επί των παγίων στοιχείων δεν υφίστανται εμπράγματα βάρη ή άλλου τύπου δεσμεύσεις.

7. Για την Εταιρία δεν υπάρχουν ληξιπρόθεσμες δανειακές ή άλλες υποχρεώσεις.

http://www.3kip.gr/


Ετήσια Χρηματοοικονομική Έκθεση της 31.12.2016 
(σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς) 

 

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017 
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11. Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου – Διαθέσιμα προς πώληση Σελ. 37 

12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  Σελ. 38 

13. Ενσώματα πάγια στοιχεία  Σελ. 38 

14. Προκαταβληθέντες και παρακρατούμενοι φόροι  Σελ. 39 

15. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  Σελ. 39 

16. Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα   Σελ. 39 

17. Λοιπές απαιτήσεις  Σελ. 40 

18. Απαιτήσεις από  Πελάτες  Σελ. 40 

19. Ίδια Κεφάλαια  Σελ. 41 

20. Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό  Σελ. 43 

21. Έσοδα / (έξοδα) λοιπών προβλέψεων  Σελ. 45 

22. Λοιπές υποχρεώσεις Σελ. 45 

23. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις  Σελ. 46 

24. Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή  Σελ. 46 

25. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών Σελ. 47 

26. Διαχείριση κινδύνων  Σελ. 47 

27. Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων  Σελ. 52 

28. Αναμόρφωση κονδυλίων προηγούμενης χρήσης  Σελ. 52 

29. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων  Σελ. 52 
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Προς την Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
της 3K INVESTMENT PARTNERS Α.Ε. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

περιόδου 01.01.2016 – 31.12.2016 
 
Αξιότιμοι κ.κ. Μέτοχοι, 
 
Τα κέρδη μετά φόρων κατά το 2016 ήταν € 391 χιλ. ή 15,23% επί των ιδίων κεφαλαίων αν αφαιρέσουμε το μέρισμα €1.5 εκ. 
που διανείμαμε μέσα στο 2016.  
 
Οι παγκόσμιες αγορές παρόλο που είχαν να αντιμετωπίσουν δύσκολα αποτελέσματα, παρουσίασαν ικανοποιητικές αποδόσεις. 
Για την Ελλάδα γινόμαστε συγκρατημένα αισιόδοξοι. Ακόμη και σε αυτό το πλαίσιο όμως είμαστε πολύ επιλεκτικοί στις 
επενδύσεις μας, προετοιμαζόμαστε για μακρά περίοδο αβεβαιότητας και ταυτόχρονα αναπροσαρμόζουμε τη στρατηγική μας 
καθώς το περιβάλλον είναι δυναμικό. Οι κρίσεις δίνουν τη δυνατότητα να αναλαμβάνουμε πρωτοβουλίες και να δοκιμάζουμε 
στρατηγικές. Την περσινή χρονιά, λίγο πριν τους κεφαλαιακούς ελέγχους, ξεκινήσαμε το A/K Greek Value Μετοχικό Εσωτερικού 
με σκοπό να επενδύσουμε σε μικρές εταιρίες με εξαιρετικές προοπτικές, οι περισσότερες των οποίων είναι κάτω από τα 
ραντάρ μεγάλων χρηματοπιστωτικών οίκων. Παρά την κρίση, η απόδοσή του ήταν πολύ καλή και πιστεύουμε ότι θα συνεχίσει 
με τον ίδιο ρυθμό. Η εμπειρία και τα συμπεράσματα που συλλέξαμε αποτελούν βάση και για άλλες αντίστοιχες επιδιώξεις. 
 
Σταδιακά επεκτείνουμε την επενδυτική μας φιλοσοφία και σε αγορές του εξωτερικού. Οι βασικές αρχές είναι πολύ απλές:  
επενδύουμε σε υγιείς εταιρίες, δοκιμασμένα επιχειρηματικά μοντέλα με πολύ καλή διοίκηση. Τους εμπιστευόμαστε και 
αφήνουμε τις επιχειρήσεις αυτές να δουλεύουν για εμάς. 
 
Η επιβολή των κεφαλαιακών ελέγχων καθιστά δύσκολη την πώληση Α/Κ εξωτερικού. Συνεχίζουμε όμως να επενδύουμε, να 
αναβαθμίζουμε και να εκσυγχρονίζουμε τις υπηρεσίες μας προς τους πελάτες μας. Σε αυτό το πλαίσιο τους δίνουμε τη 
δυνατότητα ηλεκτρονικής πρόσβασης στα χαρτοφυλάκια τους και συναλλαγών μέσω της ηλεκτρονικής μας πλατφόρμας. 
 
Επιπλέον η εταιρία μας παρέχει στο εξής και την επενδυτική υπηρεσία της διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών πελατών. Με 
βάση το επενδυτικό τους προφίλ , τις γνώσεις και τις ανάγκες τους, διαμορφώνουμε χαρτοφυλάκια που μπορούν να 
περιλαμβάνουν ένα ή περισσότερα χρηματοπιστωτικά μέσα όπως για παράδειγμα μετοχές, αμοιβαία κεφάλαια, ομόλογα ή 
μέσα χρηματαγοράς. Η συγκεκριμένη δραστηριότητα βασίζεται στην ίδια επενδυτική φιλοσοφία που χρησιμοποιούμε και για 
τη διαχείριση των Α/Κ αλλά συγκεκριμενοποιείται ώστε να καλύπτει καλύτερα τις ανάγκες των πελατών μας. Θα επενδύσουμε 
σε αυτό και αναμένουμε να εμπλουτίσουμε σταδιακά τα έσοδα μας από αυτή τη δραστηριότητα. 
 
Θα ήθελα να ευχαριστήσω τους συνεργάτες μας που εργάζονται για τη συνεχή βελτίωση προϊόντων και υπηρεσιών και τους 
πελάτες μας για την εμπιστοσύνη που μας δείχνουν. 
 
 
  
 
Με εκτίμηση 
 
 
 
Γεώργιος Κουφόπουλος 
 
Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 
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Σύμφωνα με το Νόμο και το καταστατικό της Εταιρίας, σας παρουσιάζουμε τη δραστηριότητα της Εταιρίας κατά την 

26η εταιρική χρήση, που περιέλαβε το χρονικό διάστημα από 01.01.2016 έως 31.12.2016.  
Με βάση την περίπτωση η) της παραγράφου 3 του άρθρου 1 του Ν.4308/2014, η Εταιρία υποχρεούται από τη χρήση 

2015 να συντάσσει τις Χρηματοοικονομικές της Καταστάσεις βάσει των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 
(Δ.Π.Χ.Α.). 
 
 
Ανασκόπηση της Εταιρίας και προοπτικές 
 
Η 3K Investment Partners Α.Ε.Δ.Α.Κ. (www.3kip.gr) με διακριτικό τίτλο “3K INVESTMENT PARTNERS” είναι ένας ανεξάρτητος 
διαχειριστής κεφαλαίων και εποπτεύεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 
Η Εταιρία έχει αδιάλειπτη λειτουργία στην Ελλάδα από το 1990 και μέχρι την 30η Νοεμβρίου 2014 άνηκε στην ING Investment 
Management, όταν και μεταβιβάσθηκε το σύνολο των μετοχών της στην 3Κ Επενδυτική Α.Ε. η οποία ανήκει σε ομάδα Ελλήνων 
επενδυτών υπό τους Γεώργιο Κουφόπουλο, διευθύνοντα σύμβουλο της ΑΕΔΑΚ και τους επιχειρηματίες Τάκη Κανελλόπουλο 
και Γιάννη Καματάκη. Η Εταιρία μετονομάσθηκε σε 3K Investment Partners από ING ΑΕΔΑΚ την 9η Φεβρουαρίου 2015. 
Επιπλέον, ορισμένοι εργαζόμενοι στην εταιρεία απόκτησαν μετοχές, σε σχετικά μικρό ποσοστό, της 3Κ Επενδυτική Α.Ε, η οποία 
κατέχει το σύνολο των μετοχών της 3K Investment Partners. 
 
Η 3K Investment Partners διαχειρίζεται τα παρακάτω αμοιβαία κεφάλαια με έδρα στην Ελλάδα: 

 3Κ Α/Κ Μετοχικό Εσωτερικού 

 3Κ Α/Κ Μικτό 

 3K Α/Κ Greek Value Μετοχικό Εσωτερικού 

 3Κ Ευρωπαϊκό Διαχείρισης Βραχυπρόθεσμων Διαθεσίμων 
 
Επιπλέον, η 3K Investment Partners αντιπροσωπεύει την NN Investment Partners (NNIP) στην Ελλάδα και την Κύπρο, σε σχέση 
με τους ΟΣΕΚΑ της NNIP με έδρα το Λουξεμβούργο. Η Εταιρία έχει ορισθεί ως κεντρικός αντιπρόσωπος και θα συνεχίσει να 
λειτουργεί στην Ελλάδα και στην Κύπρο ως κόμβος επικοινωνίας για τα προϊόντα, τους ΟΣΕΚΑ και τις υπηρεσίες της NN 
Investment Partners.  
 
Συνολικά, η Εταιρία παρέχει ένα ολοκληρωμένο φάσμα επενδυτικών επιλογών σε διεθνή κλίμακα. Σκοπός είναι η παροχή 
λύσεων για όλο το φάσμα των επενδυτικών προσανατολισμών και κατευθύνσεων, έτσι ώστε οι πελάτες να είναι σε θέση να 
διαμορφώσουν χαρτοφυλάκια που αντανακλούν το επενδυτικό τους ύφος και τις ανάγκες τους. 
 
Κατά το 2016 η 3K Investment Partners,  έθεσε στη διάθεση των πελατών της και του επενδυτικού κοινού γενικότερα την on-
line πλατφόρμα E-funds (www.3kip-efunds.gr). Η υπηρεσία αυτή δίνει τη δυνατότητα στους πελάτες της 3Κ Investment 
Partners να ενημερώνονται για την αξία της επένδυσής τους, καθώς  και να πραγματοποιούν συναλλαγές on-line. Πρόκειται για 
καινοτομία που διαθέτει μόνο η 3Κ Investment Partners στην ελληνική αγορά. 
 
Επιπλέον, η Εταιρία κατά το 2016 εγκαινίασε την παροχή υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου ιδιωτών, προκειμένου να 
προσφέρει ένα ευρύτερο φάσμα επιλογών σε πελάτες με εξειδικευμένους επενδυτικούς προσανατολισμούς, που δεν 
εξυπηρετούνται πλήρως μέσω των αμοιβαίων κεφαλαίων. 
 
Η Εταιρία κατά το 2016 και παρά το κλίμα αβεβαιότητας που επικράτησε στην Ελλάδα, σημείωσε ικανοποιητικές  οικονομικές 
επιδόσεις, τόσο σε όρους κερδοφορίας, όσο και σε όρους συνολικών εσόδων και εξόδων.  
 
Οι αποδόσεις  σε διαφορετικές χρονικές περιόδους των 4 Αμοιβαίων Κεφαλαίων που διαχειριζόμαστε στην Ελλάδα 
παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα για τις χρονικές περιόδους που λήγουν την 31η  Δεκεμβρίου 2016. Εξαιρετικής σημασίας 
είναι το γεγονός, ότι οι αποδόσεις αυτών των αμοιβαίων κεφαλαίων σε μεγαλύτερο χρονικό ορίζοντα, όπως 3ετίας και 5ετίας, 
διαφοροποιούνται αισθητά από τις αντίστοιχες των δεικτών αναφοράς τους, επιτυγχάνοντας σε κάποιες περιπτώσεις ακόμα 
και κέρδη, παρά την εξαιρετικά δυσμενή συγκυρία. 
 
Η 3K Investment Partners, και το 2017 διατηρεί την προσήλωσή της στην επίτευξη ελκυστικών αποδόσεων και στην παροχή 
υπηρεσιών υψηλής ποιότητας στους πελάτες της. 
 
 

http://www.3kip.gr/
http://www.3kip-efunds.gr/
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Οικονομικά στοιχεία 
 
Τα έσοδα από προμήθειες μειώθηκαν από € 4.831.319,72 το 2015 σε € 2.263.762,69 το 2016, σημείωσαν δηλαδή μείωση € 
(2.567.557,03) ή ποσοστό (53,14%), κυρίως λόγω της μείωσης της αμοιβής απόδοσης από € 1.903.728,39 το 2015 σε € 5.283,08 
το 2016. Τα έξοδα από προμήθειες μειώθηκαν σε € 428.872,19 το 2016 από € 587.249,11 το 2015, παρουσίασαν δηλαδή 
μείωση € (158.376,92) ή ποσοστό (26.97%). 
 
Τα συνολικά έξοδα της χρήσης μειώθηκαν από € 2.355.329,36 το 2015 σε € 1.291.677,31 το 2016, παρουσίασαν δηλαδή 
μείωση € (1.063.652,05) ή ποσοστό (45,16%). Η μείωση οφείλεται κατά κύριο λόγο στο γεγονός ότι εντός της χρήσης 2015 
είχαν δοθεί αμοιβές στα πλαίσια εθελουσίας εξόδου του προσωπικού από την υπηρεσία, οι οποίες και επηρέασαν σε 
σημαντικό βαθμό τα έξοδα εκείνης της χρήσης. Τα καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα αυξήθηκαν κατά € 353,94, δηλαδή από € 
3.692,08 το 2015 σε € 4.046,02 το 2016. 
 
Τα κέρδη προ φόρων μειώθηκαν σε € 551.910,49 το 2016 έναντι € 1.891.891,59 το 2015, σημείωσαν δηλαδή μείωση € 
(1.339.981,10) ή ποσοστό (70,83%). Αντίστοιχα τα καθαρά κέρδη της χρήσης μειώθηκαν από € 1.354.983,75 το 2015 σε € 
390.802,00 το 2016, εμφάνισαν δηλαδή μείωση € (964.181,75) ή ποσοστό (71,16%). Η μείωση, τόσο των κερδών προ φόρων 
όσο και μετά φόρων, οφείλεται στη μείωση των εσόδων. 
 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό από € 4.061.492,04 το 2015 μειώθηκε σε € 2.152.415,08 το 2016, δηλαδή μειώθηκε κατά € 
(1.909.076,96) ή ποσοστό (47,00%), ενώ το μη κυκλοφορούν ενεργητικό από € 852.004,53 το 2015 μειώθηκε σε € 834.708,15 το 
2016, παρουσίασε δηλαδή μείωση € (17.296,38) ή ποσοστό (2,03%). Η μεταβολή του ύψους του κυκλοφορούντος ενεργητικού 
οφείλεται στην προαναφερθείσα μείωση της αμοιβής απόδοσης. 
 
Υπήρξε μείωση των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, λόγω καταβολής μερίσματος, από € 3.654.606,08 το 2015 σε € 2.565.252,14 
το 2016, τα ίδια κεφάλαια παρουσίασαν δηλαδή μείωση € (1.089.353,94) ή ποσοστό (29,81%). Επίσης το σύνολο των 
υποχρεώσεων της Εταιρίας μειώθηκε σε € 421.871,09 το 2016 έναντι € 1.258.890,49 το 2015, μειώθηκε δηλαδή κατά € 
(837.019,40) ή ποσοστό (66,49%), κυρίως λόγω της μείωσης της υποχρέωσης από φόρο εισοδήματος .  
 
Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα, δεν έχει υποκαταστήματα και δεν υπάρχουν δραστηριότητες στον τομέα ερευνών και 
ανάπτυξης. 
 
 
Αριθμοδείκτες 

 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗΣ 
 

2016 
 

2015 

Σύνολο εξόδων 
Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 

69,91% 55,41% 

Κέρδη χρήσης προ φόρων 
Έσοδα από προμήθειες 

24,38% 39,16% 

Κέρδη χρήσης μετά από φόρους 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

15,23% 37,08% 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Σύνολο Ενεργητικού 

72,06% 82,66% 

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Σύνολο Ενεργητικού 

27,94% 17,34% 

Σύνολο Ενεργητικού 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

116,45% 134,45% 

Σύνολο Υποχρεώσεων 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 

14,12% 25,62% 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 

85,88% 74,38% 
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Διανομή κερδών 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας προτείνει προς έγκριση από την Τακτική Γενική Συνέλευση του 2017, τη διανομή κερδών 
από τα φορολογηθέντα κέρδη εις νέον, ποσού € 335.802,00. 
 
 
Περιγραφή των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων 
 
Κάτωθι, αναφέρονται οι κυριότεροι κίνδυνοι,  καθώς και οι τρόποι αντιμετώπισης τους:   

 

Πιστωτικός κίνδυνος (Credit risk) 

 Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υφιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεφάλαιο που 
απορρέει από αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις που 
απορρέουν από τη σύμβαση με την Εταιρία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε τρόπο τα 
συμφωνηθέντα. Στο πλαίσιο της διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου, η Εταιρία ακολουθεί την πολιτική 
αντισυμβαλλόμενου της Εταιρίας. Σύμφωνα με την ανωτέρω πολιτική, η Εταιρία οφείλει να επενδύει τα 
διαθέσιμα της μόνο σε αντισυμβαλλόμενους οι οποίοι βρίσκονται εντός της  εγκεκριμένης λίστα της Εταιρίας. Οι 
επενδύσεις αυτές είναι υποχρεωτικά σε χαμηλού ρίσκου τοποθετήσεις και ταυτόχρονα υπόκεινται τόσο σε 
ποσοτικούς όσο και σε χρονικούς περιορισμούς. Κατά τα λοιπά και με δεδομένο πως δεν παρέχονται πιστώσεις σε  
πελάτες, αμελητέο βαθμό πιστωτικού κινδύνου αναλαμβάνει η Εταιρία από τις λοιπές απαιτήσεις οι οποίες 
αφορούν κυρίως τα υπό διαχείριση Αμοιβαία Κεφάλαια. Η ληκτότητα των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδυνάμων 
της Εταιρίας αναλύεται ως εξής: 
 Έως 3 μήνες  Άνω των 3 μηνών  

Ταμειακά διαθέσιμα 513.006,22  -  

Προθεσμιακές καταθέσεις 391.109,86  439.611,42  

Σύνολο 904.116,08  439.611,42  

 

Κίνδυνος Αγοράς (Market risk) 

 Σύμφωνα με το άρθρο 5 της απόφασης 1/459/ΕΚ, η Εταιρία δεν εφαρμόζει τις διατάξεις για τον υπολογισμό του 
κινδύνου αγοράς και υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών σύμφωνα με τις 
αποφάσεις 5/459 και 3/459 περί πιστωτικού κινδύνου, καθώς πληρούνται οι οριζόμενες στο άρθρο αυτό 
προϋποθέσεις, και συγκεκριμένα:  

α. Οι συναλλαγές του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνουν, παρά μόνο κατ’ εξαίρεση, το 5% των 
συνολικών συναλλαγών. 
β. Η συνολική αξία των ανοιχτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνει, παρά μόνο κατ’ 
εξαίρεση, το ποσό των 15 εκατ. ευρώ. 
γ. Οι συναλλαγές του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνουν ποτέ το 6% των συνολικών συναλλαγών 
και η συνολική αξία των ανοιχτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνει ποτέ το ποσό των 
20 εκατ. ευρώ.» 

Ο ορισμός του «χαρτοφυλακίου συναλλαγών» και των «θέσεων» περιλαμβάνεται στο άρθρο 1 της υπ’ αρ. 
4/459/ΕΚ απόφασης.   

 Κίνδυνος τιμών: η Εταιρία δεν διαθέτει επενδύσεις σε διαπραγματεύσιμες κινητές αξίες πλην των τοποθετήσεων 
σε ένα υπό διαχείριση αμοιβαίο κεφάλαιο. Κατά τη λήξη της χρήσης η συνολική συμμετοχή σε αμοιβαία 
κεφάλαια είναι αξίας € 333.990,00. 

 Συναλλαγματικός κίνδυνος: η Εταιρία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός 
Ευρώ, με αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν σημαντικά υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να 
δημιουργούν συναλλαγματικό κίνδυνο. Πιθανή μεταβολή των συναλλαγματικών ισοτιμιών δε θα επηρεάσει τη 
χρηματοοικονομική της θέση και τις ταμιακές ροές της Εταιρίας. 

 Επιτοκιακός κίνδυνος: η Εταιρία δεν έχει δανεισμό και τα χρηματικά της διαθέσιμα τοποθετούνται σε 
λογαριασμούς άμεσης ζήτησης με χαμηλό επιτόκιο. Συγκεκριμένα, ακόμα και στην περίπτωση μηδενισμού του 
επιτοκίου που φέρουν οι εν λόγω καταθέσεις, η επίπτωση στις ετήσιες ταμειακές εισροές θα είναι αμελητέα, ενώ 
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δεν έχει επενδύσεις συσχετιζόμενες σε κίνδυνο μεταβολής επιτοκίου. Συνεπώς, κατά τη σύνταξη των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, οποιεσδήποτε διακυμάνσεις επιτοκίων δεν δύνανται να επηρεάσουν 
σημαντικά αρνητικά μελλοντικές ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση. 

 
Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρίας παρακολουθείται ανά ημερολογιακό τρίμηνο και οι σχετικές αναφορές υποβάλλονται 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις διατάξεις της απόφασης 1/459/27.12.2007, βάσει της οποίας το ελάχιστο όριο 
για τον δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας ορίζεται σε 8%. 
 

Λειτουργικός Κίνδυνος (Operational risk) 

 Ο λειτουργικός κίνδυνος γεννάται λόγω εφαρμογής ανεπαρκών ή αποτυχημένων εσωτερικών διαδικασιών, 
προσωπικού και πληροφορικών ή επικοινωνιακών συστημάτων, καθώς και λόγω εξωτερικών παραγόντων, όπως 
φυσικές καταστροφές ή τρομοκρατικές επιθέσεις, που θέτουν εκτός λειτουργίας τα συστήματα διακανονισμού 
των συναλλαγών ή μειώνουν την αξία των περιουσιακών στοιχείων που αποτελούν αντικείμενα της συναλλαγής. 

 Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή 
ρευστότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται 
ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας. Υπολογίζονται οι χρηματοροές που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία 
Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε αναμένεται να 
πραγματοποιηθούν. 

 Ο υπεύθυνος διαχείρισης κινδύνων για την παρακολούθηση του λειτουργικού  κίνδυνου της Εταιρίας ελέγχει την 
εφαρμογή των αντίστοιχων πολιτικών που έχει θεσπίσει και εφαρμόζει η εταιρία και για λόγους κεφαλαιακής 
επάρκειας βασίζεται στη σύγκριση του σταθμισμένου ενεργητικού με το 25% των παγίων εξόδων του τελευταίου 
έτους. Τέλος ο λειτουργικός κίνδυνος που προκύπτει από εξωγενείς παράγοντες σε περιπτώσεις κρίσεων και 
εκτάκτων παθολογικών καταστάσεων εκτιμάται και αντιμετωπίζεται στα πλαίσια της υιοθέτησης συστήματος 
κρίσεων και έκτακτων παθολογικών καταστάσεων (disaster and recovery plan). 

 

Κίνδυνος Συγκέντρωσης (Concentration risk) 

 Από τον ορισμό του όρου «άνοιγμα» στην Απόφαση 1/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, προκύπτει 
ότι πρόκειται για την παροχή πιστώσεων σε πελάτες ή τρίτους. Η ΑΕΔΑΚ δεν έχει άδεια και δεν μπορεί να παρέχει 
πιστώσεις. 
Με μια ευρύτερη ερμηνεία του όρου και αν θεωρήσει κανείς ότι και οι καταθέσεις σε τράπεζες μπορούν να 
θεωρηθούν πιστώσεις ισχύουν τα κάτωθι:  
Η 3Κ INVESTMENT PARTNERS ΑΕΔΑΚ λαμβάνει τα απαραίτητα μέτρα έτσι ώστε τα διαθέσιμα  της Εταιρίας, τα 
οποία στις 31.12.2016 ανέρχονταν σε € 1.343.130,04 να τοποθετούνται σε πέντε πιστωτικά ιδρύματα ώστε ο 
κίνδυνος αυτός να μειώνεται. 
Συγκεκριμένα στις 31.12.2016 το συνολικά χρηματικά διαθέσιμα της Εταιρίας, ύψους € 1.343.130,04  ήταν 
κατατεθειμένα ως εξής: 
€ 73.991,88 μετρητά στην τράπεζα Πειραιώς, 
€ 64.733,80 μετρητά στην HSBC Bank, 
€ 373.683,08 μετρητά στην Eurobank Κύπρου, 
€ 340.921,23 προθεσμιακή κατάθεση στην Eurobank Κύπρου, 
€ 90.091,61 προθεσμιακή κατάθεση στην Rabobank στο Άμστερνταμ και 
€ 399.708,44 προθεσμιακή κατάθεση στην ING BANK NV στο Άμστερνταμ.  
Η επιλογή των πιστωτικών ιδρυμάτων του εξωτερικού έγινε για την περαιτέρω μείωση του αναλαμβανόμενου 
κινδύνου. 
Επιπρόσθετα των ανωτέρω διαθεσίμων, η Εταιρία διαθέτει και χαρτοφυλάκιο χαρακτηρισμένο ως διαθέσιμο 
προς πώληση, με τρέχουσα αξία € 333.990,00, υπενδεδυμένο σε Αμοιβαία Κεφάλαια της Εταιρίας.   

 

Κίνδυνος Ρευστότητας (Liquidity risk) 

 Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή 
ρευστότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται 
ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας, όπου υπολογίζονται οι χρηματοροές που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία 
Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε αναμένεται να 
πραγματοποιηθούν.  
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Η πιθανή έκθεση της Εταιρίας σε κινδύνους, περιγράφεται αναλυτικότερα στην Εσωτερική Διαδικασία Αξιολόγησης 
Κεφαλαιακής Επάρκειας (Ε.Δ.Α.Κ.Ε.), η οποία εγκρίνεται από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και υποβάλλεται στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εντός του πρώτου διμήνου κάθε έτους, καθώς και στις επισυναπτόμενες Σημειώσεις επί των 
Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 
 
 
Πολιτική αποδοχών 
 
Με βάση τον Ν.4416/2016 η Εταιρία έχει θεσπίσει πολιτική αποδοχών, στόχος της οποίας είναι η προαγωγή της ορθής και 
αποτελεσματικής διαχείρισης των κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων 
ασύμβατων προς το προφίλ του κινδύνου, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεφαλαίων 3Κ που διαχειρίζεται η Εταιρία, καθώς 
και η μη παρακώλυση της Εταιρίας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων. Η πολιτική 
αποδοχών της Εταιρίας έχει διαμορφωθεί με βάση τις διατάξεις του ισχύοντος νομοθετικού και κανονιστικού πλαισίου που 
διέπει τις εταιρίες διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων στην Ελλάδα. Λαμβάνοντας υπόψη την εσωτερική οργάνωση, τη φύση, 
το εύρος και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων της Εταιρίας, και σε συμμόρφωση με το άρθρο 23β παρ. 3 του 
Ν.4099/2012, η Εταιρία δεν έχει συγκροτήσει επιτροπή αποδοχών. 
 
 
Σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη της χρήσης και μέχρι την ημέρα υποβολής της Έκθεσης 
 
Δεν υπάρχουν μεταγενέστερα των χρηματοοικονομικών καταστάσεων γεγονότα , τα οποία να αφορούν την Εταιρία και για τα 
οποία να επιβάλλεται  σχετική αναφορά  σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 
 
 
Το Δ.Σ. εγκρίνει ομόφωνα την Ετήσια Χρηματοοικονομική Έκθεση για την εταιρική χρήση 01.01.2016-31.12.2016, η οποία 
καταρτίσθηκε σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, και απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία της Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης, των Αποτελεσμάτων 
Χρήσης και Συνολικού Εισοδήματος , της Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και της Κατάστασης Ταμειακών Ροών της 
Εταιρίας, ενώ η έκθεση του Δ.Σ. απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη θέση της Εταιρίας και τα 
σημαντικά γεγονότα που έλαβαν χώρα κατά την χρήση που έληξε στις 31.12.2016 που επηρέασαν τις Ετήσιες 
Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας. Ταυτόχρονα, εξουσιοδοτεί τον Πρόεδρο του Δ.Σ. & Διευθύνοντα Σύμβουλο να 
την υπογράψει και να την υποβάλει προς έγκριση στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 
 
 
 
 
  

Αθήνα,  24 Φεβρουαρίου 2017 
 

Για την 3K INVESTMENT PARTNERS Α.Ε. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  
 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. & ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  
 
 
 
     
 
 
 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΑΝΤ. ΚΟΥΦΟΠΟΥΛΟΣ 
 

Α.Δ.Τ.  Σ 627873 
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Deloitte 
 

 
Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
 

Προς τους Μετόχους της Εταιρίας «3Κ INVESTMENT PARTNERS A.E. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» 
 
 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαμε τις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας «3Κ INVESTMENT PARTNERS A.E. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ», (η Εταιρία) οι οποίες αποτελούνται από την Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης της 31ης 
Δεκεμβρίου 2016, τις Καταστάσεις Αποτελεσμάτων και Συνολικού  Εισοδήματος, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και Ταμειακών 
Ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και 
λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η 
κατάρτιση χρηματοοικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε 
λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των χρηματοοικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου , πού έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία 
(ΦΕΚ/Β΄/2848/23.10.2012). Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να 
σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις 
γνωστοποιήσεις στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις 
εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της 
εταιρίας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση 
γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρίας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση 
της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν 
από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής 
μας γνώμης. 
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Γνώμη 
 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την 
οικονομική θέση της Εταιρίας 3Κ INVESTMENT PARTNERS A.E. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ κατά την 31 Δεκεμβρίου 
2016, τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με 
τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
 
Λαμβάνοντας υπόψη ότι η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της Έκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου, 
κατ’ εφαρμογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2  (μέρος Β) του Ν. 4336/2015, σημειώνουμε ότι: 
 
α) Κατά τη γνώμη μας η Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές 
απαιτήσεις του άρθρου 43α του Κωδ. Ν. 2190/1920 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με τις συνημμένες 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2016. 
 
β) Με βάση τη γνώση που αποκτήσαμε κατά το έλεγχό μας, για την Εταιρία 3Κ INVESTMENT PARTNERS A.E. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες στην Έκθεση Διαχείρισης του 
Διοικητικού της Συμβουλίου. 
 
 
 

Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017 
 

H Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
 
 
 

Δέσποινα Ξενάκη 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: 14161 

Deloitte Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 
Φραγκοκλησιάς 3α & Γρανικού , 151 25 Μαρούσι 

Α.Μ. ΣΟΕΛ: Ε 120 
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων 

 
    (ποσά σε Ευρώ)  

           Από 01.01.2016           Από 01.01.2015  

    Σημείωση          έως 31.12.2016           έως 31.12.2015  

Έσοδα από προμήθειες  2.263.762,69 4.831.319,72  
Έξοδα από προμήθειες  (428.872,19)  (587.249,11)  

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 4 1.834.890,50 4.244.070,61  

Λοιπά έσοδα 5 12.743,32  6.842,42  

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες  1.847.633,82 4.250.913,03  

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 6 (814.077,20) (1.826.349,50)  
Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 7 (466.312,31) (574.494,23)  
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 12 (58.147,64) (34.839,98)  
Αποσβέσεις ενσώματων παγίων στοιχείων 13 (4.265,60) (6.390,26)  
Έσοδα / (έξοδα) λοιπών προβλέψεων 21 51.125,44  86.744,61  

Σύνολο εξόδων  (1.291.677,31) (2.355.329,36)  

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες  555.956,51 1.895.583,67  

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 8 (4.046,02)  (3.692,08)  

Κέρδη προ φόρων  551.910,49 1.891.891,59  

Φόρος εισοδήματος 9 (161.108,49)  (536.907,84)  

 Κέρδη μετά από φόρους  390.802,00 1.354.983,75  

 

     

     

 
 Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι και 52 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των Ετήσιων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 
 
 
 

 

 Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017  
Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ &                       

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ & ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΣ 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 

 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΦΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΛΙΟΝΤΟΣ 
Α.Δ.Τ. Σ 627873 Α.Δ.Τ. Ρ 530724 Α.Δ.Τ. Π 066549 

 Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0000462 Α' ΤΑΞΗΣ Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0048945 Α' ΤΑΞΗΣ 
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Κατάσταση Συνολικών Εσόδων 

 
   (ποσά σε Ευρώ) 

 Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 

 έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

    

Καθαρά κέρδη χρήσης που αναγνωρίστηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 390.802,00 1.354.983,75 

Λοιπά συνολικά έσοδα χρήσης που καταχωρήθηκαν απ’ ευθείας στα    
Ίδια Κεφάλαια :    
Ποσά που μεταγενέστερα αναταξινομούνται στην Κατάσταση     
Αποτελεσμάτων    
Μεταβολή του αποθεματικού αποτίμησης των διαθεσίμων προς πώληση 
χρεογράφων λόγω αποτίμησης  26.310,00  7.680,00 

 26.310,00  7.680,00 
Ποσά που μεταγενέστερα δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων    

Αναλογιστικά κέρδη/(ζημιές) υποχρεώσεων καθορισμένων παροχών (4.668,00)  - 

Αναβαλλόμενος φόρος 1.353,72  - 

 (3.314,28)  - 
Σύνολο λοιπών συνολικών εσόδων χρήσης μετά το φόρο εισοδήματος που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια  22.995,72 7.680,00 
    

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης μετά το φόρο εισοδήματος 413.797,72 1.362.663,75 
    

 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι και 52 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των Ετήσιων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 

 

 

 
 Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017  

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ &                       
ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ & ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΣ 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 

 
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΦΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΛΙΟΝΤΟΣ 

Α.Δ.Τ. Σ 627873 Α.Δ.Τ. Ρ 530724 Α.Δ.Τ. Π 066549 
 Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0000462 Α' ΤΑΞΗΣ Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0048945 Α' ΤΑΞΗΣ 
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Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης 
    (ποσά σε Ευρώ)  

 Σημείωση 31.12.2016 31.12.2015  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό      

Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου – Διαθέσιμα προς πώληση 11 333.990,00 307.680,00  

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 10 33.716,56 41.924,64  

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 12 183.173,44 220.542,78  

Ενσώματα πάγια στοιχεία 13 25.054,15 23.083,11  

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 15 258.774,00  258.774,00  

Σύνολο μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού  834.708,15 852.004,53  

Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

     

     

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 16 1.343.727,50 1.112.108,56  

Απαιτήσεις από πελάτες 18 402.295,65 2.401.106,03  

Λοιπές απαιτήσεις 17 101.831,42 92.311,18  

Απαιτήσεις από τρέχοντα φόρο εισοδήματος 9 303.317,83  -  

Προκαταβληθέντες και παρακρατούμενοι φόροι 14 1.242,68  455.966,27  

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού  2.152.415,08 4.061.492,04        

Σύνολο Ενεργητικού  2.987.123,23 4.913.496,57  

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

     

     

Μετοχικό κεφάλαιο  1.455.198,00 1.455.198,00  

Αποθεματικά  652.252,14 629.256,42  

Αποτελέσματα εις νέον  457.802,00  1.570.151,66  

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 19 2.565.252,14 3.654.606,08  

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

     

     

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις      

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 20 33.418,00 9.720,00  

Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων  33.418,00 9.720,00  

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

     

     

Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους - τέλη  15.121,14 17.317,27  

Υποχρεώσεις από τρέχον φόρο εισοδήματος 9 - 779.213,14  

Λοιπές προβλέψεις 21 52.859,13 103.984,57  

Λοιπές υποχρεώσεις 22 320.472,82  348.655,51  

Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων  388.453,09 1.249.170,49  
      

Σύνολο Υποχρεώσεων  421.871,09 1.258.890,49        

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων  2.987.123,23 4.913.496,57        
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι και 52 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των Ετήσιων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 
 
 

 Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017  

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ &                       
ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ & ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΣ 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ 

Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 

 
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΥΦΟΠΟΥΛΟΣ ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΛΙΟΝΤΟΣ 

Α.Δ.Τ. Σ 627873 Α.Δ.Τ. Ρ 530724 Α.Δ.Τ. Π 066549 
 Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0000462 Α' ΤΑΞΗΣ Αρ. Αδείας Ο.Ε.Ε. 0048945 Α' ΤΑΞΗΣ 



Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 
 
Για τη χρήση 01/01/2016 – 31/12/2016                                                                                       26η Εταιρική χρήση 
 

 

13 

 
Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
 
      (ποσά σε Ευρώ) 
 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Αποθεματικό 
Διαθεσίμων                 

προς Πώληση 
Χρεογράφων 

Προγράμματα 
Καθορισμένων 

Παροχών 

Λοιπά 
Αποθεματικά 

Αποτελέσματα                      
εις νέον 

Σύνολο 

Υπόλοιπο 
01.01.2015 

1.455.198,00 - - 621.576,42 215.167,91 2.291.942,33 

Καθαρά κέρδη 
χρήσης 

- - - - 1.354.983,75 1.354.983,75 

Λοιπά συνολικά 
έσοδα χρήσης μετά 
το φόρο  

- 7.680,00 - - - 7.680,00 

Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα 
χρήσης μετά το 
φόρο εισοδήματος 

- 7.680,00 - - 1.354.983,75 1.362.663,75 

Διανομή 
μερίσματος 

- - - - - - 

Υπόλοιπο 
31.12.2015 

1.455.198,00 7.680,00 - 621.576,42 1.570.151,66 3.654.606,08 

 
 

      (ποσά σε Ευρώ) 
 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Αποθεματικό 
Διαθεσίμων                 

προς Πώληση 
Χρεογράφων 

Προγράμματα 
Καθορισμένων 

Παροχών 

Λοιπά 
Αποθεματικά 

Αποτελέσματα                      
εις νέον 

Σύνολο 

Υπόλοιπο 
01.01.2016 

1.455.198,00 7.680,00 - 621.576,42 1.570.151,66 3.654.606,08 

Καθαρά κέρδη 
χρήσης 

- - - - 390.802,00 390.802,00 

Λοιπά συνολικά 
έσοδα χρήσης μετά 
το φόρο 

- 26.310,00 (3.314,28) - - 22.995,72 

Συγκεντρωτικά 
συνολικά έσοδα 
χρήσης μετά το 
φόρο εισοδήματος 

- 26.310,00 (3.314,28) - 390.802,00 413.797,72 

Διανομή μερίσματος - - - - (1.503.151,66) (1.503.151,66) 

Υπόλοιπο 
31.12.2016 

1.455.198,00 33.990,00 (3.314,28) 621.576,42 457.802,00 2.565.252,14 

 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι και 52 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των Ετήσιων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 
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Κατάσταση Ταμειακών Ροών 

 
    (ποσά σε Ευρώ) 

 

 
Σημείωση 

Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 
 

 
έως 31.12.2016 

 
έως 31.12.2015  

  
 

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 

     

    
 

Κέρδη / προ φόρων  551.910,49 1.891.891,59  

Πλέον / (μείον) προσαρμογές για :     
 

Αποσβέσεις άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 12, 13 62.413,24 41.230,24 
 

Έξοδα / (έσοδα) λοιπών προβλέψεων 21 (51.125,44) (86.744,61) 
 

Προβλέψεις για παροχές προσωπικού 20 19.030,00 (273.117,72) 
 

Τόκοι Δανείου   - 301,37 
 

Έξοδα / (έσοδα) επενδυτικής δραστηριότητας  (363,40) 2.003,35 
 

Μη ταμειακά στοιχεία που περιλαμβάνονται στην κατάσταση     
 

αποτελεσμάτων και λοιπές προσαρμογές  29.954,40 (316.327,37) 
 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων  1.989.188,89 (1.900.575,39) 
 

Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων  (28.182,69) (141.037,39) 
 

Καθαρή (αύξηση) / μείωση λειτουργικών απαιτήσεων  1.961.006,20 (2.041.612,78) 
 

Καταβληθέντας φόρος εισοδήματος  (779.252,82) (131.944,36) 
 

Καταβληθέντες λοιποί φόροι - τέλη  (2.196,13)  (27.967,73) 
 

Καθαρή αύξηση / (μείωση) λειτουργικών υποχρεώσεων  (781.448,95) (159.912,09) 
 

Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από λειτουργικές     
 

δραστηριότητες (α)  1.761.422,14 (625.960,65) 
 

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
     

    
 

Αγορά άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 12, 13 (27.014,94) (163.334,65) 
 

Αγορά συμμετοχών και χρεογράφων   -  (300.000,00) 
 

Έσοδα / (έξοδα) επενδυτικής δραστηριότητας  363,40  (2.003,35)  

Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από επενδυτικές     
 

δραστηριότητες (β)  (26.651,54) (465.338,00) 
 

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
     

    
 

Είσπραξη Δανείου   - 200.000,00 
 

Αποπληρωμή Δανείου   - (200.000,00) 
 

Τόκοι Δανείου                  -                   (301,37) 
 

Μερίσματα πληρωθέντα  (1.503.151,66)  - 
 

Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές     
 

δραστηριότητες (γ)  (1.503.151,66) (301,37) 
 

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
     

    
 

χρήσης (α) + (β) + (γ)  231.618,94 (1.091.600,02) 
 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης  1.112.108,56  2.203.708,58 
 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης  χρήσης 16 904.116,08 987.144,46 
 

      

 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 15 μέχρι και 52 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των Ετήσιων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων. 
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1. Γενικές πληροφορίες 

 
Η Ανώνυμη Εταιρία με την επωνυμία “3K INVESTMENT PARTNERS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ”, 
η οποία θα ονομάζεται στη συνέχεια «Α.Ε.Δ.Α.Κ.», με έδρα την Αθήνα έχει αναλάβει τη διαχείριση  Αμοιβαίων Κεφαλαίων κατά 
την έννοια του αρθρ. 12 του Ν.4099/2012. H Α.Ε.Δ.Α.Κ. συστάθηκε νόμιμα, με την υπ’ αριθμό Κ2-7642/15.10.1990 απόφαση 
του Υπουργείου Ανάπτυξης (Εμπορίου), με αρχική επωνυμία NATIONALE – NEDERLANDEN ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ, με έδρα την Καλλιθέα Αττικής και με ολοσχερώς καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο διακοσίων 
τριάντα τεσσάρων χιλιάδων επτακοσίων εβδομήντα έξι ευρώ και είκοσι τριών λεπτών (€234.776,23). Η Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχει λάβει 
αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 1003501000 (πρώην Αρ. Μ.Α.Ε: 22671/06/Β/90/27). Με την υπ’ αρ. 22/386/10.12.2002 απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σε συνδυασμό με την (ΦΕΚ 921/03.02.2003) απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, η επωνυμία της 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. μεταβλήθηκε σε ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ και ο διακριτικός της τίτλος 
σε ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Δ.Α.Κ. Με την υπ’αρ. Κ2-7973/30-6-05 απόφαση του Υφυπουργού Ανάπτυξης εγκρίθηκε η συγχώνευση 
των εταιρειών ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ και ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ με απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη και με μετοχικό κεφάλαιο το οποίο σήμερα 
ανέρχεται σε Ευρώ 1.455.198,00. Με την υπ’ αρ. 397/21-06-2006 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σε συνδυασμό με 
την K2-9532/29-06-06 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης η επωνυμία της μεταβλήθηκε σε ING ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ και ο διακριτικός τίτλος της σε ING Α.Ε.Δ.Α.Κ. Τέλος με την υπ’ αρ. 233/9-01-2015 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σε συνδυασμό με την υπ’ αρ. 8165/23-01-2015 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, 
που καταχωρήθηκε στο ΓΕΜΗ την 23/01/2015 με αριθμό καταχώρησης 296427, η επωνυμία της μεταβλήθηκε σε “3Κ 
INVESTMENT PARTNERS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ” και ο διακριτικός τίτλος της σε “3Κ 
INVESTMENT PARTNERS”. 
 
Η Α.Ε.Δ.Α.Κ. εδρεύει στην Αθήνα. 
Η διάρκεια της Α.Ε.Δ.Α.Κ. αρχίζει από την 15.10.1990 με την καταχώρηση του καταστατικού, μαζί με την άδεια σύστασής της 
και την έγκριση του Υπουργού Ανάπτυξης, στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιριών, που τηρείται στο Υπουργείο Ανάπτυξης (πρώην 
Υπουργείο Εμπορίου) και λήγει στις 31 Δεκεμβρίου 2090. Η διάρκεια της Α.Ε.Δ.Α.Κ. είναι δυνατόν να παραταθεί με απόφαση 
της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 
 
 
Η Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχει ως σκοπό: 
 
α) τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ του Ν. 4099/2012 

β) την ανάληψη της διαχείρισης οργανισμών συλλογικών επενδύσεων σε κινητές αξίες κατά την έννοια της Οδηγίας 
85/611/ΕΟΚ, όπως ισχύει, καθώς και άλλων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4099/2012 
και 
 
γ) τη διαχείριση χαρτοφυλακίων επενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων εκείνων που ανήκουν σε συνταξιοδοτικούς 
οργανισμούς, σύμφωνα με εντολές που παρέχονται σε διακριτική βάση και για κάθε πελάτη χωριστά, εφόσον τα 
χαρτοφυλάκια περιλαμβάνουν ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που απαριθμούνται στο άρθρο 5 του Ν. 
3606/ 2007, όπως ισχύει. 
 
 
Η Α.Ε.Δ.Α.Κ. παρέχει, επιπρόσθετα, τις ακόλουθες παρεπόμενες υπηρεσίες: 
 
α) επενδυτικές συμβουλές για ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 5 του Ν. 
3606/2007, όπως ισχύει, 
και 
  
β) φύλαξη και διοικητική διαχείριση μεριδίων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων. 
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Συνοπτικά οι βασικές πληροφορίες για την Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχουν ως εξής: 
 
Μετοχική σύνθεση:  
      (ποσά σε Ευρώ) 

  Ποσοστό    Μετοχικό 
Μέτοχοι  %  Μετοχές  Κεφάλαιο 

3Κ Ανώνυμη Επενδυτική Εταιρία 100,00% 485.066 1.455.198,00 
       

Σύνολο 100,00% 485.066 1.455.198,00 
       

 
Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο της Α.Ε.Δ.Α.Κ., του οποίου η θητεία λήγει στις 02.12.2017, εξελέγη από την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της 02.12.2014 και συγκροτήθηκε σε σώμα με την 463

η
/02.12.2014 συνεδρίαση του Διοικητικού 

Συμβουλίου, και ανασυγκροτήθηκε σε σώμα με την 465
η
/29.12.2014 συνεδρίαση του Διοικητικού Συμβουλίου, και κατόπιν με 

την 494
η
/22.11.2016 συνεδρίαση του Διοικητικού Συμβουλίου, ως ακολούθως : 

 
Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου: 
 

Γεώργιος Κουφόπουλος Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 
Άννα Μαργαρίτη Αναπληρώτρια Διευθύνουσα Σύμβουλος 
Γεράσιμος Βασιλείου Αντιπρόεδρος 
Θεόδωρος Λιζάρδος Αντιπρόεδρος 
Ιωάννης Ζάννας Μη εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Καμπάνης Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Ταχταλίδης Μη εκτελεστικό Μέλος 

  
Εποπτεύουσα Αρχή : Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς – Υπουργείο Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας 
Αριθμός Μητρώου Α.Ε. : 22671/06/Β/90/27 
Αριθμός φορολογικού μητρώου : 094304867 
Αριθμός Γ.Ε.Μ.Η. : 1003501000 

 
Οι Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της 31.12.2016 έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 24.02.2017 και τελούν 
υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 
 
 

2. Ακολουθούμενες λογιστικές αρχές  
 

2.1 Βάση παρουσίασης  

 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας, συντάσσονται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.), όπως υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση, και απεικονίζονται σε Ευρώ. 
 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, με εξαίρεση, τα 
χρεόγραφα του επενδυτικού χαρτοφυλακίου τα οποία είναι χαρακτηρισμένα ως «Διαθέσιμα προς Πώληση» και τα οποία 
αποτιμήθηκαν στην εύλογη αξία τους με 31.12.2016. 
 
Οι ετήσιες αυτές χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας, η 
οποία προϋποθέτει ότι η Εταιρία είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις στο εγγύς μέλλον. 
Συγκεκριμένα : 
Με 31.12.2016 η Εταιρία είχε καθαρά κέρδη χρήσης ύψους € 390.802,00 έναντι καθαρών κερδών ύψους € 1.354.983,75 της 
αντίστοιχης συγκριτικής χρήσης, παρά τις αντίξοες οικονομικές συνθήκες που επικράτησαν την περίοδο αυτή. Επίσης, την 31η 
Δεκεμβρίου 2016 η συνολική αξία του κυκλοφορούντος ενεργητικού της Εταιρίας, ανέρχεται σε € 2.152.415,08 (εκ των οποίων 
ποσό € 1.343.727,50 αφορούν ταμειακά διαθέσιμα) και υπερβαίνει το σύνολο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της κατά 
το ποσό των € 1.763.961,99, γεγονός που της επιτρέπει να ανταποκριθεί με ευχέρεια στις ταμειακές της υποχρεώσεις στο 
εγγύς μέλλον.  
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Παρά τις δυσμενείς τρέχουσες οικονομικές συνθήκες η Διοίκηση θεωρεί ότι η Εταιρία θα συνεχίσει απρόσκοπτα τη 
δραστηριότητά της και ότι τα έσοδα και τα διαθέσιμά της είναι επαρκή για να καλύψουν τις υποχρεώσεις της και την πληρωμή 
των λειτουργικών της εξόδων στο εγγύς μέλλον. 
 
Οι εκτιμήσεις και τα κριτήρια που εφαρμόζονται για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επηρεάζουν τη σύνταξη των  
χρηματοοικονομικών καταστάσεων στηρίζονται σε ιστορικά δεδομένα και σε υποθέσεις, που υπό τις παρούσες συνθήκες 
κρίνονται λογικές.  
Οι εκτιμήσεις και τα κριτήρια λήψης αποφάσεων επανεκτιμώνται για να λάβουν υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι  
επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους και αναγνωρίζονται  στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις κατά το χρόνο που 
πραγματοποιούνται. 
Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιμήσεων και 

παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
όσο και τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια 
της περιόδου αναφοράς. Η χρήση των διαθέσιμων πληροφοριών και η άσκηση εκτιμήσεων και παραδοχών στην εφαρμογή των 
λογιστικών αρχών, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων όπως αναλυτικά αναφέρεται στη 
Σημείωση 3.  
 
 

2.2 Υιοθέτηση των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.)  

 
Η Εταιρία υιοθέτησε τα Δ.Π.Χ.Α. για πρώτη φορά με σκοπό τη σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων για τη χρήση 
που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2015.  
 
 

2.2.1 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου 2016 
 

 

 Δ.Π.Χ.Α. 11 (Τροποποιήσεις) Λογιστική αντιμετώπιση της απόκτησης δικαιωμάτων σε «Από κοινού ελεγχόμενες 
εργασίες» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την ή μετά την 1

η
 Ιανουαρίου 2016). 

 
Οι τροποποιήσεις στο Δ.Π.Χ.Α. 11 παρέχουν οδηγίες για το πώς πρέπει να αντιμετωπιστεί λογιστικά η απόκτηση «Από κοινού 
ελεγχόμενων εργασιών» οι οποίες αποτελούν επιχείρηση όπως αυτή ορίζεται στο Δ.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων. 
Συγκεκριμένα, οι τροποποιήσεις αναφέρουν ότι οι σχετικές αρχές του Δ.Π.Χ.Α. 3 περί λογιστικής αντιμετώπισης των 
συνενώσεων επιχειρήσεων και άλλων προτύπων (π.χ. Δ.Λ.Π. 36 Απομείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων που αφορά στη 
διενέργεια ελέγχου απομείωσης μίας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών στην οποία έχει κατανεμηθεί η υπεραξία που 
προέκυψε κατά την απόκτηση «Από κοινού ελεγχόμενων εργασιών») θα πρέπει να εφαρμοστούν. Οι ίδιες διατάξεις θα πρέπει 
να εφαρμοστούν και κατά τη σύσταση «Από κοινού ελεγχόμενων εργασιών» μόνο στην περίπτωση που ένα από τα μέλη που 
συμμετέχουν εισφέρει σε αυτή μία επιχείρηση. Το κοινοπρακτών μέλος θα πρέπει να γνωστοποιήσει και αυτό τη σχετική 
πληροφόρηση που απαιτείται από το Δ.Π.Χ.Α. 3 και από άλλα πρότυπα σχετικά με τις συνενώσεις επιχειρήσεων. Δεν υπήρξε 
επίδραση από την τροποποίηση του Δ.Π.Χ.Α. 11 στις ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 

 Δ.Λ.Π. 1 (Τροποποίηση) Προτάσεις Γνωστοποιήσεων (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την ή μετά την 1
η
 Ιανουαρίου 

2016). 
 
Οι τροποποιήσεις στο Δ.Λ.Π. 1 διευκρινίζουν ότι οι πληροφορίες δεν πρέπει να αλλοιώνονται με συγκεντρωτική παρουσίαση ή 
παρέχοντας μη σημαντικές πληροφορίες και οι εκτιμήσεις για το επίπεδο σημαντικότητας εφαρμόζονται σε όλα τα κονδύλια 
των οικονομικών καταστάσεων. Μια εταιρία δεν υποχρεούται να παρέχει τη συγκεκριμένη γνωστοποίηση που παρέχεται από 
το Δ.Π.Χ.Α. εάν οι πληροφορίες που προκύπτουν από την εν λόγω γνωστοποίηση δεν είναι σημαντικές. Στην κατάσταση 
συνολικών εσόδων, οι τροποποιήσεις απαιτούν ξεχωριστή γνωστοποίηση για την αναλογία των λοιπών συνολικών εσόδων από 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες οι οποίες καταχωρούνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης με βάση το αν ή όχι θα 
μεταφέρονται μεταγενέστερα στα αποτελέσματα. Δεν υπήρξε επίδραση από την τροποποίηση του Δ.Λ.Π. 1 στις ετήσιες 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 

 «Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2010 – 2012» (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1
η
 Φεβρουαρίου 

2015 και μετά, όπως υιοθετήθηκε από την ΕΕ).  
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Επιφέρουν τροποποιήσεις στα ακόλουθα πρότυπα : 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 2 Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών – Τροποποιεί τους ορισμούς «Περίοδος 
κατοχύρωσης» και «συνθήκη αγοράς» και προσθέτει ορισμούς για «όρο απόδοσης» και «όρος χρόνου υπηρεσίας» 
οι οποίοι προηγουμένως περιλαμβάνονταν στον ορισμό της «Περιόδου κατοχύρωσης».  
 
Συγκεκριμένα: 

i. Για τη «συνθήκη αγοράς», η τροποποίηση αναφέρει ότι είναι ένας όρος απόδοσης που σχετίζεται με την 
τιμή αγοράς ή την αξία των μετοχικών τίτλων της εταιρίας ή μετοχικών τίτλων άλλης εταιρίας του ίδιου 
ομίλου. Μια συνθήκη αγοράς απαιτεί από τον αντισυμβαλλόμενο να ολοκληρώσει μια καθορισμένη 
περίοδο υπηρεσίας. 

ii. Για τον «όρο απόδοσης», η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η περίοδος κατά την οποία επιτυγχάνεται ο 
στόχος απόδοσης δεν πρέπει να επεκτείνεται πέρα από την περίοδο υπηρεσίας και ότι καθορίζεται 
σύμφωνα με τις δραστηριότητες της εταιρίας ή τις δραστηριότητες άλλης εταιρίας του ιδίου ομίλου. 

 Δ.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων – Απαιτεί το ενδεχόμενο τίμημα το οποίο έχει ταξινομηθεί ως περιουσιακό 
στοιχείο ή ως υποχρέωση να επιμετράται στην εύλογη αξία σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, ανεξάρτητα από το 
εάν το ενδεχόμενο τίμημα είναι χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο εντός σκοπού του Δ.Π.Χ.Α. 9 ή του 
Δ.Λ.Π. 39 ή μη χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση. Μεταβολές στην εύλογη αξία θα πρέπει να 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα. 

 Δ.Π.Χ.Α. 8 Λειτουργικοί Τομείς – Απαιτεί γνωστοποίηση σχετικά με τις κρίσεις που κάνει η Διοίκηση όταν 
εφαρμόζει τα κριτήρια συγκέντρωσης στους λειτουργικούς τομείς δραστηριότητας, περιλαμβάνοντας μία 
συνοπτική περιγραφή των λειτουργικών τομέων δραστηριότητας και των οικονομικών δεικτών που 
χρησιμοποιήθηκαν προκειμένου να διαπιστωθεί ότι οι λειτουργικοί τομείς δραστηριότητας έχουν παρόμοια 
οικονομικά χαρακτηριστικά. Αποσαφηνίζει ότι οι συμφωνίες του συνόλου των περιουσιακών στοιχείων των 
τομέων με τα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης απαιτούνται μόνο εάν αυτά αναφέρονται τακτικά στον 
επικεφαλή του οργάνου για τη λήψη αποφάσεων. 

 Δ.Π.Χ.Α 13 Επιμέτρηση Εύλογης Αξίας – Διευκρινίζει ότι με την έκδοση του Δ.Π.Χ.Α. 13 και την τροποποίηση των 
Δ.Π.Χ.Α. 9 και Δ.Λ.Π. 39 δεν αναιρείται η δυνατότητα της επιμέτρησης των βραχυπρόθεσμων απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων σε μη προεξοφλημένη βάση, εάν η επίδραση από την προεξόφληση δεν είναι σημαντική 
(τροποποιούν μόνο τη βάση για συμπεράσματα). 

 Δ.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις Συνδεδεμένων Μερών – Διευκρινίζει ότι μία εταιρία διαχείρισης η οποία παρέχει 
προσωπικό που ασκεί διοίκηση σε μία άλλη εταιρία ή στη μητρική της, είναι συνδεδεμένο μέρος με την εταιρία 
που δέχεται τις υπηρεσίες. Ως εκ τούτου, η εταιρία θα πρέπει να γνωστοποιεί ως συναλλαγές με συνδεδεμένα 
μέρη τα ποσά που προκύπτουν από την λήψη υπηρεσιών διοίκησης.   

Δεν υπήρξε επίδραση από τις Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2010 - 2012 στις ετήσιες χρηματοοικονομικές                                                                 
καταστάσεις. 
 

 Δ.Λ.Π. 27 Ενοποιημένες και Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις (Τροποποιήσεις) – Εφαρμογή της Μεθόδου της 
Καθαρής Θέσης στις Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την ή μετά την 1

 
Ιανουαρίου 

2016).  
 
Η τροποποίηση επιτρέπει στις επιχειρήσεις να χρησιμοποιούν τη μέθοδο της καθαρής θέσης προκειμένου να λογιστικοποιούν 
τις επενδύσεις τους σε θυγατρικές εταιρίες, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρίες στις ατομικές τους οικονομικές καταστάσεις. Η 
Εταιρία δεν έχει επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρίες. 
 
 

 «Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2012 - 2014 (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1
η
 Ιανουαρίου 2016 

και μετά).  
 

Επιφέρουν τροποποιήσεις στα ακόλουθα πρότυπα : 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 5 Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που κατέχονται προς πώληση και Διακοπείσες 
Δραστηριότητες – Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι όταν ένα περιουσιακό στοιχείο (ή μια ομάδα περιουσιακών 
στοιχείων προοριζόμενα προς πώληση) αναταξινομείται από την κατηγορία «προοριζόμενο προς πώληση» στην 
κατηγορία «προοριζόμενο προς διανομή» ή το αντίστροφο, το γεγονός αυτό δε συνιστά αλλαγή του πλάνου της 
πώλησης ή της διανομής και γι’ αυτό δεν πρέπει να αντιμετωπιστεί λογιστικά ως μεταβολή. Αυτό σημαίνει ότι το 
περιουσιακό στοιχείο ή η ομάδα των περιουσιακών στοιχείων που προορίζονται προς πώληση δεν θα πρέπει να 
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αποκατασταθεί στις οικονομικές καταστάσεις, σαν να μην είχε ποτέ ταξινομηθεί ως «προοριζόμενο προς 
πώληση» ή ως «προοριζόμενο προς διανομή», απλά και μόνο επειδή άλλαξε ο τρόπος της διάθεσης. Η 
τροποποίηση επίσης αποκαθιστά μία παράλειψη στο πρότυπο διευκρινίζοντας ότι η οδηγία στην αλλαγή του 
πλάνου πώλησης θα πρέπει να εφαρμόζεται σε ένα περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα περιουσιακών στοιχείων 
προοριζόμενων προς πώληση όταν παύουν να διακρατούνται προς διανομή αλλά δεν αναταξινομούνται ως 
«προοριζόμενα προς πώληση». 

 Δ.Π.Χ.Α. 7 Χρηματοοικονομικά Μέσα : Γνωστοποιήσεις – Υπάρχουν 2 τροποποιήσεις στο Δ.Π.Χ.Α. 7. 
1. Εξυπηρέτηση συμβάσεων μετά την μεταβίβαση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων. 
Εάν μία επιχείρηση μεταβιβάζει ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο υπό όρους που επιτρέπουν στον 
μεταβιβάζοντα να αποαναγνωρίσει το περιουσιακό στοιχείο, το Δ.Π.Χ.Α. 7 απαιτεί να γνωστοποιούνται όλες οι 
μορφές συνεχιζόμενης ανάμειξης που μπορεί να έχει η μεταβιβάζουσα επί των μεταβιβασθέντων περιουσιακών 
στοιχείων. Το Δ.Π.Χ.Α. 7 παρέχει οδηγίες σχετικά με το τι εννοεί με τον όρο «συνεχιζόμενη ανάμειξη». Η 
τροποποίηση πρόσθεσε συγκεκριμένες οδηγίες προκειμένου να βοηθήσει τις διοικήσεις να προσδιορίσουν εάν οι 
όροι μιας σύμβασης για εξυπηρέτηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων τα οποία έχουν μεταβιβαστεί 
συνιστά «συνεχιζόμενη ανάμειξη». Η τροποποίηση παρέχει το δικαίωμα (αλλά όχι την υποχρέωση) αναδρομικής 
εφαρμογής. 
2. Ενδιάμεσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις 
Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι η επιπρόσθετη γνωστοποίηση που απαιτείται από το Δ.Π.Χ.Α. 7 «Γνωστοποίηση 
– Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων» δεν απαιτείται συγκεκριμένα 
για όλες τις ενδιάμεσες περιόδους, εκτός αν απαιτείται από το Δ.Λ.Π. 34. Η τροποποίηση έχει αναδρομική ισχύ.  

 Δ.Λ.Π. 19 Παροχές σε Εργαζομένους – Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι, όταν προσδιορίζεται το επιτόκιο για την 
προεξόφληση των καθορισμένων υποχρεώσεων μετά την έξοδο από την υπηρεσία, το νόμισμα είναι αυτό που 
έχει σημασία για τη μετατροπή της υποχρέωσης και όχι η χώρα από την οποία προέρχεται. Η εκτίμηση για το εάν 
υπάρχει ενεργός αγορά για υψηλής ποιότητας εταιρικά ομόλογα βασίζεται στα εταιρικά ομόλογα αυτού του 
νομίσματος και όχι στα εταιρικά ομόλογα μιας συγκεκριμένης χώρας. Ομοίως, όταν δεν υπάρχει ενεργός αγορά 
για υψηλής ποιότητας εταιρικά ομόλογα σε αυτό το νόμισμα, μπορούν να χρησιμοποιηθούν κρατικά ομόλογα 
του ιδίου νομίσματος. Η τροποποίηση έχει αναδρομική ισχύ, αλλά περιορίζεται στην έναρξη της νωρίτερης 
περιόδου που παρουσιάζεται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 

Δεν υπήρξε επίδραση από τις Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2012 - 2014 στις ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 

 Δ.Λ.Π. 16 και Δ.Λ.Π. 38 Διευκρινήσεις επί των αποδεκτών μεθόδων αποσβέσεων (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την 
1

η
 Ιανουαρίου 2016 και μετά). 

 
Η τροποποίηση στο Δ.Λ.Π. 16 απαγορεύει στις επιχειρήσεις τη χρήση μεθόδου απόσβεσης επί ενσώματων ακινητοποιήσεων, η 
οποία βασίζεται στο ύψος των εσόδων που μπορεί να αποφέρει ένα πάγιο περιουσιακό στοιχείο. Η τροποποίηση στο Δ.Λ.Π. 38 
εισάγει ένα μαχητό τεκμήριο ότι το ύψος των εσόδων δεν αποτελεί την κατάλληλη βάση υπολογισμού της απόσβεσης ενός 
άυλου περιουσιακού στοιχείου. Το τεκμήριο μπορεί να είναι μαχητό όταν το άυλο περιουσιακό στοιχείο εκφράζεται ως μέτρο 
υπολογισμού των εσόδων ή όταν μπορεί να αποδειχτεί ότι τα έσοδα και η ανάλωση των οικονομικών ωφελειών που 
απορρέουν από το άυλο περιουσιακό στοιχείο είναι στενά συνδεδεμένα. 
Η Εταιρία χρησιμοποιεί τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης για τα ενσώματα και άυλα περιουσιακά στοιχεία της. Η διοίκηση 
πιστεύει ότι η σταθερή μέθοδος απόσβεσης είναι η πλέον ενδεδειγμένη μέθοδος και αντικατοπτρίζει την ανάλωση των 
οικονομικών ωφελειών που απορρέουν από τα αντίστοιχα περιουσιακά στοιχεία.  
 

•  Δ.Λ.Π. 19 (Τροποποιήσεις) Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών: Εισφορές Εργαζομένων (σε ισχύ για χρήσεις με 
έναρξη την ή μετά την 1 Φεβρουαρίου 2015, όπως υιοθετήθηκε από την ΕΕ).  

 
Τροποποιεί τις απαιτήσεις του Δ.Λ.Π. 19 (2011) «Παροχές σε Εργαζόμενους» σχετικά με τις εισφορές που καταβάλλονται από 
τους εργαζόμενους ή τρίτους οι οποίες είναι συνδεδεμένες με την παροχή υπηρεσίας. Εάν το ποσό των εισφορών είναι 
ανεξάρτητο από τα έτη προϋπηρεσίας, μία επιχείρηση επιτρέπεται να αναγνωρίσει αυτές τις εισφορές ως μειωτικό στοιχείο 
στο κόστος υπηρεσίας την περίοδο κατά την οποία η σχετική υπηρεσία παρέχεται, αντί να την κατανείμει στη διάρκεια της 
περιόδου παροχής της υπηρεσίας. Εάν το ποσό των εισφορών εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, μία επιχείρηση απαιτείται 
να κατανείμει αυτές τις εισφορές στη διάρκεια της περιόδου παροχής της υπηρεσίας χρησιμοποιώντας την ίδια μέθοδο 
καταμερισμού που απαιτείται από την παράγραφο 70 του Δ.Λ.Π. 19 για τις μικτές παροχές (δηλαδή είτε χρησιμοποιώντας τον 
τύπο καταμερισμού του προγράμματος εισφορών είτε τη σταθερή μέθοδο καταμερισμού). Η Εταιρία  έχει πρόγραμμα 
καθορισμένων παροχών βάσει του ν. 3198/1955 στο οποίο όμως δεν καταβάλλονται εισφορές από τον εργαζόμενο και 
επομένως δεν έχει καμία επίδραση στις ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
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2.2.2 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που  θα τεθούν σε ισχύ μετά το 2016 
 
Νέα Δ.Π.Χ.Α 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1
η
 Ιανουαρίου 2018 και μετά). 

 
Το Δ.Π.Χ.Α. 9 που εκδόθηκε τον Νοέμβριο του 2009 εισήγαγε νέες απαιτήσεις για την ταξινόμηση και επιμέτρηση των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού. Το Δ.Π.Χ.Α. 9 τροποποιήθηκε αρχικά τον Οκτώβριο του 2010 και συμπεριέλαβε 
απαιτήσεις για την ταξινόμηση και επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων καθώς και την αποαναγνώριση τους 
και μεταγενέστερα τον Νοέμβριο του 2013 όπου εισήγαγε το νέο γενικό πλαίσιο λογιστικής αντιστάθμισης. Τον Ιούλιο του 
2014 εκδόθηκε αναθεωρημένη έκδοση, η οποία αντικαθιστά όλες τις προηγούμενες εκδόσεις, κυρίως για να περιλάβει (α) τις 
διατάξεις για την απομείωση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και (β) περιορισμένες τροποποιήσεις των 
σχετικών διατάξεων που αφορούν στην ταξινόμηση και στην επιμέτρηση εισάγοντας μία νέα κατηγορία επιμέτρησης για 
ορισμένες απλές κατηγορίες χρεωστικών τίτλων, την «εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εσόδων» (ΕΑΜΛΣΕ). 

Βασικές απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 9: 
i. όλα τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που περιλαμβάνονται στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Λ.Π. 39 

«Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και επιμέτρηση», απαιτείται να επιμετρώνται, μετά την αρχική 
αναγνώριση τους, στο αποσβέσιμο κόστος ή στην εύλογη αξία. Συγκεκριμένα, οι χρεωστικοί τίτλοι που κατέχονται 
βάσει ενός επιχειρηματικού μοντέλου που αποσκοπεί στην είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών (αντί στη 
πώληση του τίτλου πριν τη λήξη του για να αναγνωριστούν οι μεταβολές στην εύλογη αξία του), οι οποίες 
συνίστανται αποκλειστικά από πληρωμές κεφαλαίου και τόκων επί του κεφαλαίου, επιμετρώνται σε 
μεταγενέστερες περιόδους, γενικά, στο αποσβέσιμο κόστος. Χρεωστικοί τίτλοι των οποίων οι συμβατικοί όροι 
προβλέπουν πληρωμή αποκλειστικά κεφαλαίου και τόκων, σε συγκεκριμένες ημερομηνίες και κατέχονται μέσω 
ενός επιχειρηματικού μοντέλου που αποσκοπεί είτε στην είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών είτε στην 
πώληση των χρεωστικών τίτλων, επιμετρώνται στην ΕΑΜΛΣΕ, εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει 
προσδιοριστεί στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων. Όλοι οι υπόλοιποι  χρεωστικοί και μετοχικοί τίτλοι 
επιμετρώνται σε μεταγενέστερες περιόδους στην εύλογη αξία. Επιπρόσθετα, σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9, παρέχεται 
η δυνατότητα αμετάκλητης επιλογής να παρουσιάζονται οι μεταγενέστερες μεταβολές στην εύλογη αξία ενός 
συμμετοχικού τίτλου (που δεν κατέχεται για εμπορικούς σκοπούς) στα λοιπά συνολικά έσοδα, και να 
αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων μόνο τα έσοδα από μερίσματα. 

ii. Αναφορικά με την επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων που έχουν προσδιοριστεί στην εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων, το Δ.Π.Χ.Α. 9 απαιτεί το ποσό της μεταβολής της εύλογης αξίας της χρηματοοικονομικής 
υποχρέωσης που αποδίδεται στη μεταβολή του πιστωτικού κινδύνου της υποχρέωσης, να αναγνωρίζεται στα 
λοιπά συνολικά έσοδα, εκτός εάν αυτό θα δημιουργούσε ή θα μεγέθυνε μία λογιστική ασυμμετρία στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. Μεταβολές στην εύλογη αξία που προέρχονται από τον πιστωτικό κίνδυνο της 
χρηματοοικονομικής υποχρέωσης δεν μεταφέρονται μεταγενέστερα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Σύμφωνα 
με το Δ.Λ.Π. 39, το συνολικό ποσό της μεταβολής της εύλογης αξίας της χρηματοοικονομικής υποχρέωσης που έχει 
προσδιοριστεί στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 

iii. Αναφορικά με την απομείωση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, το Δ.Π.Χ.Α. 9 απαιτεί η 
απομείωση να υπολογίζεται βάσει ενός μοντέλου αναμενόμενης πιστωτικής ζημίας σε αντίθεση με το υφιστάμενο 
μοντέλο της πραγματοποιηθείσας πιστωτικής ζημίας που ορίζει το Δ.Λ.Π. 39. Το μοντέλο της αναμενόμενης 
πιστωτικής ζημίας απαιτεί τη λογιστική αναγνώριση της αναμενόμενης πιστωτικής ζημίας και της μεταβολής αυτής 
σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων έτσι ώστε να αντικατοπτρίζει την μεταβολή του 
πιστωτικού κινδύνου σε σχέση με αυτόν της αρχικής αναγνώρισης. Με άλλα λόγια, δεν είναι πλέον αναγκαίο να 
έχει συμβεί ένα πιστωτικό γεγονός για να αναγνωριστεί η σχετική πιστωτική ζημία. Με την εξαίρεση των 
αγορασμένων από τρίτους ή χορηγηθέντων από την Εταιρία απομειωμένων λόγω πιστωτικού κινδύνου 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, απαιτείται οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες να επιμετρηθούν 
μέσω πρόβλεψης σε ποσό ίσο με:     

 Τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες 12 μηνών (αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες από πιστωτικά γεγονότα 
που είναι δυνατόν να συμβούν εντός 12 μηνών από την ημερομηνία του ισολογισμού) ή 

 Τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες για όλη τη διάρκεια της ζωής του χρηματοοικονομικού μέσου 
(αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες που προκύπτουν από όλα τα πιθανά πιστωτικά γεγονότα κατά τη 
διάρκεια ζωής του χρηματοοικονομικού μέσου) 

iv. Απαιτείται διενέργεια για τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες για όλη τη διάρκεια της ζωής του 
χρηματοοικονομικού μέσου εάν ο πιστωτικός κίνδυνος του εν λόγω χρηματοοικονομικού μέσου έχει αυξηθεί 
σημαντικά από την αρχική του αναγνώριση, καθώς και για τα περιουσιακά στοιχεία από συμβάσεις ή τις 
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απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες που δεν αποτελούν χρηματοδοτική συναλλαγή σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 
15. Τα αγορασμένα από τρίτους ή χορηγηθέντα από την Εταιρία απομειωμένα λόγω πιστωτικού κινδύνου 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία, αντιμετωπίζονται με διαφορετικό τρόπο, επειδή το περιουσιακό 
στοιχείο είναι απομειωμένο λόγω πιστωτικού κινδύνου κατά την αρχική του αναγνώριση. Για αυτά τα περιουσιακά 
στοιχεία, η Εταιρία θα αναγνωρίσει τις μεταβολές στις πιστωτικές ζημίες πλήρους διάρκειας ζωής από την αρχική 
τους αναγνώριση ως πρόβλεψη ζημίας με αναγνώριση των μεταβολών στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Τυχόν 
ευνοϊκές αλλαγές για τα εν λόγω περιουσιακά στοιχεία αποτελούν κέρδη από αντιλογισμό απομείωσης, ακόμη και 
αν οι αναμενόμενες ταμειακές ροές ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου που προκύπτουν 
υπερβαίνουν τις εκτιμώμενες  ταμειακές ροές κατά την αρχική τους αναγνώριση. 

v. Οι νέες διατάξεις που αφορούν στη λογιστική αντιστάθμισης κινδύνων διατηρούν τους τρεις μηχανισμούς 
λογιστικής αντιστάθμισης κινδύνων που επί του παρόντος προβλέπονται από το Δ.Λ.Π. 39. Με το Δ.Π.Χ.Α. 9, 
παρέχεται μεγαλύτερη ευελιξία ως προς τους τύπους των συναλλαγών που μπορούν να επιλεγούν για λογιστική 
αντιστάθμισης κινδύνων, ειδικότερα διευρύνοντας τους τύπους των χρηματοοικονομικών προϊόντων τα οποία 
μπορούν να χρησιμοποιηθούν ως μέσα αντιστάθμισης κινδύνων και τα υποκείμενα σε αντιστάθμιση είδη κινδύνων 
που εμπεριέχονται σε μη χρηματοοικονομικά προϊόντα. Επιπλέον, οι έλεγχοι αποτελεσματικότητας έχουν 
αναθεωρηθεί και αντικατασταθεί από την αρχή της «οικονομικής συσχέτισης». Η απαίτηση για κατάδειξη της 
αναδρομικής αποτελεσματικότητας της αντισταθμιστικής σχέσης δεν υφίσταται πλέον. Ωστόσο, έχουν εισαχθεί 
αυξημένες απαιτήσεις γνωστοποίησης σχετικά με τις δραστηριότητες διαχείρισης κινδύνων της εταιρίας.       

Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 επί των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 9 στο μέλλον μπορεί να έχει 
επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της 
Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της επίδρασης του έως ότου ολοκληρωθεί μία 
λεπτομερής ανάλυση. 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 15 «Έσοδα από συμβάσεις με Πελάτες» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1
η
 Ιανουαρίου 2018 και 

μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 
Για τη λογιστική αντιμετώπιση των εσόδων που προέρχονται από συμβάσεις με πελάτες, το Δ.Π.Χ.Α. 15 εισάγει ένα μοναδικό 
συνολικό μοντέλο για τις επιχειρήσεις. Το Δ.Π.Χ.Α. 15, όταν τεθεί σε ισχύ, θα αντικαταστήσει το τρέχον λογιστικό πλαίσιο για 
την αναγνώριση των εσόδων, το οποίο περιλαμβάνει το Δ.Λ.Π. 18 Έσοδα, το Δ.Λ.Π. 11 Συμβάσεις Κατασκευής και τις σχετικές 
με αυτά διερμηνείες. Η βασική αρχή του Δ.Π.Χ.Α. 15 είναι ότι μία επιχείρηση πρέπει να αναγνωρίσει έσοδα στο βαθμό που 
αντικατοπτρίζουν το τίμημα το οποίο η επιχείρηση δικαιούται από τη μεταβίβαση των αγαθών και των υπηρεσιών. 
Συγκεκριμένα, το Πρότυπο εισάγει μία προσέγγιση πέντε βημάτων για την αναγνώριση των εσόδων: 

i. Αναγνώριση των συμβάσεων με τους πελάτες 
ii. Αναγνώριση των όρων εκτέλεσης των συμβάσεων 

iii. Προσδιορισμός του τιμήματος της συναλλαγής 
iv. Επιμερισμός του τιμήματος της συναλλαγής ανάλογα με τους όρους εκτέλεσης των συμβάσεων 
v. Αναγνώριση του εσόδου όταν η επιχείρηση εκπληρώνει τους όρους εκτέλεσης των συμβάσεων. 

Σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 15, μία επιχείρηση αναγνωρίζει έσοδο όταν (ή καθόσον) εκπληρώνονται οι όροι εκτέλεσης των 
συμβάσεων, π.χ. όταν ο «έλεγχος» των υποκείμενων, στους όρους εκτέλεσης, αγαθών ή υπηρεσιών μεταβιβάζεται στον 
πελάτη. Στο Δ.Π.Χ.Α. 15 έχουν περιληφθεί πολύ πιο επεξηγηματικές οδηγίες οι οποίες πραγματεύονται τον χειρισμό ιδιαίτερων 
περιπτώσεων. Επιπλέον, το Δ.Π.Χ.Α. 15 απαιτεί εκτενείς γνωστοποιήσεις.  
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 15 επί των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 15 στο μέλλον μπορεί να έχει 
επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
της Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της επίδρασης του έως ότου ολοκληρωθεί μία 
λεπτομερής ανάλυση.   
 

 Δ.Π.Χ.Α. 16 «Μισθώσεις» (νέο Πρότυπο) (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1
η
 Ιανουαρίου 2019 και μετά). 

 
Το Δ.Π.Χ.Α. ορίζει τις αρχές για την αναγνώριση, επιμέτρηση, παρουσίαση και γνωστοποιήσεις των μισθώσεων για να 
διασφαλιστεί ότι τόσο οι εκμισθωτές όσο και μισθωτές παρέχουν πληροφορίες οι οποίες πιστά αντιπροσωπεύουν τις εν λόγω 
συναλλαγές. Το πρότυπο ορίζει τη λογιστική μισθώσεων για τους μισθωτές, σύμφωνα με την οποία οι μισθωτές αναγνωρίζουν 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για όλες τις μισθώσεις εκτός εάν η μίσθωση διαρκεί λιγότερο από 12 μήνες ή το 
μισθωμένο περιουσιακό στοιχείο είναι μικρής αξίας. Οι εκμισθωτές συνεχίζουν την ταξινόμηση των μισθώσεων ως 
λειτουργικών ή χρηματοδοτικών και η λογιστική των μισθώσεων για τους εκμισθωτές παραμένει ουσιωδώς αμετάβλητη από το 
Δ.Λ.Π. 17. 
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Αναγνώριση μίσθωσης 
Μια σύμβαση είναι ή περιέχει μίσθωση εφόσον με αυτήν παραχωρείται το δικαίωμα με το οποίο ελέγχεται η χρήση του 
μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου έναντι τιμήματος. 
Λογιστική μισθώσεων για τους μισθωτές 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο μισθωτής αναγνωρίζει το δικαίωμα χρήσης ως περιουσιακό στοιχείο («δικαίωμα χρήσης») και 
μισθωτική υποχρέωση.  Το δικαίωμα χρήσης αρχικά επιμετράται στο ποσό της μισθωτικής υποχρέωσης πλέον των αρχικών 
άμεσων εξόδων του μισθωτή. Μεταγενέστερα, ο μισθωτής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης στο κόστος μείον τις συσσωρευμένες 
αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες απομειώσεις, εκτός των περιπτώσεων που εφαρμόζεται η λογιστική των εύλογων αξιών ή 
των αναπροσαρμογών.  Η μισθωτική υποχρέωση αρχικά επιμετράται στην παρούσα αξία των μισθωμάτων κατά τη διάρκεια 
της μίσθωσης, προεξοφλημένων με το πραγματικό επιτόκιο της σύμβασης εφόσον μπορεί εύκολα να προσδιοριστεί.  Σε 
αντίθετη περίπτωση χρησιμοποιείται το διαφορικό επιτόκιο χρηματοδότησης. 
Λογιστική μισθώσεων για τους εκμισθωτές 
Οι εκμισθωτές θα ταξινομήσουν μια μίσθωση είτε ως λειτουργική ή ως χρηματοδοτική. Η μίσθωση ταξινομείται ως 
χρηματοδοτική εφόσον με αυτήν μεταβιβάζονται ουσιωδώς όλοι οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες σχετιζόμενες με την ιδιοκτησία 
του εκμισθωμένου στοιχείου.  Διαφορετικά ταξινομείται ως λειτουργική μίσθωση. 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο εκμισθωτής αναγνωρίζει απαίτηση από περιουσιακό στοιχείο λόγω χρηματοδότησης ίση με την 
καθαρή επένδυση λόγω σύμβασης.  Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από χρηματοδότηση καθ’ όλη τη διάρκεια της σύμβασης 
το οποίο απεικονίζει την σταθερή απόδοση της καθαρής επένδυσης. Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από λειτουργική 
μίσθωση με τη σταθερή μέθοδο ή με άλλη μέθοδο εφόσον είναι αντιπροσωπευτικότερη της μείωσης του περιουσιακού 
στοιχείου λόγω χρήσης. 
Συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης 
Προκειμένου μία εταιρία να αποφασίσει εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου αντιμετωπίζεται λογιστικά ως 
πώληση, εφαρμόζει τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 για να προσδιορίσει εάν πληρούνται οι προϋποθέσεις εκπλήρωσης 
συμβατικής υποχρέωσης. Εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου ικανοποιεί τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 ώστε να 
αντιμετωπιστεί λογιστικά ως πώληση, ο πωλητής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης επί του περιουσιακού στοιχείου ως την 
αναλογία του δικαιώματος χρήσης που διατηρήθηκε επί της προηγούμενης λογιστικής του αξίας. Αντίστοιχα, ο πωλητής 
αναγνωρίζει ως κέρδος ή ζημία το ποσό που αφορά τα δικαιώματα χρήσης επί του παγίου που μεταβιβάστηκαν στον 
αγοραστή. Εάν η εύλογη αξία του τιμήματος πώλησης δεν είναι ίση με την εύλογη αξία του περιουσιακού στοιχείου ή εάν τα 
μισθώματα δεν συνάδουν με αυτά της αγοράς, το τίμημα της πώλησης προσαρμόζεται στην εύλογη αξία, με τη διαφορά να 
αναγνωρίζεται λογιστικά είτε ως προκαταβολή είτε ως πρόσθετη χρηματοδότηση.  
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 16 επί των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 16 στο μέλλον μπορεί να έχει 
επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της 
Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της επίδρασης του έως ότου ολοκληρωθεί μία 
λεπτομερής ανάλυση. 
 
Τροποποιήσεις 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 12 Αναγνώριση αναβαλλόμενου φόρου ενεργητικού στις μη πραγματοποιηθείσες ζημίες (σε ισχύ για 
χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1

η
 Ιανουαρίου 2017 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 

 
Η τροποποίηση διευκρινίζει τα ακόλουθα: Μη πραγματοποιηθείσες ζημιές από χρεωστικούς τίτλους αποτιμώμενους την 
εύλογη αξία οι οποίοι αποτιμώνται στο κόστος για φορολογικούς σκοπούς δημιουργούν εκπιπτόμενες προσωρινές διαφορές 
ανεξάρτητα εάν ο κάτοχος των τίτλων σκοπεύει να ανακτήσει τη λογιστική αξία των τίτλων αυτών μέσω πώλησης ή χρήσης. Η 
λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου δεν αποτελεί όριο για την εκτίμηση των μελλοντικών κερδών. Για την εκτίμηση 
των μελλοντικών κερδών εξαιρούνται οι εκπτώσεις φόρων που  προέρχονται από αναστροφή εκπιπτόμενων προσωρινών 
διαφορών. Η επιχείρηση προσδιορίζει έναν αναβαλλόμενο φόρο ενεργητικού σε συνδυασμό με τους υπόλοιπους 
αναβαλλόμενους φόρους ενεργητικού. Όταν ο φορολογικός νόμος περιορίζει τη χρήση των φορολογικών ζημιών η επιχείρηση 
θα προσδιορίσει τον αναβαλλόμενο φόρο ενεργητικού σε συνδυασμό με άλλους φόρους του ίδιου τύπου. 
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή αλλά δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 

 Δ.Λ.Π. 7 Πρωτοβουλίες γνωστοποιήσεων (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1
η
 Ιανουαρίου 2017 και 

μετά). 
 
Η τροποποίηση απαιτεί τη γνωστοποίηση συγκεκριμένων πληροφοριών προκειμένου οι χρήστες των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων να αξιολογήσουν τις μεταβολές στις υποχρεώσεις από τις χρηματοδοτικές δραστηριότητες.  
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 Διερμηνεία 22 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα και προκαταβολές (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1
η
 

Ιανουαρίου 2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 
Η διερμηνεία καλύπτει τις συναλλαγές σε ξένο νόμισμα στις περιπτώσεις αναγνώρισης μη νομισματικού περιουσιακού 
στοιχείου ή υποχρέωσης λόγω πληρωμής ή είσπραξης προκαταβολής πριν την αναγνώριση του σχετικού περιουσιακού 
στοιχείου, εξόδου ή εσόδου. Δεν ισχύει στις περιπτώσεις επιμέτρησης του σχετικού περιουσιακού στοιχείου, εξόδου ή εσόδου 
κατά την αρχική αναγνώριση στην εύλογη αξία ή κατά την αρχική αναγνώριση στην εύλογη αξία της προκαταβολής όταν 
λαμβάνει χώρα σε διαφορετική ημερομηνία από αυτή της αρχικής αναγνώρισης του μη νομισματικού περιουσιακού στοιχείου 
ή υποχρέωσης. Δεν απαιτείται η εφαρμογή της διερμηνείας σε φόρους εισοδήματος, σε ασφαλιστήρια και αντασφαλιστήρια 
συμβόλαια. 
 Συμπέρασμα: Η συναλλαγματική ισοτιμία που θα χρησιμοποιηθεί στις περιπτώσεις συναλλαγών σε ξένο νόμισμα, είναι         
της ημέρας αρχικής αναγνώρισης του νομισματικού περιουσιακού στοιχείου ή υποχρέωσης λόγω πληρωμής ή είσπραξης 
προκαταβολής. Στις περιπτώσεις πολλαπλών προκαταβολών, θα χρησιμοποιηθεί η ισοτιμία της κάθε ημέρας που έλαβε χώρα 
προκαταβολή.   
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή αλλά δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 

  Δ.Π.Χ.Α. 15 (Τροποποίηση) Διευκρινήσεις επί του Δ.Π.Χ.Α. 15 «Έσοδα από συμβάσεις με Πελάτες»  (σε ισχύ για 
χρήσεις με έναρξη από την 1

η
 Ιανουαρίου 2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 

 
Η τροποποίηση διευκρινίζει τρεις περιοχές του προτύπου (αναγνώριση των όρων εκτέλεσης των συμβάσεων, θέματα 
διάκρισης μεταξύ εντολέα και εντολοδόχου και παραχώρησης άδειας χρήσης) και παρέχει απαλλαγές κατά τη μετάβαση για τα 
συμβόλαια που μπορούν να τροποποιηθούν καθώς και στα ολοκληρωμένα συμβόλαια.  
 

 Δ.Π.Χ.Α. 2 (Τροποποίηση) Διευκρινήσεις και επιμέτρηση παροχών που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών (σε 
ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1

η
 Ιανουαρίου 2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 

 
Η τροποποίηση παρέχει διευκρινίσεις σχετικά με το λογιστικό χειρισμό των συναλλαγών που εξαρτώνται από την αξία των 
μετοχών και διακανονίζονται σε μετρητά και περιλαμβάνουν όρο απόδοσης, με την ταξινόμηση των συναλλαγών που 
περιλαμβάνουν όρους διακανονισμού στην καθαρή αξία και με το λογιστικό χειρισμό των συναλλαγών που διακανονίζονται σε 
μετρητά και τροποποιούνται σε συναλλαγές που διακανονίζονται με συμμετοχικούς τίτλους.  
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει την τροποποίηση αυτή αλλά δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 4 (Τροποποίηση) Εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 9 Χρηματοοικονομικά Μέσα με το Δ.Π.Χ.A. 4 Ασφαλιστήρια 
συμβόλαια (όπως εκδόθηκε από το IASB, η προσέγγιση overlay πρέπει να εφαρμοστεί όταν θα εφαρμοστεί και το 
Δ.Π.Χ.Α. 9. Η προσέγγιση deferral εφαρμόζεται για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 2018 και μετά και μόνο, 
για περίοδο τριών ετών μετά την ημερομηνία αυτή). Η τροποποίηση παρέχει δύο επιλογές στις οντότητες που 
εκδίδουν ασφαλιστήρια συμβόλαια και εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Π. 4: 

i. Μια επιλογή που επιτρέπει στις οντότητες να επαναταξινομήσουν, από την κατάσταση αποτελεσμάτων στην 
κατάσταση λοιπών συνολικών εσόδων, μέρος από τα έσοδα ή έξοδα που προκύπτουν από 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία προσδιορισμένα στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 
(προσέγγιση overlay) 

ii. Μια προαιρετική προσωρινή εξαίρεση από την εφαρμογή Δ.Π.Χ.Α. 9 για τις οντότητες των οποίων η κύρια 
δραστηριότητα είναι η έκδοση συμβάσεων που εμπίπτουν στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Α. 4. Αυτή είναι η 
λεγόμενη προσέγγιση deferral 

 Η εφαρμογή και των δύο είναι προαιρετική και η οντότητα επιτρέπεται να σταματήσει την εφαρμογή τους πριν από 
 την εφαρμογή του νέου προτύπου για τα ασφαλιστήρια συμβόλαια.           
 

 Δ.Λ.Π. 40 (Τροποποίηση) Αναταξινομήσεις σε Επενδύσεις σε Ακίνητα  (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1
η
 

Ιανουαρίου 2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 
Η τροποποίηση στο Δ.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα:  

i. Τροποποιεί την παράγραφο 57 και ορίζει ότι μια οικονομική οντότητα θα πρέπει να αναταξινομήσει ένα ακίνητο 
προς ή από τις επενδύσεις σε ακίνητα, όταν, και μόνο όταν, υπάρχουν ενδείξεις αλλαγής χρήσης. Μια αλλαγή της 
χρήσης προκύπτει, εάν το ακίνητο πληρεί ή παύει να πληρεί, τον ορισμό των επενδύσεων σε ακίνητα. Μια 
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αλλαγή στις προθέσεις της διοίκησης για τη χρήση του ακινήτου από μόνη της δεν αποτελεί ένδειξη μιας αλλαγής 
στη χρήση   

ii. Ο κατάλογος των παραδειγμάτων της παραγράφου 57 (α) – (δ) παρουσιάζεται τώρα ως μη εξαντλητικός των 
παραδειγμάτων, σε αντίθεση με τον προηγούμενο εξαντλητικό κατάλογο 

 Η Εταιρία δεν έχει επενδύσεις σε ακίνητα. 
 
 

 Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2014 – 2016 Οι τροποποιήσεις επηρεάζουν τα ακόλουθα πρότυπα : 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 1 Πρώτη εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς – Διαγράφει τις 
βραχυπρόθεσμες εξαιρέσεις των παραγράφων Ε3 – Ε7 του Δ.Π.Χ.Α. 1, επειδή έχουν καλύψει τον σκοπό τους (σε 
ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1

η
 Ιανουαρίου 2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 

 Δ.Π.Χ.Α. 12 Γνωστοποίηση συμμετοχών σε άλλες οντότητες – Οι απαιτήσεις γνωστοποίησης του προτύπου, εκτός 
από εκείνες των παραγράφων Β10 – Β16, ισχύουν για τις συμμετοχές που αναφέρονται στην παράγραφο 5 και 
έχουν ταξινομηθεί ως προοριζόμενα προς πώληση, ως προοριζόμενα για διανομή ή ως διακοπείσες 
δραστηριότητες σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 5 μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία προοριζόμενα προς πώληση 
και διακοπείσες δραστηριότητες (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1

η
 Ιανουαρίου 2017 και μετά, όπως 

εκδόθηκε από το IASB). 
 Δ.Λ.Π. 28 Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις και κοινοπραξίες – Η επιμέτρηση στην εύλογη αξία μέσω των 

αποτελεσμάτων μιας επένδυσης σε συγγενή εταιρία ή κοινοπραξία από οργανισμό διαχείρισης επενδυτικών 
κεφαλαίων, ή άλλων υπαγομένων οντοτήτων, είναι διαθέσιμη για κάθε επένδυση σε μια συγγενή εταιρία ή 
κοινοπραξία μία προς μία, κατά την αρχική αναγνώριση (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1

η
 Ιανουαρίου 

2018 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει τις τροποποιήσεις αυτές, οι οποίες δεν αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
Δεν υπάρχουν άλλα Δ.Π.Χ.Α. ή Διερμηνείες που δεν είναι σε ισχύ και αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας. 
 
 

2.3   Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα  
 
Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρίας καθώς και το νόμισμα παρουσίασης των χρηματοοικονομικών της καταστάσεων είναι το 
Ευρώ. 
 
Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ίσχυαν 
την ημερομηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής. Τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν από την 
εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και από την μετατροπή των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων από 
ξένο νόμισμα, καταχωρούνται στα αποτελέσματα. 

 
Η μετατροπή στο λειτουργικό νόμισμα της τρέχουσας αξίας των καταθέσεων, των απαιτήσεων και των υποχρεώσεων σε ξένα 
νομίσματα έγινε με βάση την τιμή του Δελτίου Ισοτιμιών Αναφοράς της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας την τελευταία 
εργάσιμη μέρα του χρόνου, ήτοι 30/12/2016, ως εξής :  
Ευρώ 1,0541 USD  
Ευρώ 123,40 JPY 
 
 

2.4   Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων  

 
Το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αρχικά αναγνωρίζεται στην εύλογη αξία (συμπεριλαμβανομένων των δαπανών συναλλαγής) και 
περιλαμβάνει τίτλους που ταξινομούνται ως διαθέσιμοι προς πώληση, διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη, ή δάνεια και απαιτήσεις 
βάσει των χαρακτηριστικών των τίτλων και της πρόθεσης της διοίκησης της Εταιρίας κατά την ημερομηνία αγοράς των τίτλων. 
Οι αγορές και πωλήσεις των τίτλων αυτών καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις κατά την ημερομηνία 
συναλλαγής, η οποία αντιστοιχεί στην ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το 
περιουσιακό στοιχείο.  
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Οι διαθέσιμοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι καταχωρούνται μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης στην εύλογη αξία 
τους. Στην περίπτωση όπου η εύλογη αξία των συγκεκριμένων τίτλων δε δύναται να προσδιοριστεί κατά τρόπο αξιόπιστο και 
αντικειμενικό, τότε οι τίτλοι αυτοί απεικονίζονται στην αξία κτήσης τους. Τα μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες που 
προκύπτουν από μεταβολές της εύλογης αξίας των διαθεσίμων προς πώληση τίτλων καταχωρούνται στα Λοιπά συνολικά 
έσοδα, μετά την αφαίρεση του φόρου που τους αναλογεί (όπου απαιτείται), έως ότου οι συγκεκριμένοι τίτλοι πωληθούν ή 
διατεθούν με οποιοδήποτε άλλο τρόπο, ή έως ότου διαπιστωθεί ότι υπάρχει απομείωση της αξίας τους. 

 
Οι διαθέσιμοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι είναι δυνατόν να πωληθούν προκειμένου να καλυφθούν ανάγκες ρευστότητας 
ή να αντιμετωπιστούν μεταβολές στα επιτόκια, στις συναλλαγματικές ισοτιμίες και στις τιμές χρεογράφων. Στη περίπτωση που 
ένας διαθέσιμος προς πώληση τίτλος πωλείται ή υφίσταται απομείωση της αξίας του, τα σωρευμένα μη πραγματοποιηθέντα 
κέρδη ή ζημίες, που περιλαμβάνονται στα Λοιπά συνολικά έσοδα, μεταφέρονται από τα ίδια κεφάλαια στην κατάσταση 
λογαριασμού αποτελεσμάτων «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων». Τα κέρδη και ζημίες που προκύπτουν κατά τη 
πώληση των διαθέσιμων προς πώληση τίτλων προσδιορίζονται με τη μέθοδο του μέσου σταθμικού κόστους. 

 
Απομείωση : Η Εταιρία εκτιμά σε κάθε ημερομηνία αποτίμησης των επενδυτικών τίτλων εάν υπάρχει αντικειμενική απόδειξη 
ότι ένας επενδυτικός τίτλος ή ομάδα αυτών έχει υποστεί απομείωση της αξίας του. 

 
Ειδικά για επενδυτικούς τίτλους που έχουν χαρακτηριστεί ως διαθέσιμοι προς πώληση, η σημαντική ή παρατεταμένη μείωση 
της εύλογης αξίας ενός χρεογράφου χαμηλότερα της αξίας κτήσης χρησιμοποιείται ως κριτήριο αξιολόγησης αν τα στοιχεία 
αυτά έχουν απομειωθεί. 

 
Αν υπάρχουν κάποιες αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης για τα διαθέσιμα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία, η 
σωρευμένη ζημία (που επιμετράται ως η διαφορά μεταξύ τιμής κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μειούμενη από τυχόν 
πρόβλεψη απομείωσης στο στοιχείο αυτό, η οποία είχε αναγνωριστεί στο παρελθόν στα αποτελέσματα) μεταφέρεται από τα 
Λοιπά συνολικά έσοδα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Πρόβλεψη απομείωσης καταχωρημένη στα αποτελέσματα που 
αφορά σε μετοχικούς τίτλους δεν αντιλογίζεται στα αποτελέσματα. Αν σε μία μεταγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός 
διαθεσίμου προς πώληση χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και η αύξηση μπορεί αντικειμενικά να συσχετιστεί με ένα γεγονός που 
συνέβη μετά την καταχώρηση στα αποτελέσματα της πρόβλεψης απομείωσης, η πρόβλεψη απομείωσης αντιλογίζεται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. 

 
Τα έσοδα από τόκους που αφορούν τίτλους χαρτοφυλακίου επενδύσεων καταχωρούνται στα καθαρά χρηματοοικονομικά 
έσοδα / (έξοδα) από τόκους. 

 

 

2.5   Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων  

 
Η Εταιρία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός πλαισίου υπολογισμού της εύλογης αξίας 
που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην 
αποτίμηση, όπως περιγράφεται κατωτέρω. 

 
Επίπεδο 1 : Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο 1 
περιλαμβάνονται χρεόγραφα, μετοχές και παράγωγα που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά, είναι η αγορά 
στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η πληροφόρηση σχετικά με τιμές να παρέχεται σε 
συνεχή βάση και επιπλέον χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους. Το σύνολο των χρηματοοικονομικών στοιχείων, 
διαθεσίμων προς πώληση για τη χρήση 2016 η Εταιρία τα κατηγοριοποιεί στο επίπεδο 1.  

 
Επίπεδο 2 : Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων, τιμές 
από αγορές που δεν είναι ενεργές, ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να επιβεβαιωθούν από 
παρατηρήσιμα δεδομένα για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραφα με τιμές 
σε μη ενεργές αγορές, καθώς και χρεόγραφα χωρίς τιμή από κάποια αγορά και παράγωγα των οποίων οι αξίες υπολογίζονται 
χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, με δεδομένα που είναι 
παρατηρήσιμα στην αγορά ή μπορούν να επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή η κατηγορία 
γενικά περιλαμβάνει κρατικά και εταιρικά ομόλογα με τιμές αγοράς που δεν είναι ενεργές και κάποια παράγωγα. Για τις 
χρήσεις 2015 και 2014 η Εταιρία δε διαθέτει τέτοια χρηματοοικονομικά στοιχεία. 

 
Επίπεδο 3 : Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου συναλλαγές σε ενεργή αγορά και 
επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα δεδομένα που απαιτούν 
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σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το μέσο κατατάσσεται στο Επίπεδο 3. Σε αυτό το 
επίπεδο περιλαμβάνονται χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, 
προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, καθώς και μέσα για τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί 
κρίση ή εκτίμηση από τη Διοίκηση. 

 
Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται ένας υπολογισμός εύλογης αξίας προσδιορίζεται με βάση το 
κατώτερο επίπεδο δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της εύλογης αξίας και έχουν σημαντική επίδραση. Για 
το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία. Για τις χρήσεις 2016 και 
2015 η Εταιρία δε διαθέτει τέτοια χρηματοοικονομικά στοιχεία. 
 
 

2.6   Παύση απεικόνισης  
 

2.6.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία  

 
Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή ομάδα 

παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν : 
 

i. Εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου  

 
ii. Η Εταιρία διατηρεί τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού στοιχείου, αλλά 

αναλαμβάνει συμβατική υποχρέωση να καταβάλλει χωρίς σημαντική καθυστέρηση τις ταμειακές ροές σε έναν ή 
περισσότερους παραλήπτες («pass – through διακανονισμός»)   

iii. Η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά του να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο είτε (α) έχει 
μεταβιβάσει πραγματικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ή (β) δεν έχει ούτε 
μεταβιβάσει ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, αλλά έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου  

 
Όταν η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά της να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο και δεν έχει 
μεταβιβάσει, ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ούτε έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου, το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται στο βαθμό της συνεχιζόμενης 
ανάμειξης της Εταιρίας στο περιουσιακό στοιχείο. Η συνεχής ανάμειξη με τη μορφή της εγγύησης επί του μεταβιβαζόμενου 
περιουσιακού στοιχείου επιμετράται στο χαμηλότερο μεταξύ της λογιστικής αξίας του και του μέγιστου ποσού που μπορεί η 
Εταιρία να κληθεί να πληρώσει. 
 
 

2.6.2  Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις  
 
Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση παύει να αναγνωρίζεται όταν ακυρώνεται, λήγει ή δεν υφίσταται πλέον. 

 
Όταν μια χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μια άλλη από τον ίδιο δανειστή με σημαντικά διαφορετικούς 
όρους, ή οι όροι της υφιστάμενης υποχρέωσης τροποποιούνται σημαντικά, αυτή η αλλαγή ή τροποποίηση θεωρείται ως παύση 
αναγνώρισης της αρχικής υποχρέωσης και αναγνώριση μιας νέας και η διαφορά στα αντίστοιχα λογιστικά υπόλοιπα 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα. 
 
 

2.7   Συμψηφισμός  

 
Η απεικόνιση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συμψηφισμό 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο εφόσον υφίσταται συμβατικό δικαίωμα 
που επιτρέπει το συμψηφισμό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο 
διακανονισμό του συνολικού ποσού, τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης 
αντίστοιχα, είτε για διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηφισμό. Συμψηφισμός σύμφωνα με τις 
ανωτέρω προϋποθέσεις επιτρέπεται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων αλλά δεν επιτρέπεται στην Κατάσταση 
Χρηματοοικονομικής Θέσης. 
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2.8   Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα και έξοδα  

 
Τα έσοδα και έξοδα από τόκους που αφορούν όλα τα έντοκα χρηματοπιστωτικά μέσα που περιλαμβάνονται τόσο στο 
χαρτοφυλάκιο επενδύσεων – διαθέσιμα προς πώληση χρεόγραφα – όσο και στο εμπορικό χαρτοφυλάκιο (εάν υπάρχει), 
καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Ωστόσο τόσο στη χρήση του 2016 
όσο και στου 2015 δεν υπήρχαν χρεόγραφα που δημιούργησαν έσοδο από τόκους, μιας και η Εταιρία έχει επιλέξει να 
επενδύσει σε Αμοιβαία Κεφάλαια. 

 
Αμοιβές και άμεσα έξοδα που αφορούν στην αγορά χρεογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται σταδιακά στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια του στοιχείου με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. 

 
Όταν ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα παρόμοιων τέτοιων στοιχείων έχει υποστεί απομείωση, τα 
έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιμοποιώντας το επιτόκιο που χρησιμοποιήθηκε για να προεξοφληθούν οι μελλοντικές 
ταμειακές ροές για τον σκοπό της επιμέτρησης της ζημίας απομείωσης. 
 
Τα λοιπά έσοδα και έξοδα από τόκους λογίζονται με την αρχή του δεδουλευμένου. 
 
 

2.9   Προμήθειες  

 
Οι προμήθειες και τα συναφή έσοδα καταχωρούνται κατά τη διάρκεια της περιόδου στην οποία παρασχέθηκαν οι σχετικές με 
αυτά υπηρεσίες.  
 
 

2.10  Ενσώματα πάγια στοιχεία  

 
Τα ενσώματα πάγια στοιχεία περιλαμβάνουν βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων και εξοπλισμό, τα οποία καταχωρούνται 
αρχικά στην αξία κτήσης τους, η οποία περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειμένου ένα πάγιο να τεθεί σε 
κατάσταση λειτουργίας. 

 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος κτήσης τους μείον τις 
σωρευμένες αποσβέσεις και τις λοιπές σωρευμένες προβλέψεις απομείωσης της αξίας τους. Οι δαπάνες που 
πραγματοποιούνται μεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου στοιχείου που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό «ενσώματα 
πάγια στοιχεία», κεφαλαιοποιούνται μόνο στην περίπτωση όπου θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριμένες δαπάνες θα 
αποφέρουν στο μέλλον πρόσθετα οικονομικά οφέλη για την Εταιρία, πέρα από εκείνα τα οποία αναμένονταν αρχικά κατά την 
απόκτηση του παγίου. Σε διαφορετική περίπτωση, οι συγκεκριμένες δαπάνες μεταφέρονται απευθείας στα αποτελέσματα 
κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους. 

 
Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου παγίου στοιχείου αρχίζει με την έναρξη χρησιμοποίησής του και διακόπτεται 
μόνο με την πώληση ή μεταβίβαση του ενσώματου παγίου στοιχείου. Κατά συνέπεια, η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός 
ενσώματου παγίου στοιχείου το οποίο παύει να χρησιμοποιείται δε διακόπτεται, εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεστεί, αλλά 
επανεκτιμάται η ωφέλιμη ζωή του. Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποσβένονται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη 
διάρκεια της ωφέλιμης ζωής τους. Η ωφέλιμη ζωή των ενσώματων παγίων στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής : 
 

 
 
Βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων Στη διάρκεια της μίσθωσης  
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός Έως 10 έτη 
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισμός    Έως 10 έτη 

 
Η Εταιρία εξετάζει σε κάθε ημερομηνία αναφοράς εάν υπάρχει ένδειξη ότι κάποιο ενσώματο πάγιο στοιχείο έχει υποστεί 
απομείωση της αξίας του. Αν υπάρχει ένδειξη, η Εταιρία υπολογίζει το ανακτήσιμο ποσό του ενσώματου παγίου στοιχείου. 
Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, η Εταιρία σχηματίζει ανάλογη 
πρόβλεψη απομείωσης προκειμένου η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιμη αξία του. Τα λογιστικά κέρδη 
και ζημίες από πώληση ενσώματων παγίων στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και λαμβάνονται 
υπόψη για τον προσδιορισμό των αποτελεσμάτων προ φόρων. 
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2.11  Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

 
Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται μόνο τα προγράμματα λογισμικού που χρησιμοποιούνται από την Εταιρία. Η 
αξία κτήσης του λογισμικού περιλαμβάνει τις δαπάνες οι οποίες συνδέονται άμεσα με συγκεκριμένα και διακριτά προϊόντα 
λογισμικού που ελέγχει η Εταιρία και από τα οποία αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οφέλη για διάστημα μεγαλύτερο 
του ενός έτους και τα οποία θα υπερβαίνουν τα σχετικά με αυτά έξοδα κτήσης. Δαπάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη 
λειτουργία των λογισμικών προγραμμάτων πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, κεφαλαιοποιούνται και προστίθενται 
στην αρχική αξία κτήσης τους. 

 
Το λογισμικό αποσβένεται με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής, σε περίοδο, όμως η οποία δε δύναται 
να υπερβαίνει τα 5 έτη. 

 
Δαπάνες, όπως οι δαπάνες ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης επιχειρησιακών μονάδων ή υποκαταστημάτων, δαπάνες 
εκπαίδευσης προσωπικού, δαπάνες διαφήμισης και δαπάνες μετεγκατάστασης και αναδιοργάνωσης τμήματος ή όλης της 
Εταιρίας, αναγνωρίζονται ως έξοδα κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους. 

 
Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η διοίκηση της Εταιρίας εξετάζει την αξία των άυλων 
περιουσιακών στοιχείων προκειμένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση απομείωσης της αξίας τους. Εφόσον συντρέχει 
τέτοια περίπτωση, η διοίκηση της Εταιρίας διενεργεί ανάλυση προκειμένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των 
συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων μπορεί πλήρως να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού 
στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για απομείωση. 
 
 

2.12  Μισθώσεις  
 
Η Εταιρία είναι ο μισθωτής 

 
Λειτουργικές μισθώσεις : Οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο εκμισθωτής 
διατηρεί ένα σημαντικό μέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκμισθωμένα ενσώματα πάγια 
στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Το σύνολο των καταβαλλόμενων μισθωμάτων (στα οποία δεν 
περιλαμβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον εκμισθωτή) μεταφέρεται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. Στην περίπτωση όπου μια σύμβαση λειτουργικής μίσθωσης 
διακοπεί πριν από την ημερομηνία λήξη της, το ποσό που καταβάλλεται στον εκμισθωτή με τη μορφή αποζημίωσης, 
αναγνωρίζεται ως έξοδο κατά την περίοδο στην οποία διακόπτεται η σύμβαση. 
 
 

2.13 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα  

 
Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα χρηματικά διαθέσιμα, οι καταθέσεις σε τράπεζες και τα υψηλής ρευστότητας 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία, των οποίων ο κίνδυνος μεταβολής της εύλογης αξίας τους είναι ασήμαντος. 
 
 

2.14 Προβλέψεις  

 
Η Εταιρία διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν υπάρχει παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη 
υποχρέωση ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, μεγάλη πιθανότητα εκροής πόρων που εμπεριέχουν οικονομικά οφέλη 
για το διακανονισμό της υποχρέωσης και είναι εφικτό να εκτιμηθεί αξιόπιστα το ποσό της υποχρέωσης. 

 
Οι προβλέψεις επανεκτιμούνται κατά τις ημερομηνίες σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων και προσαρμόζονται 
προκειμένου να αντανακλούν τις βέλτιστες τρέχουσες εκτιμήσεις. Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις για τις οποίες δεν είναι πιθανή 
η εκροή πόρων γνωστοποιούνται εκτός εάν δεν είναι σημαντικές. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή. 
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2.15 Συνταξιοδοτικά προγράμματα καθορισμένων παροχών  

 
Ως πρόγραμμα καθορισμένων παροχών ορίζεται ένα πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο από την υπηρεσία, 
στο οποίο οι παροχές καθορίζονται με βάση οικονομικές και δημογραφικές παραδοχές. Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ 
άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο μισθός, οι δείκτες προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόφλησης, ο ρυθμός 
αύξησης αποδοχών και συντάξεων. Στα προγράμματα καθορισμένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση με την 
παρούσα αξία των καθορισμένων πληρωτέων παροχών κατά την ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
μειωμένης κατά την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος.   
 
 Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους αναλογιστές με τη χρήση της 
μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοφλώντας τις 
εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο 
ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον 
κίνδυνο και τη διάρκεια της υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές. Το κόστος υπηρεσίας 
(τρέχουσας και προϋπηρεσίας (συμπεριλαμβανομένων των περικοπών) και τα κέρδη ή οι ζημίες που προκύπτουν από 
διακανονισμούς) και το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος της καθαρής υποχρέωσης / (απαίτησης) των καθορισμένων 
παροχών αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων και περιλαμβάνονται στις Αμοιβές και έξοδα προσωπικού. Η 
καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών (μετά την αφαίρεση των περιουσιακών στοιχείων) αναγνωρίζεται στην κατάσταση 
Χρηματοοικονομικής Θέσης, με τις μεταβολές που προκύπτουν από την επαναμέτρηση (περιλαμβανομένων των 
αναλογιστικών κερδών και ζημιών, την επίδραση της μεταβολής της οροφής των περιουσιακών στοιχείων (αν υφίσταται) και 
της αναμενόμενης απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων (εξαιρουμένου του επιτοκίου), να αναγνωρίζονται άμεσα στα Λοιπά 
Συνολικά Έσοδα, χωρίς να επιτρέπεται μεταγενέστερα η μεταφορά της στην κατάσταση αποτελεσμάτων.  
 
Η Εταιρία παρέχει στους εργαζομένους της, Ομαδικό νοσοκομειακό και συνταξιοδοτικό πρόγραμμα, με προαιρετική συμμετοχή 
από την πλευρά των εργαζομένων, στο οποίο καταβάλλει εισφορές για λογαριασμό των εργαζομένων. Επιπρόσθετα, σύμφωνα 
με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης στην περίπτωση εξόδου από την υπηρεσία, το ύψος 
της οποίας εξαρτάται από το ύψος των αποδοχών τους, την προϋπηρεσία τους στην Εταιρία και την αιτία εξόδου τους από την 
υπηρεσία (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση παραίτησης ή δικαιολογημένης απολύσεως, το δικαίωμα αυτό δεν 
υφίσταται. Το πληρωτέο ποσό κατά τη συνταξιοδότηση ανέρχεται στο 40% του συνολικού ποσού που θα δικαιούνταν οι 
εργαζόμενοι, σε περίπτωση αναιτιολόγητης απολύσεως τους. 
 
 

2.16 Φόροι εισοδήματος  

Ο φόρος εισοδήματος επί των αποτελεσμάτων περιλαμβάνει τον τρέχοντα φόρο και τον αναβαλλόμενο φόρο. 
Η βάση υπολογισμού του πληρωτέου φόρου εισοδήματος είναι τα φορολογητέα κέρδη της χρήσης. Τα φορολογητέα κέρδη 
διαφέρουν από τα κέρδη προ φόρων που εμφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων λόγω της εξαίρεσης εσόδων ή 
δαπανών τα οποία θα φορολογηθούν ή θα εκπέσουν φορολογικά σε επόμενες χρήσεις. Επίσης εξαιρούνται τα αφορολόγητα 
έσοδα και οι δαπάνες που δεν αναγνωρίζονται φορολογικά προς έκπτωση. Ο πληρωτέος φόρος εισοδήματος υπολογίζεται 
χρησιμοποιώντας το φορολογικό συντελεστή που είναι σε ισχύ κατά την ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων. 

 
Ο αναβαλλόμενος φόρος υπολογίζεται με τη μέθοδο της υποχρέωσης. Είναι ο φόρος που αναμένεται να πληρωθεί ή να 
ανακτηθεί και υπολογίζεται επί της διαφοράς μεταξύ της λογιστικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων και της αντίστοιχης φορολογικής βάσης αυτών, η οποία χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό των φορολογητέων 
κερδών. 

 
Τα φορολογικά οφέλη τα οποία δύνανται να προκύψουν από αχρησιμοποίητες φορολογικές ζημίες που μεταφέρονται σε 
επόμενες χρήσεις προς συμψηφισμό, αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία όταν θεωρείται πιθανή η πραγματοποίηση 
μελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα οποία θα είναι επαρκή για το συμψηφισμό των σωρευμένων φορολογικών ζημιών. 

 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές, οι 
οποίοι αναμένεται ότι θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία θα ρευστοποιηθεί το περιουσιακό στοιχείο ή θα διακανονισθεί 
η υποχρέωση. Ο προσδιορισμός των μελλοντικών φορολογικών συντελεστών βασίζεται σε νόμους που έχουν ψηφιστεί κατά 
την ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 
Η λογιστική αξία των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων επανεξετάζεται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης 
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χρηματοοικονομικών καταστάσεων και μειώνεται στο βαθμό που δεν θεωρείται πλέον πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή 
φορολογητέα κέρδη για την ανάκτηση όλου ή μέρους αυτής. 

 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται υπό την προϋπόθεση ότι οι φορολογικές αρχές 
παρέχουν το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και εφόσον οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από 
αναβαλλόμενους φόρους αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή και η διοίκηση προτίθεται να διακανονίσει το καθαρό ποσό που 
προκύπτει μετά το συμψηφισμό. 
Οι απαιτήσεις ή υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους που αφορούν στοιχεία τα οποία καταχωρούνται σε χρέωση ή 
πίστωση των Λοιπών συνολικών εσόδων, καταχωρούνται επίσης σε χρέωση ή πίστωση των Λοιπών συνολικών εσόδων και 
μεταφέρονται στα αποτελέσματα, όταν μεταφερθούν στα αποτελέσματα και τα σχετιζόμενα κέρδη ή ζημίες. 
 
 

2.17 Μετοχικό κεφάλαιο  

 
Μερίσματα επί μετοχών: Τα μερίσματα που αναλογούν στις μετοχές, αναγνωρίζονται ως υποχρέωση κατά την περίοδο στην 
οποία εγκρίνονται από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας. 
 
 

2.18 Τομείς δραστηριότητας  

 
Η Εταιρία δεν είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο, ως εκ τούτου δεν έχει υποχρέωση γνωστοποίησης πληροφοριών κατά τομέα 
δραστηριότητος. 
 
 

2.19 Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη  

 
Στα συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνεται η μητρική εταιρία 3Κ Ανώνυμη Επενδυτική Εταιρία, η οποία κατέχει το 100% του 
μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας. Επίσης, ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη της διοίκησης της Εταιρίας, (τα 
εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας καθώς και τα εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της 
Μητρικής), στενά συγγενικά με αυτά πρόσωπα (συγγενείς α΄ βαθμού αυτών και τα εξαρτώμενα μέλη αυτών και των συζύγων 
τους), εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα τελευταία έχουν ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονομική 
πολιτική τους. Όλες οι συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων και εξασφαλίσεων, 
πραγματοποιούνται ουσιαστικά με όρους ίδιους με εκείνους που ισχύουν για παρόμοιες συναλλαγές με μη συνδεδεμένα μέρη, 
συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων και εξασφαλίσεων και δεν εμπεριέχουν κίνδυνο. 
 
 

2.20 Καθαρά κέρδη ανά μετοχή  

 
Καθώς η Εταιρία δεν είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο, δεν προκύπτει υποχρέωση υπολογισμού καθαρών κερδών ανά 
μετοχή.  
 
 

2.21 Συγκριτικά στοιχεία  

 
Τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούμενης χρήσης αναπροσαρμόστηκαν, όπου ήταν απαραίτητο, προκειμένου να είναι 
συγκρίσιμα με τα αντίστοιχα της τρέχουσας χρήσης, λόγω της μετάβασης στα Δ.Π.Χ.Α. 
 
 

2.22 Γνωστοποιήσεις σχετικές με την εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων  
 
Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων που είναι διαθέσιμα για πώληση , απεικονίζονται στο Ισολογισμό. Η 
Εταιρία τόσο τη χρήση του 2016 όσο και στου 2015 δε διαθέτει χρηματοοικονομικά μέσα αποτιμώμενα στο αναπόσβεστο 
κόστος, ενώ για τα σημαντικά κονδύλια «Απαιτήσεις από πελάτες» (Σημείωση 18) και «Λοιπές Υποχρεώσεις» (Σημείωση 22), η 
ανωτέρω εκτίμηση δε βασίζεται σε συγκεκριμένες τεχνικές αποτίμησης, δεδομένου ότι τα εν λόγω κονδύλια εκκαθαρίζονται σε 
διάστημα μικρότερο των 90 ημερών και μέχρι την ημερομηνία έγκρισης αυτών των χρηματοοικονομικών καταστάσεων από το 
Δ.Σ. της Εταιρίας, έχουν τακτοποιηθεί.   
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2.23 Συμψηφισμός 

 
Η απεικόνιση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συμψηφισμό 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο εφόσον υφίσταται συμβατικό δικαίωμα 
που επιτρέπει το συμψηφισμό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο 
διακανονισμό του συνολικού ποσού, τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης 
αντίστοιχα, είτε για διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηφισμό.   
 

 

3. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών  

 
Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 
προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιμήσεων και παραδοχών από τη διοίκηση, οι οποίες επηρεάζουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα 
των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τα έξοδα που αναγνωρίστηκαν στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. Η διοίκηση της Εταιρίας πιστεύει ότι οι εκτιμήσεις και παραδοχές που έχουν διενεργηθεί για τη σύνταξη των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων αντικατοπτρίζουν επαρκώς τα γεγονότα και τις συνθήκες που επικρατούσαν κατά την 31
η
 

Δεκεμβρίου 2016. 
 
Οι πιο σημαντικές περιπτώσεις όπου η Εταιρία διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές, κατά την εφαρμογή των λογιστικών αρχών 
είναι οι ακόλουθες : 
 
 
Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις 

 
Η Εταιρία έχει υπογράψει σύμβαση διάθεσης των Αμοιβαίων Κεφαλαίων 3Κ τα οποία διαχειρίζεται και των υποκεφαλαίων των 
ΑΕΕΜΚ ΝΝ Λουξεμβούργου, τα οποία διαθέτει στην Ελλάδα, με την ΝΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ, η 
οποία είναι και το μοναδικό δίκτυο διάθεσής της. Βάσει της σύμβασης διάθεσης η ΝΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ έχει αναλάβει την υποχρέωση να ανορθώσει κάθε ζημία  της Εταιρίας, ενδεικτικά δε να αποδώσει στην Εταιρία, 
αμέσως και στο σύνολό του, κάθε χρηματικό ποσό που η τελευταία ήθελε υποχρεωθεί να καταβάλει σε τρίτο ως αποζημίωση 
ή/και κάθε χρηματικό ποσό που επεβλήθη ως πρόστιμο ή ποινή στην Εταιρία, εξαιτίας πράξης ή παράλειψης της πρώτης ή/και 
κάθε εξουσιοδοτημένου ή συνεργαζόμενου με αυτή προσώπου. Βάσει του όρου αυτού η Εταιρία δεν προβαίνει σε λογιστικές 
προβλέψεις για την κάλυψη εξόδων ή αποζημιώσεων ή πληρωμών στα πλαίσια δικαστικών υποθέσεων οι οποίες εκκρεμούν 
και την αφορούν, διότι όλες καλύπτονται από τον ανωτέρω όρο της σύμβασης με την ΝΝ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ. Για τυχόν επίδικες υποθέσεις οι οποίες δεν καλύπτονται από την πιο πάνω σύμβαση, η Εταιρία προβαίνει σε 
προβλέψεις με βάση τις οδηγίες του Δ.Λ.Π. 37. Την 31

η
 Δεκεμβρίου 2016 δεν υπήρχε καμία ανάλογη υπόθεση και συνεπώς δεν 

σχηματίσθηκε αντίστοιχη πρόβλεψη. 

 
 
Φόρος εισοδήματος 

 
Η Εταιρία υπόκειται σε φόρο εισοδήματος. Η αναγνώριση της σχετικής επιβάρυνσης γίνεται αρχικά με βάση τα αντίστοιχα 
ποσά που εμφανίζονται στην σχετική δήλωση φόρου εισοδήματος.  Ο υπολογισμός της επιβάρυνσης του  φόρου εισοδήματος 
συνιστά λογιστική εκτίμηση και προϋποθέτει την άσκηση υποκειμενικής κρίσης. Ο υπολογισμός του εν λόγω φόρου καθώς και 
η αναγνώριση της σχετικής υποχρέωσης πραγματοποιείται με τα υπάρχοντα δεδομένα μέχρι και την ημερομηνία έγκρισης των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας.  

 
Σε περίπτωση που το τελικό ύψος του φόρου εισοδήματος που θα προκύψει, είναι διαφορετικό από τα ποσά που είχαν αρχικά 
προβλεφθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν τον φόρο εισοδήματος και τους αναβαλλόμενους φόρους της χρήσης στην 
οποία γίνεται η οριστικοποίηση της τελικής επιβάρυνσης του φόρου εισοδήματος, κατά την τελική περαίωση των φορολογικών 
υποχρεώσεων της Εταιρίας. 

 
 
 
 
 



Σημειώσεις επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 
 
Για τη χρήση 01/01/2016 – 31/12/2016                                                                                       26η Εταιρική χρήση 
 

 

32 

 
Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 

 
Οι απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει φορολογητέο κέρδος 
έναντι του οποίου θα μπορεί να συμψηφιστεί το μελλοντικό φορολογικό όφελος. Υποκειμενική κρίση από την πλευρά της 
Διοίκησης απαιτείται προκειμένου να καθοριστεί το ύψος των απαιτήσεων που μπορούν να αναγνωριστούν 
από αναβαλλόμενους φόρους βάσει της χρονικής εκτίμησης και του ύψους των μελλοντικών φορολογητέων κερδών μαζί με τις 
μελλοντικές στρατηγικές για τα φορολογικά θέματα. 

 
 
Απομείωση χρηματοοικονομικών στοιχείων διαθέσιμα προς πώληση 
 
Η Εταιρία προσδιορίζει ότι το χαρτοφυλάκιο Αμοιβαίων Κεφαλαίων προς πώληση έχει υποστεί απομείωση όταν υπάρξει 
σημαντική ή παρατεταμένη μείωση στην εύλογη αξία των Αμοιβαίων Κεφαλαίων κάτω από το κόστος κτήσης τους. Στον 
προσδιορισμό του τι αποτελεί σημαντική ή παρατεταμένη μείωση, η Διοίκηση της Εταιρίας χρησιμοποιεί την κρίση της. Κατά 
τη χρήση της κρίσης της η Εταιρία αξιολογεί μεταξύ άλλων παραγόντων τη συνήθη μεταβλητότητα (Volatility) της τιμής του 
Αμοιβαίου Κεφαλαίου. 
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4. Καθαρά έσοδα από προμήθειες             

 

Τα καθαρά έσοδα από προμήθειες αναλύονται ως εξής :             
 

         (ποσά σε Ευρώ) 
 

    Από 01.01.2016    Από 01.01.2015 
 

    έως 31.12.2016    έως 31.12.2015 
 

Έσοδα από προμήθειες              
 

Αμοιβή διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εσωτερικού 903.229,13  1.141.093,32   
 

Προμήθεια διάθεσης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εσωτερικού 1.219,26  2.087,07   
 

Αμοιβή αντιπροσώπευσης Αμοιβαίων Κεφαλαίων Εξωτερικού  1.353.709,25  1.729.222,03   
 

Αμοιβή απόδοσης (1) 5.283,08  1.903.728,39   
 

Προμήθεια διάθεσης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εξωτερικού  321,97  55.188,91   
 

Σύνολο   2.263.762,69  4.831.319,72   
 

Έξοδα από προμήθειες  

             

            
 

Προμήθεια διαμεσολάβησης για πώληση μεριδίων Αμοιβαίων             
 

Κεφαλαίων (428.872,19)  (587.249,11)   
 

Σύνολο   (428.872,19)  (587.249,11)   
                

              
 

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 1.834.890,50  4.244.070,61   
 

  
             

            
 

(1) Αμοιβή απόδοσης 
 
Η ΑΕΔΑΚ λαμβάνει αμοιβή απόδοσης για τα Α/Κ 3Κ Μετοχικό Εσωτερικού, 3Κ Μικτό, 3Κ Μικτό Θεσμικών Επενδυτών και 3Κ Greek 
Value, τα οποία διαχειρίζεται. 
 
Βάσει των κανονισμών των Α/Κ η αμοιβή απόδοσης ανέρχεται σε ποσοστό μέχρι 20% επί της τυχόν θετικής διαφοράς μεταξύ της 
απόδοσης της καθαρής τιμής μεριδίου κάθε κατηγορίας και της απόδοσης του εκάστοτε ισχύοντος δείκτη αναφοράς. Οι αποδόσεις 
αυτές υπολογίζονται σε ετήσια βάση και έχουν ως χρόνο αναφοράς το ημερολογιακό έτος. Σαν έτος έναρξης σύγκρισης της 
απόδοσης της τιμής του μεριδίου της κάθε κατηγορίας με αυτή του δείκτη αναφοράς ορίζεται: 
(α) Για τα Α/Κ 3Κ Μετοχικό Εσωτερικού και 3Κ Μικτό το έτος 2015, και 
(β) Για τα Α/Κ 3Κ Μικτό  Θεσμικών Επενδυτών και 3Κ Greek Value το έτος 2016.  
Σε περίπτωση υπο-απόδοσης της τιμής του μεριδίου μίας κατηγορίας σε σχέση με την απόδοση του δείκτη αναφοράς, για ένα ή 
περισσότερα έτη, ο υπολογισμός αμοιβής απόδοσης θα γίνεται μόνο εφόσον (α) η όποια συσσωρευμένη υπο-απόδοση έχει 
προηγουμένως μηδενιστεί (η υπο-απόδοση που είχε παρατηρηθεί κατά το προηγούμενο-α έτος-η έχει καλυφθεί) και (β) η απόδοση 
της καθαρής τιμής της συγκεκριμένης κατηγορίας μεριδίων υπερβεί τη συνολική απόδοση του δείκτη αναφοράς για ολόκληρο το 
ημερολογιακό έτος.  
Ως απόδοση της καθαρής τιμής μεριδίου μίας κατηγορίας ορίζεται το πηλίκο της διαφοράς της καθαρής τιμής του μεριδίου της 
συγκεκριμένης κατηγορίας κάθε ημέρας ,από αυτή του τέλους του προηγούμενου ημερολογιακού έτους ,δια την καθαρή τιμή του 
μεριδίου της ίδιας κατηγορίας του τέλους του προηγούμενου ημερολογιακού έτους.    

 

             
 

5. Λοιπά έσοδα 
 
Τα λοιπά έσοδα αναλύονται ως εξής : 

   (ποσά σε Ευρώ) 

 Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 

 έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

Αμοιβή διαχείρισης χαρτοφυλακίου 1.991,10  - 

Έσοδα από παροχή επενδυτικών συμβουλών 10.000,00  5.700,00 

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 752,22  1.142,42 

Σύνολο 12.743,32  6.842,42 
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6. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 
 
Οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού αναλύονται ως εξής : 

   (ποσά σε Ευρώ) 

 Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 

 έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

Μισθοί και επιδόματα (539.678,62)  (575.398,34) 

Εργοδοτικές εισφορές (134.619,11)  (141.017,82) 

Ασφάλιστρα προσωπικού  (116.568,77)  (18.669,62) 

Παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού (4.180,70)  (9.219,70) 

Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία (Σημείωση 20) (19.030,00)  (9.720,00) 

Χρησιμοποιηθείσα πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  -  282.837,72 

Αμοιβές που καταβλήθηκαν στα πλαίσια εθελουσίας εξόδου του προσωπικού από την 

υπηρεσία 
- 

 
(1.355.161,74) 

Σύνολο (814.077,20)  (1.826.349,50) 

    

 31.12.2016  31.12.2015 

Μέσος όρος απασχολούμενου προσωπικού : 19  18 

Αριθμός απασχολούμενου προσωπικού την 31
η
 Δεκεμβρίου : 19  18 

 

Από την 01/01/2016 η Εταιρία παρέχει στους υπαλλήλους, με εθελοντική συμμετοχή, ένα νέο ομαδικό συνταξιοδοτικό 

πρόγραμμα. 
 
 

7. Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 
 
Τα γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως εξής : 

   (ποσά σε Ευρώ) 

 Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 

 έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

Αμοιβές και έξοδα τρίτων (204.391,28)  (266.626,17) 

Τηλεπικοινωνίες – ταχυδρομικά (16.028,90)  (19.071,37) 

Ενοίκια κτιρίων και λοιπά έξοδα κτιρίων (82.359,17)  (80.263,17) 

Επισκευές και συντηρήσεις (12.084,81)  (11.212,68) 

Φόροι –Τέλη (11.361,56)  (19.024,22) 

Ενοίκια μεταφορικών μέσων και έξοδα μεταφορών (30.450,28)  (28.123,63) 

Έξοδα ταξιδίων & προβολής – διαφήμισης (30.536,15)  (52.542,86) 

Συνδρομές – εισφορές (59.324,04)  (63.448,18) 

Έντυπα - γραφική ύλη και υλικά άμεσης ανάλωσης (9.531,73)  (23.853,18) 

Λοιπά διάφορα έξοδα (10.244,39)  (10.328,77) 

Σύνολο (466.312,31)  (574.494,23) 
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8.   Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους  
 
Τα καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους αναλύονται ως εξής : 
 
    (ποσά σε Ευρώ) 

 

  Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 
 

  έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 
 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα     
 

Από καταθέσεις όψεως και προθεσμίας 3.358,79 7,56 
 

Σύνολο 3.358,79 7,56 
 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα  

    

   
 

Από καταθέσεις όψεως και προθεσμίας  (2.995,39)  (2.010,91) 
 

Τραπεζικά έξοδα  (4.409,42) (1.688,73) 
 

Σύνολο (7.404,81) (3.699,64) 
       

     
 

Καθαρά έσοδα / (έξοδα) από τόκους (4.046,02) (3.692,08) 
       

Τα έξοδα από τόκους οφείλονται σε αρνητικά επιτόκια που λαμβάνονται για τις προθεσμιακές καταθέσεις που τηρεί η Εταιρία 

στην αλλοδαπή. 

 

 

 
9. Φόρος εισοδήματος    

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής :    

    (ποσά σε Ευρώ) 

  Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 

  έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

Φόρος εισοδήματος χρήσης (151.526,85) (454.724,72) 

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων χρήσεων (19,84) (980,36) 

Αναβαλλόμενος φόρος (Σημείωση 10) (9.561,80)  (81.202,76) 

Σύνολο  (161.108,49) (536.907,84) 
     

 

 

 
Η συμφωνία του ονομαστικού με τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή έχει ως εξής : 
   (ποσά σε Ευρώ) 

 Από 01.01.2016  Από 01.01.2015 
 έως 31.12.2016  έως 31.12.2015 

Κέρδη προ φόρων 551.910,49 1.891.891,59 

Φόρος με βάση τον τρέχοντα φορολογικό συντελεστή 29% (2015 : 29%) (160.054,05) (548.648,56) 

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :    

Μη φορολογικά εκπιπτόμενες δαπάνες (Μόνιμες φορολογικές διαφορές) (1.034,60) (1.485,93) 

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων χρήσεων   (19,84) (980,36) 

Επίδραση από μεταβολή φορολογικού συντελεστή - 14.207,01 

Φόρος εισοδήματος (161.108,49) (536.907,84) 

Πραγματικός φορολογικός συντελεστής 29,19% 28,38% 
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Η υποχρέωση/(απαίτηση) του φόρου εισοδήματος την 31.12.2016 και 31.12.2015 αναλύεται ως εξής : 
     (ποσά σε Ευρώ) 

  31.12.2016  31.12.2015 

Τρέχων φόρος εισοδήματος      
Υποχρέωση φόρου εισοδήματος χρήσης 151.526,85  454.724,72 

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :     

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος -  454.723,59 

Λοιποί παρακρατούμενοι και προκαταβληθέντες φόροι εισοδήματος (454.844,68)  (130.235,17) 
Σύνολο (303.317,83)  779.213,14 

      

 
Σύμφωνα με την λογιστική οδηγία που εξέδωσε η Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης & Ελέγχων Ν.Π.Δ.Δ. την 31.08.2016 
(ΣΛΟΤ 1827/2016) η έννοια της προκαταβολής φόρου εισοδήματος αποτελεί χρηματική καταβολή έναντι μελλοντικού 
οικονομικού οφέλους, που στην συγκεκριμένη περίπτωση είναι η μη πληρωμή φόρου κατά το ποσό αυτό για το επόμενο έτος. 
Ως εκ τούτου η προκαταβολή φόρου εισοδήματος της χρήσης 2016, που θα καταβληθεί εντός της χρήσης του 2017, θα 
λογιστικοποιηθεί εντός της χρήσης 2017, στην χρήση δηλαδή στην οποία η εταιρεία θα λάβει το οικονομικό όφελος από την 
μη καταβολή φόρου εισοδήματος.  
Κατά τον χρόνο σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η προκαταβολή φόρου εισοδήματος της χρήσης 2016 
υπολογίζεται σε ποσό € 151.425,60, ενώ ο φόρος εισοδήματος για τη χρήση 2016 είναι πιστωτικός € 151.892,23 (2015 : 
779.213,14 χρεωστικό υπόλοιπο). Το ανωτέρω ποσό δύναται να μεταβληθεί κατά τον χρόνο υποβολής της φορολογικής 
δήλωσης. 
Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος είναι 29% τόσο για το φορολογικό έτος 2016, όσο και για το 2015. Σε περίπτωση 
διανομής κερδών, δεν διενεργείται παρακράτηση φόρου επί των διανεμομένων κερδών, καθώς εμπίπτει στις διατάξεις περί 
διανομής ενδοομιλικών μερισμάτων. 

 
 
10.   Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 
        (ποσά σε Ευρώ) 

 

    Αναγνώριση  Αναγνώριση   
 

  Υπόλοιπο  στην  στα Λοιπά     Υπόλοιπο 
 

  31/12/2014  Κατάσταση       Συνολικά 31/12/2015 
 

    Αποτελεσμάτων  Έσοδα   
 

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους         
 

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο        
 

από την υπηρεσία 73.537,81 (70.719,01) - 2.818,80 
 

Λοιπές Προβλέψεις 49.589,59  (10.483,75)  -  39.105,84 
 

Σύνολο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους φόρους 123.127,40 (81.202,76) - 41.924,64 
 

Υπόλοιπο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους 
       

 

       
 

φόρους την 31/12/2015 123.127,40 (81.202,76) - 41.924,64 
 

          

        (ποσά σε Ευρώ) 
 

    Αναγνώριση  Αναγνώριση   
 

  Υπόλοιπο  στην  στα Λοιπά     Υπόλοιπο 
 

  31/12/2015  Κατάσταση       Συνολικά 31/12/2016 
 

    Αποτελεσμάτων  Έσοδα   
 

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους         
 

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο        
 

από την υπηρεσία 2.818,80 5.518,70) 1.353,72 9.691,22 
 

Λοιπές Προβλέψεις 39.105,84  (15.080,50)  -  24.025,34 
 

Σύνολο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους φόρους 41.924,64 (9.561,80) 1.353,72 33.716,56 
 

Υπόλοιπο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους 
       

 

       
 

φόρους την 31/12/2016 41.924,64 (9.561,80) 1.353,72 33.716,56 
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11.   Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου – Διαθέσιμα προς πώληση  
 
 
Η ανάλυση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου - διαθέσιμου προς πώληση αναλύεται ως εξής : 
 

     (ποσά σε Ευρώ) 

   31/12/2015   

 Ποσότητα  Αξία Κτήσης  Εύλογη Αξία 
Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων       
3K Greek Value Μετοχικό Εσωτερικού 60.000  300.000,00  307.680,00 

Σύνολο χρεογράφων διαθέσιμων προς πώληση 60.000  300.000,00  307.680,00 

      
 

     (ποσά σε Ευρώ) 

   31/12/2016   

 Ποσότητα  Αξία Κτήσης  Εύλογη Αξία 
Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων       
3K Greek Value Μετοχικό Εσωτερικού 60.000  300.000,00  333.990,00 
Σύνολο χρεογράφων διαθέσιμων προς πώληση 60.000  300.000,00  333.990,00 

      
 

      

   31/12/2016  31/12/2015 

   Εύλογη Αξία  Εύλογη Αξία 
Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων - διαθέσιμο προς πώληση       
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου   307.680,00  - 

Προσθήκες περιόδου   -  300.000,00 

Κέρδη / (ζημίες) από μεταβολές της εύλογης αξίας   26.310,00  7.680,00 
Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου   333.990,00  307.680,00 

      
 
Τα μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων, που αποτελούν και το σύνολο του επενδυτικού χαρτοφυλακίου της εταιρίας, το οποίο είναι 
χαρακτηρισμένο ως διαθέσιμο προς πώληση, αποτιμώνται στο επίπεδο 1 (τιμές ενεργούς αγοράς). 
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12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία            

 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής :            
 

        (ποσά σε Ευρώ) 
 

        Λογισμικό   
 

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2015     1.773.750,26   
 

Προσθήκες / (Πωλήσεις)     157.685,86   
 

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2015     1.931.436,12   
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2015    (1.676.053,36)   
 

Αποσβέσεις χρήσης     (34.839,98)   
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2015    (1.710.893,34)   
 

            
 

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015     220.542,78   
              

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2016    1.931.436,12   
 

Προσθήκες / (Πωλήσεις)     20.778,30   
 

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2016    1.952.214,42   
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2016    (1.710.893,34)   
 

Αποσβέσεις χρήσης     (58.147,64)   
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2016    (1.769.040,98)   
 

            
 

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016    183.173,44   
 

 
 
13. Ενσώματα πάγια στοιχεία 

            

           
 

Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αναλύονται ως εξής :            
 

          (ποσά σε Ευρώ) 
 

  Κτίρια -      
Έπιπλα και 

  
 

  
Εγκαταστάσεις        

 

       
Λοιπός  

Σύνολα  

  

Τρίτων 
      

 

      Εξοπλισμός   
 

             
 

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2015 35.721,02  264.361,06   300.082,08 
 

Προσθήκες / (Πωλήσεις) 1.791,50 -   3.857,29   5.648,79 
 

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2015 37.512,52  268.218,35   305.730,87 
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2015 (15.117,05)  (261.140,45)   (276.257,50) 
 

Αποσβέσεις χρήσης               (3.132,77)    (3.257,49)   (6.390,26) 
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2015 (18.249,82)  (264.397,94)   (282.647,76) 
 

         
 

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015 19.262,70    3.820,41   23.083,11 
 

          

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2016 37.512,52  268.218,35   305.730,87 
 

Προσθήκες / (Πωλήσεις)                  2.054,10    4.182,54   6.236,64 
 

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2016 39.566,62  272.400,89   311.967,51 
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2016 (18.249,82)  (264.397,94)   (282.647,76) 
 

Αποσβέσεις χρήσης               (1.383,56)    (2.882,04)   (4.265,60) 
 

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2016 (19.633,38)  (267.279,98)   (286.913,36) 
 

         
 

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016 19.933,24  5.120,91   25.054,15 
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14. Προκαταβληθέντες και παρακρατούμενοι φόροι  
 
Οι προκαταβληθέντες και παρακρατούμενοι φόροι αναλύονται ως εξής : 

 
     (ποσά σε Ευρώ) 

  31.12.2016  31.12.2015 

Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις      

Προκαταβληθέντας φόρος εισοδήματος -   454.723,59 

Λοιποί παρακρατούμενοι φόροι  1.242,68   1.242,68 

Σύνολο               1.242,68  455.966,27       
 

Όπως αναφέρθηκε και στη  Σημείωση 9, η προκαταβολή του φόρου εισοδήματος της χρήσης 2016, που θα καταβληθεί εντός της 

χρήσης του 2017, θα λογιστικοποιηθεί εντός της χρήσης 2017, στη χρήση δηλαδή στην οποία η εταιρεία θα λάβει το οικονομικό 

όφελος από τη μη καταβολή φόρου εισοδήματος. 

 

 

 

15. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις    

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής :    

    (ποσά σε Ευρώ) 

          31.12.2016           31.12.2015 

Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών 250.000,00 250.000,00 

Λοιπές εγγυήσεις 8.774,00  8.774,00 

Σύνολο  258.774,00 258.774,00      

 

Το κεφάλαιο του «Συνεγγυητικού» σύμφωνα με το ν. 2533/1997 συγκροτείται αποκλειστικά από εισφορές των εταιριών που είναι 
μέλη του. Το ύψος του κεφαλαίου και των επιμέρους εισφορών των μελών του καθορίζονται από το άρθρο 71 του ν. 2533/1997, 
όπως αυτό αντικαταστάθηκε από το άρθρο 11 του ν. 3756/2009. Η υποχρέωση συμμετοχής της Εταιρίας στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο 
Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών απορρέει από την άδεια διευρυμένου σκοπού την οποία έχει λάβει η Εταιρία από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς για την παροχή της επενδυτικής υπηρεσίας διαχείρισης χαρτοφυλακίων (άρθρο 12 παράγραφος 2 σημείο α) του 
ν.4099/2012).  
Σημειώνεται ότι σε περίπτωση ανάκλησης της άδειας διευρυμένου σκοπού ή θέσης της Εταιρίας σε καθεστώς εκκαθάρισης, το ποσό 
των εισφορών που θα έχει συνολικά καταβληθεί από την Εταιρία στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο θα επιστραφεί στην Εταιρία, μειωμένο 
κατά το ύψος των αποζημιώσεων που τυχόν θα καταβληθούν προς πελάτες της, σύμφωνα με τα ειδικότερα οριζόμενα στην 
παράγραφο 4 του άρθρου 74 του ν. 2533/1997. 

 

 

 

16. Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 
 
Για σκοπούς σύνταξης της Κατάστασης Ταμειακών Ροών, ως ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα νοούνται τα υπόλοιπα τα 
οποία έχουν λήξη μικρότερη των 3 μηνών. 
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Το ταμείο και τα ταμειακά ισοδύναμα αναλύονται ως εξής : 
 

   (ποσά σε Ευρώ) 

 31.12.2016  31.12.2015 

Ταμείο 597,46  758,76 

Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα σε € 512.146,43  74.972,34 
Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα σε ξένο νόμισμα 262,33  281,08 
Προθεσμιακές καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα σε €, 
ληκτότητας μικρότερης των 3 μηνών  391.109,86  911.132,28 

Σύνολο 904.116,08  987.144,46 

    
Προθεσμιακές Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα σε €, 
ληκτότητας άνω των 3 μηνών 

           
439.611,42  124.964,10 

Σύνολο  1.343.727,50  1.112.108,56 

 

 

 

17. Λοιπές απαιτήσεις    

Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής :    

    (ποσά σε Ευρώ) 

 31.12.2016  31.12.2015 

Λογαριασμός τακτοποίησης μεριδιούχων  9.387,90 8.731,37 

Έξοδα επομένων χρήσεων 92.354,68 83.507,81 

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 88,84  72,00 

Σύνολο  101.831,42 92.311,18 
     

 
Τα ποσά των € 92.354,68 για το 2016 και € 83.507,81 για το 2015, αφορούν δαπάνες οι οποίες τιμολογήθηκαν εντός των 
αντίστοιχων χρήσεων, αλλά οι ληφθείσες υπηρεσίες επεκτείνονταν και σε χρήσεις πέραν των χρήσεων εντός των οποίων 
τιμολογήθηκαν.  

 

 

 

18.  Απαιτήσεις από πελάτες  
 
Με βάση τα στοιχεία τα οποία διαθέτει η Εταιρία μέχρι και την ημερομηνία έγκρισης των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, 
κανένας από τους πελάτες δεν είναι επισφαλής. Επίσης κατά την 31.12.2016 δεν υφίστανται ληξιπρόθεσμες απαιτήσεις. Οι 
απαιτήσεις από πελάτες είναι εισπρακτέες εντός του αμέσως επόμενου χρονικού διαστήματος, όπως περαιτέρω αναλύεται στη 
Σημείωση 26.1. 
 
Το μεγαλύτερο μέρος των απαιτήσεων από πελάτες για τη χρήση που έληξε στις 31.12.2016, ποσού € 305.237,95, αφορά 
απαίτηση από την NN Investment Partners BV, και είχε ήδη εισπραχθεί πριν την έγκριση των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων από το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας. Οι εύλογες αξίες τόσο των απαιτήσεων από πελάτες όσο και των 
λοιπών απαιτήσεων προσεγγίζουν τις λογιστικές αξίες των βιβλίων, καθώς η επίδραση που προέρχεται από την παρούσα αξία 
του χρήματος είναι ασήμαντη. 
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19.  Ίδια Κεφάλαια  
 
 

19.1 Μετοχικό Κεφάλαιο  

 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 1.455.198,00 και διαιρείται σε 485.066 κοινές 
ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας € 3,00 έκαστη. 

 
Σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία, το ελάχιστο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα πρέπει να είναι τουλάχιστον € 225.000 
και τα ελάχιστα ίδια κεφάλαια € 500.000. 

 
 

19.2 Αποθεματικά και Αποτελέσματα εις νέον  

 

i. Τακτικό Αποθεματικό  

 
Σύμφωνα με το άρθρο 44 του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ισχύει, για το σχηματισμό του τακτικού αποθεματικού αφαιρείται 
τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών κάθε χρήσης. Η αφαίρεση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, 
σύμφωνα με το νόμο, όταν το τακτικό αποθεματικό φτάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστο με το ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού 
κεφαλαίου. Καθώς το τακτικό αποθεματικό που έχει σχηματισθεί έως την 31/12/2016 υπερβαίνει το (1/3) του μετοχικού 
κεφαλαίου (42,30%), δεν απαιτείται και συνεπώς δεν πραγματοποιήθηκε σχηματισμός επιπλέον τακτικού αποθεματικού.   

 

ii. Λοιπά Αφορολόγητα και έκτακτα Αποθεματικά 

 
Τα λοιπά αφορολόγητα και έκτακτα αποθεματικά σχηματίστηκαν βάσει ειδικών διατάξεων νόμων. Σύμφωνα με την Ελληνική 
φορολογική νομοθεσία τα αποθεματικά αυτά απαλλάσσονται από το φόρο εισοδήματος, εφόσον δεν διανεμηθούν στους 
μετόχους, ενώ αν διατεθούν ή κεφαλαιοποιηθούν, θα φορολογηθούν με τον ισχύοντα κατά τον χρόνο διανομής φορολογικό 
συντελεστή. Η Εταιρία δεν έχει πρόθεση να διανείμει τα αποθεματικά αυτά και για το λόγο αυτό δεν έχει δημιουργήσει 
υποχρέωση αναβαλλόμενης φορολογίας, η οποία θα απαιτείτο στην περίπτωση σχετικής πρόθεσης για διανομή των 
αποθεματικών αυτών. 

  
Η Εταιρία στις 31.12.2016 δεν διαθέτει αφορολόγητα αποθεματικά που να εμπίπτουν στις διατάξεις του άρθρου 72 του 
Ν.4172/2013.  

 
Η τελευταία Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων με ημερομηνία 22 Απριλίου 2016 ενέκρινε τις αποφάσεις της 
Συνέλευσης του διοικητικού Συμβουλίου της 26 Φεβρουαρίου 2016 και αποφάσισε:  

 
 τον μη σχηματισμό τακτικού αποθεματικού και   
 τη διανομή μερίσματος ποσού € 1.503.151,66   

 
 
iii. Αποθεματικό αποτίμησης διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων  
 
 2016  2015 

Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 7.680,00  - 
Κέρδη / (Ζημιές) μεταβολής εύλογης αξίας 26.310,00  7.680,00 
Κέρδη / (Ζημιές) που μεταφέρθηκαν στα αποτελέσματα κατά την πώληση -  - 

Υπόλοιπο την 31η Δεκεμβρίου 33.990,00  7.680,00 

 
 
 
 
 
 



Σημειώσεις επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 
 
Για τη χρήση 01/01/2016 – 31/12/2016                                                                                       26η Εταιρική χρήση 
 

 

42 

 
iv. Αποθεματικό από αναλογιστικά κέρδη/(ζημιές)  
 
 2016  2015 

Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου -  - 
Κέρδη / (Ζημιές) από προγράμματα καθορισμένων παροχών (3.314,28)  - 
Κέρδη / (Ζημιές) που μεταφέρθηκαν στα αποτελέσματα -  - 

Υπόλοιπο την 31η Δεκεμβρίου (3.314,28)  - 

 
 
 
Παρατίθεται ανάλυση με την κίνηση των λογαριασμών «Αποθεματικά» και «Αποτελέσματα εις νέον». 
 

19.2.1  Κατάσταση μεταβολών Αποθεματικών 
 
 

Τακτικό 
Αποθεματικό 

Αποθεματικό 
Διαθέσιμων 

προς Πώληση 
Χρεογράφων 

Προγράμματα 
Καθορισμένων 

Παροχών 

Έκτακτο    
Αποθεματικό 

Λοιπά 
Αποθεματικά Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2015 615.592,93 - - 1.175,99 4.807,50 621.576,42 

Κέρδος  αποτίμησης 
χρεογράφων διαθεσίμων 
προς πώληση 

- 7.680,00 - - - 7.680,00 

Υπόλοιπο 31.12.2015 615.592,93 7.680,00 - 1.175,99 4.807,50 629.256,42 

 
 

Τακτικό 
Αποθεματικό 

Αποθεματικό 
Διαθέσιμων 

προς Πώληση 
Χρεογράφων 

Προγράμματα 
Καθορισμένων 

Παροχών 

Έκτακτο    
Αποθεματικό 

Λοιπά 
Αποθεματικά Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2016 615.592,93 7.680,00 - 1.175,99 4.807,50 629.256,42 

Κέρδος  αποτίμησης 
χρεογράφων διαθεσίμων 
προς πώληση 

- 26.310,00 (3.314,28) - - 22.995,72 

Υπόλοιπο 31.12.2016 615.592,93 33.990,00 (3.314,28) 1.175,99 4.807,50 652.252,14 

 
 
 

19.2.2  Κατάσταση μεταβολών Αποτελεσμάτων εις νέον 

 
 
   (ποσά σε Ευρώ) 

 2016  2015 

Υπόλοιπο την 1η Ιανουαρίου 1.570.151,66  215.167,91 

Καθαρά κέρδη χρήσης 390.802,00  1.354.983,75 

Διανομή Μερίσματος (1.503.151,66)  - 

    

Υπόλοιπο την 31η Δεκεμβρίου 457.802,00  1.570.151,66 
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19.2.3  Διανομή μερίσματος 

 
Με βάση τον Κ.Ν. 2190/1920, οι εταιρίες υποχρεούνται στην ετήσια καταβολή μερίσματος. Συγκεκριμένα, διανέμεται σαν 
μέρισμα, σύμφωνα με τον Α.Ν. 148/67, το 35% των μετά φόρων κερδών, μετά την κράτηση του κατά νόμου τακτικού 
αποθεματικού. Ωστόσο, είναι δυνατή η παρέκκλιση από τα ως άνω ισχύοντα, κατόπιν ειδικής εγκρίσεως από τη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων με την απαιτούμενη απαρτία και πλειοψηφία. 

 
Για τη χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2016 το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει προς έγκριση στην Ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή μερίσματος από τα αποτελέσματα εις νέον, ποσού € 335.802,00. 
 

 
 

20 Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό     
 

Οι  προβλέψεις αναλύονται ως εξής :    
 

       

     
(ποσά σε Ευρώ) 

 

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό   

31.12.2016  31.12.2015 
 

   
 

Πρόβλεψη  για  αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από  την υπηρεσία 33.418,00  9.720,00 
 

Σύνολο   33.418,00 9.720,00 
 

       

 

 

 
Η μεταβολή των προβλέψεων για παροχές στο προσωπικό αναλύεται ως εξής: 
 
    (ποσά σε Ευρώ) 

 2016  2015 
     

Υπόλοιπο την 1
η
 Ιανουαρίου   9.720,00  282.837,72 

Χρησιμοποιημένες προβλέψεις από αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία -   (282.837,72) 

Σχηματισμός πρόβλεψης για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 23.698,00   9.720,00 

    

Υπόλοιπο την 31
η
 Δεκεμβρίου  33.418,00  9.720,00 
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Η υποχρέωση για συνταξιοδότηση κατά την 31.12.2016 υπολογίσθηκε σύμφωνα με το άρθρο 8 του Ν.3198/1955, σε 
συνδυασμό με το άρθρο 1 παράγραφος ΙΑ υποπαράγραφος ΙΑ.12 του Ν.4093/2012, και αναλύεται ως εξής: 
 
 

 
 
 
 

01/01/2016                               

- 31/12/2016

01/01/2015                               

- 31/12/2015

Υποχρέωση Καταχωρούμενη στον Ισολογισμό

Παρούσα αξία Δέσμευσης Καθορισμένων Παροχών 33.418 9.720

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων προγράμματος - -

Καθαρή Υποχρεώση/(Πλεόνασμα) στον Ισολογισμό 33.418 9.720

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 18.877 7.952

Καθαρό Κόστος Τόκων επί της Καθαρής Υποχρέωσης/(Πλεονάσματος) 153 1.866

19.030 9.818

Κόστος προϋπηρεσίας - -

Τερματικές παροχές/ Επίδραση περικοπών/Διακανονισμού - -

(Κέρδη)/Ζημιές που αναγνωρίζονται στα Αποτελέσματα Χρήσης 19.030 9.818

Επανεκτιμήσεις

Αναλογιστικά Κέρδη/(Ζημιές) λόγω μεταβολής υποθέσεων (4.896) 118.943

Αναλογιστικά Κέρδη/(Ζημιές) λόγω εμπειρίας 228 -

Συνολικά Κέρδη/(Ζημιές) που αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων κεφαλαίων (4.668) 118.943

Μεταβολή στην Καθαρή Υποχρέωση/(Πλεόνασμα) στον Ισολογισμό

Καθαρή Υποχρέωση/(Πλεόνασμα) στον Ισολογισμό στην έναρξη της χρήσης 9.720 118.845

Καταβληθείσες αποζημιώσεις - -

(Κέρδη)/Ζημιές που αναγνωρίζονται στα Αποτελέσματα Χρήσης 19.030 9.818

Συνολικά Κέρδη/(Ζημιές) που αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων κεφαλαίων 4.668 (118.943)

Καθαρή Υποχρεώση/(Πλεόνασμα) στον Ισολογισμό 33.418 9.720

Μεταβολές Παρούσας Αξίας Δέσμευσης Καθορισμένων Παροχών

Παρούσα Αξία Δέσμευσης Καθορισμένων Παροχών στην έναρξη της χρήσης 9.720 118.845

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 18.877 7.952

Κόστος τόκων 153 1.866

Καταβληθείσες αποζημιώσεις - -

Τερματικές παροχές/ Επίδραση περικοπών/Διακανονισμού - -

Κόστος προϋπηρεσίας - -

Αναλογιστικά (Κέρδη)/Ζημιές λόγω μεταβολής οικονομικών υποθέσεων 4.896 (118.943)

Αναλογιστικά (Κέρδη)/Ζημιές λόγω μεταβολής δημογραφικών υποθέσεων - -

Αναλογιστικά (Κέρδη)/Ζημιές λόγω εμπειρίας (228) -

Παρούσα Αξία Δέσμευσης Καθορισμένων Παροχών στο τέλος της χρήσης 33.418 9.720

Σημαντικότερες Υποθέσεις

Επιτόκιο Προεξόφλησης 1,30% 1,57%

Αυξήσεις μισθών
2017-2019:   0%,

2020: + 2%
1,00%

Μέση υπολοιπόμενη διάρκεια εργασιακού βίου 18,3 -

Μέση οικονομική διάρκεια 17,3 -
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21  Έσοδα / (έξοδα) λοιπών προβλέψεων 
 
Η μεταβολή των λοιπών προβλέψεων αναλύεται ως εξής: 
 
    (ποσά σε Ευρώ) 

 2016  2015 
     

Υπόλοιπο την 1
η
 Ιανουαρίου   103.984,57  190.729,18 

Χρησιμοποιημένες λοιπές προβλέψεις   (103.984,57)   (190.729,18) 

Σχηματισμός λοιπών προβλέψεων -   - 
Σχηματισμός πρόβλεψης για έκτακτη εργοδοτική εισφορά στο ομαδικό συνταξιοδοτικό 
πρόγραμμα 52.859,13   103.984,57 

    

Υπόλοιπο την 31
η
 Δεκεμβρίου  52.859,13  103.984,57 

     

 
Ως εκ τούτου, η καθαρή μεταβολή των λοιπών προβλέψεων το 2016 είναι έσοδο € 51.125,44, ενώ για το 2015 ήταν έσοδο                      

€ 86.744,61. 

 
 
 

22. Λοιπές υποχρεώσεις     
 

Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής :     
 

      (ποσά σε Ευρώ) 
 

   31.12.2016  31.12.2015 
 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
 

     

    
 

Προμήθειες δικτύων πώλησης 76.644,27  56.495,54 
 

Λογαριασμοί τακτοποίησης μεριδιούχων  3.473,15  3.550,90 
 

Υποχρεώσεις προς μεριδιούχους   46.599,86  46.599,86 
 

Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 32.900,06  34.522,58 
 

Έξοδα πληρωτέα και έσοδα επομένων χρήσεων 31.193,57   31.037,86 
 

Προμηθευτές 129.661,91 
 

 176.448,77 
 

Σύνολο   320.472,82  348.655,51 
 

        

 

Οι εύλογες αξίες  των παραπάνω υποχρεώσεων προσεγγίζουν τις λογιστικές αξίες των βιβλίων, καθώς η επίδραση  που 

προέρχεται από την παρούσα αξία του χρήματος είναι ασήμαντη. 
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23.  Ενδεχόμενες υποχρεώσεις  
 

23.1 Φορολογικά θέματα  

 
Οι φορολογικές αρχές δεν έχουν ελέγξει τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρίας για τη χρήση 2010 και επομένως οι φορολογικές 
υποχρεώσεις για τη χρήση αυτή δεν έχουν καταστεί οριστικές. Σε μελλοντικό φορολογικό έλεγχο, είναι πιθανόν να επιβληθούν 
επιπλέον φόροι και προσαυξήσεις, τα ποσά των οποίων δεν μπορούν να προσδιοριστούν με ακρίβεια επί του παρόντος. 
Ωστόσο εκτιμάται από τη Διοίκηση της Εταιρίας ότι δεν θα έχουν επίπτωση στην οικονομική θέση της Εταιρίας.  
Οι χρήσεις 2011, 2012, 2013 και 2014 έχουν ελεγχθεί από τον εκλεγμένο κατά τον Κ.Ν. 2190/1920 τακτικό ελεγκτή δηλαδή την 
εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, Ernst & Young Ελλάς ΑΕ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές (ο Τακτικός Ελεγκτής), σύμφωνα με 
τα άρθρα 82 του Ν.2238/1994 και 65Α του Ν.4174/2013, και τα σχετικά πιστοποιητικά φορολογικής συμμόρφωσης με γνώμη 
χωρίς επιφύλαξη εκδόθηκαν την 31/07/2012, 25/09/2013, 05/07/2014 και 04/10/2015 αντίστοιχα. Για τη χρήση 2015 η Εταιρία 
έλαβε την 28/09/2016 πιστοποιητικό φορολογικής συμμόρφωσης με γνώμη χωρίς επιφύλαξη από την εταιρία Ορκωτών 
Ελεγκτών Λογιστών, Deloitte Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος από τον τακτικό ελεγκτή της χρήσης 2016, την εταιρία Ορκωτών 
Ελεγκτών Λογιστών, Deloitte Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, δεν είχε ολοκληρωθεί.   
Σύμφωνα με τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου από τις αρμόδιες 
φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της 
φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς οι φορολογικές αρχές είναι δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους 
φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται από τη Διοίκηση της Εταιρίας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους 
από τις φορολογικές αρχές, αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν θα έχουν επίπτωση στην οικονομική θέση της Εταιρίας. 

 
 

23.2 Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις  
  (ποσά σε Ευρώ) 

 31.12.2016  31.12.2015 

Έως ένα (1) έτος 51.370,68 54.673,80 

Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη 177.600,00  184.449,20 
Σύνολο 228.970,68 239.123,00 
    

 
Το μεγαλύτερο μέρος των δεσμεύσεων από λειτουργικές μισθώσεις της Εταιρίας, αφορά δεσμεύσεις προς την 
ΕΥΡΩΚΤΙΡΙΟΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΑΕ σχετικά με λειτουργική μίσθωση κτιρίου για τη στέγαση των γραφείων της Εταιρίας. Το υπόλοιπο 
αφορά λειτουργική μίσθωση εταιρικού αυτοκινήτου. 
 
 

24.   Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή  

 
Η ελεγκτική εταιρία Deloitte Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών είναι ο νόμιμος ανεξάρτητος ορκωτός ελεγκτής 
λογιστής για τις χρήσεις που έληξαν την 31 Δεκεμβρίου 2016, και 31 Δεκεμβρίου 2015 αντίστοιχα. Στον παρακάτω πίνακα 
απεικονίζονται οι συνολικές καθαρές αμοιβές, χωρίς Φ.Π.Α. και λοιπά έξοδα διενέργειας ελέγχου, για τις ελεγκτικές υπηρεσίες 
που παρασχέθηκαν στην Εταιρία από την ανωτέρω εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών: 
 

    (ποσά σε Ευρώ) 
 

   ΧΡΗΣΗ      ΧΡΗΣΗ 

    2016  2015 
 

 
     

    
 

Αμοιβές που χρεώθηκαν για τον  υποχρεωτικό έλεγχο των εξαμηνιαίων και ετήσιων 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

15.000,00 15.000,00 
 

Αμοιβές που χρεώθηκαν για λοιπές υπηρεσίες ελεγκτικής φύσης 8.000,00 8.000,00 
 

      

Σύνολο 23.000,00 23.000,00 
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25.   Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών  

 
Η Εταιρία είναι 100% θυγατρική της 3Κ Ανώνυμη Επενδυτική Εταιρία.  
 
Στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας της Εταιρίας, εντός της χρήσης 2016: 
 

i. Η Εταιρία κατέβαλε μέρισμα ποσού ευρώ 1.474.365,66 στην μητρική της εταιρία, 3Κ Ανώνυμη Επενδυτική Εταιρία. Δεν 
πραγματοποιήθηκαν άλλες συναλλαγές με τη μητρική εταιρία. 
 

ii. Δεν χορηγήθηκαν δάνεια σε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας ή σε λοιπά Διευθυντικά στελέχη (και τις 
οικογένειες τους).  
 

iii. Δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε λοιπά συνδεδεμένα μέρη. 
 

iv. Οι μισθοί που κατέβαλε η Εταιρία στα μέλη της Γενικής Διεύθυνσης, συμπεριλαμβανομένων των εκτελεστικών μελών 
του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας ανήλθαν σε € 173.073,90 για τη χρήση 2016 έναντι € 120.878,66 για τη 
χρήση 2015. 
 

v. Στα πλαίσια της παροχής υπηρεσιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου, η Εταιρία εμφάνισε έσοδα από τη διαχείριση 
χαρτοφυλακίου μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας, ποσού € 60,15, επί συνολικών εσόδων από τη 
διαχείριση χαρτοφυλακίου, ποσού € 1.991,10. 

 

 

26. Διαχείριση κινδύνων  

 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας έχει θεσπίσει και τηρεί μόνιμη και αποτελεσματική λειτουργία κανονιστικής 
συμμόρφωσης και διαχείρισης κινδύνων, η οποία περιλαμβάνει τους επιμέρους τομείς της κανονιστικής συμμόρφωσης και της 
διαχείρισης κινδύνων. Η Εταιρία έχει θεσπίσει συγκεκριμένη πολιτική διαχείρισης κινδύνων η οποία περιγράφεται αναλυτικά 
στην Εσωτερικό Κανονισμό της. 

Πιο συγκεκριμένα με τις διαδικασίες που θεσπίζονται παρακολουθούνται:   

 

Πιστωτικός κίνδυνος (Credit risk) 

 Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υφιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεφάλαιο που 
απορρέει από αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις που 
απορρέουν από τη σύμβαση με την Εταιρία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε τρόπο τα 
συμφωνηθέντα. Στο πλαίσιο της διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου, η Εταιρία ακολουθεί την πολιτική 
αντισυμβαλλόμενου της Εταιρίας. Σύμφωνα με την ανωτέρω πολιτική, η Εταιρία οφείλει να επενδύει τα 
διαθέσιμα της μόνο σε αντισυμβαλλόμενους οι οποίοι βρίσκονται εντός της  εγκεκριμένης λίστα της Εταιρίας. Οι 
επενδύσεις αυτές είναι υποχρεωτικά σε χαμηλού ρίσκου τοποθετήσεις και ταυτόχρονα υπόκεινται τόσο σε 
ποσοτικούς όσο και σε χρονικούς περιορισμούς. Η ληκτότητα των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδυνάμων της 
Εταιρίας αναλύεται ως εξής: 
 Έως 3 μήνες  Άνω των 3 μηνών  

Ταμειακά διαθέσιμα 513.006,22  -  

Προθεσμιακές καταθέσεις 391.109,86  439.611,42  

Σύνολο 904.116,08  439.611,42  

 

Κίνδυνος Αγοράς (Market risk) 

 Σύμφωνα με το άρθρο 5 της απόφασης 1/459/ΕΚ, η εταιρία δεν εφαρμόζει τις διατάξεις για τον υπολογισμό του 
κινδύνου αγοράς και υπολογίζει τις κεφαλαιακές απαιτήσεις για το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών σύμφωνα με τις 
αποφάσεις 5/459 και 3/459 περί πιστωτικού κινδύνου, καθώς πληρούνται οι οριζόμενες στο άρθρο αυτό 
προϋποθέσεις, και συγκεκριμένα:  
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α. Οι συναλλαγές του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνουν, παρά μόνο κατ’ εξαίρεση, το 5% των 
συνολικών συναλλαγών. 
β. Η συνολική αξία των ανοιχτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνει, παρά μόνο κατ’ 
εξαίρεση, το ποσό των 15 εκατ. ευρώ. 
γ. Οι συναλλαγές του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνουν ποτέ το 6% των συνολικών συναλλαγών 
και η συνολική αξία των ανοιχτών θέσεων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών δεν υπερβαίνει ποτέ το ποσό των 
20 εκατ. ευρώ.» 

Ο ορισμός του «χαρτοφυλακίου συναλλαγών» και των «θέσεων» περιλαμβάνεται στο άρθρο 1 της υπ’ αρ. 
4/459/ΕΚ απόφασης.   

 Κίνδυνος τιμών: η Εταιρία δεν διαθέτει επενδύσεις σε διαπραγματεύσιμες κινητές αξίες πλην των τοποθετήσεων 
σε ένα υπό διαχείριση αμοιβαίο κεφάλαιο. Κατά τη λήξη της χρήσης η συνολική συμμετοχή σε αμοιβαία 
κεφάλαια είναι αξίας € 333.990,00. 

 Συναλλαγματικός κίνδυνος: η Εταιρία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός 
Ευρώ, με αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν σημαντικά υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να 
δημιουργούν συναλλαγματικό κίνδυνο. Πιθανή μεταβολή των συναλλαγματικών ισοτιμιών δε θα επηρεάσει 
σημαντικά τη χρηματοοικονομική της θέση και τις ταμιακές ροές της Εταιρίας. 

 Επιτοκιακός κίνδυνος: η Εταιρία δεν έχει δανεισμό και τα χρηματικά της διαθέσιμα τοποθετούνται σε 
λογαριασμούς άμεσης ζήτησης με χαμηλό επιτόκιο. Συγκεκριμένα, ακόμα και στην περίπτωση μηδενισμού του 
επιτοκίου που φέρουν οι εν λόγω καταθέσεις, η επίπτωση στις ετήσιες ταμειακές εισροές θα είναι αμελητέα, ενώ 
δεν έχει επενδύσεις συσχετιζόμενες σε κίνδυνο μεταβολής επιτοκίου. Συνεπώς, κατά τη σύνταξη των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, οποιεσδήποτε διακυμάνσεις επιτοκίων δεν δύνανται να επηρεάσουν 
σημαντικά αρνητικά μελλοντικές ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση. 

 
Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρίας παρακολουθείται ανά ημερολογιακό τρίμηνο και οι σχετικές αναφορές υποβάλλονται 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις διατάξεις της απόφασης 1/459/27.12.2007, βάσει της οποίας το ελάχιστο όριο 
για τον δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας ορίζεται σε 8%. 

 
Παρατίθεται πίνακας σχετικά με τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας της Εταιρίας. 

 
     31.12.2016     31.12.2015 
   

Σταθμισμένο ενεργητικό 1.661 3.346 

Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια 1.928 1.866 

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 72,69% 55,78% 

 
 

Λειτουργικός Κίνδυνος (Operational risk) 

 Ο λειτουργικός κίνδυνος γεννάται λόγω εφαρμογής ανεπαρκών ή αποτυχημένων εσωτερικών διαδικασιών, 
προσωπικού και πληροφορικών ή επικοινωνιακών συστημάτων, καθώς και λόγω εξωτερικών παραγόντων, όπως 
φυσικές καταστροφές ή τρομοκρατικές επιθέσεις, που θέτουν εκτός λειτουργίας τα συστήματα διακανονισμού 
των συναλλαγών ή μειώνουν την αξία των περιουσιακών στοιχείων που αποτελούν αντικείμενα της συναλλαγής. 

 Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή 
ρευστότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται 
ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας. Υπολογίζονται οι χρηματοροές που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία 
Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε αναμένεται να 
πραγματοποιηθούν. Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας για τη λήξη των 
χρήσεων 2016 και 2015: 

 Ο υπεύθυνος διαχείρισης κινδύνων για την παρακολούθηση του λειτουργικού  κίνδυνου της Εταιρίας ελέγχει την 
εφαρμογή των αντίστοιχων πολιτικών που έχει θεσπίσει και εφαρμόζει η εταιρία και για λόγους κεφαλαιακής 
επάρκειας βασίζεται στη σύγκριση του σταθμισμένου ενεργητικού με το 25% των παγίων εξόδων του τελευταίου 
έτους. Τέλος ο λειτουργικός κίνδυνος που προκύπτει από εξωγενείς παράγοντες σε περιπτώσεις κρίσεων και 
εκτάκτων παθολογικών καταστάσεων εκτιμάται και αντιμετωπίζεται στα πλαίσια της υιοθέτησης συστήματος 
κρίσεων και έκτακτων παθολογικών καταστάσεων (disaster and recovery plan). 
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Κίνδυνος Συγκέντρωσης (Concentration risk) 

 Από τον ορισμό του όρου «άνοιγμα» στην Απόφαση 1/459/27.12.2007 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, προκύπτει 
ότι πρόκειται για την παροχή πιστώσεων σε πελάτες ή τρίτους. Η ΑΕΔΑΚ δεν έχει άδεια και δεν μπορεί να παρέχει 
πιστώσεις. 
Με μια ευρύτερη ερμηνεία του όρου και αν θεωρήσει κανείς ότι και οι καταθέσεις σε τράπεζες μπορούν να 
θεωρηθούν πιστώσεις ισχύουν τα κάτωθι:  
Η 3Κ INVESTMENT PARTNERS ΑΕΔΑΚ λαμβάνει τα απαραίτητα μέτρα έτσι ώστε τα διαθέσιμα  της Εταιρίας, τα 
οποία στις 31.12.2016 ανέρχονταν σε € 1.343.130,04 να τοποθετούνται σε πέντε πιστωτικά ιδρύματα ώστε ο 
κίνδυνος αυτός να μειώνεται. 
Συγκεκριμένα στις 31.12.2016 το συνολικά χρηματικά διαθέσιμα της Εταιρίας, ύψους € 1.343.130,04 ήταν 
κατατεθειμένα ως εξής: 
€ 73.991,88 μετρητά στην τράπεζα Πειραιώς, 
€ 64.733,80 μετρητά στην HSBC Bank, 
€ 373.683,08 μετρητά στην Eurobank Κύπρου, 
€ 340.921,23 προθεσμιακή κατάθεση στην Eurobank Κύπρου, 
€ 90.091,61 προθεσμιακή κατάθεση στην Rabobank στο Άμστερνταμ και 
€ 399.708,44 προθεσμιακή κατάθεση στην ING BANK NV στο Άμστερνταμ.  
Η επιλογή των πιστωτικών ιδρυμάτων του εξωτερικού έγινε για την περαιτέρω μείωση του αναλαμβανόμενου 
κινδύνου. 
Επιπρόσθετα των ανωτέρω διαθεσίμων, η Εταιρία διαθέτει και χαρτοφυλάκιο χαρακτηρισμένο ως διαθέσιμο 
προς πώληση, με τρέχουσα αξία € 333.990,00 υπενδεδυμένο σε Αμοιβαία Κεφάλαια της Εταιρίας.   

 
 

Κίνδυνος Ρευστότητας (Liquidity risk) 

 Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή 
ρευστότητα για την εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται 
ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας, όπου υπολογίζονται οι χρηματοροές που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία 
Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε αναμένεται να 
πραγματοποιηθούν. Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας για τη λήξη των 
χρήσεων 2016 και 2015: 
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26.1  Ανάλυση ανοίγματος ρευστότητας 

 
      (ποσά σε Ευρώ) 

 31.12.2016 

 Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες 3 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη 
Λήξη 

μεγαλύτερη των 
5 ετών 

Σύνολο 

Ενεργητικό 
 

 
    

Ταμείο και ταμειακά 
ισοδύναμα 

904.116,08 399.708,44 39.902,98 - - 1.343.727,50 

Χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

333.990,00 - - - - 333.990,00 

Λοιπές μακροπρόθεσμες 
απαιτήσεις 

- - - 1.374,00 257.400,00 258.774,00 

Απαιτήσεις από πελάτες 199.861,21 202.434,44 - - - 402.295,65 

Λοιπές απαιτήσεις 9.476,74 - - - - 9.476,74 

Σύνολο 1.447.444,03 602.142,88 39.902,98 1.374,00 257.400,00 2.348.263,89 

Υποχρεώσεις  

 

    

Υποχρεώσεις από 
λοιπούς φόρους - τέλη 

3.208,80 11.912,34 - - - 15.121,14 

Λοιπές υποχρεώσεις 16.198,17 273.081,08 - - - 289.279,25 

Σύνολο 19.406,97 284.993,42 - - - 304.400,39 

Άνοιγμα ρευστότητας 1.428.037,06 317.149,46 39.902,98 1.374,00 257.400,00 2.043.863,50 
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      (ποσά σε Ευρώ) 

 31.12.2015 

 Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες 3 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη 
Λήξη 

μεγαλύτερη των 
5 ετών 

Σύνολο 

Ενεργητικό 
 

 
    

Ταμείο και ταμειακά 
ισοδύναμα 

251.012,18 736.132,28 124.964,10 - - 1.112.108,56 

Χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

307.680,00 - - - - 307.680,00 

Λοιπές μακροπρόθεσμες 
απαιτήσεις 

- - - 1.374,00 257.400,00 258.774,00 

Απαιτήσεις από πελάτες 220.150,96 2.180.955,07 - - - 2.401.106,03 

Λοιπές απαιτήσεις 8.803,37 - - - - 8.803,37 

Σύνολο 787.646,51 2.917.087,35 124.964,10 1.374,00 257.400,00 4.088.471,96 

Υποχρεώσεις  

 

    

Υποχρεώσεις από 
λοιπούς φόρους - τέλη 

17.317,27 - - - - 17.317,27 

Λοιπές υποχρεώσεις 34.522,58 283.095,07 - - - 317.617,65 

Σύνολο 51.839,85 283.095,07 - - - 334.934,92 

Άνοιγμα ρευστότητας 735.806,66 2.633.992,28 124.964,10 1.374,00 257,400,00 3.753.537,04 

 

 
 

26.2 Πολιτική αποδοχών  
 
Με βάση τον Ν.4416/2016 η Εταιρία έχει θεσπίσει πολιτική αποδοχών, στόχος της οποίας είναι η προαγωγή της ορθής και 
αποτελεσματικής διαχείρισης των κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων 
ασύμβατων προς το προφίλ του κινδύνου, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεφαλαίων 3Κ που διαχειρίζεται η Εταιρία, καθώς 
και η μη παρακώλυση της Εταιρίας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων. Η πολιτική 
αποδοχών της Εταιρίας έχει διαμορφωθεί με βάση τις διατάξεις του ισχύοντος νομοθετικού και κανονιστικού πλαισίου που 
διέπει τις εταιρίες διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων στην Ελλάδα. Λαμβάνοντας υπόψη την εσωτερική οργάνωση, τη φύση, 
το εύρος και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων της Εταιρίας, και σε συμμόρφωση με το άρθρο 23β παρ. 3 του 
Ν.4099/2012, η Εταιρία δεν έχει συγκροτήσει επιτροπή αποδοχών. 
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27.   Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων  

 
Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται, και το καθαρό ποσό που προκύπτει από τον 
συμψηφισμό απεικονίζεται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης της Εταιρίας, μόνο στην περίπτωση που υφίσταται 
συμβατικό δικαίωμα το οποίο επιτρέπει το συμψηφισμό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση 
είτε για ταυτόχρονο διακανονισμό του συνολικού ποσού, τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της 
υποχρέωσης αντίστοιχα, είτε για διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηφισμό. 

 

 

28.   Αναμόρφωση κονδυλίων προηγούμενης χρήσης  
 
Δεν έγιναν αναμορφώσεις κονδυλίων προηγούμενης χρήσης. 
 
 

29.   Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων  

 
Δεν υπάρχουν μεταγενέστερα των χρηματοοικονομικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν την Εταιρία και για τα 
οποία να επιβάλλεται σχετική αναφορά σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 
 
 
 
 
 
 

 
 Αθήνα, 24 Φεβρουαρίου 2017  
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