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ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ TRITON ASSET 

MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ 
 

Κύριοι μέτοχοι, 

Το 2015 απετέλεσε μία ακόμη χρονιά έντονης μεταβλητότητας για τις διεθνείς αγορές 

μετοχών, ομολόγων και ισοτιμιών. Το εγχείρημα της Κίνας να μετασχηματίσει την 

οικονομία της από εξαγωγική σε οικονομία που βασίζεται και σε εσωτερική κατανάλωση 

έχει δημιουργήσει κραδασμούς στις διεθνείς ισοτιμίες, τις αγορές εμπορευμάτων και 

μετοχών. Η ραγδαία πτώση της τιμής του πετρελαίου που σημειώθηκε το τελευταίο 

διάστημα, ενώ έχει πολλές ευεργετικές επιδράσεις στις οικονομίες και στο διαθέσιμο 

εισόδημα των περισσοτέρων χωρών, δημιουργεί ταυτόχρονα παρενέργειες στους 

μετοχικούς τίτλους του ενεργειακού κλάδου αλλά και στις ευαίσθητες αγορές ομολόγων 

υψηλού ρίσκου της Αμερικής.  

Όλα τα παραπάνω συμβαίνουν σε ένα περιβάλλον όπου οι κεντρικές τράπεζες δεν είναι 

πλέον ευθυγραμμισμένες καθώς η Ιαπωνία και η Ευρώπη κινούνται επεκτατικά ενώ οι 

ΗΠΑ προχωρούν σε σταδιακή σύσφιξη της νομισματικής πολιτικής και η Αγγλική 

κεντρική τράπεζα παραμένει σε στάση αναμονής. 

Στην αναστάτωση αυτή ήρθε να προστεθεί και η παραβίαση των κανονισμών ρύπων από 

μεγάλη αυτοκινητοβιομηχανία, που είχε ως αποτέλεσμα εταιρεία-σηματωρός μεγάλης 

κεφαλαιοποίησης να καταγράψει σημαντικές απώλειες. Επιπροσθέτως, εταιρείες του 

κλάδου μεταλλευμάτων έχουν καταγράψει σημαντικές ζημίες λόγω της οικονομικής 

επιβράδυνσης της Κίνας.  

Από πλευράς αποδόσεων η χρονιά έκλεισε με θετικό πρόσημο για τα χρηματιστήρια της 

Φρανκφούρτης (DAX-30: +9,56%), των Παρισίων  (CAC-40: +8,53%) και του Τόκιο 

(NIKKEI-225: +9,07%), μικτή εικόνα υπήρξε στη Νέα Υόρκη (DowJones: -2,23%, Nasdaq 

Composite: +5,73%, S&P-500:-0,73%), ενώ σε αρνητικό έδαφος βρέθηκε το χρηματιστήριο 

του Λονδίνου (FTSE-100: -4,93%).  

Στην Ελλάδα η συνεχιζόμενη πολιτική και οικονομική αβεβαιότητα και η αδυναμία 

ολοκλήρωσης της αξιολόγησης με σκοπό την επίτευξη συμφωνίας με τους εταίρους, 

οδήγησαν στις 28.6.2015 στην επιβολή τραπεζικής αργίας, περιορισμών στη κίνηση 

κεφαλαίων (capital controls), όπως και στο κλείσιμο του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών 

για χρονικό διάστημα περίπου ενός μήνα. Η αρχική περίοδος της τραπεζικής αργίας έχει 

λάβει στη συνέχεια διαδοχικές μέχρι και σήμερα παρατάσεις, με σταδιακή άρση των 

ελέγχων στην κίνηση κεφαλαίων. Η εξέλιξη αυτή συνετέλεσε στην περεταίρω επιδείνωση 

των συνθηκών της αγοράς, οδηγώντας ξανά την οικονομία σε ύφεση. Υπό αυτό το αρνητικό 

περιβάλλον χρειάστηκε να γίνει μία ακόμη ανακεφαλαιοποίηση των τεσσάρων 
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συστημικών τραπεζών, η οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς κατά το τέταρτο τρίμηνο του 

έτους. Όλα αυτά ώθησαν τον Γενικό Δείκτη του Χ.Α.Α. σε σημαντική πτώση κατά 23,58% 

για το σύνολο του έτους.  

Σε αντιστοιχία με το σύνολο του κλάδου, το δυσμενές οικονομικό περιβάλλον στο οποίο 

επιχειρούμε αλλά και ιδιαίτερα οι περιορισμοί στην κίνηση κεφαλαίων (capital controls) 

είχαν σημαντικό αντίκτυπο στις δραστηριότητες της εταιρείας. Παρ’ όλη τη συγκυρία η 

εταιρεία μας παραμένοντας επικεντρωμένη στην επενδυτική της φιλοσοφία, συνέχισε τη 

συνετή πορεία στις επενδύσεις των υπό διαχείριση χαρτοφυλακίων, με βασικό κριτήριο 

την διασπορά σε επίπεδο χωρών, προϊόντων και νομισμάτων, γεγονός το οποίο βοήθησε 

στη μείωση του επενδυτικού κινδύνου αλλά προσέφερε και σημαντικές αποδόσεις. 

Ξεχωρίζει η απόδοση του Triton Πανευρωπαϊκό Μετοχικό Α/Κ που με 14,55% είναι το 

πρώτο μετοχικό αμοιβαίο κεφάλαιο στην Ελλάδα για το 2015. Επιπλέον, αξίζει να 

σημειωθεί η υπεραπόδοση του Triton Αναπτυξιακού Α/Κ κατά 16,12% έναντι του δείκτη 

αναφοράς του, καθώς  και η σημαντική απόδοση του Triton Μικτού Α/Κ με 8,21%. 

Επίσης, κατά τη διάρκεια του 2015 η εταιρεία μας προέβη στην τροποποίηση του 

κανονισμού του Triton Α/Κ Διαθεσίμων Ευρώ Βραχυχρόνιας Διάρκειας και τη 

μετονομασία του σε Triton Α/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων Ευρώ. Μέσω της τροποποίησης 

αυτής διευρύνθηκε ο επενδυτικός σκοπός του αμοιβαίου κεφαλαίου, κύρια μέσω της 

αύξησης της μέσης διάρκειας ωρίμανσης των τοποθετήσεων του χαρτοφυλακίου του, 

γεγονός που προσφέρει ευελιξία στο νέο επενδυτικό περιβάλλον των πολύ χαμηλών έως 

αρνητικών αποδόσεων για τα προϊόντα της χρηματαγοράς.  

Επιπλέον, με σκοπό την ενδυνάμωση και περαιτέρω διεύρυνση των παρεχόμενων 

υπηρεσιών εκτός των ορίων της ελληνικής επικράτειας, ήρθαμε σε συμφωνία με την 

Adepa Asset Management S.A., ώστε να δημιουργηθεί ένα αμοιβαίο κεφάλαιο με έδρα το 

Λουξεμβούργο στο οποίο η εταιρεία μας θα αναλάβει το ρόλο διαχειριστή του 

χαρτοφυλακίου, ενώ η Λουξεμβουργιανή εταιρεία διαχείρισης θα αναλάβει τη διοικητική 

διαχείριση και τις υποστηρικτικές εργασίες. Θεματοφύλακας του αμοιβαίου κεφαλαίου θα 

είναι η KBL European Private Bankers S.A.  

Τα μεγέθη του ισολογισμού και των αποτελεσμάτων της προηγούμενης χρήσης, δεδομένων 

των συνθηκών της αγοράς, κινήθηκαν σε εξαιρετικά καλά επίπεδα. Τα έσοδα εμφανίζονται 

αυξημένα σε σχέση με τη χρήση του 2014 κατά περίπου 0,5 εκ. ευρώ, κυρίως λόγω των 

αμοιβών υπεραπόδοσης, ενώ τα λειτουργικά κόστη μειωμένα κατά περίπου 1 εκ. ευρώ, 

απόρροια της ολοκλήρωσης του πλάνου αναδιάρθρωσης που υλοποιήθηκε κατά τα 

προηγούμενα έτη. Αυτά είχαν ως αποτέλεσμα η εταιρεία μας να εμφανίζει και πάλι, παρ’ 

όλο το αντίξοο περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιείται, κέρδη της τάξης του 1,4 εκ. ευρώ 

(έναντι ζημιών 0,2 εκ ευρώ κατά τη χρήση 2014).    
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Έκθεση Ανεξάρτητης Ορκωτής Ελέγκτριας Λογίστριας 
 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας ΤΡΙΤΩΝ ASSET MANAGEMENT Ανώνυμη 

Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων 

 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 

 

Ελέγξαμε τις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας ΤΡΙΤΩΝ 

ASSET MANAGEMENT Ανώνυμη Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων, οι 

οποίες αποτελούνται από την κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης της 31ης Δεκεμβρίου 

2015, τις καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών 

ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών 

λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 

 

Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες 

τις εσωτερικές δικλίδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται 

δυνατή η κατάρτιση χρηματοοικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη 

ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα 

Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες 

δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 

απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις είναι 

απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών 

τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 

περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη 

διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες 

που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων 

για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας 

των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση 

της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του 

εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 

συνολικής παρουσίασης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και 

κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 

 

Γνώμη 

 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας ΤΡΙΤΩΝ ASSET 

MANAGEMENT Ανώνυμη Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων κατά την 31η 

Δεκεμβρίου 2015, τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη 

χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Άλλο Θέμα 

Η ελεγχόμενη εταιρεία για τη χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2015 καταρτίζει για 

πρώτη φορά εταιρικές καταστάσεις σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς σε σχέση με την προηγούμενη χρήση κατά την οποία οι οικονομικές 

καταστάσεις είχαν καταρτεί σύμφωνα με τα Λογιστικά Πρότυπα τα οποία 

προδιαγράφονται από την Ελληνική νομοθεσία.  

 

Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 

 

Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχιση του περιεχομένου της Έκθεσης 

Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α (παρ.3α) και 37 του Κ.Ν. 

2190/1920. 

 

Αθήνα, 29 Φεβρουαρίου 2016 

Η Ορκωτή Ελέγκτρια Λογίστρια 

 

 

 

 

Αθανασία Γερασιμοπούλου 

Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ. 32071 

 
 
 



 

Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις για τη χρήση που 

έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2015 
 

7 
 

 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 

(ποσά σε ευρώ) 

 

 

Σημείωση 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια στοιχεία 6 116.911,07 73.330,51 60.835,70

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 7 35.256,53 85.148,18 70.943,70

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 8 236.265,00 232.854,00 232.854,00

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 9 5.374,68 0,00 16.700,16

393.807,28 391.332,69 381.333,57

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 10 1.166.034,91 598.366,34 373.705,67

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις 11 465.487,35 433.424,16 387.034,84

Επενδύσεις σε εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων χρήσης 12 1.163.482,10 36.692,64 0,00

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 13 1.141.098,60 2.492.746,17 3.252.425,36

3.936.102,96 3.561.229,31 4.013.165,87

Σύνολο Ενεργητικού 4.329.910,24 3.952.562,00 4.394.499,44

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό κεφάλαιο 14 1.200.000,00 1.200.000,00 1.200.000,00

Λοιπά Αποθεματικά 15 403.918,17 403.918,17 403.918,17

Κέρδη (ζημίες) εις νέον 2.489.694,46 2.092.129,59 2.459.135,29

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 4.093.612,63 3.696.047,76 4.063.053,46

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 16 37.675,96 22.042,58 106.082,79

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 9 0,00 3.393,48 0,00

37.675,96 25.436,06 106.082,79

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 17 149.281,01 179.397,30 159.454,74

Λοιποί φόροι πληρωτέοι 18 49.340,64 51.680,88 65.908,45

198.621,65 231.078,18 225.363,19

Σύνολο υποχρεώσεων 236.297,61 256.514,24 331.445,98

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 4.329.910,24 3.952.562,00 4.394.499,44

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

 
 

 

 

Οι συνοδευτικές σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών 

καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ  

(ποσά σε χιλιάδες ευρώ) 

 
Σημείωση 1/1 - 31/12/2015 1/1 - 31/12/2014

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 19 3.341.425,75      2.854.663,65      

Έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 3.341.425,75      2.854.663,65      

Λοιπά έσοδα 6.524,01               -                              

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 20 (1.065.035,00)     (1.990.488,89)     

Αμοιβές διαμεσολάβησης 21 (153.208,58)        (259.329,70)        

Λοιπά λειτουργικά έξοδα 22 (692.762,78)        (674.505,20)        

Λοιπά έξοδα 18.561,79            (10.564,84)           

Αποσβέσεις 23 (52.787,24)           (48.809,60)           

Αποτελέσματα προ φόρων χρηματοδοτικών & 

επενδυτικών αποτελεσμάτων
1.402.717,95      (129.034,58)        

Κέρδος/(ζημιά) αποτίμησης χρεογράφων 24 327,00                  (11.483,82)           

Κέρδος/(ζημιά) πώλησης χρεογράφων 24 (509,69)                 386,41                  

Έσοδα Χρηματοοικονομικής Λειτουργίας 24 109,63                  124,26                  

Έξοδα Χρηματοοικονομικής Λειτουργίας 24 (1.112,58)             (398,80)                 

Κέρδη προ Φόρων 1.401.532,31      (140.406,53)        

Μείον: Φόρος εισοδήματος 25 2.567,19               (21.785,08)           

Κέρδη/(ζημίες) μετά από φόρους 1.404.099,50      (162.191,61)        

Λοιπά συνολικά Έσοδα/(Έξοδα):

Στοιχεία που δεν θα ταξινομηθούν στην Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων μεταγενέστερα

Αναλογιστικά κέρδη /(ζημιές) από προγράμματα 

καθορισμένων παροχών 
(9.735,60)             (6.505,52)             

Αναβαλλόμενοι φόροι επί των αναλογιστικών κερδών 

των προγραμμάτων καθορισμένων παροχών
2.823,32               1.691,44               

Αναβαλλόμενοι φόροι επί της επανεκτίμησης της 

υποχρεώσης παροχών προσωπικού λόγω της μεταβολής 

στο φορολογικό συντελεστή

3.377,65               -

Λοιπά συνολικά Έσοδα/(Έξοδα) χρήσης μετά φόρων  (β) (3.534,63)             (4.814,09)             

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης μετά φόρων  (α)+(β ) 1.400.564,87 (167.005,70)         
 

Οι συνοδευτικές σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών 

καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ – ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 

  

Οι συνοδευτικές σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
 

(ποσά σε ευρώ) 

 

 
 ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

(ποσά σε ευρώ)

1.1 - 31.12.2015 1.1 - 31.12.2014

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Κέρδη (ζημίες) προ φόρων 1.401.532,31   (140.406,53)     

Πλέον / μείον προσαρμογές για:

Αποσβέσεις 52.787,24         48.809,60         

Προβλέψεις 5.897,78            (90.545,73)        

Συναλλαγματικές διαφορές (22.039,66)        3.566,29            

Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζημίες) επενδυτικής δραστηριότητας 2.245,77            12.347,07         

Χρεωστικοί τόκοι 1.112,58            398,80               

Πλέον / μείον προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών κεφαλαίου 

κίνησης ή που σχετίζονται με τις λειτουργικές δραστηριότητες

Μείωση / (Αύξηση) απαιτήσεων (599.823,03)     (271.049,99)     

(Μείωση) / Αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) (55.378,02)        (187.357,23)     

Μείον:

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβλημένα (1.112,58)          (398,80)              

Καταβεβλημένοι φόροι (15.827,62)        

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 785.222,39       (640.464,14)     

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

(Αγορά) / Πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων σε εύλογη αξία μέσω 

αποτελεσμάτων
(1.126.972,15)  (48.623,18)        

Αγορές ενσώματων & άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (55.334,22)        (66.609,08)        

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών 

στοιχείων

Τόκοι εισπραχθέντες 109,63               124,26               

Μερίσματα εισπραχθέντα 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (1.182.196,74)  (115.108,00)     

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΙΚΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ

Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου

Εισπράξεις & πληρωμές από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια

Εξοφλήσεις δανείων

Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις (χρεολυσία)

Μερίσματα πληρωθέντα (973.300,00)     

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (γ) (973.300,00)     0,00

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

περιόδου (α)+(β)+(γ)
(1.370.274,35)  (755.572,14)     

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 2.492.746,17   3.252.425,36   

Συναλλαγματικές διαφορές από ταμειακά διαθέσιμα σε ξένο νόμισμα 18.626,78         (4.107,04)          

1.141.098,60   2.492.746,18   

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 1.141.098,60   2.492.746,17    
 

Οι συνοδευτικές σημειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών 

καταστάσεων. 
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1. Πληροφορίες για την Εταιρεία 

 

1.1 Γενικές Πληροφορίες 
 

H TRITON ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ ιδρύθηκε το 1991, σύμφωνα με τις 

διατάξεις των νόμων 2190/1920 και 1969/1991 και είναι μία από τις πρώτες 

εταιρείες που δραστηριοποιήθηκαν στη διαχείριση Αμοιβαίων Κεφαλαίων στη χώρα 

μας.  

Αρχικά καταχωρήθηκε στις 5.6.1991 στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών με αριθμό 

μητρώου 24222/06/Β/91/37 (ΦΕΚ ΑΕ&ΕΠΕ 1903/6.6.1991) υπό την επωνυμία 

«ΕΛΛΗΝΟΒΡΕΤΑΝΝΙΚΗ ΑΕΔΑΚ». 

 

Από την ίδρυση της έως σήμερα έχουν πραγματοποιηθεί μία σειρά τροποποιήσεων 

του καταστατικού της με αλλαγές στην επωνυμία, τον σκοπό, το μετοχικό της 

κεφάλαιο και τα λοιπά άρθρα του καταστατικού. Σήμερα η επωνυμία της εταιρείας 

είναι «TRITON ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ». 

 

Το ιστορικό της μπορεί να συνοψισθεί ως ακολούθως:  

 1991: Ίδρυση της Ελληνοβρετανικής ΑΕΔΑΚ από τον κ. Ι. Βεζανή και την 

Ελληνοβρετανική Ασφαλιστική. 

 1992: Η HSBC Bank (τότε Midland Bank) εισέρχεται στο μετοχικό 

κεφάλαιο σαν μέτοχος μειοψηφίας με 40% και η εταιρεία μετονομάζεται σε 

Midland Ελληνοβρετανική ΑΕΔΑΚ. 

 1999: Η HSBC Bank καθίσταται βασικός μέτοχος της εταιρείας, 

εξαγοράζοντας το ποσοστό της Ελληνοβρετανικής Ασφαλιστικής. 

 2006: Η εταιρεία αποκτά άδεια για την παροχή Διακριτικής και 

Συμβουλευτικής Διαχείρισης Χαρτοφυλακίου σε θεσμικούς και ιδιώτες 

επενδυτές. 

 2013: Τον Μάρτιο του 2013 η εταιρεία ανεξαρτητοποιήθηκε από τον Όμιλο 

της HSBC καθώς εξαγοράστηκε πλήρως από τον ιδρυτικό της μέτοχο. Η 

Εταιρεία μετονομάζεται σε TRITON Asset Management ΑΕΔΑΚ. 

 

Η διάρκεια της Εταιρείας ορίζεται εξηκονταετής και αρχίζει από την ημερομηνία 

καταχώρησης στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών της διοικητικής απόφασης για την 

σύσταση της εταιρείας και την έγκριση του παρόντος καταστατικού. Η διάρκεια 

δύναται να παραταθεί με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων. 

 

H σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου την 31/12/2015 είχε ως εξής : 
 

Αθανάσιος Τούλης Πρόεδρος και Α’ Γενικός Διευθυντής 

Αλέξανδρος Μαγκλάρας Αντιπρόεδρος και Β’ Γενικός Διευθυντής 

Απόστολος Κωνσταντινίδης Μέλος Δ.Σ. 

Δημήτριος Παναγιώτου Μέλος Δ.Σ. 

 

Η θητεία του Διοικητικού Συμβουλίου λήγει στις 30/6/2017. 
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1.2 Φύση Δραστηριοτήτων 
 

Σκοπός της Εταιρείας είναι η διαχείριση ενός ή περισσοτέρων ΟΣΕΚΑ  σύμφωνα 

με τις διατάξεις του άρθρου 12  παρ. 1 του ν. 4099/2012, όπως ισχύει.  

Επιπρόσθετα η Εταιρεία σύμφωνα με το άρθρο 12 παρ. 2 του ν. 4099/2012 στο 

σκοπό της εταιρείας περιλαμβάνονται και:  

 η διαχείριση χαρτοφυλακίων επενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων εκείνων 

που ανήκουν σε συνταξιοδοτικά ταμεία, βάσει εντολών που παρέχονται από 

τους πελάτες σε διακριτική βάση και για κάθε πελάτη χωριστά, εφόσον τα 

χαρτοφυλάκια περιλαμβάνουν ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά 

μέσα που απαριθμούνται στο άρθρο 5 του ν. 3606/2007  όπως ισχύει,  

 η παροχή επενδυτικών συμβουλών για ένα ή περισσότερα από τα 

χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 5 του ν. 3606/2007  

όπως ισχύει,  

 η φύλαξη και διοικητική διαχείριση μεριδίων οργανισμών συλλογικών 

επενδύσεων, 

 η διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων επιχειρηματικών συμμετοχών κλειστού 

τύπου του άρθρου 7 του νόμου 2992/2001, ως ισχύει.   

Η Εταιρεία δύναται επίσης να προβαίνει σε σύσταση πελατείας από και προς 

τρίτους ενώ για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρεία δύναται να συστήνει ή να 

συμμετέχει με οποιαδήποτε μορφή σε επιχειρήσεις οποιουδήποτε εταιρικού τύπου 

υπό την προϋπόθεση ότι αυτό επιτρέπεται από την κείμενη νομοθεσία. 
 

2. Βάση παρουσίασης 
 

2.1 Δήλωση συμμόρφωσης 
 

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή 

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση (Δ.Π.Χ.Α). Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το 

Διοικητικό Συμβούλιο στις 26/02/2016. 

 

2.2 Λειτουργικό νόμισμα 
 

Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρείας είναι το Ευρώ. Οι οικονομικές καταστάσεις 

της Εταιρείας παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά στις 

επιμέρους σημειώσεις. 

 

3. Σύνοψη Σημαντικών Λογιστικών Αρχών 
 

Οι βασικές λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν κατά τη σύνταξη αυτών των 

οικονομικών καταστάσεων περιγράφονται παρακάτω. Αυτές οι αρχές έχουν 

εφαρμοσθεί με συνέπεια για όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται.   

 

3.1 Πλαίσιο Κατάρτισης των Οικονομικών Καταστάσεων 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή του ιστορικού 

κόστους, όπως αυτή τροποποιείται με την αναπροσαρμογή συγκεκριμένων 

στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες αξίες και ειδικότερα των 
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χρηματοοικονομικών στοιχείων σε εύλογη αξία, την αρχή συνέχισης της 

δραστηριότητας (going concern) και είναι σύμφωνες με τα Διεθνή Πρότυπα 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.), όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την 

Επιτροπή Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.A.S.B.) καθώς και των ερμηνειών 

τους, όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερμηνείας Προτύπων 

(I.F.R.I.C.) της I.A.S.B και έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, και 

ειδικότερα με το αναθεωρημένο ΔΠΧΑ 1 Πρώτη Εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς.  

Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις αποτελούν τις πρώτες ετήσιες οικονομικές 

καταστάσεις που συντάσσονται και δημοσιοποιούνται σύμφωνα με αυτή τη βάση 

(ΔΠΧΑ) και η διοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ρητά και αμετάκλητα την πλήρη 

συμμόρφωσή της με τα ΔΠΧΑ. 

 

Η TRITON ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ έως την 31 Δεκεμβρίου 2014 

τηρούσε τα λογιστικά της βιβλία και συνέτασσε τις οικονομικές της καταστάσεις με 

βάση τον Ελληνικό Εμπορικό Νόμο 2190/1920 και την ισχύουσα φορολογική 

νομοθεσία. Από την 1η Ιανουαρίου 2015 και εφεξής, η TRITON ASSET 

MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ θα συντάσσει τις οικονομικές της καταστάσεις σύμφωνα 

με τα ΔΠΧΑ που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση όπως προβλέπεται 

από τις σχετικές διατάξεις του Ν. 4308/2014.  

 

Οι λογιστικές αρχές και οι υπολογισμοί βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι 

οικονομικές καταστάσεις είναι συνεπείς σε όλες τις περιόδους που παρουσιάζονται. 

 

Η σύνταξη οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) απαιτεί τη χρήση λογιστικών εκτιμήσεων. 

Επίσης, απαιτεί την κρίση της διοίκησης κατά την εφαρμογή των λογιστικών 

πολιτικών της εταιρείας. Οι περιπτώσεις, οι οποίες περιλαμβάνουν μεγαλύτερο 

βαθμό κρίσης και πολυπλοκότητας ή οι επιπτώσεις όπου οι υποθέσεις και οι 

εκτιμήσεις είναι σημαντικές περιλαμβάνονται στη σημείωση 3.3. 

 

3.2 Επίδραση από επιβολή περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων  
 

Βάσει της υπ’ αριθμόν 65/28.6.2015 Πράξης Νομοθετικού Περιεχομένου (ΠΝΠ), η 

χρονική περίοδος από 28 Ιουνίου έως και 6 Ιούλιου 2015, κηρύχθηκε τραπεζική 

αργία. Η αρχική περίοδος της τραπεζικής αργίας έχει λάβει στη συνέχεια 

διαδοχικές, μέχρι και σήμερα, παρατάσεις, με σταδιακή άρση των ελέγχων στην 

κίνηση κεφαλαίων.   

 

Ταυτόχρονα το Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς κατά την 715η/29.6.2015 

συνεδρίαση του, αποφάσισε μεταξύ άλλων, να παραμείνει κλειστή η οργανωμένη 

Αγορά του Χρηματιστηρίου Αθηνών. Το Χρηματιστήριο Αθηνών άνοιξε και πάλι 

για συναλλαγές με βάση την απόφαση του Υπουργού Οικονομικών της 31.7.2015.  

 

Αναφορικά με τα αμοιβαία κεφάλαια του Ν. 4099/2012 το Δ.Σ. της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς στην 715η/29.6.2015 συνεδρίαση του, αποφάσισε να ανασταλεί η 

εξαγορά μεριδίων αμοιβαίων κεφαλαίων (άρθρο 8 του Ν. 4099/2012). Η αναστολή 

εξαγορών παρέμεινε σε ισχύ έως την 31/8/2015. Για το διάστημα από 1/9/2015 έως 

7/12/2015 οι μεριδιούχοι των αμοιβαίων αυτών μπορούσαν να πραγματοποιούν 

μόνο εξαγορές μεριδίων. Την 7/12/2015 με την ΓΔΟΠ/0001608/ΕΞ/2015 απόφαση 
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του Υπουργού Οικονομικών έγινε άρση των περιορισμών για τις συμμετοχές 

μεριδιούχων στα αμοιβαία κεφάλαια του Ν.4099/2012. 

 

Για τους αλλοδαπούς ΟΣΕΚΑ, έχουν πλέον απελευθερωθεί οι μεταφορές μεταξύ 

κεφαλαίων τα οποία ήταν επενδυμένα στους ΟΣΕΚΑ αυτούς πριν την επιβολή των 

περιορισμών στη κίνηση κεφαλαίων στις 28/6/2015, ενώ εξακολουθούν και 

παραμένουν περιορισμοί στη αγορά νέων μεριδίων με χρήματα που κατά την 

ημερομηνία επιβολής των περιορισμών βρισκόταν στο εσωτερικό της χώρας. 

 

Επίσης παραμένουν περιορισμοί αναφορικά με τη δυνατότητα επένδυσης των υπό 

διαχείριση χαρτοφυλακίων, τόσο των αμοιβαίων κεφαλαίων όσο και των ιδιωτικών 

χαρτοφυλακίων, ιδιαιτέρως όσον αφορά τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου σε 

επενδύσεις εσωτερικού και εξωτερικού.     

 

Λόγω της επιβολής των περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων οι συνθήκες της 

αγοράς έχουν επιδεινωθεί σημαντικά, οδηγώντας ξανά την οικονομία σε ύφεση. Με 

δεδομένη την άμεση σχέση της δραστηριότητας μας με τη δυνατότητα αυξημένης 

αποταμίευσης και επενδύσεων, η επίδραση των παραπάνω περιορισμών αναμένεται 

σημαντική ως προς την ανάπτυξη των εργασιών μας για το επόμενο διάστημα. 

 

Η εταιρεία μας έχει διαμορφώσει ήδη από την αρχή της κρίσης μια επενδυτική 

στρατηγική στα υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια, που δίνει έμφαση στη διασπορά και 

διεθνή προσανατολισμό των επενδύσεων, με αποτέλεσμα τα κεφάλαια υπό 

διαχείριση να επηρεάζονται σε μικρότερο βαθμό από τις εξελίξεις στη χώρα. 

Ωστόσο οι περιορισμοί κίνησης κεφαλαίων έχουν ως άμεσο αποτέλεσμα τον 

περιορισμό της δραστηριότητας των υπό διαχείριση χαρτοφυλακίων μας.  

 

Οι τοποθετήσεις των διαθέσιμων της εταιρείας μας παραμένουν σε καταθέσεις στην 

Ελλάδα κατά κύριο λόγο στην τράπεζα HSBC Bank plc, σε έντοκα γραμμάτια του 

Ελληνικού Δημοσίου, σε μερίδια του αμοιβαίου κεφαλαίου TRITON Διαχείρισης 

Διαθεσίμων στο εσωτερικό και σε μερίδια του αμοιβαίου κεφαλαίου SG Monetaire 

Plus στο εξωτερικό και υπόκεινται στους περιορισμούς ανάληψης μετρητών και 

μεταφοράς κεφαλαίων, όπως αυτοί θεσπίστηκαν με την ΠΝΠ 65/28.06.2015 και 

εφαρμόζονται βάσει των σχετικών υπουργικών αποφάσεων.  

 

Σημειώνουμε ότι η εταιρεία μας έχει προχωρήσει σε ενέργειες και έχει ήδη 

σχεδιάσει τη λειτουργία της υπό το πρίσμα των νέων δεδομένων, ώστε αυτή να 

εξασφαλίζεται απρόσκοπτα για το επόμενο δεκαοκτάμηνο.  
 

3.3 Αλλαγή στις λογιστικές πολιτικές 
 

Οι Οικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ όπως αυτά 

ισχύουν και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, προσαρμοσμένες με τα 

νέα Πρότυπα και τις αναθεωρήσεις που επιτάσσουν τα ΔΠΧΑ για τις χρήσεις που 

άρχισαν την 1η Ιανουαρίου 2015.  
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3.3.1 Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις 

υφιστάμενων Προτύπων τα οποία έχουν τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από 

την Ευρωπαϊκή Ένωση 
 

Οι ακόλουθες τροποποιήσεις και Διερμηνείες των ΔΠΧΑ εκδόθηκαν από το 

Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση και η εφαρμογή τους είναι υποχρεωτική από την 01/01/2015 ή 

μεταγενέστερα. 

 

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2011-2013 (για ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2015) 

Το IASB προχώρησε τον Δεκέμβριο του 2013 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των 

Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2011 - 2013», το οποίο 

αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 4 Πρότυπα και αποτελεί μέρος του 

προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις 

εφαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η 

Ιουλίου 2014, αν και οι οικονομικές οντότητες επιτρέπεται να τις εφαρμόσουν 

νωρίτερα. Τα θέματα που περιλαμβάνονται σε αυτόν τον κύκλο είναι τα εξής: 

ΔΠΧΑ 1: Η έννοια των υφιστάμενων ΔΠΧΑ, ΔΠΧΑ 3: Εξαιρέσεις για κοινοπραξίες, 

ΔΠΧΑ 13: Πεδίο εφαρμογής της παραγράφου 52 (εξαίρεση χαρτοφυλακίου), και 

ΔΛΠ 40: Αποσαφήνιση της αλληλεξάρτησης του ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις 

Επιχειρήσεων και ΔΛΠ 40 Επενδύσεις σε ακίνητα κατά την ταξινόμηση των 

ακινήτων ως επενδύσεις σε ακίνητα ή ως ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα. Εταιρεία 

θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, 

αν και δεν αναμένεται να έχει καμία. 

 Τροποποίηση στο ΔΛΠ 19: «Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών: Εισφορές 

εργαζομένων» (για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά 

την 01/07/2014) 

Το Νοέμβριο του 2013, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποίησης περιορισμένου 

σκοπού στο ΔΛΠ 19 «Παροχές σε εργαζομένους» με τίτλο Πρόγραμμα 

καθορισμένων παροχών: Εισφορές Εργαζομένων (Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 19). Η 

παρούσα τροποποίηση έχει εφαρμογή σε εισφορές εργαζομένων ή τρίτων μερών 

αναφορικά με προγράμματα καθορισμένων παροχών. Ο σκοπός της τροποποίησης 

είναι να απλοποιήσει την λογιστική αντιμετώπιση για τις εισφορές που είναι 

ανεξάρτητες από τα έτη υπηρεσίας των εργαζομένων, όπως είναι για παράδειγμα, 

οι εισφορές που υπολογίζονται ως σταθερό ποσοστό επί της μισθοδοσίας. Η 

Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της 

Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία.  

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2010-2012 (για ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/07/2014) 

Το IASB προχώρησε τον Δεκέμβριο του 2013 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των 

Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2010 - 2012», το οποίο 

αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 8 Πρότυπα και αποτελεί μέρος του 

προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις 

εφαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η 

Ιουλίου 2014, αν και οι οικονομικές οντότητες επιτρέπεται να τις εφαρμόσουν 

νωρίτερα. Τα θέματα που περιλαμβάνονται σε αυτόν τον κύκλο είναι οι εξής: 

ΔΠΧΑ 2: Ορισμός των προϋποθέσεων κατοχύρωσης, ΔΠΧΑ 3: Λογιστική 

αντιμετώπιση ενός ενδεχόμενου ανταλλάγματος σε συνενώσεις επιχειρήσεων, 

ΔΠΧΑ 8: Συνάθροιση λειτουργικών τομέων, ΔΠΧΑ 8: Συμφωνία του συνόλου των 

στοιχείων του ενεργητικού των προς παρουσίαση τομέων με τα στοιχεία του 

ενεργητικού της επιχείρησης, ΔΠΧΑ 13: Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις και 
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υποχρεώσεις, ΔΛΠ 7: Καταβληθέντες τόκοι που κεφαλαιοποιούνται, ΔΛΠ 16/ΔΛΠ 

38: Μέθοδος αναπροσαρμογής – αναλογική αναδιατύπωση των συσσωρευμένων 

αποσβέσεων και ΔΛΠ 24: Βασικά Διευθυντικά Στελέχη. Η Εταιρεία θα εξετάσει 

την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις.  

 Τροποποίηση στο ΔΛΠ 27: «Μέθοδος της καθαρής θέσης σε ατομικές 

Οικονομικές Καταστάσεις» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016): 

Τον Αύγουστο του 2014, το IASB έκδωσε περιορισμένου σκοπού τροποποίηση στο 

ΔΛΠ 27 «Μέθοδος της καθαρής θέσης σε ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις». Με 

την παρούσα τροποποίηση, μία εταιρεία έχει την επιλογή να επιμετρήσει τις 

επενδύσεις της σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς βάσει της μεθόδου της 

καθαρής θέσης στις ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις της, κάτι το οποίο έως και 

την έκδοση της συγκεκριμένης τροποποίησης, δεν ίσχυε. Η Εταιρεία θα εξετάσει 

την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν 

αναμένεται να έχει καμία.  

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2012-2014 (για ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Το IASB προχώρησε τον Σεπτέμβριο του 2014 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις 

των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2012 - 2014», το 

οποίο αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 4 Πρότυπα και αποτελεί μέρος 

του προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις 

εφαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η 

Ιανουαρίου 2016, αν και οι οικονομικές οντότητες επιτρέπεται να τις εφαρμόσουν 

νωρίτερα. Τα θέματα που περιλαμβάνονται σε αυτόν τον κύκλο είναι τα εξής: 

ΔΠΧΑ 5: Αλλαγές στις μεθόδους της Πώλησης, ΔΠΧΑ 7: Συμβάσεις υπηρεσίας και 

εφαρμογή των απαιτήσεων του ΔΠΧΑ 7 στις Ενδιάμεσες Οικονομικές Καταστάσεις, 

ΔΛΠ 19: Επιτόκιο προεξόφληση, και ΔΛΠ 34: Γνωστοποιήσεις πληροφοριών στην 

ενδιάμεση οικονομική αναφορά. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των 

παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει 

καμία.  

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 16 και στο ΔΛΠ 41: «Γεωργία: Καρποφόρες 

Φυτείες» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

01/01/2016) 

Τον Ιούνιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων μέσω των 

οποίων αλλάζει η χρηματοοικονομικά αναφορά καρποφόρων φυτειών. Με την 

τροποποίηση αυτή, αποφασίστηκε ότι οι καρποφόρες φυτείες που 

χρησιμοποιούνται αποκλειστικά για την αύξηση της παραγωγής, θα πρέπει να 

λογιστικοποιούνται με το ίδιο τρόπο όπως τα ενσώματα πάγια (ΔΛΠ 16). Συνεπώς 

οι τροποποιήσεις συμπεριλαμβάνουν τις καρποφόρες φυτείες στο πεδίο εφαρμογής 

του ΔΛΠ 16 αντί του ΔΛΠ 41. Η παραγωγή που αναπτύσσεται στις καρποφόρες 

φυτείες παραμένει στο πεδίο εφαρμογής του ΔΛΠ 41. Η Εταιρεία θα εξετάσει την 

επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της  Καταστάσεις, αν και δεν 

αναμένεται να έχει καμία. 

 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 11:  «Λογιστικός χειρισμός των αποκτήσεων 

συμμετοχών σε από κοινού λειτουργίες» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους 

που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Το Μάιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΠΧΑ 11. Οι 

εν λόγω τροποποιήσεις προσθέτουν νέες οδηγίες σχετικά με την λογιστική 

αντιμετώπιση της απόκτησης συμμετοχής σε μία από κοινού δραστηριότητα η 

οποία αποτελεί μία οικονομική οντότητα και διευκρινίζουν το κατάλληλο 

λογιστικό χειρισμό για τέτοιες αποκτήσεις. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση 



 

Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις για τη χρήση που 

έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2015 
 

17 

όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να 

έχει καμία.  

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 1: «Πρωτοβουλία Γνωστοποιήσεων» (εφαρμόζεται 

για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Τον Δεκέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΛΠ 1. 

Οι εν λόγω τροποποιήσεις έχουν ως στόχο την επίλυση θεμάτων που αφορούν στις 

υφιστάμενες απαιτήσεις παρουσίασης και γνωστοποίησης και τη διασφάλιση της 

ικανότητας άσκησης κρίσης από τις οικονομικές οντότητες κατά την κατάρτιση 

των Οικονομικών Καταστάσεων. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των 

παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει 

καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 16 και στο ΔΛΠ 38: «Διευκρινήσεις αναφορικά με 

Αποδεκτές Μεθόδους Αποσβέσεων» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Το Μάιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΛΠ 16 και 

ΔΛΠ 38. Το ΔΛΠ 16 και το ΔΛΠ 38 καθιερώνουν τις αρχές προκειμένου να 

διευκρινιστεί ο τρόπος με τον οποίο αντιμετωπίζονται οι αποσβέσεις στο ρυθμό της 

αναμενόμενης ανάλωσης των μελλοντικών οικονομικών ωφελειών που 

ενσωματώνονται στο περιουσιακό στοιχείο. Το IASB έχει διευκρινίσει ότι η χρήση 

των μεθόδων που βασίζονται στα έσοδα για τον υπολογισμό της απόσβεσης ενός 

περιουσιακού στοιχείου δεν είναι κατάλληλη, διότι τα έσοδα που δημιουργούνται 

από μια δραστηριότητα που περιλαμβάνει τη χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου 

γενικά αντανακλούν άλλους παράγοντες και όχι την ανάλωση των μελλοντικών 

οικονομικών ωφελειών που ενσωματώνονται στο περιουσιακό στοιχείο. Η Εταιρεία 

θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις της 

Εταιρείας, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία.  

 

3.3.2 Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις 

υφιστάμενων Προτύπων τα οποία δεν έχουν ακόμα τεθεί σε ισχύ ή δεν έχουν 

εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
 

Τα ακόλουθα νέα Πρότυπα και Αναθεωρήσεις Προτύπων αλλά και οι ακόλουθες 

Διερμηνείες για τα υπάρχοντα Πρότυπα, έχουν δημοσιευθεί αλλά είτε δεν έχουν 

ακόμη τεθεί σε ισχύ είτε δεν έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Συγκεκριμένα:  

 

 ΔΠΧΑ 14 «Μεταβατικοί λογαριασμοί Ρυθμιζόμενων Δραστηριοτήτων» ( 

εφαρμογή για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

01/01/2016) 

Τον Ιανουάριο του 2014, εξέδωσε ένα νέο πρότυπο, το ΔΠΧΑ 14. Στόχος του 

ενδιάμεσου αυτού προτύπου είναι η ενίσχυση της συγκρισιμότητας των 

χρηματοοικονομικών αναφορών των εταιρειών  που έχουν ρυθμιζόμενες 

δραστηριότητες. Σε πολλές χώρες υπάρχουν κλάδοι που υπόκεινται σε ειδική 

ρύθμιση, σύμφωνα με την οποία οι κυβερνητικές αρχές ρυθμίζουν την παροχή και 

την τιμολόγηση  των συγκεκριμένων τύπων δραστηριοτήτων οικονομικής 

οντότητας. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία. Τα ανωτέρω 

δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 10 και στο ΔΛΠ 28: «Πωλήσεις ή Εισφορές 

Στοιχείων του Ενεργητικού μεταξύ ενός Επενδυτή και της Συγγενούς ή της 

Κοινοπραξίας του» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 

μετά την 01/01/2016) 
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Το Σεπτέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση περιορισμένου σκοπού 

«Πωλήσεις ή Εισφορές Στοιχείων του Ενεργητικού μεταξύ ενός Επενδυτή και της 

Συγγενούς ή της Κοινοπραξίας» (τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 10 και ΔΛΠ 28). Η 

τροποποίηση θα εφαρμόζεται από τις οικονομικές οντότητες μελλοντικά για 

πωλήσεις ή εισφορές στοιχείων του ενεργητικού που πραγματοποιούνται στις 

ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016. Προγενέστερη 

εφαρμογή επιτρέπεται, με απαραίτητη τη σχετική γνωστοποίηση αυτής στις 

Οικονομικές Καταστάσεις. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των 

παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει 

καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 28: «Επενδυτικές 

οντότητες: Εφαρμόζοντας την εξαίρεση από την Ενοποίηση» (εφαρμόζεται 

για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Τον Δεκέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων 

περιορισμένου σκοπού στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 28. Οι εν λόγω 

τροποποιήσεις εισάγουν επεξηγήσεις αναφορικά με τις απαιτήσεις 

λογιστικοποίησης των επενδυτικών οντοτήτων, ενώ παρέχουν εξαιρέσεις σε 

συγκεκριμένες περιπτώσεις, οι οποίες θα μειώσουν τα κόστη που σχετίζονται με 

την εφαρμογή των προτύπων. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των 

παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει 

καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 12 Αναβαλλόμενη Φορολογία “ Η αναγνώριση της 

αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης για μη πραγματοποιημένες ζημιές” 

(εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

01/01/2017) 

Το Ιανουάριο του 2016, το IASB προέβη στην έκδοση περιορισμένου σκοπού στο 

ΔΛΠ 12. Ο στόχος των εν λόγω τροποποιήσεων είναι να αποσαφηνιστεί το 

λογιστικό χειρισμό των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων για τις μη 

πραγματοποιηθείσες ζημίες από χρεόγραφα που αποτιμώνται στην εύλογη αξία. Η 

Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της 

Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 ΔΠΧΑ 15 «Έσοδα από Συμβάσεις με Πελάτες» (εφαρμόζεται για ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2017) 

Το Μάιο του 2014 το IASB εξέδωσε ένα νέο πρότυπο, το ΔΠΧΑ 15. Το εν λόγω 

πρότυπο είναι πλήρως εναρμονισμένο με τις απαιτήσεις όσον αφορά την 

αναγνώριση των εσόδων τόσο κάτω από τις αρχές των ΔΠΧΑ όσο και των 

Αμερικάνικων λογιστικών αρχών (US GAAP). Το νέο πρότυπο έρχεται να 

αντικαταστήσει το ΔΛΠ 18  Έσοδα, ΔΛΠ 11 Κατασκευαστικές συμβάσεις και 

κάποιες διερμηνείες που είναι σχετιζόμενες με τα έσοδα. Η Εταιρεία θα εξετάσει 

την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν 

αναμένεται να έχει καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα» (εφαρμογή για τις ετήσιες περιόδους 

που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2018) 

Τον Ιούλιο του 2014 το IASB εξέδωσε την τελική έκδοση του ΔΠΧΑ 9. Οι 

βελτιώσεις που επέφερε το νέο πρότυπο αφορούν την ύπαρξης ενός λογικού 

μοντέλου για την ταξινόμηση και την επιμέτρηση, ένα ενιαίο προνοητικό μοντέλο 

για αναμενόμενες ζημιές από απομείωση και επίσης μια ουσιαστικά αναμορφωμένη 

προσέγγιση για την λογιστική αντιστάθμισης. Η Εταιρεία θα εξετάσει την 

επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν 
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αναμένεται να έχει καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση. 

 ΔΠΧΑ 16 “Μισθώσεις” (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 

την ή μετά την 01/01/2019) 

Τον Ιανουάριο του 2016,  το IASB δημοσίευσε το νέο Πρότυπο, ΔΠΧΑ 16. Ο 

σκοπός του έργου του IASB  ήταν η ανάπτυξη νέου Προτύπου για μισθώσεις που 

καθορίζει τις αρχές τις οποίες εφαρμόζουν  και τα δύο μέρη σε μια σύμβαση - 

δηλαδή και ο πελάτης («ο μισθωτή») και ο προμηθευτής («ο εκμισθωτής») - για την 

παροχή πληροφοριών για τις μισθώσεις με τον τρόπο που πιστά καταγράφει αυτές 

τις συναλλαγές. Για την επίτευξη αυτού του στόχου, ο μισθωτής θα πρέπει να 

αναγνωρίσει τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις που απορρέουν από τη 

μίσθωση. Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές της Καταστάσεις, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία. Τα ανωτέρω 

δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

3.4 Σημαντικές Λογιστικές Εκτιμήσεις και Κρίσεις της Διοίκησης 
 

Η σύνταξη οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ απαιτεί όπως η 

διοίκηση προβαίνει σε λογιστικές εκτιμήσεις και αξιολογικές κρίσεις που 

επηρεάζουν τα υπόλοιπα των λογαριασμών ενεργητικού και παθητικού καθώς και 

τα έσοδα και έξοδα που παρουσιάζονται κατά τις υπό εξέταση χρήσεις. Τα 

πραγματικά αποτελέσματα ενδέχεται να διαφέρουν από τις εκτιμήσεις αυτές. Οι 

εκτιμήσεις, παραδοχές και κρίσεις επανεξετάζονται περιοδικά προκειμένου να 

ανταποκρίνονται στα τρέχοντα δεδομένα και να αντανακλούν τους εκάστοτε 

τρέχοντες κινδύνους και βασίζονται στην προγενέστερη εμπειρία της διοίκησης σε 

σχέση με το επίπεδο των συναφών συναλλαγών ή γεγονότων.  

Οι βασικές εκτιμήσεις και αξιολογικές κρίσεις οι οποίες αναφέρονται σε δεδομένα 

η εξέλιξη των οποίων θα μπορούσε να επηρεάσει τα κονδύλια των οικονομικών 

καταστάσεων, περιγράφονται κατωτέρω. 

 

3.4.1 Πρώτη εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς 
 

Η εταιρεία εφαρμόζει όλα τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ), τα Διεθνή 

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις διερμηνείες τους που 

έχουν εφαρμογή στις εργασίες της. Οι σχετικές λογιστικές πολιτικές, περίληψη 

των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω στις παραγράφους που ακολουθούν, έχουν 

εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλες τις παρουσιαζόμενες χρήσεις.  

 

Η εταιρεία εφάρμοσε το ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των ΔΠΧΑ» στη σύνταξη των 

συνημμένων οικονομικών καταστάσεων. Μία εταιρεία θα πρέπει να χρησιμοποιεί 

τα ΔΠΧΑ που θα είναι σε ισχύ κατά την ημερομηνία κλεισίματος των πρώτων 

οικονομικών καταστάσεων για όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται, καθώς και 

στον ισολογισμό μετάβασης. Κατά συνέπεια, όλα τα αναθεωρημένα ή νεοεκδοθέντα 

Πρότυπα που έχουν εφαρμογή στην εταιρεία και ισχύουν για τις διαχειριστικές 

περιόδους που λήγουν την 31η Δεκεμβρίου 2015 χρησιμοποιήθηκαν για τη 

σύνταξη αυτών των παρουσιαζόμενων οικονομικών καταστάσεων. Επίσης, σύμφωνα 

με το ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των ΔΠΧΑ», οι εταιρείες υποχρεούνται να 

συντάσσουν συγκριτικές οικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ 

τουλάχιστον μίας χρήσης. 
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Η εταιρεία συνέταξε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις με βάση τα Πρότυπα 

και Διερμηνείες τα οποία είχαν εκδοθεί και υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

κατά την ημερομηνία σύνταξής τους. 

 

Στη σημείωση 5 παρουσιάζεται πίνακας προσαρμογών και συμφωνία Ιδίων 

Κεφαλαίων και Αποτελεσμάτων μεταξύ προηγούμενων λογιστικών αρχών και 

ΔΠΧΑ, καθώς και ανάλυση των βασικών επιδράσεων. 

 

3.4.2 Χρηματοοικονομικά μέσα 
 

Τα χρηματοοικονομικά μέσα της Εταιρείας περιλαμβάνουν τις απαιτήσεις, τα 

διαθέσιμα και τα χρεόγραφα του εμπορικού χαρτοφυλακίου. Οι απαιτήσεις και τα 

διαθέσιμα απεικονίζονται στην αξία κτήσης μείον τυχόν ζημίες απομείωσης. Τα 

χρεόγραφα του εμπορικού χαρτοφυλακίου αποτιμούνται στην εύλογη αξία κατά 

την ημερομηνία κλεισίματος του ισολογισμού. Διαθέσιμα προς πώληση αφορούν 

επενδύσεις που δεν έχουν προκαθορισμένο χρονικό ορίζοντα διακράτησης και 

μπορούν να ρευστοποιηθούν ανά πάσα στιγμή ανάλογα με τις ανάγκες ρευστότητας 

της Εταιρείας. Τα κέρδη ή οι ζημίες από τη μεταβολή της εύλογης αξίας 

καταχωρούνται απευθείας στα αποτελέσματα της χρήσης που αφορούν. 

 

3.4.3 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων 
 

Η Εταιρεία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός 

πλαισίου υπολογισμού της εύλογης αξίας που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά 

μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην 

αποτίμηση, όπως περιγράφεται κατωτέρω. 

 

Επίπεδο 1: Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων 

χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο 1 περιλαμβάνονται χρεόγραφα, μετοχές 

και παράγωγα που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά, είναι η 

αγορά στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η 

πληροφόρηση σχετικά με τιμές να παρέχεται σε συνεχή βάση και επιπλέον 

χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους. 

 

Επίπεδο 2: Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως 

χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων, τιμές από αγορές που δεν είναι ενεργές, 

ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να επιβεβαιωθούν από 

παρατηρήσιμα δεδομένα για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο 

Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραφα με τιμές σε μη ενεργές αγορές, καθώς και 

χρεόγραφα χωρίς τιμή από κάποια αγορά και παράγωγα των οποίων οι αξίες 

υπολογίζονται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόφληση ταμειακών 

ροών ή παρόμοιες τεχνικές, με δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα στην αγορά ή 

μπορούν να επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή η 

κατηγορία γενικά περιλαμβάνει κρατικά και εταιρικά ομόλογα με τιμές αγοράς 

που δεν είναι ενεργές και κάποια παράγωγα. 
 

Επίπεδο 3: Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου 

συναλλαγές σε ενεργή αγορά και επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η 

αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα δεδομένα που απαιτούν 

σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το μέσο 

κατατάσσεται στο Επίπεδο 3. Σε αυτό το επίπεδο περιλαμβάνονται 

χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας 

μοντέλα αποτίμησης, προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, καθώς 

και μέσα για τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί κρίση ή εκτίμηση 
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από τη Διοίκηση. Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται 

ένας υπολογισμός εύλογης αξίας προσδιορίζεται με βάση το κατώτερο επίπεδο 

δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της εύλογης αξίας και έχουν 

σημαντική επίδραση. Για το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου 

αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία. 

 

 

3.4.4 Μετοχικό κεφάλαιο  
 

Το μετοχικό κεφάλαιο αποτελείται από κοινές ονομαστικές μετοχές και 

εμφανίζεται στην καθαρή θέση. Τα άμεσα σχετιζόμενα με την αύξηση του 

μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας έξοδα, αφαιρούνται από το προϊόν της έκδοσης 

και μειώνουν ισόποσα τα ιδία κεφάλαια. Τα μερίσματα σε κοινές μετοχές 

αναγνωρίζονται σαν υποχρέωση στην περίοδο που έχουν εγκριθεί από τους 

μετόχους. Το κόστος κτήσης ιδίων μετοχών συμπεριλαμβανομένων των διαφόρων 

εξόδων, εμφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων, έως ότου οι ίδιες μετοχές 

πουληθούν ή ακυρωθούν. Στην περίπτωση που οι ίδιες μετοχές πουληθούν ή 

επανεκδοθούν, το τίμημα θα καταχωρηθεί απευθείας στη καθαρή θέση. 

 

3.4.5 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 
 

Οι συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα της 

Εταιρείας, που είναι το Ευρώ, με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ίσχυαν 

την ημερομηνία διενέργειας των εκάστοτε συναλλαγών. Τα εκφρασμένα σε ξένο 

νόμισμα νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία 

του κλεισίματος του ισολογισμού μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση 

τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν την ημερομηνία αυτή. Τα μη 

νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο νόμισμα που 

εκφράζονται στο ιστορικό τους κόστος, μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με 

βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες οι οποίες ίσχυαν κατά την ημερομηνία του 

προσδιορισμού της εύλογης αξίας αυτών. Οι προκύπτουσες συναλλαγματικές 

διαφορές των νομισματικών στοιχείων καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρήσεως. 

 

3.4.6 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
 

Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα χρηματικά διαθέσιμα στο ταμείο, οι 

καταθέσεις σε τράπεζες και οι βραχυπρόθεσμες επενδύσεις, καθώς και οι 

καταθέσεις όψεως για λογαριασμό πελατών που λήγουν εντός τριών μηνών από την 

ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. 

 

 

3.4.7 Πάγια περιουσιακά στοιχεία  
 

Τα ακίνητα χρησιμοποιούνται από την Εταιρεία για τη λειτουργική της 

δραστηριότητα και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία 

απεικονίζονται στην αξία κτήσης μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις. Η αξία κτήσης 

περιλαμβάνει δαπάνες που συνδέονται άμεσα με την απόκτησή τους. Τα ενσώματα 

περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται με βάση τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης 

κατά τη διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους, που έχει ως εξής: 

 

Εγκαταστάσεις σε κτίρια τρίτων : Μικρότερη περίοδος μεταξύ της διάρκειας της 

μίσθωσης και της ωφέλιμης ζωής τους  

Μηχανήματα: 10 έτη 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός: 10 έτη  
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Ηλεκτρονικοί υπολογιστές: 5 έτη  

 

Η ωφέλιμη ζωή των περιουσιακών στοιχείων επανεξετάζεται και αναπροσαρμόζεται 

εφόσον κρίνεται αναγκαίο κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών 

καταστάσεων. Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία εξετάζονται όποτε αυτό 

απαιτείται για τυχόν απομείωση. Η λογιστική αξία του ενσώματου στοιχείου 

μειώνεται στο ανακτήσιμο ποσό, εφόσον η λογιστική αξία είναι μεγαλύτερη από 

αυτό. Το ανακτήσιμο ποσό νοείται ως το μεγαλύτερο μεταξύ της εύλογης αξίας 

(μείον τα έξοδα της πώλησης) του περιουσιακού στοιχείου και της παρούσας αξίας 

των μελλοντικών καθαρών ταμιακών ροών που προβλέπεται ότι θα αποφέρει το 

περιουσιακό στοιχείο κατά τη χρήση του. Τα κέρδη ή ζημίες κατά την πώληση 

υπολογίζονται συγκρίνοντας το τίμημα πώλησης με την αναπόσβεστη λογιστική 

αξία και αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα χρήσεως. 

 

3.4.8 Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
 

Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα λογισμικά προγράμματα της Εταιρείας 

και απεικονίζονται στο κόστος κτήσης μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και 

τυχόν απομειώσεις. Οι αποσβέσεις καταχωρούνται στα αποτελέσματα με βάση τη 

σταθερή μέθοδο απόσβεσης κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής τους που είναι 5 

χρόνια. 

 

3.4.9 Απαιτήσεις 
 

Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήματος υπολογίζεται με εκτίμηση των φόρων που θα 

καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και περιλαμβάνει τον τρέχοντα φόρο 

εισοδήματος για κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους πρόσθετους φόρους που 

πιθανόν να προκύψουν σε φορολογικούς ελέγχους. 

  

3.4.10 Παροχές προς το προσωπικό 
 

(α) Παροχές καθορισμένων εισφορών  

 

Οι υποχρεώσεις για εισφορές σε προγράμματα καθορισμένων εισφορών 

καταχωρούνται ως έξοδα στο λογαριασμό των αποτελεσμάτων κατά το χρόνο 

πραγματοποίησής τους.  

(β) Προγράμματα καθορισμένων παροχών  

 

Τα προγράμματα καθορισμένων παροχών αφορούν στη νομική υποχρέωση της 

Εταιρείας για καταβολή στο προσωπικό εφάπαξ αποζημίωσης κατά την ημερομηνία 

εξόδου κάθε εργαζόμενου από την υπηρεσία λόγω συνταξιοδότησης. Η υποχρέωση 

που καταχωρείται στον ισολογισμό για το πρόγραμμα αυτό είναι η παρούσα αξία 

της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή ανάλογα με το δεδουλευμένο δικαίωμα 

των εργαζομένων και σε σχέση με το χρόνο που αναμένεται να καταβληθεί.  

Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 

αναλογιστή με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδος 

(projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιμοποιείται ως επιτόκιο 

το μέσο σταθμικό της καμπύλης απόδοσης κρατικών ομολόγων, λαμβάνοντας 

υπόψη το χρονοδιάγραμμα καταβολής των παροχών. 

 

3.4.11 Προβλέψεις 
 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσες νομικές ή 

τεκμαιρόμενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή 
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η εκκαθάρισή τους μέσω εκροών πόρων και η εκτίμηση του ακριβούς ποσού της 

υποχρέωσης μπορεί να πραγματοποιηθεί με αξιοπιστία. Οι προβλέψεις 

επισκοπούνται κατά την ημερομηνία σύνταξης κάθε ισολογισμού και 

προσαρμόζονται προκειμένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που 

αναμένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι ενδεχόμενες 

υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροής πόρων είναι ελάχιστη. Οι 

ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών οφελών είναι πιθανή. 

 

3.4.12 Έσοδα και έξοδα από προμήθειες 
 

Έσοδα και έξοδα από προμήθειες αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της περιόδου 

κατά την οποία παρέχονται οι σχετικές υπηρεσίες. Οι προμήθειες έσοδα αφορούν 

έσοδα από τη διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων, διάθεση και εξαγορά μεριδίων, από 

τη διαχείριση χαρτοφυλακίων τρίτων και από την αντιπροσώπευση χρεογράφων 

εξωτερικού.  

 

3.4.13 Μισθώσεις 
 

Η Εταιρεία μισθώνει το κτίριο που στεγάζεται. Οι μισθώσεις αυτές θεωρούνται 

λειτουργικές και η σχετική δαπάνη επιβαρύνει τα αποτελέσματα. 

 

3.4.14 Φόρος εισοδήματος 
 

Ο φόρος εισοδήματος στα αποτελέσματα χρήσης αποτελείται από το φόρο της 

τρέχουσας χρήσης και από τον αναβαλλόμενο φόρο. Ο φόρος εισοδήματος 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης εκτός και αν σχετίζεται με στοιχεία που 

αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση οπότε και αναγνωρίζεται στην 

καθαρή θέση.  

Ο φόρος της τρέχουσας χρήσης είναι η φορολογική υποχρέωση επί του 

φορολογητέου εισοδήματος, χρησιμοποιώντας τους ισχύοντες φορολογικούς 

συντελεστές και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή που αφορά φορολογική υποχρέωση 

παρελθουσών χρήσεων.  

Ο αναβαλλόμενος φόρος υπολογίζεται με τη μέθοδο του ισολογισμού, βάσει των 

προσωρινών διαφορών οι οποίες προκύπτουν μεταξύ της λογιστικής αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων που περιλαμβάνονται στις 

Οικονομικές Καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά 

σύμφωνα με τη φορολογική νομοθεσία. Για τις ακόλουθες προσωρινές διαφορές δεν 

υπολογίζεται αναβαλλόμενος φόρος: υπεραξία που προκύπτει από εξαγορές που δεν 

εκπίπτει για φορολογικούς σκοπούς, η αρχική αναγνώριση περιουσιακών 

στοιχείων ή υποχρεώσεων που δεν επηρεάζουν είτε τα λογιστικά είτε τα 

φορολογικά κέρδη και διαφορές σχετιζόμενες με επενδύσεις σε θυγατρικές στην 

έκταση που αυτές δεν θα αναστραφούν στο άμεσο μέλλον. Για τον προσδιορισμό της 

αναβαλλόμενης φορολογίας χρησιμοποιούνται οι θεσπισμένοι φορολογικοί 

συντελεστές ή οι φορολογικοί συντελεστές που έχουν θεσπιστεί κατά την 

ημερομηνία σύνταξης του ισολογισμού και έχουν εφαρμογή σε μεταγενέστερη 

ημερομηνία. Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται μόνο στη 

περίπτωση που είναι πιθανόν τα μελλοντικά φορολογητέα κέρδη να είναι επαρκή 

για το συμψηφισμό των προσωρινών διαφορών. Η αναβαλλόμενη φορολογική 

απαίτηση μειώνεται σε περίπτωση που είναι πιθανόν να μην πραγματοποιηθεί το 

φορολογικό όφελος. 
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3.4.15 Καθορισμός εύλογης αξίας 
 

Η Εταιρεία κατά τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων προβαίνει σε ορισμένες 

εκτιμήσεις και παραδοχές για τη μελλοντική κατάσταση ορισμένων στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων που επηρεάζουν την απεικόνιση των στοιχείων 

αυτών στις οικονομικές καταστάσεις. Οι εκτιμήσεις αυτές και οι παραδοχές 

εξετάζονται σε κάθε περίοδο με βάση ιστορικά στοιχεία και άλλους παράγοντες 

περιλαμβανομένων των προσδοκιών για μελλοντικά γεγονότα τα οποία εκτιμώνται 

λογικά υπό κανονικές συνθήκες. 

 

4. Διαχείριση Χρηματοοικονομικού Κινδύνου  

 

4.1.1 Παράγοντες Χρηματοοικονομικού Κινδύνου  
 

Η εταιρεία εφαρμόζει πρακτικές διαχείρισης κινδύνων οι οποίες αναφέρονται 

συνοπτικά ως ακολούθως: 

 

 Πολιτική της εταιρείας είναι να εφαρμόζει υψηλά πρότυπα ελέγχου 

κινδύνων.  

 Η εταιρεία εφαρμόζει πρακτικές αξιολόγησης, διαχείρισης, 

παρακολούθησης και ελέγχου των κινδύνων στους οποίους εκτίθενται τα 

χαρτοφυλάκια που διαχειρίζεται με βάση μοντέλα και διαδικασίες 

προσαρμοσμένες στις ανάγκες κάθε ενός τύπου χαρτοφυλακίου (μετοχικά, 

ομολογιακά, μικτά, κοκ). 

 Διαφορετικά πρόσωπα εμπλέκονται στις διαδικασίες υπολογισμού των 

παραγόντων κινδύνου και την παρακολούθηση τήρησης των επιτρεπόμενων 

ορίων από αυτά που καθορίζουν και αξιολογούν τα όρια αυτά.  

  

Σύμφωνα με την πολιτική της εταιρείας υπεύθυνο σώμα για τη διαρκή εποπτεία 

των παραγόντων κινδύνου της εταιρείας είναι η Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων. 

Στόχος της επιτροπής είναι η συνεχής εποπτεία του πλαισίου κινδύνου/ανταμοιβής 

εντός του οποίου δραστηριοποιείται η εταιρεία. Η επιτροπή αναφέρεται στο 

Διοικητικό Συμβούλιο.   

 

Συγκεκριμένα η Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων της εταιρείας έχει την ευθύνη 

της εποπτείας των εξής τομέων: 

   

 Καθορισμός και έλεγχος των διαδικασιών και μεθοδολογιών διαχείρισης 

κινδύνων που βελτιστοποιούν την οικονομική ωφέλεια και τις αποδόσεις των 

μετόχων σε βάθος χρόνου, με την ταυτόχρονη επίτευξη των στρατηγικών 

στόχων της εταιρείας.  

 Πιστωτικός κίνδυνος, μέσω της εποπτείας διάρθρωσης του ισολογισμού και της 

αλληλεπίδρασης μεταξύ των χαρτοφυλακίων.  

 Έλεγχοι των σημαντικών κινδύνων οι οποίοι συμπεριλαμβάνουν:   

o Τον λειτουργικό κίνδυνο 

o Τον κίνδυνο αγοράς 

o Τον κίνδυνο ρευστότητας  

o Τον κίνδυνο συγκέντρωσης   

o Τον κίνδυνο υπόληψης (φήμης)  

o Τον κίνδυνο που πηγάζει από την κατοχή και διαχείριση περιουσιακών 

στοιχείων τρίτων (fiduciary risk) 

 

 Αξιολόγηση του εξωτερικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται η 

εταιρεία, το οποίο περιλαμβάνει μεταξύ άλλων:  
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o Τις τάσεις των επιτοκίων 

o Τις τάσεις των συναλλαγματικών ισοτιμιών  

o Τις τάσεις της αγοράς κεφαλαίου 

o Τον πολιτικό κίνδυνο 

o Τον κίνδυνο χώρας 

o Τις ενέργειες του ανταγωνισμού 

 Τον καθορισμό του επιθυμητού επιπέδου κινδύνου που δύναται να 

αναλαμβάνει κάθε φορά η εταιρεία.    

 

4.1.2 Κίνδυνος αγοράς συναλλαγματικών ισοτιμιών  
 

Η εταιρεία διατηρεί περιουσιακά στοιχεία σε συνάλλαγμα. Δεδομένης της χαμηλής 

συμμετοχής τους στη συνολική περιουσία της εταιρείας, πιθανή μεταβολή των 

συναλλαγματικών ισοτιμιών δε θα επηρεάσει σημαντικά την περιουσιακή της 

κατάσταση.  

 

4.1.3 Πιστωτικός κίνδυνος  
 

Ο πιστωτικός κίνδυνος - ο οποίος συμπεριλαμβάνει και τον κίνδυνο 

αντισυμβαλλομένου - που εκτίθεται η εταιρεία μας επέρχεται όταν το 

αντισυμβαλλόμενο μέρος αδυνατεί να εξοφλήσει πλήρως τα ποσά που οφείλει στην 

εταιρεία, όταν αυτά καθίστανται ληξιπρόθεσμα.  

 

Είναι γενική αρχή της εταιρείας η απόκτηση και διατήρηση περιουσιακών 

στοιχείων υψηλής ποιότητας , στα πλαίσια ενός επενδυτικού χαρτοφυλακίου. Λόγω 

των ιδιαιτέρων οικονομικών συνθηκών κατά το προηγούμενο έτος, ιδιαιτέρως λόγω 

της επιβολής της τραπεζικής αργίας και των capital controls κατά το δεύτερο 

εξάμηνο, η ρευστότητα της εταιρείας επενδύθηκε κατά κύριο λόγο σε αμοιβαία 

κεφάλαια διαχείρισης διαθεσίμων και σε καταθέσεις όψεως στην πρώην μητρική 

τράπεζα HSBC Bank plc Ελλάδος η οποία έχει υψηλή πιστοληπτική διαβάθμιση 

από διεθνείς οίκους αξιολόγησης (Moody’s: Aa2, S&P: ΑΑ-, Fitch: AA-). Κατά 

συνέπεια ο πιστωτικός κίνδυνος που ανέλαβε ήταν μικρός.  

 

Εξίσου μικρός κρίνεται και ο κίνδυνος από τη μη εκπλήρωση των υποχρεώσεων της 

πελατείας έναντι της εταιρείας, δεδομένης της δυνατότητας ρευστοποίησης 

στοιχείων των υπό διαχείριση χαρτοφυλακίων προς κάλυψη των υποχρεώσεων 

αυτών. Επιπρόσθετα, στην περίπτωση των υπό διαχείριση χαρτοφυλακίων, οι 

επενδύσεις πραγματοποιούνται μόνο εφόσον υπάρχουν αντίστοιχες καταθέσεις 

πελατών. 

 

Ο πιστωτικός κίνδυνος στον οποίο εκτίθεται η εταιρεία μας παρακολουθείται 

σύμφωνα με τις διατάξεις των αποφάσεων 3 & 5/459/27.12.2007 της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς.   

 

Η εταιρεία μας δεν είναι αδειοδοτημένη για την παροχή πιστώσεων ή δανείων σε 

επενδυτές προς διενέργεια συναλλαγών και συνεπώς δεν εφαρμόζεται η 

παράγραφος 2.3 του παραρτήματος 1 της απόφασης 8/459/27.12.2007 της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

 

 

 

4.1.4 Κίνδυνος ρευστότητας  
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Η εταιρεία μας εφαρμόζει διαδικασίες για τη μέτρηση και διαχείριση των καθαρών 

αναγκών της σε χρηματοδότηση, με βάση τις εκάστοτε τρέχουσες και μελλοντικές 

ανάγκες ρευστότητας. Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας γίνεται μέσω 

ενός συστήματος χρηματικών ροών (cash flow). Επιπρόσθετα, προσδιορίζεται το 

ελάχιστο ύψος (floor) των ρευστών διαθεσίμων που πρέπει να τηρούνται σε μόνιμη 

βάση συνεκτιμώντας τόσο τα σενάρια εκτάκτων αναγκών (stress test) όσο και το 

ύψος των παγίων εξόδων τα οποία είναι αναγκαία για την εύρυθμη λειτουργία της 

εταιρείας. 

  

Με τη συνεκτίμηση του cash flow και του stress testing προσδιορίζονται σε συνεχή 

βάση οι βέλτιστες ληκτότητες των επενδύσεων των διαθεσίμων της εταιρείας, το 

επιθυμητό ελάχιστο επίπεδο ρευστότητας, ο προγραμματισμός των πληρωμών των 

υποχρεώσεων της καθώς και η ανάλυση των χρηματικών εισροών σε σχέση με τα 

πάγια λειτουργικά έξοδα της. Ιδιαιτέρως κατά το δεύτερο μισό του προηγούμενου 

έτους, λόγω της επιβολής των capital controls, ένα σημαντικό μέρος της 

ρευστότητας της εταιρείας παρέμεινε σε καταθέσεις όψεως στο κατάστημα Αθηνών 

της τράπεζας HSBC Bank plc.   

 

4.1.5 Κίνδυνος επιτοκίων  
 

Η εταιρεία δεν εκτίθεται σε σημαντικό επιτοκιακό κίνδυνο, καθώς το καθαρό 

επιτοκιακό αποτέλεσμα είναι ασήμαντο και δεν έχει σημαντικά περιουσιακά 

στοιχεία τα οποία να επηρεάζονται από διακυμάνσεις του επιτοκίου. 
 

4.1.6 Λειτουργικός κίνδυνος 
 

Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζημίας που προκύπτει μέσω μη 

εξουσιοδοτημένων δραστηριοτήτων, απάτης, σφάλματος, παράλειψης, 

αναποτελεσματικότητας, βλαβών συστημάτων ή από εξωτερικά συμβάντα. 

Ενυπάρχει σε κάθε επιχειρησιακή οργάνωση και καλύπτει ένα ευρύ φάσμα 

θεμάτων. Στη συνήθη πορεία εργασιών αποτελεί μία από τις μεγαλύτερες πηγές 

κινδύνου για τις εταιρείες του κλάδου.   

 

Η Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων είναι υπεύθυνη για την εποπτεία, την 

εξειδίκευση, την επικαιροποίηση και τυχόν αναθεώρηση της πολιτικής περί του 

λειτουργικού κινδύνου και ειδικότερα:  

 

 Την εκτίμηση του αντίκτυπου και της πιθανότητας λειτουργικού κινδύνου 

 Την παρακολούθηση των επιπέδων λειτουργικού κινδύνου 

 Τον έλεγχο ή/και το μετριασμό του λειτουργικού κινδύνου μέσω 

διαδικασιών 

 Αλλαγές σε διαδικασίες, προϊόντα, συστήματα και δομή λειτουργίας κλπ. 

 Ανάπτυξη σχεδίων δράσης για μείωση του λειτουργικού κινδύνου 

 Αξιολόγηση των δεδομένων περί πραγματικής ή πιθανής ζημίας 

 

Οι Διευθυντές και Προϊστάμενοι των τμημάτων είναι υπεύθυνοι για την εφαρμογή 

της  πολιτικής και είναι υπόλογοι για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου. Η 

αναφορά λανθασμένης εκτέλεσης εντολών, ζημιών, σφαλμάτων καθώς και των 

απρόβλεπτων κερδών γίνεται εγγράφως από τον υπεύθυνο κάθε ενός τμήματος. 

Οποιοδήποτε συμβάν προκύπτει από ανεπάρκεια ή αποτυχία διαδικασιών, 

προσώπου και συστημάτων ή από εξωτερικά συμβάντα συμπεριλαμβάνεται 

κατηγοριοποιημένο για λογιστικούς σκοπούς ως έκτακτο αποτέλεσμα. 
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4.1.7 Κίνδυνος της Αγοράς 
 

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά τον κίνδυνο η αξία ενός στοιχείου του ενεργητικού ή 

μιας υποχρέωσης να μεταβληθεί ως αποτέλεσμα των αλλαγών στις 

χρηματιστηριακές τιμές ή και τα επιτόκια και τις ισοτιμίες. Ο κίνδυνος αγοράς 

συμπεριλαμβάνει τους εξής επιμέρους κινδύνους: 

 

 Συναλλαγματικό κίνδυνο 

 Κίνδυνο επιτοκίων 

 Κίνδυνο μετοχών 

 Κίνδυνο μεταβλητότητας 

 Κίνδυνος διασποράς 

 Κίνδυνο συσχέτισης 

 
Λόγω του είδους των επενδύσεων που πραγματοποίησε η εταιρεία μας και την διάρκεια του 

2015 (κυρίως καταθέσεις όψεως, βραχυχρόνιες προθεσμιακές καταθέσεις και αμοιβαία 

κεφάλαια διαθεσίμων και σε μικρό βαθμό σε λοιπές κατηγορίες αμοιβαίων κεφαλαίων) ο 

κίνδυνος αγοράς ήταν μικρός και αντιμετωπίστηκε κατά κύριο λόγο στο πλαίσιο της 

παρακολούθησης του πιστωτικού κινδύνου και του κινδύνου κερδοφορίας.  

 

5. Πρώτη Εφαρμογή των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 
 

Η εταιρεία εφαρμόζει όλα τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (ΔΛΠ), τα Διεθνή 

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις διερμηνείες τους που 

έχουν εφαρμογή στις εργασίες της. Οι σχετικές λογιστικές πολιτικές, περίληψη 

των οποίων παρουσιάζεται παρακάτω στις υπόλοιπες παραγράφους του 3.3, έχουν 

εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλες τις παρουσιαζόμενες χρήσεις.  

 

Η εταιρεία εφάρμοσε το ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των ΔΠΧΑ» στη σύνταξη των 

συνημμένων οικονομικών καταστάσεων. Μία εταιρεία θα πρέπει να χρησιμοποιεί 

τα ΔΠΧΑ που θα είναι σε ισχύ κατά την ημερομηνία κλεισίματος των πρώτων 

οικονομικών καταστάσεων για όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται, καθώς και 

στον ισολογισμό μετάβασης. Κατά συνέπεια, όλα τα αναθεωρημένα ή νεοεκδοθέντα 

Πρότυπα που έχουν εφαρμογή στην εταιρεία και ισχύουν για τις διαχειριστικές 

περιόδους που λήγουν την 31η Δεκεμβρίου 2015 χρησιμοποιήθηκαν για τη 

σύνταξη αυτών των παρουσιαζόμενων οικονομικών καταστάσεων. Επίσης, σύμφωνα 

με το ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των ΔΠΧΑ», οι εταιρείες υποχρεούνται να 

συντάσσουν συγκριτικές οικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ 

τουλάχιστον 1 χρήσης. 

 

Η εταιρεία συνέταξε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις με βάση τα Πρότυπα 

και Διερμηνείες τα οποία είχαν εκδοθεί και υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

κατά την ημερομηνία σύνταξής τους. 
 

Η συμφωνία της κατάστασης οικονομικής θέσης και της Κατάστασης Συνολικών 

Εσόδων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ με τα αντίστοιχα στοιχεία προηγούμενων περιόδων 

όπως αυτά είχαν αρχικά δημοσιευτεί με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές 

(Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα) για τις ημερομηνίες 01/01/2014 και 31/12/2014, 

καθώς και οι επεξηγήσεις των επιδράσεων των προσαρμογών μετάβασης από τα 

Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα στα ΔΠΧΑ για την εταιρεία, παρουσιάζονται στους 

ακόλουθους πίνακες: 
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6. Ενσώματα πάγια στοιχεία  
 

 

Η ανάλυση των ενσώματων παγίων στοιχείων της εταιρείας παρουσιάζεται στους 

παρακάτω πίνακες ανά συγκριτική περίοδο:  

  

 
 

 

 
 

 

 
 

Οι προσθήκες των παγίων της χρήσης 31/12/2015 ποσού € 44.399,73 αφορούν το 

τηλεφωνικό κέντρο και ποσό € 2.937,18 αφορά εξοπλισμό γραφείων, 

τηλεπικοινωνιών και υπολογιστών. 
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7. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

 

Τα άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας αφορούν κυρίως λογισμικά 

προγράμματα και αναλύονται ως ακολούθως: 
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8. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 
 

 
 

Το ποσό των € 203.411,00 αφορά καταβολή ως εγγύηση εισφορών στο Συνεγγυητικό 

Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 

2533/1997. Η εταιρεία έχει επίσης εκδώσει εγγυητική επιστολή προς το 

Συνεγγυητικό Κεφάλαιο ύψους € 53.411,00.  

 

 

9. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις/υποχρεώσεις 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προέρχονται από 

αποσβέσεις ενσώματων και άυλων περιουσιακών στοιχείων και από προβλέψεις 

αποζημίωσης προς το προσωπικό.  

 

Σύμφωνα με το νέο φορολογικό νόμο 4334/2015 που ψηφίστηκε την 16/07/2015, ο 

φορολογικός συντελεστής των νομικών προσώπων που εδρεύουν στην Ελλάδα 

αυξήθηκε από 26% σε 29% για τις χρήσεις που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 

2015.  

 

Οι αναβαλλόμενοι φόροι έχουν υπολογιστεί με φορολογικό συντελεστή 29% για 

την 31/12/2015 και με 26%  για τις συγκριτικές περιόδους που παρουσιάζονται. 

   

 

Παρουσιάζεται στους παρακάτω πίνακες η κίνηση των προσωρινών διαφορών κατά 

την εξεταζόμενη και τις συγκριτικές περιόδους.  
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Αναβαλλόμενη φορολογική 

απίτηση/(υποχρέωση)

Υπόλοιπο 

1.1.2013

Υπόλοιπο 

Κερδών εις Νέον

Καταχώρηση στα 

Λοιπά Αποθεματικά

 Υπόλοιπο 

31.12.2013

Πρόβλεψη για παροχές σε 

εργαζομένους
27.581,52               27.581,52 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία (3.755,70)                (3.755,70)  

Ενσώματα πάγια (7.125,66)                (7.125,66)  

Σύνολο 0,00 16.700,16               0,00 16.700,16  
 

 

Αναβαλλόμενη φορολογική 

απίτηση/(υποχρέωση)

Υπόλοιπο 

1.1.2014

Καταχώρηση στα 

Αποτελέσματα

Καταχώρηση στα 

Ίδια Κεφάλαια

 Υπόλοιπο 

31.12.2014

Πρόβλεψη για παροχές σε 

εργαζομένους
27.581,52 (23.541,89)              1.691,44                        5.731,07    

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία (3.755,70)  428,43                     (3.327,27)  

Ενσώματα πάγια (7.125,66)  1.328,38                  (5.797,28)  

Σύνολο 16.700,16 (21.785,08)              1.691,44                        (3.393,48)   
 

 

Αναβαλλόμενη φορολογική 

απίτηση/(υποχρέωση)

Υπόλοιπο 

1.1.2015

Καταχώρηση στα 

Αποτελέσματα

Καταχώρηση στα 

Ίδια Κεφάλαια

Υπόλοιπο 

31.12.2015

Πρόβλεψη για παροχές σε 

εργαζομένους
5.731,07    (1.006,01)                6.200,98                        10.926,04 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία (3.327,27)  1.236,14                  (2.091,13)  

Ενσώματα πάγια (5.797,28)  2.337,06                  (3.460,22)  

-                   

Σύνολο (3.393,48)  2.567,19                  6.200,98                        5.374,68     
 

 

10. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

 

Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 
 

Αξίζει να σημειωθεί ότι αμοιβές είναι απαιτητές από τα υπό διαχείριση αμοιβαία 

κεφάλαια. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

11. Λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις 
 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 
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Η προκαταβολή φόρου εισοδήματος αναμένεται να συμψηφιστεί με μελλοντικά 

θετικά φορολογικά αποτελέσματα, ενώ οι δεσμευμένες καταθέσεις αφορούν ποσό 

που έχει δεσμευτεί για έκδοση εγγυητικής επιστολής υπέρ του Συνεγγυητικού. 

 

12. Επενδύσεις με μεταβολή της εύλογης αξίας 

Τα χρηματοοικονομικά μέσα της 31/12/2015 που αποτιμούνται στην τιμή διάθεσης 

τους, περιλαμβάνουν κυρίως αμοιβαία κεφάλαια διαθεσίμων και λοιπές κατηγορίες 

αμοιβαίων κεφαλαίων, τα μερίδια των οποίων κατατάσσονται στο επίπεδο 1. 

 

 
Οι επενδύσεις σε εύλογη αξία αναλύονται ως εξής: 
 

 
 

13. Ταμειακά διαθέσιμα 
 

Τα ταμειακά διαθέσιμα της εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:  
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14. Μετοχικό κεφάλαιο  
 

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας διαιρείται σε 40.000 μετοχές ονομαστικής 

αξίας € 30,00 έκαστης. 

 

 

15. Λοιπά αποθεματικά 

 

Τα αποθεματικά της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 
 

  

16. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

 

Σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς τα ασφαλιστικά ταμεία 

των εργαζομένων σε αυτή, διαχωρίζονται σε προγράμματα καθορισμένων εισφορών 

(defined contribution) και σε προγράμματα καθορισμένων παροχών (defined 

benefit). 

 

Βάσει του εργατικού δικαίου οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης σε 

περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται με τις 

αποδοχές των εργαζομένων, τη διάρκεια της υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης 

(απόλυση ή συνταξιοδότηση). Οι εργαζόμενοι που παραιτούνται ή απολύονται με 

αιτία, δε δικαιούνται αποζημίωση. Η οφειλόμενη αποζημίωση, σε περίπτωση 

συνταξιοδότησης, είναι ίση με 40% του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση 

απόλυσης άνευ αιτίας. Το ποσό της αποζημίωσης που καταβάλλεται τελικά από την 

Εταιρεία καθορίζεται αφού ληφθεί υπόψη η προϋπηρεσία των εργαζομένων και η 

αμοιβής τους. 

 

Μια υποχρέωση θεωρείται ότι αφορά πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών (defined 

contribution) όταν λογίζεται σε τακτική βάση το δεδουλευμένο μέρος αυτής. Η 

πρακτική αυτή είναι παρόμοια με την πρακτική που προβλέπεται από την 

ισχύουσα Ελληνική νομοθεσία, δηλαδή την καταβολή προς τα Ασφαλιστικά Ταμεία 

των εργοδοτικών εισφορών για την προσφερθείσα υπηρεσία των υπαλλήλων. 

 

Για τα προγράμματα που κατατάσσονται στην κατηγορία των καθορισμένων 

παροχών τα Δ.Π.Χ.Α. έχουν θεσπίσει ορισμένες απαιτήσεις σε σχέση με την 
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αποτίμηση της υπάρχουσας υποχρέωσης, καθώς επίσης και τις αρχές και τις 

αναλογιστικές υποθέσεις που πρέπει να ακολουθούνται κατά την εκτίμηση της 

υποχρέωσης που απορρέει από αυτά τα προγράμματα. Η υποχρέωση που 

καταχωρείται βασίζεται στη μέθοδο της προβλεπόμενης μονάδας πίστωσης 

(projected unit credit method), η οποία υπολογίζει την παρούσα αξία της 

δεδουλευμένης υποχρέωσης. 

 

Το αναθεωρημένο ΔΛΠ 19, έχει επιφέρει μια σειρά αλλαγών στην απεικόνιση των 

παροχών σε εργαζομένους, ειδικότερα:  

- Αφαιρεί την «corridor method» και απαιτεί η επίδραση που προκύπτει από 

επαναυπολογισμούς στην τρέχουσα περίοδο να αναγνωρίζεται στα λοιπά συνολικά 

έσοδα.  

- Αλλάζει την επιμέτρηση και παρουσίαση συγκεκριμένων στοιχείων κόστους 

καθορισμένων παροχών. Το καθαρό ποσό στα αποτελέσματα, επηρεάζεται από την 

αφαίρεση του προσδοκώμενου εσόδου επί των στοιχείων ενεργητικού του 

προγράμματος και το κόστος επιτοκίου και την αντικατάστασή τους από ένα 

καθαρό κόστος επιτοκίου βασισμένο στο καθαρό στοιχείο ενεργητικού ή την 

καθαρή υποχρέωση του προγράμματος καθορισμένων παροχών. 

- Ενισχύει γνωστοποιήσεις, συμπεριλαμβάνοντας περισσότερη πληροφόρηση 

αναφορικά με τα χαρακτηριστικά προγραμμάτων καθορισμένων παροχών και τους 

σχετικούς κινδύνους.  

Οι πίνακες που ακολουθούν εμφανίζουν τη σύνθεση της καθαρής δαπάνης για τη 

σχετική πρόβλεψη που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα των περιόδων 1/1 – 

31/12/2015 και 1/1 – 31/12/2014, αντίστοιχα. 

 

 

 

Η κίνηση της υποχρέωσης έχει ως εξής: 
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17. Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 

Η ανάλυση των προμηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων παρουσιάζεται ως κάτωθι: 

 

 

 

 

18. Λοιποί φόροι πληρωτέοι 
 

Οι υποχρεώσεις της εταιρείας για φόρους και τέλη παρουσιάζεται στον παρακάτω 

πίνακα: 
 

 
 

 

19. Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 

 

 

Τα έσοδα από αμοιβές και προμήθειες της εταιρείας είναι τα κάτωθι: 
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20. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 
 

Οι παροχές προς το προσωπικό της εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 
 

Ο μέσος όρος του απασχολούμενου προσωπικού της εταιρείας την 31/12/2015 ήταν 

27, ενώ την 31/12/2014 ήταν 25. 

 

21. Αμοιβές διαμεσολάβησης 

 

Τα ποσά που αποδίδει η εταιρεία για την προώθηση των εργασιών της σε μεσίτες 

ανέρχονται σε € 153.208,58 και € 259.329,70 για τις χρήσεις 1/1 - 31/12/2015 και 

1/1 - 31/12/2014 αντίστοιχα.  

 

22. Λοιπά λειτουργικά έξοδα 

 

Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

Έξοδα 31/12/2015 31/12/2014

Ενοίκια 123.472,66 140.436,31 

Αμοιβές τρίτων 167.058,98 141.498,11 

Παροχές τρίτων 110.747,88 119.767,62 

Φόροι – Τέλη 120.729,06 131.329,58 

Διάφορα έξοδα 159.000,96 152.038,42 

Έξοδο πρόβλεψης 

αποζημίωσης προσωπικού
15.231,11    -                     

Σύνολο 696.240,65 685.070,04  
 

 

23. Αποσβέσεις 
 

Οι αποσβέσεις της εταιρείας παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 
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24. Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα 

 

Τα χρηματοοικονομικά κέρδη και ζημιές της εταιρείας παρουσιάζονται παρακάτω 

και αναφέρονται σε αποτιμήσεις στην εύλογη αξία χρεογράφων στο εμπορικό 

χαρτοφυλάκιο, σε αποτελέσματα από πώληση χρεογράφων, σε συναλλαγματικές 

διαφορές, λοιπές τραπεζικές χρεώσεις, κτλ.  

 

 

 

25. Φόροι 

 

Οι φόροι που έχουν καταχωρηθεί στο αποτέλεσμα αφορούν προσαρμογή στην 

αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση και υποχρέωση και έχουν υπολογιστεί με 

φορολογικό συντελεστή 29% για την 31/12/015 και με 26% για την 31/12/2014, ενώ 

δεν έχει καταλογιστεί φόρος εισοδήματος καθώς η εταιρεία μεταφέρει φορολογικές 

ζημιές που αναμένεται να συμψηφιστούν στις επόμενες χρήσεις. 

Σημειώνεται ότι σύμφωνα με το νέο φορολογικό νόμο 4334/2015 που ψηφίστηκε 

την 16/07/2015, ο φορολογικός συντελεστής των νομικών προσώπων που εδρεύουν 

στην Ελλάδα αυξήθηκε από 26% σε 29% για τις χρήσεις που αρχίζουν από την 1η 

Ιανουαρίου 2015.  

 

 

 

26. Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 
 

Ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και τα 

βασικά διευθυντικά στελέχη σύμφωνα με τα οριζόμενα στο ΔΛΠ 24.  
 

Οι αμοιβές και οι μισθοί των μελών του Δ.Σ. οι οποίες επιβάρυναν τα αποτελέσματα 

της περιόδου που έληξε 31η Δεκεμβρίου 2015 ανέρχονται σε € 250.755,67 (ενώ την 

31η Δεκεμβρίου 2014: € 255.191,26). 

 
 

27. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις 
 

Δεν υπάρχουν ουσιώδεις υποχρεώσεις και δεσμεύσεις της εταιρείας που δεν 

αποτυπώνονται στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας 

 

 

 
 

27.1 Δικαστικές υποθέσεις 
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Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών 

οργάνων που να έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση ή 

λειτουργία της Εταιρείας. 

 

27.2 Φορολογικά θέματα 
 

Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 2010 και είναι 

ενδεχομένως υπόχρεη για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις που πιθανόν να 

επιβληθούν από τις φορολογικές αρχές. Η Διοίκηση της εταιρείας εκτιμά ότι από 

ένα μελλοντικό φορολογικό έλεγχο δεν θα προκύψουν σημαντικοί πρόσθετοι φόροι 

και προσαυξήσεις και ως εκ τούτου δεν έχει διενεργηθεί πρόβλεψη. 

 

Η Εταιρεία για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 έχει υπαχθεί στο φορολογικό έλεγχο 

των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 

82 παραγρ. 5 Ν. 2238/1994, όπως αυτές τροποποιήθηκαν και ισχύουν σύμφωνα με 

το άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013, και της κατ’ εξουσιοδότηση αυτού εκδοθείσας 

Υπουργικής Απόφασης ΠΟΛ.1159/2011. Οι ανωτέρω έλεγχοι για τις χρήσεις 2011 

και 2014 έχουν ολοκληρωθεί και έχουν εκδοθεί και υποβληθεί στο Υπουργείο 

Οικονομικών σχετικές εκθέσεις φορολογικής συμμόρφωσης Ορκωτού Ελεγκτή 

Λογιστή με σύμφωνη γνώμη.  

 

Για τη χρήση 2015 ο φορολογικός έλεγχος από τους νόμιμους ελεγκτές βρίσκεται 

σε εξέλιξη και το σχετικό φορολογικό πιστοποιητικό προβλέπεται να χορηγηθεί 

μετά τη δημοσίευση των οικονομικών καταστάσεων της χρήσης 2015.  

 

Από το φορολογικό έλεγχο δεν αναμένεται ουσιώδη επίδραση στις φορολογικές 

υποχρεώσεις που έχουν ενσωματωθεί στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις. 

 

27.3 Εγγυητικές επιστολές 

 

Η εταιρεία έχει εκδώσει εγγυητική επιστολή προς το Συνεγγυητικό κεφάλαιο 

ποσού ευρώ 53.411,00. 
 

28. Κεφάλαια υπό διαχείριση 
 

Τα αμοιβαία κεφάλαια που διαχειρίζεται η εταιρεία, καθώς και τα κεφάλαια των 

ιδιωτών πελατών βάσει του ενεργητικού έχουν ως εξής: 
 

 
 

 

 

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι: 
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- Τα αμοιβαία κεφάλαια TRITON A/K αναδυόμενων αγορών μετοχικό 

εξωτερικού και TRITON A/K ομολογιών εξωτερικού δολαρίου 

συγχωνεύτηκαν στο TRITON A/K μικτό την 12/12/2013. 

-  Την 22/10/2015 τροποποιήθηκε ο κανονισμός του αμοιβαίου κεφαλαίου 

ΤRITON A/K διαθεσίμων ευρώ βραχυχρόνιας διάρκειας και έχει 

μετονομαστεί σε TRITON A/K διαχείρισης διαθεσίμων ευρώ. 

 
 

 
 

29. Κεφαλαιακή επάρκεια 
 

Η εταιρεία μας παρακολουθεί τον κίνδυνο αναφορικά με το ύψος τη διάρθρωση και 

τη σταθερότητα των ιδίων κεφαλαίων της σύμφωνα με την απόφαση της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς 686/26.6.2014. Κατά τη διάρκεια του 2015, ο δείκτης κεφαλαιακής 

επάρκειας κινήθηκε σε απολύτως ικανοποιητικά μεγέθη δεδομένου του είδους και 

μεγέθους της εταιρείας μας και κρίνεται απολύτως επαρκής. Συγκεκριμένα 

κυμάνθηκε ως εξής: 

 

 Α τρίμηνο 2015 : 73,45% 

 Β τρίμηνο 2015 : 61,18% 

 Γ τρίμηνο 2015 : 69,87% 

 Δ τρίμηνο 2015 : 70,79% 

 

30. Μεταγενέστερα γεγονότα 
 

 

Πέρα των ανωτέρω ανωτέρω, δεν έχει συμβεί κάποιο γεγονός το οποίο να επηρεάζει 

σημαντικά την οικονομική διάρθρωση της Εταιρείας από τις 31/12/2015 μέχρι την 

ημερομηνία έγκρισης των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων που να μην έχει 

γνωστοποιηθεί.  

 

 

 

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2016 

 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. Ο ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΟΣ  
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ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ TRITON ASSET MANAGEMENT ΑΕΔΑΚ 

προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας της 30ης Ιουνίου 2016. 

Κύριοι μέτοχοι 

Το 2015 απετέλεσε μία ακόμη χρονιά έντονης μεταβλητότητας για τις διεθνείς αγορές 

μετοχών, ομολόγων και ισοτιμιών. Το εγχείρημα της Κίνας να μετασχηματίσει την οικονομία 

της από εξαγωγική σε οικονομία που βασίζεται και σε εσωτερική κατανάλωση έχει 

δημιουργήσει κραδασμούς στις διεθνείς ισοτιμίες, τις αγορές εμπορευμάτων και μετοχών. Η 

ραγδαία πτώση της τιμής του πετρελαίου που σημειώθηκε το τελευταίο διάστημα, ενώ έχει 

πολλές ευεργετικές επιδράσεις στις οικονομίες και στο διαθέσιμο εισόδημα των περισσοτέρων 

χωρών, δημιουργεί ταυτόχρονα παρενέργειες στους μετοχικούς τίτλους του ενεργειακού 

κλάδου αλλά και στις ευαίσθητες  αγορές ομολόγων υψηλού ρίσκου της Αμερικής.  

Όλα τα παραπάνω συμβαίνουν σε ένα περιβάλλον όπου οι κεντρικές τράπεζες δεν είναι 

πλέον ευθυγραμμισμένες καθώς η Ιαπωνία και η Ευρώπη κινούνται επεκτατικά ενώ οι ΗΠΑ 

προχωρούν σε σταδιακή σύσφιξη της νομισματικής πολιτικής και η Αγγλική κεντρική τράπεζα 

παραμένει σε στάση αναμονής. 

Στην αναστάτωση αυτή ήρθε να προστεθεί και η παραβίαση των κανονισμών ρύπων από 

μεγάλη αυτοκινητοβιομηχανία, που είχε ως αποτέλεσμα εταιρεία-σηματωρός μεγάλης 

κεφαλαιοποίησης να καταγράψει σημαντικές απώλειες. Επιπροσθέτως, εταιρείες του κλάδου 

μεταλλευμάτων έχουν καταγράψει σημαντικές ζημίες λόγω της οικονομικής επιβράδυνσης της 

Κίνας.  

Από πλευράς αποδόσεων η χρονιά έκλεισε με θετικό πρόσημο για τα χρηματιστήρια της 

Φρανκφούρτης (DAX-30: +9,56%), των Παρισίων  (CAC-40: +8,53%) και του Τόκιο (NIKKEI-

225: +9,07%), μικτή εικόνα υπήρξε στη Νέα Υόρκη (DowJones: -2,23%, Nasdaq Composite: 

+5,73%, S&P-500:-0,73%), ενώ σε αρνητικό έδαφος βρέθηκε το χρηματιστήριο του Λονδίνου 

(FTSE-100: -4,93%).  

Στην Ελλάδα η συνεχιζόμενη πολιτική και οικονομική αβεβαιότητα και η αδυναμία 

ολοκλήρωσης της αξιολόγησης με σκοπό την επίτευξη συμφωνίας με τους εταίρους,  

οδήγησαν στις 28.6.2015 στην επιβολή τραπεζικής αργίας, περιορισμών στη κίνηση 

κεφαλαίων (capital controls), όπως και στο κλείσιμο του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών για 

χρονικό διάστημα περίπου ενός μήνα.  Η αρχική περίοδος της τραπεζικής αργίας έχει λάβει 

στη συνέχεια διαδοχικές μέχρι και σήμερα παρατάσεις, με σταδιακή άρση των ελέγχων στην 

κίνηση κεφαλαίων. Η εξέλιξη αυτή συνετέλεσε στην περεταίρω επιδείνωση των συνθηκών της 

αγοράς, οδηγώντας ξανά την οικονομία σε ύφεση. Υπό αυτό το αρνητικό περιβάλλον 

χρειάστηκε να γίνει μία ακόμη ανακεφαλαιοποίηση των τεσσάρων συστημικών τραπεζών, η 

οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς κατά το τέταρτο τρίμηνο του έτους. Όλα αυτά ώθησαν τον 

Γενικό Δείκτη του Χ.Α.Α. σε σημαντική πτώση κατά 23,58% για το σύνολο του έτους.  

Σε αντιστοιχία με το σύνολο του κλάδου, το δυσμενές οικονομικό περιβάλλον στο οποίο 

επιχειρούμε αλλά και ιδιαίτερα οι περιορισμοί στην κίνηση κεφαλαίων (capital controls) είχαν 
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σημαντικό αντίκτυπο στις δραστηριότητες της εταιρείας. Παρ’ όλη τη συγκυρία η εταιρεία μας 

παραμένοντας επικεντρωμένη στην επενδυτική της φιλοσοφία, συνέχισε τη συνετή πορεία 

στις επενδύσεις των υπό διαχείριση χαρτοφυλακίων, με βασικό κριτήριο την διασπορά σε 

επίπεδο χωρών, προϊόντων και νομισμάτων, γεγονός το οποίο βοήθησε στη μείωση του 

επενδυτικού κινδύνου αλλά προσέφερε και σημαντικές αποδόσεις. Ξεχωρίζει η απόδοση του 

Triton Πανευρωπαϊκό Μετοχικό Α/Κ που με 14,55% είναι το πρώτο μετοχικό αμοιβαίο 

κεφάλαιο στην Ελλάδα για το 2015. Επιπλέον, αξίζει να σημειωθεί η υπεραπόδοση του Triton 

Αναπτυξιακού Α/Κ κατά 16,12% έναντι του δείκτη αναφοράς του, καθώς  και τη σημαντική 

απόδοση του Triton Μικτού Α/Κ με 8,21%. 

Επίσης, κατά τη διάρκεια του 2015 η εταιρεία μας προέβη στην τροποποίηση του κανονισμού 

του Triton Α/Κ Διαθεσίμων Ευρώ Βραχυχρόνιας Διάρκειας και τη μετονομασία του σε Triton 

Α/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων Ευρώ. Μέσω της τροποποίησης αυτής διευρύνθηκε ο 

επενδυτικός σκοπός του αμοιβαίου κεφαλαίου, κύρια μέσω της αύξησης της μέσης διάρκειας 

ωρίμανσης των τοποθετήσεων του χαρτοφυλακίου του, γεγονός που προσφέρει ευελιξία στο 

νέο επενδυτικό περιβάλλον των πολύ χαμηλών έως αρνητικών αποδόσεων για τα προϊόντα 

της χρηματαγοράς.  

Επιπλέον, με σκοπό την ενδυνάμωση και περαιτέρω διεύρυνση των παρεχόμενων 

υπηρεσιών εκτός των ορίων της ελληνικής επικράτειας, ήρθαμε σε συμφωνία με την Adepa 

Asset Management S.A., ώστε να δημιουργηθεί ένα αμοιβαίο κεφάλαιο με έδρα το 

Λουξεμβούργο στο οποίο η εταιρεία μας θα αναλάβει το ρόλο διαχειριστή του χαρτοφυλακίου, 

ενώ η Λουξεμβουργιανή εταιρεία διαχείρισης θα αναλάβει τη διοικητική διαχείριση και τις 

υποστηρικτικές εργασίες. Θεματοφύλακας του αμοιβαίου κεφαλαίου θα είναι η KBL European 

Private Bankers S.A.  

Τα μεγέθη του ισολογισμού και των αποτελεσμάτων της προηγούμενης χρήσης, δεδομένων 

των συνθηκών της αγοράς, κινήθηκαν σε εξαιρετικά καλά επίπεδα. Τα έσοδα εμφανίζονται 

αυξημένα σε σχέση με τη χρήση του 2014 κατά περίπου 0,5 εκ. ευρώ, κυρίως λόγω των 

αμοιβών υπεραπόδοσης, ενώ τα λειτουργικά κόστη μειωμένα κατά περίπου 1 εκ. ευρώ, 

απόρροια της ολοκλήρωσης του πλάνου αναδιάρθρωσης που υλοποιήθηκε κατά τα 

προηγούμενα έτη. Αυτά είχαν ως αποτέλεσμα η εταιρεία μας να εμφανίζει και πάλι, παρ’ όλο 

το αντίξοο περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιείται, κέρδη της τάξης του 1,4 εκ. ευρώ (έναντι 

ζημιών 0,2 εκ ευρώ κατά τη χρήση 2014).     

Ακολούθως εισερχόμενος εις τα οικονομικά δεδομένα του Ισολογισμού, αναφέρει ότι η 

περιουσιακή διάρθρωση και χρηματοοικονομική κατάσταση της εταιρείας, δεδομένου του 

περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται, κρίνεται καλή. Τα κατωτέρω παρατιθέμενα ποσά 

σε Ευρώ, πιστοποιούν τα ανωτέρω. 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/12/2015 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια στοιχεία 116.911,07 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 35.256,53 
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Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 236.265,00 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 5.374,68 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
           

1.166.034,91  

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις 
              

465.487,35  

Επενδύσεις σε εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων χρήσης  
           

1.163.482,10  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
           

1.141.098,60  

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
           

4.329.910,24  

    

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μετοχικό κεφάλαιο 
           

1.200.000,00  

Λοιπά στοιχεία ιδίων Κεφαλαίων  
           

2.893.612,63  

Σύνολο Καθαρής Θέσης μετόχων εταιρίας (α) 
           

4.093.612,63  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 

                 
37.675,96  

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 
                           

0,00  

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
              

149.281,01  

Λοιποί φόροι πληρωτέοι 
                 

49.340,64  

Σύνολο υποχρεώσεων (β) 
              

236.297,61  

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ)= (α) + (β) 
           

4.329.910,24  

  

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ 
 

 
01/01-31/12/2015 

Έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 
           

3.341.425,75  
Αποτελέσματα προ φόρων χρηματοδοτικών & επενδυτικών 
αποτελεσμάτων 

           
1.402.717,95  

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων 
           

1.401.532,31  

Κέρδη / (ζημιές) μετά από φόρους (Α) 
           

1.404.099,50  

Λοιπά συνολικά έσοδα χρήσης μετά από φόρους (Β) 
                 

(3.534,63) 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα χρήσης μετά από φόρους (Α)+(Β) 
           

1.400.564,87  

Κέρδη / (ζημιές)  προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσμάτων και συνολικών αποσβέσεων (EBITDA) 

           
1.455.505,19  

  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΗΣ (Έμμεση μέθοδος) 

Λειτουργικές δραστηριότητες 01/01-31/12/2015 

Κέρδη (ζημίες) προ φόρων  
           

1.401.532,31  

Προσαρμογές για: 
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Αποσβέσεις  
                 

52.787,24  

Προβλέψεις 
                   

5.897,78  

Συναλλαγματικές διαφορές 
               

(22.039,66) 
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη, ζημίες) επενδυτικής 
δραστηριότητας 

                   
2.245,77  

Χρεωστικοί τόκοι 
                   

1.112,58  

Προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται με τις 
λειτουργικές δραστηριότητες 

Μείωση / (Αύξηση) απαιτήσεων 
             

(599.823,03) 

(Μείωση) / Αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 
               

(55.378,02) 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβλημένα 
                 

(1.112,58) 

Καταβεβλημένοι φόροι 
 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 
              

785.222,39  

Επενδυτικές  δραστηριότητες   

(Αγορά) / Πώληση χρηματοοικονομικών στοιχείων σε εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων 

         
(1.126.972,15) 

Αγορές ενσώματων & άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων  
               

(55.334,22) 

Τόκοι εισπραχθέντες  
                      

109,63  

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) 
         

(1.182.196,74) 

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες 
 

Μερίσματα πληρωθέντα 
             

(973.300,00) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (γ) 
             

(973.300,00) 

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
χρήσης  (α) + (β) + (γ) 

         
(1.370.274,35) 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης 
           

2.492.746,17  

Συναλλαγματικές διαφορές από ταμειακά διαθέσιμα σε ξένο νόμισμα 
                 

18.626,78  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης χρήσης 
           

1.141.098,60  

  
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΧΡΗΣΗΣ 
  

 
31/12/2015 

Σύνολο καθαρής θέσης έναρξης χρήσης (01.01.2015 και 01.01.2014 
αντίστοιχα) 

           
3.696.047,76  

Κέρδη / (ζημιές) χρήσεως μετά από φόρους 
           

1.404.099,50  

Λοιπά συνολικά έσοδα μετά από φόρους 
                 

(3.534,63) 

Διανεμηθέντα μερίσματα 
         

(1.003.000,00) 
Σύνολο καθαρής θέσης λήξης χρήσεως (31.12.2015  και  31.12.2014  
αντίστοιχα) 

           
4.093.612,63  
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 Η Διάθεση των κερδών προτείνεται να γίνει ως εξής: 

 

  

Καθαρά αποτελέσματα (κέρδη) χρήσεως 1.404.099,50 

+ Υπόλοιπο αποτελεσμάτων (κερδών) προηγουμένων χρήσεων            

1.085.594,96      

Μείον  Φόρος εισοδήματος              (0,00) 

Κέρδη προς διάθεση  2.489.694,46 

  

Μερίσματα από κέρδη χρήσης 1.000.000,00 

Υπόλοιπο κερδών εις νέο  1.489.694,46 

  2.489.694,46 

Διαχείριση Χρηματοοικονομικού κινδύνου 

Η εταιρεία δεν χρησιμοποιεί ουσιωδώς χρηματοοικονομικά μέσα και κατά συνέπεια δεν 

εκτίθεται στους κινδύνους που απορρέουν από τη χρήση τέτοιων μέσων. 

Η έκθεσή της στον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο αγοράς και κίνδυνο ρευστότητας 

παρακολουθείται κάθε τρίμηνο μέσω σύνταξης κατάστασης κεφαλαιακής επάρκειας. 

Κατεχόμενα χρεόγραφα 

 Κατά  την 31 Δεκεμβρίου 2015 τα κατεχόμενα χρεόγραφα ήταν τα εξής: 

 

Σημαντικά γεγονότα από τη λήξη της χρήσης μέχρι την ημερομηνία υποβολής της 

Έκθεσης 

Δεν υπήρξαν σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα των οικονομικών καταστάσεων γεγονότα, τα 

οποία να αφορούν την εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά.   

Προβλεπόμενη Πορεία 

Η εταιρεία ακολουθεί για πολλά χρόνια με συνέπεια μια πολιτική σταθερής υψηλής ποιότητας 

σε ότι αφορά  στις  παρεχόμενες   υπηρεσίες. Παρόλη την αρνητική τρέχουσα συγκυρία η 

εταιρία παραμένει κερδοφόρα, έχοντας καταφέρει να δημιουργήσει μία αρκετά σταθερή και 

πιστή πελατειακή βάση. Μία τυχόν θετική έκβαση στις διαπραγματεύσεις μεταξύ κυβέρνησης 

και διεθνών πιστωτών μπορεί να δημιουργήσει,  λόγω βελτίωσης του οικονομικού κλίματος, 

τη βάση διεύρυνσης του πελατολογίου της εταιρείας με αποτέλεσμα την περαιτέρω 

ισχυροποίηση του ισολογισμού της.    

Πληροφορίες για δραστηριότητες στον τομέα έρευνας και ανάπτυξης 

Δεν έχουν αναπτυχθεί ερευνητικές δραστηριότητες από την εταιρεία. 

Υποκαταστήματα 

Δεν υπάρχουν άλλες εγκαταστάσεις της εταιρείας εκτός από την έδρα. 

Τούτων δοθέντων κ.κ. μέτοχοι, παρακαλούμε όπως το μεν εγκρίνετε τον υπό συζήτησιν 

Ισολογισμό της 31.12.2015 και τις λοιπές οικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2015, 
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συμπεριλαμβανομένης της ανωτέρω διάθεσης των κερδών, το δε απαλλάξετε τόσο τα μέλη 

του Διοικητικού Συμβουλίου, όσο και τους Ελεγκτές από πάσης ευθύνης αποζημιώσεως για 

την υπό κρίση περίοδο.  

 
 

Ακριβές απόσπασμα των πρακτικών του Διοικητικού Συμβουλίου 
Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2016 

 

 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 

 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΤΟΥΛΗΣ 


