
 

 

Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του 

Γ.Ε.ΜΗ. στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «EURONEXT ATHENS HOLDING 

A.Ε.». 

 

    Την 31.07.2026 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό Αριθµό 

Καταχώρισης  6129832, η από 29/7/2026 έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου προς τη Γενική 

Συνέλευση των μετόχων της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία «EURONEXT ATHENS HOLDING 

A.Ε.» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 3719101000, βάσει των διατάξεων του άρθρου 61 του Ν. 4601/2019, σχετικά 

με την έναρξη της διαδικασίας διάσπασης δια απόσχισης του κλάδου «Διαχειριστής Αγοράς» που 

αφοράστη λειτουργία των ρυθμιζόμενων αγορών κινητών αξιών και παραγώγων, όπως επίσης του 

Πολυμερούς Μηχανισμού Διαπραγμάτευσης και τη διαχείριση αυτών, καθώς και την ακίνητη περιουσία 

που έχει στην κυριότητά της η Διασπώμενητης, με την απορρόφησή του από την εταιρεία με την 

επωνυμία «EURONEXT ATHENS ΜOΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.» και αριθμό ΓΕΜΗ 191790001000, 

σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 54, 57 παρ.2, 58- 73, 83-87 του Ν. 4601/2019, του Ν. 4548/2018 

και τις διατάξεις του Κανονισμού του Χρηματιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασμό με το Ν. 5162/2024 

(Μέρος Δ', άρθρα 47-59). 

 

Η ανωτέρω έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσης. 
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Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου 
της «EURONEXT ATHENS HOLDING Α.Ε.» 

προς τη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 
σύμφωνα με το άρθρο 61 του ν. 4601/2019 

επί της διάσπασης δια απόσχισης κλάδου της 
«EURONEXT ATHENS HOLDING Α.Ε.»  με την 
απορρόφησή του από την  εταιρεία με την 

επωνυμία «EURONEXT ATHENS 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.» 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της ανώνυμης 
εταιρείας με την επωνυμία «EURONEXT 
ATHENS HOLDING Α.Ε.»  αποφάσισε κατά τη 
συνεδρίαση της 01.07.2026 την έναρξη της 
διαδικασίας διάσπασης δια απόσχισης κλάδου 
της εταιρείας με την επωνυμία «EURONEXT 
ATHENS HOLDING Α.Ε.»  και το διακριτικό τίτλο 
«EURONEXT ATHENS» (με αρ. ΓΕΜΗ: 
3719101000) (εφεξής η «Διασπώμενη»)  με την 
απορρόφησή του από την ανώνυμη εταιρεία με 
την επωνυμία «EURONEXT ATHENS 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.» και το διακριτικό τίτλο 
«EURONEXT ATHENS» (με αρ. ΓΕΜΗ: 
191790001000) (εφεξής η «Επωφελούμενη»), 
σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων  54, 57 
παρ.2, 58-73, 83-87 του Ν. 4601/2019, του Ν. 
4548/2018 και τις διατάξεις του Κανονισμού 
του Χρηματιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασμό με 
το Ν. 5162/2024 (Μέρος Δ’,  άρθρα 47-59  
(εφεξής η «Διάσπαση»), όπως ισχύουν. 
 
 
Ειδικότερα, επί του σχεδίου διάσπασης που 
συντάχθηκε στο πλαίσιο αυτό, σύμφωνα με το 
άρθρο 59 του ν. 4601/2019 (εφεξής το «Σχέδιο 
Σύμβασης Διάσπασης») θέτουμε υπόψιν σας 
τα εξής: 
 
Ι. Το Σχέδιο Διάσπασης από επιχειρηματικής 
και οικονομικής άποψης 
 
1. Η Διάσπαση συνίσταται στην απόσχιση του 
κλάδου «Διαχειριστής Αγοράς»  που αφορά τη 
λειτουργία των ρυθμιζόμενων αγορών κινητών 
αξιών και παραγώγων, όπως επίσης του 
Πολυμερούς Μηχανισμού Διαπραγμάτευσης 
και τη διαχείριση αυτών, καθώς και την ακίνητη 
περιουσία που έχει στην κυριότητά της η 
Διασπώμενη   (o «Κλάδος») της Διασπώμενης. 

Report of the Board of Directors 
of “EURONEXT ATHENS HOLDING S.A.” 

to the General Meeting of its shareholders 
pursuant to Article 61 of Law 4601/2019 
on the demerger by way of spin-off of a 

business unit of “EURONEXT ATHENS 
HOLDING S.A.” with its absorption by the 

company with the trade name “EURONEXT 
ATHENS SINGLE-MEMBER S.A.” 

 
Dear Shareholders, 
 
The Board of Directors of the société anonyme 
under the corporate name “EURONEXT ATHENS 
HOLDING S.A.” resolved, at its meeting of 
01.07.2026, to commence the process for the 
demerger by way of spin-off of business unit of 
the company under the corporate name 
“EURONEXT ATHENS HOLDING S.A.” and the 
distinctive title “EURONEXT ATHENS” (GEMI 
No.: 3719101000) (hereinafter the "Demerged 
Company")  with its absorption by the société 
anonyme under the corporate name 
“EURONEXT ATHENS SINGLE-MEMBER S.A.” 
and the distinctive title “EURONEXT ATHENS” 
(GEMI No.: 191790001000) (hereinafter the 
"Beneficiary Company"), in accordance with the 
provisions of articles 54, 57 para. 2, 58-73 and 
83-87 of Law 4601/2019, Law 4548/2018 and 
the provisions of the Athens Exchange 
Rulebook, in conjunction with Law 5162/2024 
(Part D, articles 47-59), as in force (hereinafter 
the "Demerger"). 
 
In particular, with respect to the draft demerger 
agreement prepared in this context pursuant to 
Article 59 of Law 4601/2019 (hereinafter the 
"Draft Demerger Agreement"), we submit the 
following for your consideration: 
 
I. The Draft Demerger Agreement from a 
business and financial perspective 
 
1. The Demerger process consists of a spin-off of 
the business unit "Market Operator" relating to 
the operation of the regulated markets for 
securities and derivatives, as well as for the 
Multilateral Trading Facility, and the 
management thereof, as well as the real estate 
property owned by the Demerged Company 
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Η σχεδιαζόμενη Διάσπαση θα έχει ως 
αποτέλεσμα τον αποχωρισμό του Κλάδου από 
την Διασπώμενη με την απορρόφησή του από 
την Επωφελούμενη. Η αναδιάρθρωση αυτή 
αναμένεται να  συγκεντρώσει τις ρυθμιζόμενες 
επιχειρηματικές δραστηριότητες της 
Διασπώμενης (ήτοι τη λειτουργία της ελληνικής 
ρυθμιζόμενης αγοράς αξιών και παραγώγων 
και του Πολυμερούς Μηχανισμού 
Διαπραγμάτευσης), μαζί με τα συναφή 
περιουσιακά στοιχεία, συμβάσεις, συστήματα, 
προσωπικό και κανονιστικές σχέσεις στην 
Επωφελούμενη, της οποίας ο εταιρικός σκοπός 
είναι η άσκηση των εν λόγω ρυθμιζόμενων 
δραστηριοτήτων βάσει άδειας λειτουργίας που 
θα χορηγηθεί σύμφωνα με το άρθρο 45 του 
Νόμου 4514/2018.  
 
Κατ’ αυτόν τον τρόπο, η αναδιάρθρωση 
ευθυγραμμίζει τις ρυθμιζόμενες 
δραστηριότητες της Διασπώμενης με το 
καθιερωμένο λειτουργικό ομοσπονδιακό 
μοντέλο του ομίλου Euronext,  το οποίο 
λειτουργεί σύμφωνα με τις βέλτιστες πρακτικές 
που έχουν υιοθετηθεί από άλλους μεγάλους 
χρηματιστηριακούς ομίλους διεθνώς, κατά το 
οποίο η απώτατη μητρική εταιρεία χειρίζεται 
δραστηριότητες χαρτοφυλακίου (διαχείριση 
συμμετοχών και άλλων επιχειρήσεων) και στο 
οποίο κάθε εθνική ρυθμιζόμενη αγορά 
λειτουργεί από ειδική θυγατρική εταιρεία που 
διαθέτει άδεια και τελεί υπό την εποπτεία της 
αρμόδιας αρχής του αντίστοιχου κράτους 
μέλους. Η προτεινόμενη Διάσπαση αναμένεται 
να παράσχει στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
σαφώς οριοθετημένο πεδίο εποπτείας, να 
διευκολύνει τη λειτουργική, τεχνολογική και 
οργανωτική ενσωμάτωση των εν λόγω 
δραστηριοτήτων στον όμιλο Euronext, καθώς 
και να ενισχύσει τη συνέχεια, την 
ανθεκτικότητα και την εύρυθμη λειτουργία της 
ελληνικής κεφαλαιαγοράς.  Συγκεκριμένα, η 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς με τον τρόπο αυτό θα 
εποπτεύει έναν ειδικό και με ξεχωριστή 
κεφαλαιοδότηση διαχειριστή αγοράς του 
οποίου το κεφάλαιο, η διακυβέρνηση και η 
οργάνωση σχετίζεται αποκλειστικά με τις 
ρυθμιζόμενες δραστηριότητες, οι οποίες 

(the "Business Unit") of the Demerged 
Company. 
 
The contemplated Demerger will result in the 
separation of the Business Unit from the 
Demerged Company and its absorption by the 
Beneficiary Company. This restructuring is 
expected to concentrate the regulated business 
activities of the Demerged Company (being the 
operation of the Greek regulated securities and 
derivatives market and of the Multilateral 
Trading Facility), together with the related 
assets, contracts, systems, personnel and 
regulatory relationships, to the Beneficiary 
Company whose corporate purpose is the 
operation of those regulated activities under an 
operating license to be granted pursuant to 
article 45 of Law 4514/2018.  
 
 
 
In doing so, the restructuring aligns the 
Demerged Company’s regulated activities with 
the established operating federal model of the 
Euronext group, which operates according to 
the best practices adopted by other major 
exchanges group worldwide, whereby the 
ultimate mother company handles holding 
activities (management of participations and 
other ventures) and in which each national 
regulated market is operated by a dedicated 
subsidiary company licensed and supervised by 
its Member State competent authority. The 
contemplated Demerger is expected to provide 
the Hellenic Capital Market Commission with a 
clearly delineated supervisory perimeter, to 
facilitate the operational, technological and 
organisational integration of those activities 
within the Euronext group, to reinforce the 
continuity, resilience and orderly operation of 
the Greek capital market. In particular, the 
HCMC will thereby supervise a dedicated and 
separately capitalised market operator whose 
capital, governance and organisation related 
exclusively to the regulated activities, ring-
fenced from the holding company (i.e. the 
Demerged Company). The Beneficiary 
Company’s regulatory capital will thereby 
correspond directly to the operation of 
regulated activities and the competent 
authority’s supervisory and intervention powers 
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διαχωρίζονται από την εταιρεία 
χαρτοφυλακίου (ήτοι την Διασπώμενη). Το 
ρυθμιστικό κεφάλαιο της Επωφελούμενης με 
τον τρόπο αυτό θα αντιστοιχεί ευθέως με τη 
λειτουργία των ρυθμιζόμενων δραστηριοτήτων 
και οι εξουσίες εποπτείας και παρέμβασης της 
αρμόδιας αρχής θα επικεντρώνονται σε ένα 
διαχειριστή αποκλειστικού σκοπού, 
επιτρέποντας στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
να αξιολογεί την ελάχιστη κεφαλαιακή 
απαίτηση σύμφωνα με το άρθρο 45 παρ. 2 του 
ν. 4514/2018 και την επάρκεια των οικονομικών 
και οργανωτικών πόρων σύμφωνα με το άρθρο 
47 του προαναφερόμενου νόμου, μέσω ενός 
ισολογισμού αποκλειστικού σκοπού αντί για 
έναν ενοποιημένο ισολογισμό που περιέχει τις 
συμμετοχές του ομίλου,  τις 
χρηματοοικονομικές θέσεις και τις υποθέσεις 
μιας εισηγμένης εταιρείας χαρτοφυλακίου.  
 
Περαιτέρω, παρατηρούμε ότι άλλοι μεγάλοι 
χρηματιστηριακοί όμιλοι έχουν δομήσει τις 
εταιρίες χαρτοφυλακίου τους με τέτοιον τρόπο 
ώστε η μητρική εταιρεία δεν είναι η κύρια 
εταιρεία που έχει την άδεια λειτουργία του 
διαχειριστή αγοράς, το οποίο υποδεικνύει ότι 
αυτή η πρακτική είναι βέλτιστη εμπορική 
πρακτική. 
 
Η Διασπώμενη τυγχάνει  ο μοναδικός (100%) 
μέτοχος της Επωφελούμενης. Ως αποτέλεσμα, η  
Επωφελούμενη αναμένεται να λάβει και να 
διατηρεί άδεια λειτουργίας ως διαχειριστής 
αγοράς σύμφωνα με το άρθρο 45 του Νόμου 
4514/2018 και, ως καθολικός διάδοχος του 
Κλάδου, να συνεχίσει τις ρυθμιζόμενες 
δραστηριότητες που ασκούνται σήμερα από 
την Διασπώμενη, χωρίς διακοπή, ως ειδική και 
χωριστά εποπτευόμενη οντότητα εντός του 
Ομίλου Euronext.  
 
2. Σύμφωνα με τον ν. 4601/2019, με την 
ολοκλήρωση της Διάσπασης, η Επωφελούμενη 
θα αποκτήσει από την Διασπώμενη το σύνολο 
των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού του 
Κλάδου.  
 
3. Για το σκοπό αυτό, ορίστηκε η 31.05.2026 ως 
ημερομηνία σύνταξης του ισολογισμού 
μετασχηματισμού  του Κλάδου για την 
Διάσπαση.  

will be focused on a single-purpose operator, 
thus enabling the Hellenic Capital Market 
Commission to assess the minimum capital 
requirement under article 45 paragraph 2 of 
Law 4514/2018 and the sufficiency of financial 
and organisational resources under article 47 of 
the same aforementioned law, against a single-
purpose balance sheet rather than one 
combined with group participations, treasury 
positions and the affairs of a listed holding 
company. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Moreover, we observe that other major stock 
exchange groups have structured their holding 
companies so that the parent company is not 
the primary entity holding the license of market 
operator, which indicates that this structure is 
regarded as market best practice. 
 
 
 
The Demerged Company is the sole (100%) 
shareholder of the Beneficiary Company. As a 
result, the Beneficiary Company is expected to 
obtain and hold the operating license as a 
market operator pursuant to article 45 of Law 
4514/2018 and, as universal successor to the 
Business Unit, to carry on the regulated 
activities currently conducted by the Demerged 
Company on an uninterrupted basis, as a 
dedicated and separately supervised entity 
within the Euronext Group. 
 
2. Pursuant to L. 4601/2019, upon the 
completion of the Demerger, the Beneficiary 
Company will acquire from the Demerged Entity 
the totality of the assets and liabilities of the 
Business Unit. 
 
3. For this purpose, the balance sheet dated 
31.05.2026 is set as the Business Unit's 
conversion balance sheet for the Demerger. 
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4. Η ελεγκτική εταιρεία με την επωνυμία  
«ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) Ορκωτοί Ελεγκτές 
Λογιστές Α.Ε» (Α.Μ. ΣΟΕΛ 107), με έδρα επί της 
οδού Χειμάρρας αρ. 8Β,15125, Μαρούσι, αρ. 
Γ.Ε.ΜΗ. 00710901000, Α.Φ.Μ.094316657 και 
ειδικότερα οι Ορκωτοί Ελεγκτές κα. Ελεονόρα 
Σέκα (A.M. ΣΟΕΛ 50131) και  κος Βασίλης 
Καπλάνης (Α.Μ. ΣΟΕΛ 19321) ορίστηκαν  
προκειμένου να προβούν (i) στην επισκόπηση 
των όρων του σχεδίου σύμβασης διάσπασης 
σύμφωνα με το άρθρο 62 του ν. 4601/2019 και 
στη διατύπωση της κατά νόμο απαιτούμενης 
γνώμης, καθώς και (ii) στην σύνταξη της 
έκθεσης αποτίμησης των περιουσιακών 
στοιχείων του Κλάδου, όπως εμφανίζονται στον 
ισολογισμό μετασχηματισμού της 31.05.2026, 
σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν. 4548/2018. 
 
 
 
5. Σε συνέχεια των ανωτέρω, σημειώνεται ότι η 
Διάσπαση που θα ολοκληρωθεί σύμφωνα με 
την εν γένει εφαρμοστέα νομοθεσία, δεν θα 
επηρεάσει τα ενοποιημένα οικονομικά στοιχεία 
του Ομίλου, δεδομένου ότι η Επωφελούμενη 
θα ενοποιείται πλήρως, αφού η Διασπώμενη θα 
κατέχει αμέσως ποσοστό 100% αυτής. 
 
 
6. Σημειώνεται επίσης ότι από τη Διάσπαση δεν 
προκύπτει καμία ανάγκη μεταβολής του 
καθεστώτος των εργαζομένων που 
επηρεάζονται από αυτή. Οι εργαζόμενοι θα 
διατηρήσουν όλα τα δικαιώματα, υποχρεώσεις, 
αρχαιότητα, χωρίς καμία εξαίρεση, 
συμπεριλαμβανομένων του μισθού, διάρκειας 
υπηρεσίας, καθηκόντων, ωραρίου καθώς και 
άλλων προνομίων.  
 
7. Αποτίμηση 
 
i. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Διασπώμενης 
δηλώνει ότι δεν προέκυψαν ειδικές δυσχέρειες 
κατά τη διαδικασία αποτίμησης της αξίας των 
περιουσιακών στοιχείων του αποσχιζόμενου 
κλάδου σύμφωνα με το άρθρο 17 του ν. 
4548/2018. 
 
ii. Δεν προβλέπονται ιδιαίτερα πλεονεκτήματα 
για τον Ορκωτό Ελεγκτή, τα μέλη του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Διασπώμενης και 

4. The audit firm with the trade name "ERNST & 
YOUNG (HELLAS) CERTIFIED AUDITORS 
ACCOUNTANTS S.A." (SOEL Reg. No. 107), 
having its seat at Chimarras no. 8B, 151 25 
Maroussi, General Commercial Registry No. 
00710901000, Tax Identification No. 
094316657, and in particular the Certified 
Auditors Mrs. Eleonora Seka (SOEL Reg. No. 
50131) and Mr. Vassilis Kaplanis (SOEL Reg. No. 
19321) (the “Certified Auditors”) are appointed 
in order to proceed with (i) the review of the 
terms of the draft demerger agreement in 
accordance with article 62 of Law 4601/2019 
and the formulation of the opinion required by 
the law, and (ii) the drafting of the valuation 
report of the specific assets and liabilities of the 
Business Unit, which appear in the conversion 
balance sheet dated 31.05.2026, in accordance 
with article 17 of Law 4548/2018. 
 
5. Further to the above, it is noted that the 
Demerger, which will be completed in 
accordance with the generally applicable 
legislation, will not affect the consolidated 
financial statements of the Group, given that the 
Beneficiary Company will be fully consolidated, 
since the Demerged Company will immediately 
hold 100% thereof. 
 
6. It is also noted that the Demerger does not 
give rise to any need to change the status of the 
employees affected by it. The employees will 
retain all existing rights, obligations and 
seniority, without any exception, including 
remuneration, length of service, duties, working 
hours as well as other benefits. 
 
 
 
7. Valuation 
 
i. The Board of Directors of the Demerged 
Company states that no special difficulties arose 
during the process of valuing the assets of the 
spun-off business unit in accordance with Article 
17 of Law 4548/2018. 
 
 
ii. No special advantages are provided for the 
Certified Auditors, the members of the Board of 
Directors of the Demerged Company and its 
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τους εσωτερικούς ελεγκτές αυτής από το 
καταστατικό της Διασπώμενης ή από απόφαση 
της γενικής συνέλευσης των μετόχων της, ούτε 
παρέχονται τέτοια πλεονεκτήματα στους ως 
άνω και στα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου 
της Επωφελούμενης και τους εσωτερικούς 
ελεγκτές αυτής από το Σχέδιο Σύμβασης 
Διάσπασης. 
 
iii. Με την ολοκλήρωση της Διάσπασης, το 
μετοχικό κεφάλαιο της Επωφελούμενης θα 
διαμορφωθεί στο ποσό των Ευρώ είκοσι δύο 
εκατομμυρίων εννιακοσίων εβδομήντα επτά 
χιλιάδων διακόσια εννέα (€22.977.209) 
διαιρούμενο σε είκοσι δύο εκατομμύρια 
εννιακόσιες εβδομήντα επτά χιλιάδες διακόσια 
εννέα (22.977.209) κοινές ονομαστικές μετά 
δικαιώματος ψήφου μετοχές ονομαστικής 
αξίας Ευρώ ενός (€1) η καθεμία. Η Διασπώμενη 
θα λάβει το σύνολο των μετοχών της 
Επωφελούμενης. 
 
iv. Οι όροι της Διάσπασης δεν μπορεί παρά να 
θεωρηθούν δίκαιοι και λογικοί, καθώς, η 
Διασπώμενη θα λάβει το σύνολο (100%) των 
μετοχών της Επωφελούμενης ως αντάλλαγμα 
των περιουσιακών στοιχείων του 
αποσχιζόμενου κλάδου που θα μεταβιβαστούν 
στην τελευταία. 
 
 
 
ΙΙ. Το Σχέδιο Διάσπασης από νομικής άποψης 
 
 
Ως προς την αιτιολόγηση του Σχεδίου 
Διάσπασης από νομικής άποψης, αναφέρονται 
τα ακόλουθα: 
 
1. Η Διάσπαση θα γίνει με απόσχιση του 
Κλάδου της Διασπώμενης με την απορρόφησή 
του από την Επωφελούμενη, σύμφωνα με τις 
διατάξεις των άρθρων 54, 57 παρ.2, 58-73, 83-
87 του Ν. 4601/2019, του Ν. 4548/2018 και των 
διατάξεων του Κανονισμού του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασμό με τον 
Ν. 5162/2024 (Μέρος Δ', α. 47-59), όπως 
ισχύουν. 
 
2. Η Διάσπαση θα αφορά στην απόσχιση του 
Κλάδου της Διασπώμενης με την απορρόφησή 

internal auditors by the articles of association of 
the Demerged Company or by resolution of its 
general meeting of shareholders, nor are any 
such advantages granted to the above persons 
and to the members of the Board of Directors of 
the Beneficiary Company and its internal 
auditors by the Draft Demerger Agreement.  
 
iii. Upon completion of the Demerger, the share 
capital of the Beneficiary Company will amount 
to Twenty-Two Million Nine Hundred Seventy- 
Seven Thousand Two Hundred and Nine Euros 
(€22,977,209), divided into Twenty-Two Million 
Nine Hundred Seventy- Seven Thousand Two 
Hundred and Nine (22,977,209) common 
registered voting shares with a nominal value of 
One Euro (€1) each. The Demerged Company 
will receive all shares of the Beneficiary 
Company. 
 
 
 
iv. The terms of the Demerger can only be 
considered fair and reasonable, since the 
Demerged Company will receive all (100%) of 
the shares of the Beneficiary Company as 
consideration for the assets of the spun-off 
business unit that will be transferred to the 
latter. 
 
 
 
 
II. The Draft Demerger Agreement from a legal 
perspective 
 
With respect to the justification of the Draft 
Demerger Agreement from a legal perspective, 
the following are noted: 
 
1. The Demerger will be effected by way of spin-
off of the Business Unit of the Demerged 
Company with its absorption by the Beneficiary 
Company, in accordance with the provisions of 
Articles 54, 57 para. 2, 58-73 and 83-87 of Law 
4601/2019, Law 4548/2018 and the provisions 
of the Rulebook of the Athens Exchange, in 
conjunction with Law 5162/2024 (Part D, 
Articles 47-59), as in force. 
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του από την Επωφελούμενη. Στον Κλάδο αυτόν 
περιλαμβάνονται το σύνολο των στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού που περιέχονται 
στην λογιστική κατάσταση/ στον ισολογισμό 
μετασχηματισμού του αποσχιζόμενου Kλάδου 
με ημερομηνία 31.05.2026 και την έκθεση 
αποτίμησης, όπως αυτά θα διαμορφωθούν 
μέχρι την νόμιμη ολοκλήρωση της Διάσπασης. 
 
3. Η Διασπώμενη θα διατηρήσει 
δραστηριότητες και περιουσιακά στοιχεία που 
δεν αφορούν τον αποσχιζόμενο Κλάδο αλλά 
σχετίζονται κυρίως με τη διατήρηση των 
συμμετοχών της σε άλλες εταιρείες σύμφωνα 
με τα όσα ισχύουν σήμερα .Επιπρόσθετα, η 
Διασπώμενη θα διατηρήσει τις υπηρεσίες 
ενημέρωσης των επενδυτών και επενδυτικών 
σχέσεων, υπηρεσίες τήρησης μετοχολογίου 
καθώς επίσης και τις κανονιστικά και θεσμικά 
προβλεπόμενες υπηρεσίες εσωτερικού 
ελέγχου. 
 
4. Η αποτίμηση της αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων του αποσχιζόμενου Κλάδου 
σύμφωνα με το άρθρο 17 του ν. 4548/2018, 
όπως αυτά εμφανίζονται στην λογιστική 
κατάσταση/ στον ισολογισμό μετασχηματισμού 
του αποσχιζόμενου Kλάδου με ημερομηνία 
31.05.2026, καθώς και η εξέταση του Σχεδίου 
Διάσπασης σύμφωνα με το άρθρο 62 του ν. 
4601/2019 έχει γίνει από την ελεγκτική εταιρεία 
με την επωνυμία  «ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Α.Ε» (Α.Μ. ΣΟΕΛ 
107), με έδρα επί της οδού Χειμάρρας αρ. 
8Β,15125, Μαρούσι, αρ. Γ.Ε.ΜΗ. 00710901000, 
Α.Φ.Μ.094316657 και ειδικότερα από τους 
Ορκωτούς Ελεγκτές κα. Ελεονόρα Σέκα (A.M. 
ΣΟΕΛ 50131) και  κος Βασίλη Καπλάνη (Α.Μ. 
ΣΟΕΛ 19321). Όλες οι πράξεις που θα 
διενεργούνται μετά την ημερομηνία της 
λογιστικής κατάστασης και μέχρι την 
ημερομηνία ολοκλήρωσης της Διάσπασης και 
αφορούν στον αποσχιζόμενο Κλάδο θα 
θεωρούνται ως διενεργηθείσες από λογιστική 
και φορολογική άποψη για λογαριασμό της 
Διασπώμενης. 
 
 
5. Την ημέρα καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό 
Μητρώο (ΓΕΜΗ) της απόφασης των Γενικών 
Συνελεύσεων των μετόχων της Διασπώμενης 

2. The Demerger will concern the spin-off of the 
Business Unit of the Demerged Company with 
its absorption by the Beneficiary Company. This 
Βusiness Unit includes all assets and liabilities 
included in the accounting statement / 
conversion balance sheet of the spun-off 
Business Unit dated 31.05.2026 and the 
valuation report, as such assets and liabilities 
will stand until the lawful completion of the 
Demerger. 
 
3. The Demerged Company will retain activities 
and assets that do not relate to the spun-off 
Βusiness Unit but are mainly connected with 
holding the shares of the Beneficiary Company, 
along with the current participations in other 
companies as they are held as of today. In 
addition, the Demerged Company will retain 
investor information and relations services, 
shareholder registry services, as well as the 
internal audit functions required under the 
applicable regulatory and institutional 
framework. 
 
4. The valuation of the assets of the spun-off 
Business Unit in accordance with Article 17 of 
Law 4548/2018, as such assets appear in the 
accounting statement / conversion balance 
sheet of the spun-off Business Unit dated 
31.05.2026, as well as the examination of the 
Draft Demerger Agreement in accordance with 
Article 62 of Law 4601/2019, has been carried 
out by the audit firm with the trade name 
"ERNST &YOUNG (HELLAS) CERTIFIED AUDITORS 
ACCOUNTANTS S.A." (SOEL Reg. No. 107), 
having its seat at Chimarras no. 8B, 151 25 
Maroussi, General Commercial Registry No. 
00710901000, Tax Identification No. 
094316657, and in particular the Certified 
Auditors Mrs. Eleonora Seka (SOEL Reg. No. 
50131) and Mr. Vassilis Kaplanis (SOEL Reg. No. 
19321). All acts carried out after the date of the 
accounting statement and until the completion 
date of the Demerger and relating to the spun-
off Business Unit shall be deemed, from an 
accounting and tax perspective, to have been 
carried out for the account of the Demerged 
Company. 
 
5. On the date of registration with the General 
Commercial Registry (GEMI) of the resolution of 
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και της Επωφελούμενης περί της έγκρισης της 
Διάσπασης, η οποία θα ληφθεί σύμφωνα με το 
άρθρο 66 του ν. 4601/2019, καθώς και της 
ολοκλήρωσης της οριστικής σύμβασης 
διάσπασης η οποία θα περιβληθεί τον τύπο του 
συμβολαιογραφικού εγγράφου και των λοιπών 
εγγράφων που προβλέπει ο νόμος μαζί με την 
σχετική εγκριτική απόφαση της αρμόδιας αρχής 
(εφεξής η «Ημέρα Διάσπασης»), η διαδικασία 
της Διάσπασης περατώνεται με τις εξής 
συνέπειες για τη Διασπώμενη και την 
Επωφελούμενη:  
 
 
α) Η Επωφελούμενη η οποία θα λάβει 
άδεια λειτουργίας διαχειριστή αγοράς 
σύμφωνα με το άρθρο 45 του ν. 4514/2018, 
όπως ισχύει, καθίσταται καθολική διάδοχος της 
μεταβιβαζόμενης σε αυτήν περιουσίας του 
Κλάδου της Διασπώμενης που αποτελείται από 
στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του 
Κλάδου, όπως αυτά αναγράφονται στον 
Ισολογισμό Μετασχηματισμού και στην Έκθεση 
Αποτίμησης, όπως ορίζονται και 
επισυνάπτονται στο από 29.07.2026 Σχέδιο 
Σύμβασης Διάσπασης, και όπως αυτή θα 
διαμορφωθεί μέχρι την Ημερομηνία 
Ολοκλήρωσης. Τα στοιχεία ενεργητικού και 
παθητικού του Κλάδου που θα μεταβιβαστούν 
από την Διασπώμενη στην Επωφελούμενη είναι 
αυτά που εμφανίζονται στον Ισολογισμό 
Μετασχηματισμού και την Έκθεση Αποτίμησης, 
όπως ορίζονται και επισυνάπτονται στο από 
29.07.2026 Σχέδιο Σύμβασης Διάσπασης και θα 
περιγραφούν λεπτομερώς στην 
συμβολαιογραφική πράξη για την Διάσπαση. 
 
β) Η Διασπώμενη θα καταστεί μοναδική 
(100%) μέτοχος της Επωφελούμενης. 
 
 
γ) Τυχόν εκκρεμείς δίκες που αφορούν 
την μεταβιβαζόμενη στην Επωφελούμενη 
περιουσία του Κλάδου συνεχίζονται 
αυτοδίκαια από την Επωφελούμενη, χωρίς να 
διακόπτονται βιαίως και να απαιτείται για τη 
συνέχιση ή επανάληψη τους οποιαδήποτε 
διατύπωση ή  δήλωση εκ μέρους της 
Επωφελούμενης. 
 

the General Meetings of the shareholders of the 
Demerged Company and the Beneficiary 
Company approving the Demerger, which will 
be adopted in accordance with Article 66 of Law 
4601/2019, as well as of the completion of the 
final demerger agreement, which will be 
executed in the form of a notarial deed, and of 
the other documents provided for by law 
together with the relevant approval decision of 
the competent authority (hereinafter the 
“Demerger Date”), the Demerger process shall 
be completed with the following consequences 
for the Demerged Company and the Beneficiary 
Company:  
 
a) The Beneficiary Company, which will 
obtain an operating licence as a  market 
operator pursuant to article 45 of Law 
4514/2018, as in force, shall become universal 
successor to the property of the Business Unit of 
the Demerged Company transferred to it, 
comprising the assets and liabilities of the 
Business Unit, as recorded in the Conversion 
Balance Sheet and in the Valuation Report, as 
defined and attached at the Draft Demerger 
Agreement dated 29.07.2026, and as that 
property will stand until the Completion Date. 
The assets and liabilities of the Business Unit to 
be transferred by the Demerged Company to 
the Beneficiary Company are those appearing in 
the Conversion Balance Sheet and the Valuation 
Report, as defined and attached at the Draft 
Demerger Agreement dated 29.07.2026, shall 
be described in detail in the notarial deed for the 
Demerger.  
 
 
b) The Demerged Company shall become 
the sole (100%) shareholder of the Beneficiary 
Company.  
 
c) Any pending proceedings relating to the 
assets of the Business Unit transferred to the 
Beneficiary Company shall continue 
automatically by the Beneficiary Company, 
without any interruption and without any 
formality or declaration on the part of the 
Beneficiary Company being required for their 
continuation or resumption.  
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δ) Μεταβιβάζονται αυτοδικαίως λόγω 
καθολικής διαδοχής στην Επωφελούμενη το 
σύνολο των στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού  του Κλάδου, όπως αυτά 
αναγράφονται στον Ισολογισμό 
Μετασχηματισμού και στην Έκθεση 
Αποτίμησης, όπως ορίζονται και 
επισυνάπτονται στο από 29.07.2026 Σχέδιο 
Σύμβασης Διάσπασης, συμπεριλαμβανομένου 
κάθε άλλου δικαιώματος, άυλου αγαθού, 
αξίωσης ή άλλου περιουσιακού στοιχείου, 
κινητού και ακίνητου, και εάν ακόμα δεν 
κατονομάζεται ειδικά ούτε περιγράφεται με 
πληρότητα, σαφήνεια και ακρίβεια στο από 
29.07.2026 Σχέδιο Σύμβασης Διάσπασης, είτε 
από παράλειψη είτε από παραδρομή, πάσης 
φύσεως άδειες που έχουν χορηγηθεί από τις 
αρχές, (περιλαμβανομένων αδειών ή/και 
εγκρίσεων που είναι υπό έκδοση), καθώς και 
δικαιώματα ή έννομες σχέσεις που προκύπτουν 
από οποιαδήποτε άλλη σχετική σύμβαση ή 
δικαιοπραξία και τα οποία όλα από την 
Ημερομηνία Ολοκλήρωσης περιέρχονται κατά 
πλήρη κυριότητα στην Επωφελούμενη. 
 
6. Οι μετοχές που θα αποκτήσει η Διασπώμενη 
στην Επωφελούμενη θα παρέχουν δικαίωμα 
συμμετοχής στα κέρδη σε σχέση με κάθε 
διανομή μερίσματος που θα λάβει χώρα από 
την Ημέρα Διάσπασης και εφεξής. 
 
7. Όλες οι πράξεις της Διασπώμενης που 
διενεργούνται από την 01.06.2026 και εφεξής 
μέχρι την Ημέρα Διάσπασης και αφορούν τον 
αποσχιζόμενο Kλάδο θα θεωρούνται από 
λογιστική και φορολογική άποψη ότι 
διενεργούνται για λογαριασμό της 
Διασπώμενης κατά τα προβλεπόμενα στα 
άρθρα 59 παρ. 2 στοιχ. ε' και 70 του ν. 
4601/2019. 
 
8. Τέλος, επισημαίνουμε ότι δεν απαιτείται να 
παρασχεθούν επιπρόσθετες πληροφορίες για 
τη νομική και οικονομική θέση συνδεδεμένων 
εταιριών του Ομίλου, δεδομένου ότι η νομική 
και οικονομική θέση αυτών δεν είναι 
απαραίτητη για την εξήγηση και δικαιολόγηση 
του Σχεδίου Διάσπασης. 
 
Με βάση τα ανωτέρω, το Διοικητικό Συμβούλιο 
της Διασπώμενης θεωρεί, μετά από διαλογική 

d) All assets and liabilities of the Business 
Unit, as recorded in the Conversion Balance 
Sheet and the Valuation Report, as defined and 
attached at the Draft Demerger Agreement 
dated 29.07.2026,  including any other right, 
intangible asset, claim or other asset, movable 
or immovable, even if not specifically named or 
described fully, clearly and accurately in the 
Draft Demerger Agreement dated 29.07.2026, 
whether by omission or oversight, all licences of 
any kind granted by the authorities (including 
licences and/or approvals under issuance), as 
well as rights or legal relationships arising from 
any other relevant agreement or legal 
transaction, shall be transferred automatically 
by universal succession to the Beneficiary 
Company, and all of the foregoing shall pass into 
the full ownership of the Beneficiary Company 
as from the Completion Date. 
 
 
 
 
 
 
6. The shares to be acquired by the Demerged 
Company in the Beneficiary Company will confer 
the right to participate in profits in respect of 
any dividend distribution taking place on or 
after the Demerger Date. 
 
7. All acts of the Demerged Company carried out 
from 01.06.2026 onwards until the Demerger 
Date and relating to the spun-off Βusiness Unit 
shall be deemed, from an accounting and tax 
perspective, to have been carried out for the 
account of the Demerged Company in 
accordance with Articles 59 para. 2 item (e) and 
70 of Law 4601/2019. 
 
 
8. Finally, we note that no additional 
information is required to be provided regarding 
the legal and financial position of affiliated 
companies of the Group, since their legal and 
financial position is not necessary for the 
explanation and justification of the Draft 
Demerger Agreement. 
 
Based on the above, the Board of Directors of 
the Demerged Company considers, after a 
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συζήτηση, ότι η Διάσπαση δια απόσχισης του 
Κλάδου της Διασπώμενης με την απορρόφησή 
του από την Επωφελούμενη είναι απολύτως 
δικαιολογημένη από οικονομική και νομική 
άποψη και εξυπηρετεί το εταιρικό συμφέρον 
της Διασπώμενης, υποβάλει προς την Γενική 
Συνέλευση των μετόχων της Διασπώμενης την 
παρούσα έκθεση και εισηγείται την έγκριση του 
Σχεδίου Διάσπασης και της προτεινόμενης 
Διάσπασης εν γένει. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα, 29.07.2026 
 
 

dialogue-based discussion, that the Demerger 
by way of spin-off of the Business Unit of the 
Demerged Company  with its absorption by the 
Beneficiary Company is fully justified from a 
financial and legal perspective and serves the 
corporate interest of the Demerged Company, 
submits this report to the General Meeting of 
the shareholders of the Demerged Company 
and recommends the approval of the Draft 
Demerger Agreement and of the proposed 
Demerger in general. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Athens, 29.07.2026 
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Πρόεδρος-Μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

––––––––––––– 

Camille, Wael Beudin 

 

Αντιπρόεδρος - Ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος 

 

–––––––––––––– 

Πολυξένη Καζόλη 

 

Διευθύνων Σύμβουλος - Εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Ιωάννης Κοντόπουλος 

 

Ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Γεώργιος Δουκίδης 

 

Μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Manuela Bassi 

 

Μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Sebastien, Anthony, Emile d’Herbes 

 

Ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Nicholaos Krenteras 

 

Μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Giorgio, Riccardo, Maria, Alfonso Modica 

Chairman, Non-executive member  

 

 

_______________ 

Camille, Wael Beudin  

 

Vice-Chairman, Independent non- executive 

member  

 

_______________ 

Polyxeni Kazoli  

 

CEO, Executive member  

 

 

_______________ 

Ioannis Kontopoulos 

 

Independent non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 

Georgios Doukidis 

 

Non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 

Manuela Bassi 

 

Non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 

Sebastien, Anthony, Emile d’Herbes 

 

Independent non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 

Nicholaos Krenteras 

 

Non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 
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Μη εκτελεστικό μέλος  

 

 

–––––––––––––– 

Emilie, Anabelle, Irene, Marie-Therese Rieupeyroux 

Giorgio, Riccardo, Maria, Alfonso Modica 

 

Non-executive member  

 

 

–––––––––––––– 

Emilie, Anabelle, Irene, Marie-Therese Rieupeyroux 
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