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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας 

με την επωνυμία «ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 

ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ».   

                    Ο ΥΠΟΥΡΓΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ, ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ          

Ανακοινώνεται ότι την 06-04-2016 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο 

(Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 597759 οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, η 

έκθεση διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου και το πιστοποιητικό ελέγχου των ελεγκτών για 

την χρήση 01/01/2015-31/12/2015 της  ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΕΘΝΙΚΗ 

ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» και αρ. 

Γ.Ε.ΜΗ. 352001000. 

  

         

                                                                                  ΜΕ ΕΝΤΟΛΗ ΥΠΟΥΡΓΟΥ 

          Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ 

                 

                                                                                    ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΚΟΤΗΣ 

 

                



΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗ΢Η΢ ΢ΤΝΘΕ΢Η ΔΙΟΙΚΗΣΙΚΟΤ ΢ΤΜΒΟΤΛΙΟΤ

31.12.2015 31.12.2014                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

ΕΝΕΡΓΗΣΙΚΟ Σαμειακζσ ροζσ από λειτουργικζσ δραςτηριότητεσ
Μη Κυκλοφοροφν Ενεργητικό Κζρδθ / (ηθμίεσ) πριν το φόρο ειςοδιματοσ 5.009.480,12 5.903.364,84

Χρεόγραφα επενδυτικοφ χαρτοφυλακίου 330.583,18 305.932,18 Πλζον / (μείον) προςαρμογζσ για :

Αναβαλλόμενεσ φορολογικζσ απαιτιςεισ 342.977,66 350.228,59 Αποςβζςεισ άυλων και ενςϊματων παγίων ςτοιχείων 27.916,80 36.642,02

Άυλα περιουςιακά ςτοιχεία 12.093,54 14.453,54 Ζξοδα / (ζςοδα) από προβλζψεισ (43.290,00) (113.799,78)

Ενςϊματα πάγια ςτοιχεία 63.876,72 39.945,89 Προβλζψεισ για παροχζσ προςωπικοφ 36.329,00 22.562,00

Ελλθνικό Δθμόςιο - Προκαταβλθμζνοι και παρακρατθμζνοι φόροι 146.469,04 146.469,04 Ζςοδα επενδυτικισ δραςτθριότθτασ (22.898,51) (35.033,15)

Λοιπζσ μακροπρόκεςμεσ απαιτιςεισ 250.193,80 250.193,80 Σόκοι από δανειςμό μετοχϊν - 53.910,31

΢φνολο μη Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ 1.146.193,94 1.107.223,04 Λοιποί χρεωςτικοί τόκοι & ςυναφι ζξοδα 8.100,51 -

Λοιπά ζξοδα / (ζςοδα) μθ πραγματοποιθκζντα (70.968,25) 86.655,98

Κυκλοφοροφν Ενεργητικό Μθ ταμειακά ςτοιχεία που περιλαμβάνονται ςτθν κατάςταςθ αποτελεςμάτων και λοιπζσ προςαρμογζσ (64.810,45) 50.937,38

Σαμείο και ταμειακά ιςοδφναμα 13.227.236,94 33.155.887,12 (Αφξθςθ) / μείωςθ απαιτιςεων 87.673,01 1.156.726,10

Χρεόγραφα εμπορικοφ χαρτοφυλακίου 3.762,36 4.715,52 Χρεόγραφα για εμπορικοφσ ςκοποφσ 953,16 1.970.380,50

Απαιτιςεισ από πελάτεσ 143.467,48 159.704,88 Κακαρι (αφξθςθ) / μείωςθ λειτουργικών απαιτιςεων 88.626,17 3.127.106,60

Λοιπζσ απαιτιςεισ 1.323.250,37 1.383.384,14 Σόκοι από δανειςμό μετοχϊν - (53.910,31)

Ελλθνικό Δθμόςιο - Προκαταβλθμζνοι και παρακρατθμζνοι φόροι 207.054,39 - Λοιποί χρεωςτικοί τόκοι & ςυναφι ζξοδα (10.000,19) -

΢φνολο Κυκλοφοροφντοσ Ενεργητικοφ 14.904.771,54 34.703.691,66 Aφξθςθ / (μείωςθ) υποχρεϊςεων (3.951.576,57) (403.531,23)

Καταβλθμζνοσ φόροσ ειςοδιματοσ (1.939.885,27) (3.532.874,45)

΢φνολο Ενεργητικοφ 16.050.965,48 35.810.914,70 Λοιποί φόροι - τζλθ (33.894,86) (731.911,91)

Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) λειτουργικών υποχρεώςεων (5.935.356,89) (4.722.227,90)

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΢φνολο κακαρών ειςροών / (εκροών) από λειτουργικζσ δραςτθριότθτεσ (α) (902.061,05) 4.359.180,92

Μετοχικό κεφάλαιο 600.000,00 600.000,00

Αποκεματικά 9.408.398,00 9.461.772,24 Σαμειακζσ ροζσ από επενδυτικζσ δραςτηριότητεσ
Αποτελζςματα εισ νζον 3.571.840,09 19.033.958,27 Αγορά άυλων και ενςϊματων παγίων ςτοιχείων (49.487,64) (16.276,98)

΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων 13.580.238,09 29.095.730,51 Πλθρωμζσ για αγορζσ ςυμμετοχϊν και χρεογράφων - (300.000,00)

Ζςοδα επενδυτικισ δραςτθριότθτασ 22.898,51 35.033,15

ΤΠΟΧΡΕΩ΢ΕΙ΢ ΢φνολο κακαρών ειςροών / (εκροών) από επενδυτικζσ δραςτθριότθτεσ (β) (26.589,13) (281.243,83)

Μακροπρόθεςμεσ Τποχρεώςεισ

Σαμειακζσ ροζσ από χρηματοδοτικζσ δραςτηριότητεσ
Τποχρεϊςεισ από παροχζσ ςτο προςωπικό 499.385,00 533.336,45 Μερίςματα πλθρωκζντα (19.000.000,00) (10.881.037,45)

Λοιπζσ προβλζψεισ εκμετάλλευςθσ 564.527,27 332.806,63 ΢φνολο κακαρών ειςροών / (εκροών) από χρθματοδοτικζσ δραςτθριότθτεσ (γ) (19.000.000,00) (10.881.037,45)

΢φνολο Μακροπρόθεςμων Τποχρεώςεων 1.063.912,27 866.143,08

Κακαρι αφξθςθ / (μείωςθ) ςτα ταμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα περιόδου (α) + (β) + (γ) (19.928.650,18) (6.803.100,36)

Βραχυπρόθεςμεσ Τποχρεώςεισ Ταμειακά διαθζςιμα και ιςοδύναμα ζναρξησ περιόδου 33.155.887,12 39.958.987,48

Τποχρεϊςεισ από λοιποφσ φόρουσ - τζλθ 93.374,10 115.967,12 Σαμειακά διακζςιμα και ιςοδφναμα λιξθσ περιόδου 13.227.236,94 33.155.887,12

Τποχρεϊςεισ από φόρο ειςοδιματοσ - 351.898,46

Λοιπζσ προβλζψεισ εκμετάλλευςθσ 85.284,00 279.186,57

Λοιπζσ υποχρεϊςεισ 1.228.157,02 5.101.988,96

΢φνολο Βραχυπρόθεςμων Τποχρεώςεων 1.406.815,12 5.849.041,11

΢φνολο Τποχρεώςεων 2.470.727,39 6.715.184,19

΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Τποχρεώςεων 16.050.965,48 35.810.914,70

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Κακαρά ζςοδα από προμικειεσ 9.335.386,21 10.673.972,75

Λοιπά ζςοδα & ςφνολο χρθματοοικονομικϊν αποτελεςμάτων 23.208,74 (1.610,31)

΢φνολο εξόδων (4.349.114,83) (4.768.997,60)
Κζρδη προ φόρων χρήςησ 5.009.480,12 5.903.364,84

Φόροσ ειςοδιματοσ (1.584.831,99) (1.718.295,62)

Καθαρά κζρδη περιόδου 3.424.648,13 4.185.069,22

Λοιπά ςυνολικά ζςοδα που καταχωρήθηκαν απευθείασ ςτα Κδια Κεφάλαια :

Κακαρι μεταβολι αποκεματικοφ των διακζςιμων προσ πϊλθςθ χρεογράφων 24.651,00 (34.791,00)

Κακαρι μεταβολι αποκεματικοφ υποχρεϊςεων παροχϊν προσ το προςωπικό 35.208,45 (89.596,98)

΢φνολο λοιπών ςυνολικών εςόδων που καταχωρήθηκαν απευθείασ ςτα Κδια Κεφάλαια μετά το φόρο ειςοδήματοσ 59.859,45 (124.387,98)

΢υγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα μετά το φόρο ειςοδήματοσ 3.484.507,58 4.060.681,24

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων ςτην ζναρξη χρήςησ (01.01.2015  και 01.01.2014 αντίςτοιχα) 29.095.730,51 30.228.757,20

΢υγκεντρωτικά ςυνολικά ζςοδα μετά το φόρο ειςοδιματοσ 3.484.507,58 4.060.681,24

Διανομι μερίςματοσ (19.000.000,00) (5.193.707,93)

΢φνολο Ιδίων Κεφαλαίων ςτη λήξη χρήςησ (31.12.2015  και 31.12.2014 αντίςτοιχα) 13.580.238,09 29.095.730,51

Ακινα, 25 Φεβρουαρίου 2016

Ο ΔΙΕΤΘΤΝΣΗ΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΤΠΗΡΕ΢ΙΩΝ

΢ΣΤΛΙΑΝΟ΢ Β. ΢ΑΒΑΪΔΗ΢

Α.Δ.Σ.  ΑΙ - 015040

Ο ΔΙΕΤΘΤΝΩΝ ΢ΤΜΒΟΤΛΟ΢

ΕΤ΢ΣΡΑΣΙΟ΢ Γ. ΢ΑΡΑΝΣΙΝΟ΢

Α.Δ.Σ.  ΑΗ - 523825

Ο ΠΡΟΕΔΡΟ΢ ΣΟΤ ΔΙΟΙΚΗΣΙΚΟΤ ΢ΤΜΒΟΤΛΙΟΤ

ΠΑΤΛΟ΢ Κ. ΜΤΛΩΝΑ΢

Α.Δ.Σ.  ΑΚ - 096158

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ΢ ΘΕ΢Η΢

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΢ΤΝΟΛΙΚΩΝ Ε΢ΟΔΩΝ 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΜΕΣΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Η΢ ΣΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ΢ ΣΗ΢ ΧΡΗ΢Η΢ 

από 1θ Ιανουαρίου ζωσ 31θ Δεκεμβρίου 2015

(Δθμοςιευμζνα βάςει του Κ.Ν. 2190/1920, άρκρο 135 για επιχειριςεισ που ςυντάςςουν ετιςιεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ ενοποιθμζνεσ και μθ, κατά Δ.Π.Χ.Α.)

ΠΡΟ΢ΘΕΣΑ ΢ΣΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕ΢

Παφλοσ Μυλωνάσ Πρόεδροσ, Μθ εκτελεςτικόσ 
Παναγιϊτθσ Δαςμάνογλου Αντιπρόεδροσ, Μθ εκτελεςτικόσ 
Ευςτράτιοσ ΢αραντινόσ Διευκφνων ΢φμβουλοσ, Εκτελεςτικόσ 
Αλζξανδροσ Μπζνοσ Μθ εκτελεςτικό μζλοσ 
Ιωάννθσ Μαυρικόπουλοσ Μθ εκτελεςτικό μζλοσ 
Γεϊργιοσ Αρμελινιόσ Μθ εκτελεςτικό μζλοσ 
Βαςίλειοσ ΢κιαδιϊτθσ Μθ εκτελεςτικό μζλοσ 

 

1. Οι ανζλεγκτεσ φορολογικά χριςεισ τθσ Εταιρίασ και θ πρόβλεψθ φόρου ειςοδιματοσ για τισ χριςεισ αυτζσ αναφζρονται ςτισ ςθμειϊςεισ 

25 και 23 αντίςτοιχα των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ 31.12.2015 

2. Ο αρικμόσ του απαςχολοφμενου προςωπικοφ ςτθν Εταιρία, κατά τθν 31.12.2015, ιταν 55 άτομα, ενϊ κατά τθν 31.12.2014 ιταν 56 

άτομα 

3. Οι προβλζψεισ για επίδικεσ υποκζςεισ αναφζρονται ςτθ ςθμείωςθ 23 των οικονομικϊν καταςτάςεων τθσ 31.12 2015  

4. Οι οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εταιρίασ περιλαμβάνονται ςτισ ενοποιθμζνεσ οικονομικζσ καταςτάςεισ τθσ Εκνικισ Σράπεηασ τθσ 

Ελλάδοσ Α.Ε.  με τθ μζκοδο τθσ πλιρουσ ενοποίθςθσ. Η Εκνικι Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ Α.Ε. εδρεφει ςτθν Ακινα και ςυμμετζχει ςτο 

μετοχικό κεφάλαιο τθσ Εταιρίασ με ποςοςτό 98,10% 

5. Από τισ ςυναλλαγζσ τθσ Εταιρίασ με τα ςυνδεδεμζνα προσ αυτιν μζρθ, για το χρονικό διάςτθμα 01.01.2015 ζωσ 31.12.2015, προζκυψαν 

τα εξισ ποςά : 

 με μζλθ τθσ Διοίκθςθσ € 120.330,65                                  

 με λοιπά ςυνδεδεμζνα μζρθ 

i. ζςοδα € 1.102.830,78 

ii. ζξοδα € 3.753.001,97 

6. Από τισ ςυναλλαγζσ τθσ Εταιρίασ με τα ςυνδεδεμζνα προσ αυτιν μζρθ, με 31.12.2015, προζκυψαν τα εξισ ποςά : 

i. ταμείο και ταμειακά ιςοδφναμα € 13.227.207,74 

ii. απαιτιςεισ € 266.635,94 

iii. υποχρεϊςεισ € 880.052,89 

iv. τάξεωσ € 175.300,00 

7. Η αναταξινόμθςθ ςυγκριτικϊν κονδυλίων και θ αναμόρφωςθ κονδυλίων τθσ προθγοφμενθσ χριςθσ αναφζρονται ςτισ ςθμειϊςεισ 30 και 

31 αντίςτοιχα  

8. Δεν υπάρχουν εμπράγματα βάρθ επί των παγίων ςτοιχείων 

 

Διεφκυνςθ ζδρασ Εταιρίασ : Λεωφόροσ ΢υγγροφ 103 – 105, 117 45, Ακινα 
Αρικμόσ Μθτρϊου Ανωνφμων Εταιριϊν : Α.Μ.Α.Ε.  6102/06/Β/86/55 
Αρμόδια Εποπτικι Αρχι : Επιτροπι Κεφαλαιαγοράσ – Τπουργείο Οικονομίασ, 

Ανάπτυξθσ & Σουριςμοφ 
Αρικμόσ Γ.Ε.Μ.Η. : 352001000 
Διεφκυνςθ Διαδικτφου Εταιρίασ : http://www.nbgam.gr 
Ημερομθνία εγκρίςεωσ από το Διοικθτικό ΢υμβοφλιο των 
Ετιςιων Οικονομικϊν Καταςτάςεων : 

 
25.02.2016 

Ορκωτόσ Ελεγκτισ Λογιςτισ : Δθμιτριοσ Γ. Γκότςθσ, Α.Μ. ΢ΟΕΛ 23031 
Ελεγκτικι Εταιρία : Deloitte. Χατηθπαφλου, ΢οφιανόσ και Καμπάνθσ Α.Ε.Ο.Ε. 
Σφποσ εκκζςεωσ ελζγχου ελεγκτϊν : Με ςφμφωνθ γνϊμθ 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ετήσια Οικονομική Έκθεση της 31.12.2015   
(σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς  – «Δ.Π.Χ.Α.»)  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Αθήνα, Φεβρουάριος 2016 
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Έκθεση Διαχείρισης 
του Διοικητικού Συμβουλίου 

της Εταιρίας ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT A.E.Δ.Α.Κ.  χρήσης 2015 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

Μαζί με τις οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2015 και τις σχετικές σημειώσεις, υποβάλλουμε και την παρούσα Έκθεση 
Διαχείρισης. 
 
Τα κέρδη της Εταιρίας προ φόρων ανήλθαν στο ποσό των € 5.009 χιλ. υπερβαίνοντας τον στόχο του προϋπολογισμού κατά 
6,4%. Οι ωφέλειες του Ομίλου Ε.Τ.Ε. προ φόρων ανήλθαν σε € 10.393 χιλ. 
Το σύνολο των εξόδων σημείωσε μείωση 8,8% έναντι των αντιστοίχων μεγεθών του 2014, με αποτέλεσμα ο δείκτης εξόδων 
προς καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες να διαμορφωθεί στο ιδιαίτερα χαμηλό ποσοστό 46,6%. 

Η ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ περιλαμβάνεται στις 20 Κορυφαίες Εταιρίες βάσει κερδών (2012 – 2013) στον Κλάδο 
των Χρηματοπιστωτικών Υπηρεσιών, που περιλαμβάνει Τράπεζες, Ασφάλειες και Λοιπές Χρηματοπιστωτικές Εταιρίες 
(Α.Ε.Δ.Α.Κ., Factoring, Χρηματιστηριακές)  κατέχοντας την 8η θέση, ανάμεσα στις σημαντικότερες εταιρίες του 
“Επιχειρηματικού Γίγνεσθαι”, σύμφωνα με την οικονομική μελέτη που εκπόνησε η ICAP στο σύνολο του Εταιρικού Τομέα, ενώ 
για την τριετία 2012 – 2014, βάσει των καθαρών κερδών προ φόρων, κατέχει την 1η θέση στον Κλάδο των Εταιριών Διαχείρισης 
Αμοιβαίων Κεφαλαίων.   

Τον Ιούλιο του 2015, σε ειδική τελετή τιμήθηκε από την Active Business Publishing – Diamonds of The Greek Economy 2015 για 
την επιλογή της στην λίστα “THE MOST ADMIRED ENTERPRISES – Οι υγιέστερα αναπτυσσόμενες εταιρείες”. 

Τον Δεκέμβριο του 2015, από τα περιοδικό ΧΡΗΜΑ και τα Επιχειρηματικά Βραβεία Γ. Ουζούνης 2015 μετά από εκτενή 
ψηφοφορία του επενδυτικού κοινού έλαβε το 1ο Βραβείο καλύτερης εταιρείας διαχείρισης αμοιβαίων κεφαλαίων – 2015.   
 
Ανασκόπηση πορείας της Εταιρίας 
 
Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. διαχειρίζεται  22 Αμοιβαία Κεφάλαια ΔΗΛΟΣ και 3 funds – SICAV της NBG International 
που εδρεύει στο Λουξεμβούργο και τα οποία καλύπτουν ένα μεγάλο εύρος επενδυτικών επιλογών, σε ότι αφορά τις βασικές 
κατηγορίες επενδύσεων (μετοχές, ομόλογα, διαθέσιμα) καθώς και τη γεωγραφική και κλαδική διασπορά.  

Το πελατολόγιο της Εταιρίας είναι ιδιαίτερα ευρύ και υπερβαίνει τους 45.000 μεριδιούχους, εκ των οποίων οι 83 είναι 
Θεσμικοί επενδυτές (Συνταξιοδοτικοί Φορείς και Οργανισμοί). 

Τα υπό διαχείριση Αμοιβαία Κεφάλαια πέτυχαν αξιόλογες αποδόσεις δεδομένων των συνθηκών που επικράτησαν. Το Α/Κ 
ΔΗΛΟΣ USD BOND  - Ομολογιακό Εξωτερικού και το Α/Κ ΔΗΛΟΣ Δολαριακό (USD) - Ομολογιακό Εξωτερικού  κατέλαβαν την 
πρώτη θέση και δεύτερη θέση αντίστοιχα στην επενδυτική κατηγορία των Διεθνών Ομολογιακών Αμοιβαίων Κεφαλαίων και το 
NBG International Sicav Global Equity κατέλαβε την δεύτερη θέση στην επενδυτική κατηγορία των Μετοχικών Αμοιβαίων 
Κεφαλαίων Αναπτυγμένων Αγορών, σύμφωνα με την κατηγοριοποίηση και στοιχεία της Ένωσης Θεσμικών Επενδυτών. Επίσης 
το Διαπραγματεύσιμο Αμοιβαίο Κεφάλαιο NBG ETF Γενικός Δείκτης Χ.Α. – Μετοχικό Εσωτερικού κατέλαβε την πρώτη θέση 
στην κατηγορία του, Μετοχικά Α/Κ Δείκτη. 

Κατά τη διάρκεια του 2015 η Εταιρία προχώρησε στη συγχώνευση του Αμοιβαίου Κεφαλαίου ΔΗΛΟΣ Πράσινη Ενέργεια – 
Μετοχικού Εξωτερικού με το Αμοιβαίο Κεφάλαιο ΔΗΛΟΣ Νότια Ευρώπη  - Μετοχικού Εξωτερικού. 

Σημαντικές αποδόσεις επετεύχθησαν και στα Χαρτοφυλάκια Εντολής, θεσμικών και ιδιωτών πελατών. Τα Χαρτοφυλάκια 
Εντολής για ιδιώτες και θεσμικούς επενδυτές αύξησαν το ενεργητικό τους κατά 4%, με τα συνολικά υπό διαχείριση κεφάλαια 
να ανέρχονται σε €460 εκατ. στο τέλος του έτους. 

Το συνολικό ενεργητικό της Εθνικής Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ., από διαχείριση Αμοιβαίων Κεφαλαίων και Υπηρεσίες 
Διαχείρισης Χαρτοφυλακίων, κατά το τέλος του 2015 ανήλθε σε € 1,37 δις. αυξημένο κατά 6,2% έναντι του Δεκεμβρίου του 
προηγουμένου έτους.  

Μεγάλες εισροές κεφαλαίων υπήρξαν στο NBG Income Plus από συνταξιοδοτικά προγράμματα  προσωπικού εταιριών-πελατών 
της Εθνικής Ασφαλιστικής καθώς και από το δίκτυο της ΕΤΕ. 
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Προοπτικές 

Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ., αποτελώντας τον επενδυτικό βραχίονα του Ομίλου Εθνικής Τράπεζας, για το έτος 2016 
στοχεύει, καθόσον ομαλοποιείται το εγχώριο αλλά και το διεθνές οικονομικό περιβάλλον, στην αύξηση του ενεργητικού της 
τόσο στην αγορά των Αμοιβαίων Κεφαλαίων όσο και στη διαχείριση κεφαλαίων βάση συμβάσεων (Asset Management) μέσω 
της διεύρυνσης του πελατολογίου της τόσο από Ιδιώτες όσο και από Θεσμικούς Πελάτες – Συνταξιοδοτικά Ταμεία. Επιπλέον, 
στόχος της Εταιρίας είναι η διατήρηση / επίτευξη, τόσο στα Αμοιβαία Κεφάλαια όσο και στα χαρτοφυλάκια εντολής, 
αποδόσεων οι οποίες θα είναι ανώτερες των δεικτών αναφοράς αυτών.  

Η Εταιρία αξιολογώντας το οικονομικό και επενδυτικό περιβάλλον, μαζί με τη Διεύθυνση Ανάπτυξης Πελατών Λιανικής της 
Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, σκοπεύουν να σχεδιάσουν και να υλοποιήσουν την υποστήριξη και το συντονισμό του δικτύου 
της Εθνικής Τράπεζας, με στόχο την αποτελεσματική διάθεση των επενδυτικών προϊόντων σε υφιστάμενους και νέους πελάτες. 

Κατά το Α΄ εξάμηνο του τρέχοντος έτους θα  δημιουργηθεί ένα νέο Αμοιβαίο Κεφάλαιο Διαχείρισης Διαθεσίμων στο 
Λουξεμβούργο. 

Επιπλέον, σε συνεργασία με το Χρηματιστήριο Αθηνών σχεδιάζεται η αλλαγή επενδυτικού σκοπού για το διαπραγματεύσιμο 
αμοιβαίο κεφάλαιο NBGAM ETF GREECE & TURKEY 30 ώστε να απευθύνεται σε ευρύτερο επενδυτικό κοινό. 

Τέλος, στις Υπηρεσίες Διαχείρισης Χαρτοφυλακίου, μέσα στο 2016, εξετάζεται η δυνατότητα διαχείρισης χαρτοφυλακίων 
επενδυτών που διατηρούν λογαριασμούς σε τράπεζες του εξωτερικού. 
 

Οικονομικά στοιχεία  

Τα έσοδα από προμήθειες (κύκλος εργασιών) στη χρήση 2015, ανήλθε σε € 12.720 χιλ. έναντι € 15.385 χιλ. της προηγούμενης 
χρήσης, σημειώνοντας μείωση 17,3%, η οποία οφείλεται τόσο στη μείωση του μέσου όρου του ενεργητικού των υπό 
διαχείριση κεφαλαίων κατά 11,5%, όσο και στη μείωση ορισμένων ποσοστών αμοιβής διαχείρισης. Τα έξοδα από προμήθειες, 
που αφορούν κυρίως τις αμοιβές δικτύων για διαμεσολάβηση πώληση μεριδίων των υπό διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων, 
ανήλθαν σε € 3.385 χιλ. έναντι € 4.711 χιλ. της προηγούμενης χρήσης σημειώνοντας μείωση 28,2%.  

Το σύνολο των εξόδων διαμορφώθηκε στο ποσό των € 4.349 χιλ. έναντι € 4.769 χιλ. της προηγούμενης χρήσης, σημειώνοντας 
μείωση κατά 8,8 %. Το σύνολο των λοιπών εσόδων εκμετάλλευσης, των αποτελεσμάτων των χρηματοοικονομικών πράξεων και 
τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου καθώς και των καθαρών χρηματοοικονομικών εσόδων / (εξόδων) από τόκους αυξήθηκε 
κατά € 25 χιλ. έναντι των αντίστοιχων της προηγούμενης χρήσης. 

Τα κέρδη προ φόρων της χρήσης 2015 ανήλθαν στο ποσό των € 5.009 χιλ. έναντι € 5.903 χιλ. της προηγούμενης χρήσης, 
σημειώνοντας μείωση κατά € 894 χιλ..  

Τα καθαρά κέρδη χρήσης 2015 διαμορφώθηκαν στο ποσό των € 3.425 χιλ. σημειώνοντας μείωση κατά € 760 χιλ. έναντι 
αντίστοιχων κερδών της προηγούμενης χρήσης. 

Τα Ίδια Κεφάλαια την 31η Δεκεμβρίου 2015, διαμορφώθηκαν στο ποσό των € 13.580 χιλ. έναντι € 29.096 χιλ. στην 
προηγούμενη χρήση σημειώνοντας μείωση κατά € 15.516 χιλ. έναντι των Ιδίων Κεφαλαίων της προηγούμενης χρήσης κυρίως 
λόγω διανομής μερίσματος, χρήσης 2014, ποσού € 19.000 χιλ.. 

Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα, δεν έχει υποκαταστήματα και δεν υπάρχουν δραστηριότητες στον τομέα ερευνών και 
ανάπτυξης. 

Οι βασικοί χρηματοοικονομικοί δείκτες της Εταιρίας για τις χρήσεις 2015 και 2014 έχουν αντίστοιχα ως εξής : 
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Αριθμοδείκτες οικονομικής διάρθρωσης 

(ποσά σε χιλ. Ευρώ)

Σύνολο εξόδων 4.349 4.769

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 9.341 10.674

Κέρδη προ φόρων χρήσης 5.009 5.903

Έσοδα από προμήθειες 12.720 15.385

Κέρδη προ φόρων χρήσης 5.009 5.903

Μέσος όρος Ιδίων Κεφαλαίων 21.338 29.662

Κυκλοφορούν ενεργητικό 14.905 34.704

Σύνολο ενεργητικού 16.051 35.811

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 1.146 1.107

Σύνολο ενεργητικού 16.051 35.811

Σύνολο ενεργητικού 16.051 35.811

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 13.580 29.096

Σύνολο υποχρεώσεων 2.471 6.715

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 16.051 35.811

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 13.580 29.096

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 16.051 35.811

15,4% 18,8%

81,2%84,6%

118,2% 123,1%

31.12.2015 31.12.2014

96,9%92,9%

3,1%7,1%

46,6% 44,7%

39,4% 38,4%

23,5% 19,9%

Οψιγενή γεγονότα 
 
Δεν υπάρχουν σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη της χρήσης και μέχρι την ημέρα υποβολής της Έκθεσης. 

 

Εσωτερική Διαδικασία Αξιολόγησης της Κεφαλαιακής  Επάρκειας (ΕΔΑΚΕ)  
 
1. Εσωτερική Διακυβέρνηση και Αντιμετώπιση Κινδύνων 
 
1.1 Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. (η Εταιρία) στο πλαίσιο συμμόρφωσής της με τις διατάξεις της υπ’ αριθ. 

2/452/1.11.2007 απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, άρθρα 6-8, εφαρμόζει τα εξής: 

 Έχει θεσπίσει ανεξάρτητη λειτουργία κανονιστικής συμμόρφωσης, τη Διεύθυνση Κανονιστικής Συμμόρφωσης, 
η οποία είναι αρμόδια για την παρακολούθηση και την αξιολόγηση της καταλληλότητας και της 
αποτελεσματικότητας των Πολιτικών και διαδικασιών που έχουν θεσπιστεί για τον εντοπισμό και την 
ελαχιστοποίηση των κινδύνων από τη μη συμμόρφωση με τις υποχρεώσεις που υπέχει η Εταιρία σύμφωνα με 
το ισχύον για αυτή νομοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο. Ο Κανονισμός Λειτουργίας της Διεύθυνσης 
Κανονιστικής Συμμόρφωσης  έχει εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και αποτελεί τμήμα του 
Εσωτερικού της Κανονισμού (Εσωτερικός Κανονισμός Λειτουργίας, εφεξής «ΕΚΛ»)  
(ΕΚΛ, ενότητα Διεύθυνση Κανονιστικής Συμμόρφωσης).   

 Έχει θεσπίσει ανεξάρτητη λειτουργία διαχείρισης κινδύνων, τη Διεύθυνση Διαχείρισης Κινδύνων & Διεθνών 
Δραστηριοτήτων η οποία είναι αρμόδια για την εφαρμογή της Πολιτικής και των διαδικασιών διαχείρισης 
κινδύνων οι οποίοι συνδέονται με τις δραστηριότητες, τις διαδικασίες και τα συστήματα της. Ο Κανονισμός 
της Διεύθυνσης είναι εγκεκριμένος από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και αποτελεί τμήμα του ΕΚΛ 
(ΕΚΛ, ενότητα Διεύθυνση Διαχείρισης Κινδύνων και Διεθνών Δραστηριοτήτων). 

 Έχει αναθέσει τη λειτουργία του Εσωτερικού Ελέγχου στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, στη Διεύθυνση 
Εσωτερικού Ελέγχου της Τράπεζας και του Ομίλου (ΕΚΛ, ενότητα Εσωτερικός Ελεγκτής). 
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1.2 Η Εταιρία έχει θεσπίσει Πολιτική Κανονιστικής Συμμόρφωσης, η οποία έχει εγκριθεί από το Διοικητικό της Συμβούλιο. 
Η εφαρμογή της εγκεκριμένης Πολιτικής Κανονιστικής Συμμόρφωσης αποτελεί ευθύνη όλων των στελεχών και 
υπαλλήλων της Εταιρίας, περιγράφονται δε ειδικότερα στην Πολιτική η λειτουργική δομή και οι αρμοδιότητες των 
βασικών οργάνων εφαρμογής της. Μεταξύ άλλων προβλέπεται ότι το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας έχει την 
ευθύνη και η Διεύθυνση Κανονιστικής Συμμόρφωσης μεριμνά για την αποτελεσματική εφαρμογή της εν λόγω 
Πολιτικής, παράλληλα δε στις αρμοδιότητες όλων των  στελεχών της Εταιρίας περιλαμβάνονται και σχετικές με την 
εφαρμογή της Πολιτικής στους τομείς αρμοδιότητάς τους. Η Πολιτική Κανονιστικής Συμμόρφωσης αποτελεί 
αναπόσπαστο τμήμα του ΕΚΛ της Εταιρίας (ΕΚΛ, Παράρτημα 8). 

1.3 Περαιτέρω, έχουν θεσπιστεί από την Εταιρία οι εξής Πολιτικές, οι οποίες έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό της 
Συμβούλιο και αποτελούν αναπόσπαστο τμήμα του ΕΚΛ: 

 Πολιτική Αντιμετώπισης Παραπόνων/Καταγγελιών (ΕΚΛ, Παράρτημα 12) 

 Πολιτική Διενέργειας Προσωπικών Συναλλαγών (ΕΚΛ, Παράρτημα 9) 

 Πολιτική Διαφήμισης (ΕΚΛ, Παράρτημα 20) 

 Πολιτική Επιλογής Θεματοφύλακα για την ανάθεση της φύλαξης και διοικητικής διαχείρισης Χαρτοφυλακίων 
Ιδιωτών και Θεσμικών Πελατών (ΕΚΛ, Παράρτημα 23) 

 Πολιτική Κατηγοριοποίησης Πελατών (ΕΚΛ, Παράρτημα 21) 

 Πολιτική Εκτέλεσης (Βέλτιστη Εκτέλεση) (ΕΚΛ, Παράρτημα 15Α) 

 Πολιτική Βέλτιστης Εκτέλεσης Εντολών ως προς τα υπό διαχείριση χαρτοφυλάκια ΟΣΕΚΑ (ΕΚΛ, Παράρτημα 
15Β)  

 Πολιτική Διαχείρισης Αντιπαροχών (ΕΚΛ, Παράρτημα 22) 

 Πολιτική Ομαδοποίησης και Επιμερισμού Εντολών (ΕΚΛ, Παράρτημα 16) 

 Πολιτική Εξωτερικής Ανάθεσης (ΕΚΛ, Παράρτημα 19) 

 Πολιτική Αποτίμησης Χρηματοπιστωτικών Μέσων (ΕΚΛ, Παράρτημα 17) 

 Πολιτική για την Πρόληψη και Καταπολέμηση της Νομιμοποίησης Εσόδων από Εγκληματικές Δραστηριότητες 
και Χρηματοδότησης της Τρομοκρατίας – Πολιτική Αποδοχής Νέων Πελατών (ΕΚΛ, Παράρτημα 13) 

 Πολιτική Επενδυτικής Διαχείρισης (ΕΚΛ, Παράρτημα 6) 

 Πολιτική Διαχείρισης Κινδύνων (ΕΚΛ, Παράρτημα 7) 

 Πολιτική Αποδοχών (ΕΚΛ, Παράρτημα 18) 

 Πολιτική Λειτουργίας και Χρήσης Πληροφοριακών Συστημάτων Επεξεργασίας Δεδομένων Προσωπικού 
Χαρακτήρα (Συστημάτων Μαγνητοφώνησης Τηλεφωνικών Συνδιαλέξεων και Επεξεργασίας Δεδομένων από 
Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές) (ΕΚΛ, Παράρτημα 24) 

Επιπλέον, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας έχει εγκρίνει την  ισχύουσα Τιμολογιακή Πολιτική. 

Οι διαδικασίες που εφαρμόζονται σε συνέχεια των παραπάνω Πολιτικών κρίνονται επαρκείς για τη διαχείριση των 
κινδύνων. 

1.4 Σχετικά με τον εντοπισμό και τη διαχείριση της σύγκρουσης συμφερόντων μεταξύ της Εταιρίας, των καλυπτόμενων 
προσώπων και κάθε προσώπου που συνδέεται, άμεσα ή έμμεσα, με την Εταιρία με σχέση ελέγχου,  της ΕΤΕ και  του 
Ομίλου της  και των πελατών αλλά και μεταξύ των ίδιων των πελατών, έχει θεσπιστεί Πολιτική Σύγκρουσης 
Συμφερόντων, η οποία έχει εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο και αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα του ΕΚΛ της 
Εταιρίας (ΕΚΛ, Παράρτημα 10).  

1.5 Επιπρόσθετα της Πολιτικής Σύγκρουσης Συμφερόντων, έχει θεσπιστεί από την Εταιρία και εγκριθεί από το Διοικητικό 
της Συμβούλιο Πολιτική Αποτροπής Σύγκρουσης Συμφερόντων για τα ανώτατα στελέχη της Εταιρίας, στοχεύοντας 
στην ενίσχυση του συστήματος εσωτερικών ελέγχων της Εταιρίας για τον προσδιορισμό ενδεχόμενων πεδίων 
σύγκρουσης συμφερόντων μεταξύ των καλυπτόμενων προσώπων και της Εταιρίας ή των εταιριών του Ομίλου της ΕΤΕ 
και στον προσδιορισμό κανόνων και διαδικασιών για την αποτελεσματική διαχείριση των συγκρούσεων, όταν 
προκύπτουν. Η Πολιτική Αποτροπής Σύγκρουσης Συμφερόντων για τα ανώτατα στελέχη αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα 
του ΕΚΛ της Εταιρίας (ΕΚΛ, Παράρτημα 11). 
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1.6 Η δομή της Εταιρίας, όπως καθορίζεται από τον ΕΚΛ, διασφαλίζει ότι εφαρμόζεται ένα σύνολο μέτρων και 
διαδικασιών, κατάλληλων του μεγέθους, της οργάνωσης, της φύσης, της κλίμακας και της πολυπλοκότητας των 
επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της, ώστε να εμποδίσει ή να διαχειριστεί τις συγκρούσεις συμφερόντων και να 
διασφαλίσει ότι τα καλυπτόμενα πρόσωπα αντιμετωπίζουν τους πελάτες με δίκαιο και αμερόληπτο τρόπο και ότι 
έχουν τον απαιτούμενο βαθμό ανεξαρτησίας. Η Διαδικασία Διαχείρισης Σύγκρουσης Συμφερόντων η οποία έχει 
υιοθετηθεί και εφαρμόζεται σε συνέχεια της Πολιτικής Σύγκρουσης Συμφερόντων κρίνεται επαρκής για τη διαχείριση 
των συγκρούσεων συμφερόντων.  

1.7  Για τη διασφάλιση της αποτελεσματικότητας των Πολιτικών και διαδικασιών το Διοικητικό Συμβούλιο λαμβάνει 
γραπτές εκθέσεις, από την Διεύθυνση Κανονιστικής Συμμόρφωσης, τη Μονάδα Διαχείρισης Κινδύνων  και από τον 
Εσωτερικό Έλεγχο, στις οποίες αναφέρεται αν λήφθηκαν κατάλληλα διορθωτικά μέτρα σε περίπτωση αδυναμιών.   

1.8 Το Διοικητικό Συμβούλιο και τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας είναι υπεύθυνα για το σχεδιασμό, την 
έγκριση, την εφαρμογή και την περιοδική επαναξιολόγηση της παρούσας ΕΔΑΚΕ, λαμβάνοντας τουλάχιστον ετησίως 
έκθεση αναφορικά με την εφαρμογή της.  

2. Πιστωτικός Κίνδυνος 
 
2.1 Παροχή Πιστώσεων: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. δεν έχει λάβει άδεια για παροχή πιστώσεων. Κατά 

συνέπεια δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης. 
 
2.2 Ανοίγματα που είναι εκτεθειμένα σε πιστωτικό κίνδυνο:  

Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχει σημαντική έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο στα κάτωθι ανοίγματα: 
 
Α.  Καταθέσεις στην μητρική Εταιρία (Εθνική Τράπεζα). Τα συγκεκριμένα ποσά λαμβάνονται υπόψη  στον υπολογισμό 
του σταθμισμένου ενεργητικού για τον υπολογισμό της κεφαλαιακής επάρκειας σύμφωνα με την παράγραφο 6 του 
άρθρου 113 του Κανονισμού (ΕΕ) αριθμός 575/26.06.2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου. 
Λαμβάνοντας υπόψη τον συγκεκριμένο Κανονισμό που επιτρέπει στάθμιση με 0%, θεωρούμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη 
καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης. 
 
Β. Επενδύσεις σε Αμοιβαία Κεφάλαια που διαχειρίζεται η Εταιρία. Συμπεριλαμβάνονται στο επενδυτικό καθώς και στο 
εμπορικό χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας και λαμβάνονται υπόψη  στον υπολογισμό της κεφαλαιακής επάρκειας. 
Θεωρούμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη προσαύξησης των κεφαλαιακών απαιτήσεων. 
 
Γ.  Απαιτήσεις από Ελληνικό Δημόσιο από προκαταβεβλημένους και παρακρατούμενους φόρους εισοδήματος. Τα 
συγκεκριμένα ποσά λαμβάνονται υπόψη στον υπολογισμό του σταθμισμένου ενεργητικού για τον υπολογισμό της 
κεφαλαιακής επάρκειας σύμφωνα με την παράγραφο 4 του άρθρου 114 του Κανονισμού (ΕΕ) αριθμός 575/26.06.2013 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου. Λαμβάνοντας υπόψη τον συγκεκριμένο Κανονισμό που επιτρέπει 
στάθμιση με 0%, θεωρούμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης. 

 
2.3 Διαφοροποίηση Χαρτοφυλακίων Πιστώσεων: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. δεν έχει λάβει άδεια για παροχή 

πιστώσεων. Κατά συνέπεια δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης. 
 

2.4  Θέματα ειδικού ενδιαφέροντος αναφορικά με πολιτικές και διαδικασίες σχετικών με τον πιστωτικό κίνδυνο 
παρατίθενται στην ενότητα διαχείρισης κινδύνων του ΕΚΛ. 

 
3. Υπολειπόμενος Κίνδυνος 
 
3.1 Όπως προαναφέρθηκε η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. δεν παρέχει πιστώσεις ώστε να εξετάζεται η ύπαρξη 

αυστηρότερων κριτηρίων διασποράς και τεχνικών μείωσης του πιστωτικού κινδύνου.  
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4. Κίνδυνος Συγκέντρωσης  
 
4.1 Κίνδυνος Συγκέντρωσης από ανοίγματα έναντι μεμονωμένων αντισυμβαλλομένων ή ομάδων συνδεδεμένων 

αντισυμβαλλομένων: 
 
Α. Μεγάλα Χρηματοδοτικά Ανοίγματα: Δεδομένου ότι η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. δεν παρέχει πιστώσεις 
και παρέχει μόνον υπηρεσίες διαχείρισης χαρτοφυλακίων (συλλογικών και ατομικών), πρακτικά δεν δημιουργούνται 
Μεγάλα Χρηματοδοτικά Ανοίγματα. Παρόλα αυτά, η Εταιρία έχει προμηθευτεί το απαραίτητο λογισμικό για τον 
υπολογισμό των μεγάλων χρηματοδοτικών ανοιγμάτων, που μπορεί να προκύψουν από οφειλές έναντι της Εταιρίας. 
Στην σπάνια περίπτωση που θα υπάρξει Μεγάλο Χρηματοδοτικό Άνοιγμα, θα ληφθεί υπόψη στον Πίνακα 7 του 
υπολογισμού της κεφαλαιακής επάρκειας. Κατά συνέπεια δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής 
απαίτησης. 
 
Β. Καταθέσεις στην μητρική Εταιρία (Εθνική Τράπεζα). Το μεγαλύτερο μέρος των καταθέσεων της Εθνικής Asset 
Management  Α.Ε.Δ.Α.Κ. τηρείται στην μητρική Εταιρία (Εθνική Τράπεζα). Τα εν λόγω ανοίγματα κοινοποιούνται στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις σχετικές κανονιστικές απαιτήσεις και ο κίνδυνος που ενέχουν υπολογίζεται 
ως μέρος της κεφαλαιακής επάρκειας της Εταιρίας. Το επίπεδο κινδύνου  συγκέντρωσης είναι αποδεκτό από τη 
Διοίκηση της Εταιρίας, χωρίς την ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης ή / και την ανάγκη πρόσθετων 
κεφαλαιακών απαιτήσεων, καθώς, σύμφωνα με την παράγραφο 1(στ) του άρθρου 400 του Κανονισμού (ΕΕ) αριθμός 
575/26.06.2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου, προβλέπεται στάθμιση των καταθέσεων αυτών 
με 0%. Σημειώνεται πως ακόμα και σε περίπτωση δυσμενούς μεταβολής της στάθμισης των συγκεκριμένων 
ανοιγμάτων, ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας της Εταιρίας θα παραμένει σε επίπεδα υψηλότερα του απαιτούμενου 
8%. 

 
4.2 Κίνδυνος συγκέντρωσης εξαιτίας έλλειψης διαφοροποίησης στο χαρτοφυλάκιο πελατών: η Εταιρία χρησιμοποιώντας 

το ευρύ δίκτυο διανομής της Εθνικής Τράπεζας διαφοροποιεί το πελατολόγιό της και από πλευράς γεωγραφικής 
κατανομής και από πλευράς δραστηριότητας των επενδυτών . 
 

4.3 Θέματα ειδικού ενδιαφέροντος αναφορικά με πολιτικές και διαδικασίες σχετικών με τον κίνδυνο συγκέντρωσης 
περιέχονται στην ενότητα διαχείρισης κινδύνων του ΕΚΛ. 
 

5. Κίνδυνος  Αγοράς 
 
5.1 Πολιτικές και Διαδικασίες: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. πέραν των καταθέσεων και των περιορισμένων 

επενδύσεων σε Αμοιβαία Κεφάλαια που αναγράφονται στην παράγραφο 2.2 δεν έχει άλλες σημαντικές επενδύσεις σε 
κινητές αξίες. Η Εταιρία δεν έχει συμμετοχή σε συναλλαγές τιτλοποίησης ως επενδυτής, μεταβιβάζουσα ή ανάδοχος. 
Επιδράσεις από ενδεχόμενες προσθήκες στοιχείων στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών εξετάζονται προληπτικά ώστε να 
περιορίζεται ο κίνδυνος αγοράς και το ενδεχόμενο ζημιών από σημαντικές τοποθετήσεις σε αξίες με κοινά 
χαρακτηριστικά, όπως χρηματιστηριακούς δείκτες, αξιόγραφα, τομείς οικονομίας, κτλ. Δεδομένου ότι όλες οι 
προαναφερθείσες θέσεις συμπεριλαμβάνονται στον υπολογισμό της κεφαλαιακής επάρκειας, θεωρούμε ότι δεν 
υπάρχει ανάγκη προσαύξησης των κεφαλαιακών απαιτήσεων που προκύπτουν βάσει της παραπάνω μεθοδολογίας.     
 
Εντός του ως άνω πλαισίου και σε συνδυασμό με το γεγονός ότι ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας κυμάνθηκε κατά τα 
τελευταία δύο έτη σε επίπεδα σταθερά υψηλότερα του 35%, θεωρούμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου 
κεφαλαιακής απαίτησης. 

 
5.2 Χρήση Εσωτερικών Υποδειγμάτων: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. δεν έχει αιτηθεί και κατά συνέπεια δεν έχει 

λάβει άδεια από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για χρήση εσωτερικών υποδειγμάτων για τον υπολογισμό των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 
5.3 Η Εταιρία, εναρμονισμένη με το κείμενο ρυθμιστικό πλαίσιο, κατατάσσει στο: 

 
5.3.1. Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο – διαθέσιμο προς πώληση τυχόν θέσεις οι οποίες δεν είναι παράγωγα 

χρηματοοικονομικά προϊόντα που : 
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 προσδιορίζονται ως διαθέσιμα προς πώληση, ή 

 δεν ταξινομούνται ως : 
i. δραστηριότητες υπό κοινό έλεγχο 

ii. επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη τους, ή 
iii. χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού αποτιμώμενα στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 

χρήσης  
 

5.3.2. Εμπορικό χαρτοφυλάκιο τυχόν θέσεις οι οποίες θα προορίζονται για αποκόμιση κέρδους μέσω τακτικών 
συναλλαγών ή βραχυπρόθεσμης μεταπώλησης. 

 
Θέματα ειδικού ενδιαφέροντος αναφορικά με πολιτικές και διαδικασίες σχετικών με τον κίνδυνο αγοράς περιέχονται 
στην ενότητα διαχείρισης κινδύνων του ΕΚΛ. 

 
6. Λειτουργικός Κίνδυνος 
 
6.1 Πολιτικές και Διαδικασίες: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. υπολογίζει τυχόν κεφαλαιακές ανάγκες που 

προκύπτουν από την έκθεση σε λειτουργικούς κινδύνους σύμφωνα με το εκάστοτε ισχύον ρυθμιστικό πλαίσιο. 
Παράλληλα: 

 
 Έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο εγχειρίδια στρατηγικής, πολιτικών, μεθοδολογιών και οδηγιών 

εφαρμογής για τη διαχείριση του Λειτουργικού Κινδύνου, στα οποία καταγράφονται οι βασικές αρχές, το 
πλαίσιο διακυβέρνησης, η ευθυγράμμιση με το εποπτικό πλαίσιο, οι σχετικές διαδικασίες, η τυπολογία 
λειτουργικού κινδύνου, η κατηγοριοποίηση των αιτιών, κινδύνων, συνεπειών και γεγονότων λειτουργικού 
κινδύνου, η μεθοδολογία αυτοαξιολόγησης κινδύνων / περιβάλλοντος ελέγχου, η μεθοδολογία δεδομένων 
ζημιών και ο σχεδιασμός δράσεων τα οποία και εφαρμόζονται. Για θέματα ειδικού ενδιαφέροντος το εν λόγω 
πλαίσιο ρυθμίσεων αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα του ΕΚΛ (ΕΚΛ, Παραρτήματα 26 & 27). 

 Σε ετήσια βάση, καταγράφονται, κατηγοριοποιούνται και ιεραρχούνται οι λειτουργικοί κίνδυνοι, μέσω της  
μεθοδολογίας αυτοαξιολόγησης κινδύνων, σε όλο το εύρος των δραστηριοτήτων της Εταιρίας. Ιδιαίτερη 
έμφαση δίνεται σε δυνητική ανάγκη προσαρμογής των υφιστάμενων διαδικασιών για περιπτώσεις όπου 
σημειώνεται αυξημένος εγγενής κίνδυνος και επίσης αυξημένη πιθανότητα εμφάνισης λαθών κατά την 
εκτέλεση εντολών των πελατών. Αναλυτικές διαδικασίες περιλαμβάνονται στην ενότητα διαχείρισης 
κινδύνων του ΕΚΛ. 

 Καταγράφονται και υλοποιούνται σχέδια δράσης όπου απαιτείται και, παράλληλα, τηρείται βάση δεδομένων 
ζημιών που οφείλονται σε γεγονότα λειτουργικού κινδύνου. 

 Έχει πραγματοποιηθεί λεπτομερειακή καταγραφή  των καθημερινών λειτουργιών ανά υπηρεσία ή τομέα 
δράσης. Τα αναλυτικά κείμενα και τα διαγράμματα ροής των διαδικασιών βρίσκονται συγκεντρωμένα σε 
εξειδικευμένη μηχανογραφική εφαρμογή με καθορισμένα επίπεδα προσβάσεων για εξουσιοδοτημένους 
χρήστες και επικαιροποιούνται αρμοδίως όταν κρίνεται απαραίτητο. 

 Έχει εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο Πολιτική Αντιμετώπισης Παραπόνων/Καταγγελιών (ΕΚΛ, 
Παράρτημα 12) όπου περιγράφονται το πλαίσιο αρχών και οι απαραίτητες ενέργειες για τη λήψη και 
διεκπεραίωση παραπόνων ή καταγγελιών πελατών. Σε συνέχεια της συγκεκριμένης Πολιτικής έχει λάβει χώρα 
αναλυτική καταγραφή των ρόλων του εμπλεκόμενου προσωπικού, των αντίστοιχων διαδικασιών και των 
διαγραμμάτων ροής στη σχετική μηχανογραφική εφαρμογή. 

 
6.2 Σχέδια αντιμετώπισης επειγουσών καταστάσεων: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. καλύπτεται από το σχέδιο 

συνέχειας εργασιών (BCP) του Ομίλου της Εθνικής Τράπεζας, στο πλαίσιο του οποίου εκτιμάται  και αντιμετωπίζεται ο 
λειτουργικός κίνδυνος που προκύπτει κυρίως από εξωγενείς παράγοντες σε περιπτώσεις κρίσεων και έκτακτων 
καταστάσεων. Έχει γίνει καταγραφή των κρίσιμων εργασιών, αλληλεπιδράσεων, απαραίτητων ανθρώπινων και υλικών 
πόρων και υποδομών με σκοπό την εφαρμογή της στρατηγικής ανάκτησης λειτουργιών ώστε να μπορεί η Εταιρία να 
αντιμετωπίσει οποιοδήποτε συμβάν με αποτελεσματικότητα. Η ανανέωση του σχεδίου είναι συνεχής και σε ετήσια 
βάση εκτελείται προγραμματισμένη δοκιμή του BCP. 
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6.3 Διαδικασίες αξιολόγησης της ασφαλούς και αποτελεσματικής λειτουργίας των πληροφοριακών συστημάτων:  Η 
Εταιρία για την απρόσκοπτη λειτουργία και υποστήριξη των εργασιών στο σύνολο τους διατηρεί τρία Data Center. 
Στην έδρα της Εταιρίας βρίσκονται όλα τα υποστηρικτικά συστήματα. Τα κεντρικά υπολογιστικά συστήματα 
φιλοξενούνται στο Data Center της Εθνικής Τράπεζας χρησιμοποιώντας πόρους από τα συστήματα της Τράπεζας. Ο 
εναλλακτικός τόπος Disaster site λειτουργίας των υπολογιστικών συστημάτων φιλοξενεί τα εφεδρικά πληροφοριακά 
συστήματα της Εταιρίας και αντίστοιχα χρησιμοποιώντας πόρους της Τράπεζας. 

 
Για να είναι δυνατή η παραπάνω εφαρμογή και λειτουργία των συστημάτων υπάρχει άμεση συνεργασία και 
υποστήριξη με την Διεύθυνση Πληροφορικής της Εθνικής Τράπεζας ώστε να εφαρμόζονται οι πλέον ασφαλείς και 
αποτελεσματικές διαδικασίες για τα πληροφοριακά συστήματα. Τα συστήματα προστασίας από εξωγενείς παράγοντες 
(Firewalls) καθώς και η συστοιχία των server ηλεκτρονικής προβολής και εξυπηρέτησης (Web Farm, IVR, Portal) είναι 
αντίστοιχα με αυτά της Τράπεζας και διέπονται από τους ίδιους κανόνες λειτουργίας.  

 
Επιπλέον εφαρμόζεται σε όλους τους χρήστες πληροφοριακών συστημάτων της Εταιρίας Πολιτική Ασφαλείας 
Πληροφοριακών Συστημάτων, με ενσωματωμένο το πλαίσιο Πολιτικών Ασφαλείας Πληροφοριακών Αγαθών του 
Ομίλου ΕΤΕ, η οποία έχει εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα του 
Εσωτερικού Κανονισμού (ΕΚΛ, Παράρτημα 25). Η εν λόγω Πολιτική ισχύει για όλα τα συστήματα πληροφορικής, το 
hardware, το λογισμικό και τις βάσεις δεδομένων, καθώς και τα δεδομένα που δημιουργούνται και επεξεργάζονται οι 
χρήστες εσωτερικά και εξωτερικά. Επίσης, αντιμετωπίζονται πιθανές καταστάσεις αδυναμίας συνέχισης των 
εφαρμογών σε πληροφορίες ή δεδομένα. Όσο αφορά την ασφάλεια των φυσικών μαγνητικών μέσων φυλάσσονται 
στην Εταιρία σε ειδικό για το σκοπό αποθηκευτικό χώρο ελεγχόμενης πρόσβασης, στο κεντρικό Data Center της 
Τράπεζας. Καθημερινά ελέγχεται η αποδοτικότητα των συστημάτων και πραγματοποιούνται ανακτήσεις δεδομένων 
για τον έλεγχο των συστημάτων αποθήκευσης. 

 
Έλεγχος των παραπάνω πραγματοποιείται από την επιθεώρηση πληροφοριακών συστημάτων της Τράπεζας & του 
Ομίλου. 
 

6.4 Εντός του ως άνω πλαισίου διαχείρισης του λειτουργικού κινδύνου, θεωρούμε πως δεν υπάρχει ανάγκη πρόσθετων 
κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 
7. Κίνδυνος Ρευστότητας 
 
7.1 Πολιτικές και διαδικασίες για τη μέτρηση και διαχείριση των καθαρών αναγκών σε χρηματοδότηση: Η Οικονομική 

Διεύθυνση της Εταιρίας καταρτίζει προϋπολογισμό έτους, για τον οποίο  ενημερώνεται  το Διοικητικό Συμβούλιο της 
Εταιρίας και ο οποίος παρακολουθείται και από αυτό, καθώς και ταμειακό προγραμματισμό ο οποίος 
παρακολουθείται σε συνεχή βάση. Δεδομένου ότι οι καταθέσεις της  και τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρίας είναι 
πολλαπλάσια των ετησίων λειτουργικών εξόδων (πάγια και μεταβλητά έξοδα), κρίνουμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη 
πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων. 
 

7.2 Θέματα ειδικού ενδιαφέροντος αναφορικά με πολιτικές και διαδικασίες σχετικών με τον κίνδυνο ρευστότητας 
περιέχονται στην ενότητα διαχείρισης κινδύνων του ΕΚΛ. 
 

8. Κίνδυνος Κεφαλαίων 
 
8.1 Πολιτικές και διαδικασίες για τον έλεγχο του ύψους, της διάρθρωσης και της σταθερότητας των ιδίων κεφαλαίων: Ο 

δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας υπολογίζεται σε τριμηνιαία βάση από την Οικονομική Διεύθυνση της Εταιρίας. Η 
Διεύθυνση Διαχείρισης Κινδύνων πραγματοποιεί επισκόπηση των υπολογισμών και της πορείας του εν λόγω δείκτη. 
Δεδομένου ότι ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας κυμαίνεται κατά τα τελευταία δύο έτη σε επίπεδα σταθερά 
υψηλότερα του 35%,  θεωρούμε ότι δεν υπάρχει ανάγκη καθορισμού στόχου κεφαλαιακής απαίτησης ούτε ανάγκη 
πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων. 

 
8.2 Σύνθεση ιδίων κεφαλαίων και ποσοστό συμμετοχής καινοτόμων τίτλων / υβριδικών κεφαλαίων. Η Εταιρία δεν έχει 

εκδώσει καινοτόμους τίτλους και δεν έχει υβριδικά κεφάλαια. Η Εταιρία υπολογίζει τα Εποπτικά της Κεφάλαια 
σύμφωνα με την απόφαση 2/459/27.12.2007, όπως τροποποιηθείσα ισχύει, διαχωρίζοντάς τα σε Βασικά και 
Συμπληρωματικά. Οι διατάξεις της απόφασης 2/459/27.12.2007 συνεχίζουν να έχουν εφαρμογή για την Εταιρία βάσει 
του παραγράφου 2 του άρθρου 8 της απόφασης 24/693/22.09.2014 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
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8.3 Θέματα ειδικού ενδιαφέροντος αναφορικά με πολιτικές και διαδικασίες σχετικών με τον κίνδυνο κεφαλαίων και την 
ανάλυσή τους περιέχονται στην ενότητα διαχείρισης κινδύνων του ΕΚΛ. 

 
9. Κίνδυνος Κερδοφορίας 
 
9.1 Η Οικονομική Διεύθυνση της Εταιρίας πραγματοποιεί ελέγχους, μέσω παρακολούθησης της κατάστασης των 

λειτουργικών εσόδων και εξόδων της Εταιρίας σε μηνιαία βάση και σύγκρισή τους με τα προϋπολογισμένα μεγέθη 
(ΕΚΛ, ενότητα διαχείρισης κινδύνων). Επίσης, καταρτίζει προϋπολογισμό έτους, για τον οποίο  ενημερώνεται το 
Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και ο οποίος παρακολουθείται και από αυτό, καθώς και ταμειακό προγραμματισμό 
ο οποίος παρακολουθείται σε συνεχή βάση. Σύμφωνα με τον πρόσφατο προϋπολογισμό, η Εταιρία δεν αντιμετωπίζει 
κίνδυνο κερδοφορίας. Σύμφωνα με τους ελέγχους κόπωσης, η Εταιρία μπορεί να συνεχίσει να λειτουργεί χωρίς να 
πραγματοποιήσει ζημιές ακόμη και με μείωση των διαχειριζομένων κεφαλαίων (31/12/2015) της τάξης του 35%. Στον 
προϋπολογισμένο λογαριασμό αποτελεσμάτων για τη χρήση 2016, επίσης δε προκύπτουν ζημιές σε πιθανή μείωση 
διαχειριζόμενων κεφαλαίων της τάξης του 35%. Λαμβάνοντας υπόψη τα εν λόγω στοιχεία, θεωρούμε ότι δεν υπάρχει 
ανάγκη πρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων. 
 

10. Κίνδυνος Φήμης 
 
10.1 Πολιτικές και Διαδικασίες: Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. έχει θεσπίσει Πολιτική Αντιμετώπισης 

Παραπόνων/Καταγγελιών πελατών (ΕΚΛ, Παράρτημα 12) και Πολιτική Διαφήμισης (ΕΚΛ, Παράρτημα 20) προκειμένου 
να περιορίσει ενδεχόμενες επιπτώσεις από αρνητική δημοσιότητα στους πελάτες και στις επιδόσεις της. Παράλληλα 
εφαρμόζονται μεθοδολογίες σχηματισμού προβλέψεων για λειτουργίες της Εταιρίας που κρίνεται πως ο 
συγκεκριμένος κίνδυνος θα μπορούσε να μεταφραστεί σε μελλοντικές ζημιές. Δεν προκύπτει ανάγκη πρόσθετων 
κεφαλαιακών απαιτήσεων.  

 
11. Πολιτική Αποδοχών 
 

Σκοπός 
 
11.1 Η Εταιρία έχει θεσπίσει Πολιτική Αποδοχών η οποία έχει εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας, αποτελεί 

αναπόσπαστο τμήμα του Εσωτερικού της Κανονισμού (ΕΚΛ, Παράρτημα 18) και αναπόσπαστο μέρος του πλαισίου 
εταιρικής διακυβέρνησης της Εταιρίας. Η Πολιτική Αποδοχών θεσπίζει το πλαίσιο και καθορίζει τις αρχές σύμφωνα με 
τις οποίες η Εταιρία, θυγατρική του Ομίλου της ΕΤΕ, οφείλει να λειτουργεί σχετικά με θέματα αμοιβών που 
καταβάλλονται στο Προσωπικό που εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής της, και αποσκοπεί στην αποτύπωση των βασικών 
αρχών, όπως αυτές ορίζονται στο ισχύον κανονιστικό πλαίσιο και στην Πολιτική Αποδοχών της ΕΤΕ και του Ομίλου.  

 
11.2 Η Πολιτική Αποδοχών που έχει θεσπίσει η Εταιρία: 

 συμβάλλει στην αποτροπή ή ελαχιστοποίηση καταστάσεων σύγκρουσης συμφερόντων ή επιρροών που 
αποβαίνουν σε βάρος της ορθής, συνετής και χρηστής διαχείρισης των κινδύνων που αναλαμβάνει η Εταιρία, 

 επιδιώκει την ορθή και αποτελεσματική διαχείριση και κάλυψη των κινδύνων που αναλαμβάνονται από την 
Εταιρία, 

 αποθαρρύνει την ανάληψη υπερβολικών κινδύνων από τις κατηγορίες προσωπικού της Εταιρίας, των οποίων οι 
επαγγελματικές δραστηριότητες έχουν ουσιώδη αντίκτυπο στο προφίλ κινδύνου της Εταιρίας, 

 συμβάλλει στη διασφάλιση της κεφαλαιακής επάρκειας της Εταιρίας και 

 συμβάλλει στη διατήρηση ενός αξιόπιστου, αποτελεσματικού και ολοκληρωμένου πλαισίου για την αξιολόγηση 
και τη διατήρηση σε διαρκή βάση του ύψους, της σύνθεσης και της κατανομής των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας 
που θεωρούνται κατάλληλα για την κάλυψη της φύσης και του επιπέδου των κινδύνων τους οποίους έχει 
αναλάβει ή τους οποίους ενδέχεται να αναλάβει. 
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11.3 Η Πολιτική Αποδοχών ανταποκρίνεται: 
 

 στο μέγεθος, την εσωτερική οργάνωση, καθώς και  

 στη φύση, την κλίμακα και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων της Εταιρίας. 
 

Παρακάτω αναφέρονται κάποια από τα βασικά σημεία της Πολιτικής Αποδοχών που έχει θεσπίσει η Εταιρία, ενώ το 
πλήρες κείμενο της Πολιτικής αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα του Εσωτερικού Κανονισμού της Εταιρίας (ΕΚΛ, 
Παράρτημα 18).  
 
Διακυβέρνηση 

 
11.4 Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας, κατά την άσκηση της εποπτικής του αρμοδιότητας, υιοθετεί, εγκρίνει και 

περιοδικά αναθεωρεί την Πολιτική Αποδοχών και είναι υπεύθυνο για την εφαρμογή της.  
Η εφαρμογή της Πολιτικής Αποδοχών υπόκειται τουλάχιστον μια φορά το χρόνο σε κεντρική και ανεξάρτητη 
εσωτερική επαναξιολόγηση της Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου της Τράπεζας και του Ομίλου, όσον αφορά στη 
συμμόρφωσή της προς τις πολιτικές και διαδικασίες αποδοχών που έχουν υιοθετηθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο. Η 
εν λόγω Διεύθυνση υποβάλλει προτάσεις στο Δ.Σ. για τυχόν ανάγκη αναθεώρησης της Πολιτικής. 
 
Κατά το σχεδιασμό, την περιοδική αναθεώρηση και την επικαιροποίηση της Πολιτικής Αποδοχών, συμμετέχουν και 
συνδράμουν οι αρμόδιες Διευθύνσεις καθώς και εξωτερικοί εμπειρογνώμονες – όποτε κρίνεται αναγκαίο από το 
Διοικητικό Συμβούλιο.  
 
Η Πολιτική επαναξιολογείται με τη συμβολή των ανωτέρω, σε τακτά χρονικά διαστήματα, ιδίως ως προς την 
καταλληλότητά της σε σχέση με τις οδηγίες των Εποπτικών Αρχών και ως προς τη συμμόρφωσή της με τα 
προβλεπόμενα από αυτές αναφορικά με τις πρόσθετες/έκτακτες αμοιβές σε σχέση με τις συνθήκες της αγοράς και την 
οικονομική κατάσταση της Εταιρίας και του Ομίλου. 
 

               Εύρος Εφαρμογής  
 
11.5 Η Πολιτική Αποδοχών της Εταιρίας καταλαμβάνει τα πρόσωπα που ανήκουν σε συγκεκριμένες κατηγορίες 

προσωπικού, περιλαμβάνοντας, (α) τα εκτελεστικά μέλη του ΔΣ, (β) τα ανώτερα διοικητικά στελέχη, (γ) τα πρόσωπα τα 
οποία αναλαμβάνουν κινδύνους, (δ) τα πρόσωπα που ασκούν καθήκοντα ελέγχου, (ε) κάθε εργαζόμενο, οι συνολικές 
αποδοχές του οποίου τον εντάσσουν στο ίδιο επίπεδο αμοιβών με τα υπό (α), (β) και (γ) ανωτέρω πρόσωπα, και 
γενικότερα στ) τα πρόσωπα των οποίων οι επαγγελματικές δραστηριότητες έχουν ουσιώδη αντίκτυπο στο προφίλ 
κινδύνου, το οποίο αναλαμβάνει ή πρόκειται να αναλάβει η Εταιρία.  

 
Η Πολιτική Αποδοχών καλύπτει το σύνολο των αποδοχών που: 
 

 παρέχονται μέσω εξαρτημένης ή μη σχέσης εργασίας 

 είναι άμεσα ή έμμεσα καταβαλλόμενες μέσω συνδεδεμένων επιχειρήσεων (ήτοι, περιλαμβάνονται και οι 
αποδοχές που καταβάλλονται από την Τράπεζα ή από εταιρίες του Ομίλου αλλά για λογαριασμό της 
Εταιρίας) και εκφράζονται σε:  

 νομισματική αξία, π.χ. μετρητά, μετοχές, δικαιώματα προαίρεσης, συνταξιοδοτικές εισφορές, 
αμοιβές από τρίτα μέρη  

 μη άμεσες χρηματικές απολαβές, π.χ. υγειονομική περίθαλψη, εκπτώσεις, χρήση αυτοκινήτων, 
κινητών τηλεφώνων κλπ.  
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              Δομή Αποδοχών  
 
11.6 Οι συνολικές αποδοχές διακρίνονται σε σταθερές, όπως πληρωμές και παροχές οι οποίες δεν συνδέονται με τις 

επιδόσεις του προσωπικού, και μεταβλητές, όπως πρόσθετες πληρωμές ή παροχές οι οποίες εξαρτώνται από τις 
επιδόσεις του προσωπικού ή από συμβατικούς όρους. Επικουρικές πληρωμές ή παροχές, οι οποίες αποδίδονται χωρίς 
διακρίσεις στο προσωπικό, αποτελούν μέρος της γενικής πολιτικής της Εταιρίας και δεν παρέχουν κίνητρα για την 
ανάληψη κινδύνων, δεν εντάσσονται στον ορισμό των μεταβλητών αποδοχών.  

 H Εταιρία ορίζει τη δέουσα αναλογία μεταξύ σταθερών και μεταβλητών αποδοχών. Οι σταθερές αποδοχές 
αντιπροσωπεύουν ένα αρκετά υψηλό μέρος των συνολικών αποδοχών, ώστε να καθίσταται εφικτή η εφαρμογή μιας 
πλήρως ευέλικτης πολιτικής για τις μεταβλητές αποδοχές, συμπεριλαμβανομένης της δυνατότητας μη καταβολής 
τους. 

 
 Η Εταιρία κατά τη χρήση του 2015 δεν προέβη σε χορήγηση μεταβλητών αποδοχών.   
 
    Υπολογισμός Μεταβλητών Αποδοχών 

 
    Κριτήρια αξιολόγησης επιδόσεων και Χρονικό πλαίσιο αξιολόγησης επιδόσεων 

 
11.7    Σε περίπτωση καταβολής μεταβλητών αποδοχών που συνδέονται με τις επιδόσεις, το συνολικό  ποσό των παροχών 

βασίζεται σε ένα συνδυασμό αξιολόγησης των επιδόσεων του ατόμου, της Μονάδας στην οποία ανήκει και των 
συνολικών αποτελεσμάτων της Εταιρίας. Κατά την αξιολόγηση των ατομικών επιδόσεων, λαμβάνονται υπόψη 
χρηματοοικονομικά και ποιοτικά κριτήρια. Ποιοτικά κριτήρια μπορεί να είναι ενδεικτικά τα προσόντα, η εξέλιξη, ο 
βαθμός συμμόρφωσης του αμειβόμενου προσώπου στις διαδικασίες της Εταιρίας. 

 
11.8  Η αξιολόγηση των επιδόσεων, για τον υπολογισμό των ατομικών και των ομαδοποιημένων συνιστωσών των 

μεταβλητών αποδοχών, προσαρμόζεται προς κάθε είδος τρεχόντων και μελλοντικών κινδύνων και λαμβάνει υπόψη το 
κόστος κεφαλαίου και την απαιτούμενη ρευστότητα. Επίσης, η κατανομή των συνιστωσών για τις μεταβλητές 
αποδοχές εντός της Εταιρίας λαμβάνει υπόψη το πλήρες φάσμα των τρεχόντων και μελλοντικών κινδύνων. 
 

11.9 Η αξιολόγηση των επιδόσεων που συνδέονται με την καταβολή αποδοχών εντάσσεται σε πολυετές πλαίσιο, ώστε να 
διασφαλίζεται, αφενός ότι η διαδικασία αξιολόγησης βασίζεται σε μακροπρόθεσμες επιδόσεις, και αφετέρου ότι η 
καταβολή τμημάτων της αμοιβής που συνδέονται με τις επιδόσεις κατανέμεται σε χρονική περίοδο που λαμβάνει 
υπόψη τόσο τον επιχειρηματικό κύκλο της Εταιρίας, όσο και τους επιχειρηματικούς της κινδύνους. 
Οι πληρωμές που συνδέονται με την πρόωρη καταγγελία σύμβασης αντικατοπτρίζουν τις επιδόσεις που επετεύχθησαν 
σε βάθος χρόνου και είναι σχεδιασμένες κατά τέτοιο τρόπο, ώστε να μην ανταμείβεται η αποτυχία. 
 
Περιορισμοί /Αναβολή Αποδοχών 

 
11.10 Οι μεταβλητές αποδοχές, συμπεριλαμβανομένου του υπό αναβολή μέρους τους, καταβάλλονται ή κατοχυρώνονται 

μόνο εφόσον είναι αποδεκτές βάσει της συνολικής χρηματοοικονομικής κατάστασης της Εταιρίας και δικαιολογούνται 
βάσει των επιδόσεων της Εταιρίας, της υπόψη υπηρεσιακής Μονάδας και του υπόψη μέλους του προσωπικού. 
 

11.11 Η καταβολή των μεταβλητών αποδοχών δεν περιορίζει τη δυνατότητα της Εταιρίας να ενισχύει την κεφαλαιακή της 
βάση. Διασφαλίζεται η δυνατότητα της Εταιρίας να αναστέλλει πλήρως ή εν μέρει την καταβολή πρόσθετων 
αποδοχών όταν δεν ικανοποιούνται συγκεκριμένοι δείκτες (κεφαλαιακής επάρκειας, ρευστότητας κλπ) ή όταν η 
οικονομική της κατάσταση επιδεινώνεται σημαντικά, ιδιαίτερα δε στις περιπτώσεις κατά τις οποίες καθίσταται 
αβέβαιη ή ομαλή συνέχιση των δραστηριοτήτων της. 
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11.12 Στην περίπτωση που παρέχονται μεταβλητές αποδοχές, αναβάλλεται η καταβολή  σημαντικού τους μέρους, και σε 

κάθε περίπτωση τουλάχιστον ποσοστό 40% αυτών, για χρονική περίοδο, η οποία δεν μπορεί να είναι μικρότερη από 
τρία (3) και μεγαλύτερη από πέντε (5) έτη και ευθυγραμμίζεται ορθά με τη φύση  και τους κινδύνους της επιχείρησης 
καθώς και τις δραστηριότητες του μέλους του προσωπικού, το οποίο αφορούν οι αποδοχές. Οι πληρωτέες αποδοχές 
που τελούν υπό αναβολή κατοχυρώνονται κατ΄ αναλογία του εναπομένοντος χρονικού διαστήματος μέχρι τη λήξη της 
περιόδου αναβολής. Όταν δε το μεταβλητό μέρος των αποδοχών αφορά σε ιδιαίτερα υψηλό ποσό, αναβάλλεται η 
καταβολή του τουλάχιστον κατά ποσοστό 60% αυτού. Η χρονική διάρκεια της αναβολής καθορίζεται με βάση τον 
επιχειρηματικό κύκλο, τη φύση και τους κινδύνους της επιχειρηματικής δραστηριότητας της Εταιρίας καθώς και τις 
δραστηριότητες του εν λόγω μέλους του προσωπικού. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ακριβές απόσπασμα των πρακτικών του Διοικητικού Συμβουλίου 
 
 
 
 

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2016 
 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ΠΑΥΛΟΣ Κ. ΜΥΛΩΝΑΣ 
Α.Δ.Τ.  ΑΚ- 096158 
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Deloitte 
 

 Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 
Προς τους Μετόχους της Εταιρίας «ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ»  
 
Έκθεση Ελέγχου επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας «ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ», (η Εταιρία) οι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση οικονομικής θέσης της 31ης 
Δεκεμβρίου 2015, τις καταστάσεις αποτελεσμάτων και συνολικών εσόδων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών 
της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπές 
επεξηγηματικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις 
 
Η Διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα 
Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για 
εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες, που η Διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  
Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με 
κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης 
για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις 
γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που 
σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας, με σκοπό το σχεδιασμό 
ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της Εταιρίας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της 
καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από 
τη Διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής 
μας γνώμης. 
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Γνώμη 
 
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική 
θέση της Εταιρίας κατά την 31 Δεκεμβρίου 2015, τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση 
που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με 
τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α (παρ. 3α) και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2016 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

             
 
                                           

 

 

 

Δημήτριος Γ. Γκότσης  

Α.Μ. ΣΟΕΛ: 23031 
Deloitte. 

Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καμπάνης 
Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών 

Φραγκοκλησιάς 3α & Γρανικού , 151 25 Μαρούσι 
Α.Μ. ΣΟΕΛ: Ε 120 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Κατάσταση Αποτελεσμάτων 
για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2015 

17 
 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Έσοδα από προμήθειες 12.719.939,23 15.384.879,78

Έξοδα από προμήθειες (3.384.553,02) (4.710.907,03)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 4 9.335.386,21 10.673.972,75

Λοιπά έσοδα 5 5.954,60 56,73

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 9.341.340,81 10.674.029,48

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 6 (2.830.911,14) (2.919.807,98)

Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 7 (1.533.576,89) (1.835.730,46)

Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 14 (8.372,44) (13.432,80)

Αποσβέσεις ενσώματων παγίων στοιχείων 15 (19.544,36) (23.209,22)

Έσοδα / (έξοδα) από προβλέψεις 23 43.290,00 23.182,86

Σύνολο εξόδων (4.349.114,83) (4.768.997,60)

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες 4.992.225,98 5.905.031,88

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων 

επενδυτικού χαρτοφυλακίου 8 1.029,40 16.281,42

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 9 16.224,74 (17.948,46)

Κέρδη προ φόρων 5.009.480,12 5.903.364,84

Φόρος εισοδήματος 10 (1.584.831,99) (1.718.295,62)

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.424.648,13 4.185.069,22

Καθαρά κέρδη ανά μετοχή

Βασικά και απομειωμένα (€ ανά μετοχή) 11 17,12 20,93

 
 

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2016 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 
 

ΠΑΥΛΟΣ Κ. ΜΥΛΩΝΑΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 

Α.Δ.Τ.  ΑΚ- 096158 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ - 015040 

 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 22 μέχρι και 60 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Καθαρά κέρδη περιόδου, που αναγνωρίστηκαν στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων 3.424.648,13 4.185.069,22

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου που καταχωρήθηκαν 

απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια :

Ποσά που μεταγενέστερα αναταξινομούνται στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Μεταβολή του αποθεματικού αποτίμησης των 

διαθεσίμων προς πώληση χρεογράφων λόγω αποτίμησης 12 24.651,00 (34.791,00)

24.651,00 (34.791,00)
Ποσά που μεταγενέστερα δεν αναταξινομούνται στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Αναλογιστικά κέρδη / (ζημίες) υποχρεώσεων 

καθορισμένων παροχών 22 70.280,45 (121.077,00)

Αναβαλλόμενος φόρος (20.381,33) 31.480,02

Επίπτωση λόγω αλλαγής του φορολογικού συντελεστή 

εισοδήματος (14.690,67) -

35.208,45 (89.596,98)

Σύνολο λοιπών συνολικών εσόδων περιόδου που 

καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια μετά το 

φόρο εισοδήματος 59.859,45 (124.387,98)
Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος 3.484.507,58 4.060.681,24

 
 
 

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2016 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕYΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΑΥΛΟΣ Κ. ΜΥΛΩΝΑΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 

Α.Δ.Τ.  ΑΚ- 096158 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ - 015040 

 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 22 μέχρι και 60 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση 31.12.2015 31.12.2014

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου 12 330.583,18 305.932,18

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 13 342.977,66 350.228,59

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 14 12.093,54 14.453,54

Ενσώματα πάγια στοιχεία 15 63.876,72 39.945,89

Ελληνικό Δημόσιο - Προκαταβλημένοι και 

παρακρατημένοι φόροι 16 146.469,04 146.469,04

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 17 250.193,80 250.193,80

Σύνολο μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 1.146.193,94 1.107.223,04

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 18 13.227.236,94 33.155.887,12

Χρεόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 19 3.762,36 4.715,52

Απαιτήσεις από  πελάτες 143.467,48 159.704,88

Λοιπές απαιτήσεις 20 1.323.250,37 1.383.384,14

Ελληνικό Δημόσιο - Προκαταβλημένοι και 

παρακρατημένοι φόροι 16 207.054,39 -

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 14.904.771,54 34.703.691,66

Σύνολο Ενεργητικού 16.050.965,48 35.810.914,70

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Μετοχικό κεφάλαιο 600.000,00 600.000,00

Αποθεματικά 9.408.398,00 9.461.772,24

Αποτελέσματα εις νέον 3.571.840,09 19.033.958,27

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 21 13.580.238,09 29.095.730,51

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 22 499.385,00 533.336,45

Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 23 564.527,27 332.806,63

Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων 1.063.912,27 866.143,08

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους - τέλη 93.374,10 115.967,12

Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήματος 10 - 351.898,46

Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 23 85.284,00 279.186,57

Λοιπές υποχρεώσεις 24 1.228.157,02 5.101.988,96

Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων 1.406.815,12 5.849.041,11

Σύνολο Υποχρεώσεων 2.470.727,39 6.715.184,19

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 16.050.965,48 35.810.914,70

 
 

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2016 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕYΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 

ΠΑΥΛΟΣ Κ. ΜΥΛΩΝΑΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 

Α.Δ.Τ.  ΑΚ- 096158 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ - 015040 

 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 22 μέχρι και 60 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων 
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(ποσά σε Ευρώ)

Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Αποθεματικό 

διαθέσιμων 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Λοιπά 

αποθεματικά

Αποτελέσματα 

εις νέον
Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2014 600.000,00 - 451.966,51 8.955.313,98 20.221.476,71 30.228.757,20

Καθαρά κέρδη περιόδου - - - - 4.185.069,22 4.185.069,22
Λοιπά συνολικά έσοδα 

περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος που 

καταχωρήθηκαν απευθείας 

στα Ίδια Κεφάλαια - (34.791,00) (89.596,98) - - (124.387,98)

Συγκεντρωτικά συνολικά 

έσοδα περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος - (34.791,00) (89.596,98) - 4.185.069,22 4.060.681,24

Σχηματισμός αποθεματικών - - - 178.879,73 (178.879,73) -

Διανομή μερίσματος χρήσης 

2013 - - - - (5.193.707,93) (5.193.707,93)
Υπόλοιπο 31.12.2014 600.000,00 (34.791,00) 362.369,53 9.134.193,71 19.033.958,27 29.095.730,51

(ποσά σε Ευρώ)

Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Αποθεματικό 

διαθέσιμων 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Λοιπά 

αποθεματικά

Αποτελέσματα 

εις νέον
Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2015 600.000,00 (34.791,00) 362.369,53 9.134.193,71 19.033.958,27 29.095.730,51

Καθαρά κέρδη περιόδου - - - - 3.424.648,13 3.424.648,13
Λοιπά συνολικά έσοδα 

περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος που 

καταχωρήθηκαν απευθείας στα 

Ίδια Κεφάλαια - 24.651,00 35.208,45 - - 59.859,45

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 

περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος - 24.651,00 35.208,45 - 3.424.648,13 3.484.507,58

Αποθεματικά προς διανομή - - - (113.233,69) 113.233,69 -

Διανομή  μερίσματος χρήσης 

2014 - - - - (19.000.000,00) (19.000.000,00)
Υπόλοιπο 31.12.2015 600.000,00 (10.140,00) 397.577,98 9.020.960,02 3.571.840,09 13.580.238,09

 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 22 μέχρι και 60 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη / (ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 5.009.480,12 5.903.364,84

Πλέον / (μείον) προσαρμογές για :

Αποσβέσεις άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 14, 15 27.916,80 36.642,02

Έξοδα / (έσοδα)  από προβλέψεις 23 (43.290,00) (113.799,78)

Προβλέψεις για παροχές προσωπικού 6 36.329,00 22.562,00

Έσοδα επενδυτικής δραστηριότητας 9 (22.898,51) (35.033,15)

Τόκοι από δανεισμό μετοχών 9 - 53.910,31

Λοιποί χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 9 8.100,51 -

Λοιπά έξοδα / (έσοδα)  μη πραγματοποιηθέντα (70.968,25) 86.655,98
Μη ταμειακά στοιχεία που περιλαμβάνονται στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων και λοιπές προσαρμογές (64.810,45) 50.937,38

(Αύξηση) / μείωση απαιτήσεων 87.673,01 1.156.726,10

Χρεόγραφα για εμπορικούς σκοπούς 953,16 1.970.380,50

Καθαρή (αύξηση) / μείωση λειτουργικών απαιτήσεων 88.626,17 3.127.106,60

Τόκοι από δανεισμό μετοχών 9 - (53.910,31)

Λοιποί χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 9 (10.000,19) -

Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων (3.951.576,57) (403.531,23)

Καταβλημένος φόρος εισοδήματος (1.939.885,27) (3.532.874,45)

Λοιποί φόροι - τέλη (33.894,86) (731.911,91)

Καθαρή αύξηση / (μείωση) λειτουργικών υποχρεώσεων (5.935.356,89) (4.722.227,90)
Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 

δραστηριότητες (α) (902.061,05) 4.359.180,92

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορά άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 14, 15 (49.487,64) (16.276,98)

Πληρωμές για αγορές συμμετοχών και χρεογράφων 12 - (300.000,00)

Έσοδα επενδυτικής δραστηριότητας 9 22.898,51 35.033,15
Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 

δραστηριότητες (β) (26.589,13) (281.243,83)

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες

Μερίσματα πληρωθέντα (19.000.000,00) (10.881.037,45)
Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες (γ) (19.000.000,00) (10.881.037,45)

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

περιόδου (α) + (β) + (γ) (19.928.650,18) (6.803.100,36)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 33.155.887,12 39.958.987,48

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 18 13.227.236,94 33.155.887,12

 
 
Στα ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα που κατέχονται από την Εταιρία δεν υπάρχουν ποσά που να μην είναι 
διαθέσιμα για χρήση από τον όμιλο της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 22 μέχρι και 60 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων. 
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1  Γενικές πληροφορίες 
  
Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1972 και αρχικώς είχε διάρκεια τριάντα (30) ετών. Με την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
των Μετόχων της 19ης Δεκεμβρίου 2001 η διάρκεια της Εταιρίας παρατάθηκε για τριάντα (30) έτη, ήτοι μέχρι την 27η 
Οκτωβρίου 2032. Η διάρκεια της Εταιρίας μπορεί να παραταθεί εκ νέου ή να μειωθεί με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων, κατόπιν τροποποίησης του άρθρου 4 του Καταστατικού αυτής. Η πλήρης επωνυμία της Εταιρίας είναι «ΕΘΝΙΚΗ 
ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» με το διακριτικό τίτλο «ΕΘΝΙΚΗ ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ.». Η Εταιρία εδρεύει στην Αθήνα, Λεωφόρος Συγγρού, αριθμός 103 - 105.   
 
Η Εταιρία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, καθώς και άλλων 
οργανισμών συλλογικών επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως εκάστοτε ισχύει και επιπρόσθετα παρέχει 
και τις ακόλουθες υπηρεσίες :  
 
α) Διαχείριση χαρτοφυλακίων επενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων εκείνων που ανήκουν σε συνταξιοδοτικά ταμεία, κατά τη 
διακριτική ευχέρεια της Εταιρίας, σύμφωνα με εντολές που δίδονται από πελάτες και για κάθε πελάτη χωριστά, εφόσον τα 
χαρτοφυλάκια περιλαμβάνουν ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 5 του ν. 
3606/2007 όπως εκάστοτε ισχύει και    
  
β) Τις παρεπόμενες υπηρεσίες :  

 παροχή επενδυτικών συμβουλών για ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 
5 του ν. 3606/2007 όπως εκάστοτε ισχύει 

 φύλαξη και διοικητική διαχείριση μεριδίων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων.  
 
Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εθνικής Τράπεζας 
της Ελλάδος Α.Ε. με τη μέθοδο της πλήρους ενοποίησης.  
 
Συνοπτικά οι βασικές πληροφορίες για την Εταιρία έχουν ως εξής:  
 
Μετοχική σύνθεση της Εταιρίας : 

(ποσά  σε  Ευρώ)

Ποσοστό Μετοχικό

II. % Μετοχές Κεφάλαιο

1. Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 98,10% 196.200 588.600,00

2. NBG Bancassurance 1,90% 3.800 11.400,00

100,00% 200.000 600.000,00Σύνολο

Μέτοχοι

 
Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας, του οποίου η θητεία λήγει το 2017 απαρτίζεται από τους κάτωθι : 
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Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου:  
 

Παύλος Μυλωνάς Πρόεδρος, Μη εκτελεστικός 
Παναγιώτης Δασμάνογλου Αντιπρόεδρος, Μη εκτελεστικός 
Ευστράτιος
 Σαραντινός Διευθύνων Σύμβουλος, Εκτελεστικός 
Αλέξανδρος Μπένος Μη εκτελεστικό Μέλος 
Ιωάννης Μαυρικόπουλος Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Αρμελινιός Μη εκτελεστικό Μέλος 
Βασίλειος Σκιαδιώτης  Μη εκτελεστικό Μέλος 

 
Το Διοικητικό Συμβούλιο εξελέγη από την 50η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 30ης Ιουνίου 2015, συγκροτήθηκε σε σώμα με 
την υπ’ αριθμ. 528/30.06.2015 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου, και εν συνεχεία, κατόπιν παραίτησης του μη 
εκτελεστικού μέλους κ. Βασίλειου Κάβαλου, συγκροτήθηκε εκ νέου σε σώμα ως ανωτέρω με την υπ’ αριθμ. 529/28.08.2015 
απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου, με την οποία εξελέγη αντικαταστάτης, για το υπόλοιπο της θητείας του παραιτηθέντος, 
ο κ. Βασίλειος Σκιαδιώτης. 
 

Εποπτεύουσα Αρχή : Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς – Υπουργείο Οικονομίας, Ανάπτυξης & Τουρισμού 
Αριθμός Μητρώου Α.Ε. : 6102/06/Β/86/55 
Αριθμός φορολογικού μητρώου : 094036844 
Αριθμός  Γ.Ε.Μ.Η. : 352001000 

 

 
Οι οικονομικές καταστάσεις της 31 Δεκεμβρίου 2015 έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 25ης Φεβρουαρίου 2016.  

 
2 Ακολουθούμενες λογιστικές αρχές 

 
2.1 Βάση παρουσίασης 

 
Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας της χρήσης που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2015 («οι οικονομικές καταστάσεις»), έχουν 
συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (εφεξής «Δ.Π.Χ.Α.»), όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση (η «Ε.Ε.»). 
 
Τα ποσά απεικονίζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά.   
  
Όπου κρίθηκε απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία αναπροσαρμόστηκαν για να συμβαδίζουν με αλλαγές στην παρουσίαση 
κατά την τρέχουσα περίοδο. 
 
Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, με εξαίρεση : 
 

 Τα χρεόγραφα του εμπορικού χαρτοφυλακίου που αποτιμήθηκαν στην εύλογη αξία τους 
 Τα χρεόγραφα του επενδυτικού χαρτοφυλακίου «Χρεόγραφα διαθέσιμα προς πώληση» αποτιμήθηκαν στην 

εύλογη αξία τους, εκτός των μη εισηγμένων μετοχών εξωτερικού που ανήκουν στον όμιλο της Εθνικής Τράπεζας 
της Ελλάδος Α.Ε., οι οποίες αποτιμήθηκαν σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, πλέον / (μείον) τυχόν 
συναλλαγματικών διαφορών 

 
 Η σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιμήσεων και παραδοχών, οι 
οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις 
απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών 
καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια της περιόδου 
αναφοράς. Η χρήση των διαθέσιμων πληροφοριών και η άσκηση εκτιμήσεων και παραδοχών στην εφαρμογή των λογιστικών 
αρχών, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων στις ακόλουθες περιοχές: απομείωση αξίας 
χαρτοφυλακίου επενδύσεων, έλεγχος δυνατότητας ανάκτησης των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων, υποχρεώσεις 
από παροχές στο προσωπικό μετά την έξοδο από την υπηρεσία, ενδεχόμενες υποχρεώσεις από τυχόν εκκρεμείς δικαστικές 
υποθέσεις και ανοιχτές φορολογικές χρήσεις. Τα πραγματικά μελλοντικά αποτελέσματα ενδέχεται να διαφέρουν από τα 
δημοσιευμένα.  
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2.2 Υιοθέτηση των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.) 
 

2.2.1 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου 2015 
 

Τον Δεκέμβριο του 2013 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τις «Ετήσιες Βελτιώσεις στα 
Δ.Π.Χ.Α. 2011 – 2013». Οι βελτιώσεις αυτές είναι σε ισχύ από την 1η Ιουλίου 2014 και εφαρμόστηκαν για πρώτη φορά 
από την Εταιρία σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις. 
Κατωτέρω παρατίθενται η φύση και η επίδραση που επιφέρουν αυτές οι τροποποιήσεις :  
 

 Επίδραση από την εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων (Τροποποίηση) – Διευκρινίζει ότι το 
Δ.Π.Χ.Α. 3 εξαιρεί από το πεδίο εφαρμογής του τη λογιστική αντιμετώπιση του σχηματισμού κοινοπραξίας στις 
οικονομικές καταστάσεις της κοινοπραξίας. Το Δ.Π.Χ.Α. 3 δεν έχει εφαρμογή στην Εταιρία. 

 Επίδραση από την εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 13 Επιμέτρηση της Εύλογης Αξίας (Τροποποίηση) – Διευκρινίζει ότι ο 
σκοπός της εξαίρεσης του χαρτοφυλακίου στην παράγραφο 52 από την επιμέτρηση της εύλογης αξίας μίας ομάδας 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων σε συμψηφισμένη βάση, 
περιλαμβάνει όλες τις συμβάσεις οι οποίες είναι εντός σκοπού και αντιμετωπίζονται λογιστικά σύμφωνα με τις 
διατάξεις των Δ.Λ.Π. 39 ή του Δ.Π.Χ.Α. 9, ακόμη και εάν αυτές οι συμβάσεις δεν πληρούν τον ορισμό του 
χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή της χρηματοοικονομικής υποχρέωσης σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 32 
«Χρηματοοικονομικά Μέσα: Παρουσίαση». Δεν υπήρξε επίδραση από την τροποποίηση του Δ.Π.Χ.Α. 13 στις 
οικονομικές καταστάσεις. 

 Επίδραση από την εφαρμογή του Δ.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα (Τροποποίηση) – Αποσαφηνίζει την 
αλληλεξάρτηση του Δ.Π.Χ.Α 3 και του Δ.Λ.Π. 40 κατά την ταξινόμηση ενός ακινήτου ως επενδυτικού ακινήτου ή ως 
ιδιοχρησιμοποιούμενου. Συνεπώς, μία εταιρία η οποία αποκτά επενδυτικό ακίνητο πρέπει να προσδιορίσει εάν (α) 
το ακίνητο πληροί τον ορισμό του επενδυτικού ακινήτου σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 40 και (β) η συναλλαγή πληροί τον 
ορισμό της συνένωσης επιχειρήσεων σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 3. Η Εταιρία δεν έχει στην κατοχή της επενδυτικά 
ακίνητα, συνεπώς το Δ.Λ.Π. 40 δεν έχει εφαρμογή. 

  

2.2.2 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που  θα τεθούν σε ισχύ μετά το 2015 
 

Νέα Δ.Π.Χ.Α 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2018 και μετά). 
 

Το Δ.Π.Χ.Α. 9 που εκδόθηκε τον Νοέμβριο του 2009 εισήγαγε νέες απαιτήσεις για την ταξινόμηση και επιμέτρηση των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού. Το Δ.Π.Χ.Α. 9 τροποποιήθηκε αρχικά τον Οκτώβριο του 2010 και 
συμπεριέλαβε απαιτήσεις για την ταξινόμηση και επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων καθώς και την 
αποαναγνώριση τους και μεταγενέστερα τον Νοέμβριο του 2013 όπου εισήγαγε το νέο γενικό πλαίσιο λογιστικής 
αντιστάθμισης. Τον Ιούλιο του 2014 εκδόθηκε αναθεωρημένη έκδοση κυρίως για να περιλάβει (α) τις διατάξεις για την 
απομείωση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και (β) περιορισμένες τροποποιήσεις των σχετικών 
διατάξεων που αφορούν στην ταξινόμηση και στην επιμέτρηση εισάγοντας μία νέα κατηγορία επιμέτρησης για 
ορισμένες απλές κατηγορίες χρεωστικών τίτλων, την «εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εσόδων» (ΕΑΜΛΣΕ). 

  Οι βασικές απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 9 περιλαμβάνουν: 

i. όλα τα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που περιλαμβάνονται στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Λ.Π. 39 
«Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και επιμέτρηση», απαιτείται να επιμετρώνται, μετά την αρχική 
αναγνώριση τους, στο αποσβέσιμο κόστος ή στην εύλογη αξία. Συγκεκριμένα, οι χρεωστικοί τίτλοι που κατέχονται 
βάσει ενός επιχειρηματικού μοντέλου που αποσκοπεί στην είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών, οι οποίες 
συνίστανται αποκλειστικά από πληρωμές κεφαλαίου και τόκων επί του κεφαλαίου, επιμετρώνται σε 
μεταγενέστερες περιόδους, γενικά, στο αποσβέσιμο κόστος. Χρεωστικοί τίτλοι των οποίων οι συμβατικοί όροι 
προβλέπουν πληρωμή αποκλειστικά κεφαλαίου και τόκων, σε συγκεκριμένες ημερομηνίες και κατέχονται μέσω 
ενός επιχειρηματικού μοντέλου που αποσκοπεί είτε στην είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών είτε στην 
πώληση των χρεωστικών τίτλων, επιμετρώνται στην ΕΑΜΛΣΕ. Όλοι οι υπόλοιποι  χρεωστικοί και συμμετοχικοί 
τίτλοι επιμετρώνται σε μεταγενέστερες περιόδους στην εύλογη αξία. Επιπρόσθετα, σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9, 
παρέχεται η δυνατότητα αμετάκλητης επιλογής να παρουσιάζονται οι μεταγενέστερες μεταβολές στην εύλογη αξία 
ενός συμμετοχικού τίτλου (που δεν κατέχεται για εμπορικούς σκοπούς) στα λοιπά συνολικά έσοδα, και να 
αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων μόνο τα έσοδα από μερίσματα. 
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ii. Αναφορικά με την επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων που έχουν προσδιοριστεί στην εύλογη αξία 
μέσω αποτελεσμάτων, το Δ.Π.Χ.Α. 9 απαιτεί το ποσό της μεταβολής της εύλογης αξίας της χρηματοοικονομικής 
υποχρέωσης που αποδίδεται στη μεταβολή του πιστωτικού κινδύνου της υποχρέωσης, να αναγνωρίζεται στα 
λοιπά συνολικά έσοδα, εκτός εάν αυτό θα δημιουργούσε ή θα μεγέθυνε μία λογιστική ασυμμετρία στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. Μεταβολές στην εύλογη αξία που προέρχονται από τον πιστωτικό κίνδυνο της 
χρηματοοικονομικής υποχρέωσης δεν μεταφέρονται μεταγενέστερα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Σύμφωνα 
με το Δ.Λ.Π. 39, το συνολικό ποσό της μεταβολής της εύλογης αξίας της χρηματοοικονομικής υποχρέωσης που έχει 
προσδιοριστεί στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 

iii. Αναφορικά με την απομείωση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, το Δ.Π.Χ.Α. 9 απαιτεί η 
απομείωση να υπολογίζεται βάσει ενός μοντέλου αναμενόμενης πιστωτικής ζημίας σε αντίθεση με το υφιστάμενο 
μοντέλο της πραγματοποιηθείσας πιστωτικής ζημίας που ορίζει το Δ.Λ.Π. 39. Το μοντέλο της αναμενόμενης 
πιστωτικής ζημίας απαιτεί τη λογιστική αναγνώριση της αναμενόμενης πιστωτικής ζημίας και της μεταβολής αυτής 
σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων έτσι ώστε να αντικατοπτρίζει την μεταβολή του 
πιστωτικού κινδύνου σε σχέση με αυτόν της αρχικής αναγνώρισης. Με άλλα λόγια, δεν είναι πλέον αναγκαίο να 
έχει συμβεί ένα πιστωτικό γεγονός για να αναγνωριστεί η σχετική πιστωτική ζημία.    

iv. Οι νέες διατάξεις που αφορούν στη λογιστική αντιστάθμισης κινδύνων διατηρούν τους τρεις μηχανισμούς 
λογιστικής αντιστάθμισης κινδύνων που επί του παρόντος προβλέπονται από το Δ.Λ.Π. 39. Με το Δ.Π.Χ.Α. 9, 
παρέχεται μεγαλύτερη ευελιξία ως προς τους τύπους των συναλλαγών που μπορούν να επιλεγούν για λογιστική 
αντιστάθμισης κινδύνων, ειδικότερα διευρύνοντας τους τύπους των χρηματοοικονομικών προϊόντων τα οποία 
μπορούν να χρησιμοποιηθούν ως μέσα αντιστάθμισης κινδύνων και τα υποκείμενα σε αντιστάθμιση είδη κινδύνων 
που εμπεριέχονται σε μη χρηματοοικονομικά προϊόντα. Επιπλέον, οι έλεγχοι αποτελεσματικότητας έχουν 
αναθεωρηθεί και αντικατασταθεί από την αρχή της «οικονομικής συσχέτισης». Η απαίτηση για κατάδειξη της 
αναδρομικής αποτελεσματικότητας της αντισταθμιστικής σχέσης δεν υφίσταται πλέον. Ωστόσο, έχουν εισαχθεί 
αυξημένες απαιτήσεις γνωστοποίησης σχετικά με τις δραστηριότητες διαχείρισης κινδύνων της εταιρίας.       

 Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 επί των οικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 9 στο μέλλον μπορεί να έχει 
σημαντική επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και στις χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις της Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της επίδρασης του έως ότου 
ολοκληρωθεί μία λεπτομερής ανάλυση. 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 15 «Έσοδα από συμβάσεις με Πελάτες» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2018 και 
μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 

 
Για τη λογιστική αντιμετώπιση των εσόδων που προέρχονται από συμβάσεις με πελάτες, το Δ.Π.Χ.Α. 15 εισάγει ένα 
μοναδικό συνολικό μοντέλο για τις επιχειρήσεις. Το Δ.Π.Χ.Α. 15, όταν τεθεί σε ισχύ, θα αντικαταστήσει το τρέχον λογιστικό 
πλαίσιο για την αναγνώριση των εσόδων, το οποίο περιλαμβάνει το Δ.Λ.Π. 18 Έσοδα, το Δ.Λ.Π. 11 Συμβάσεις Κατασκευής 
και τις σχετικές με αυτά διερμηνείες. Η βασική αρχή του Δ.Π.Χ.Α. 15 είναι ότι μία επιχείρηση πρέπει να αναγνωρίσει 
έσοδα στο βαθμό που αντικατοπτρίζουν το τίμημα το οποίο η επιχείρηση δικαιούται από τη μεταβίβαση των αγαθών και 
των υπηρεσιών. Συγκεκριμένα, το Πρότυπο εισάγει μία προσέγγιση πέντε βημάτων για την αναγνώριση των εσόδων: 

i. Αναγνώριση των συμβάσεων με τους πελάτες 

ii. Αναγνώριση των όρων εκτέλεσης των συμβάσεων 

iii. Προσδιορισμός του τιμήματος της συναλλαγής 

iv. Επιμερισμός του τιμήματος της συναλλαγής ανάλογα με τους όρους εκτέλεσης των συμβάσεων 

v. Αναγνώριση του εσόδου όταν η επιχείρηση εκπληρώνει τους όρους εκτέλεσης των συμβάσεων. 

Σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 15, μία επιχείρηση αναγνωρίζει έσοδο όταν (ή καθόσον) εκπληρώνονται οι όροι εκτέλεσης των 
συμβάσεων, π.χ. όταν ο «έλεγχος» των υποκείμενων, στους όρους εκτέλεσης, αγαθών ή υπηρεσιών μεταβιβάζεται στον 
πελάτη. Στο Δ.Π.Χ.Α. 15 έχουν περιληφθεί πολύ πιο επεξηγηματικές οδηγίες οι οποίες πραγματεύονται τον χειρισμό 
ιδιαίτερων περιπτώσεων. Επιπλέον, το Δ.Π.Χ.Α. 15 απαιτεί εκτενείς γνωστοποιήσεις.  

Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 15 επί των οικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 15 στο μέλλον μπορεί να 
έχει σημαντική επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και στις 
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χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της 
επίδρασης του έως ότου ολοκληρωθεί μία λεπτομερής ανάλυση.   
 

 Δ.Π.Χ.Α. 16 «Μισθώσεις» (νέο Πρότυπο) (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2019 και μετά). 
 

Το Δ.Π.Χ.Α. ορίζει τις αρχές για την αναγνώριση, επιμέτρηση, παρουσίαση και γνωστοποιήσεις των μισθώσεων για να 
διασφαλιστεί ότι τόσο οι εκμισθωτές όσο και μισθωτές παρέχουν πληροφορίες οι οποίες πιστά αντιπροσωπεύουν τις εν 
λόγω συναλλαγές. Το πρότυπο ορίζει τη λογιστική μισθώσεων για τους μισθωτές, σύμφωνα με την οποία οι μισθωτές 
αναγνωρίζουν περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για όλες τις μισθώσεις εκτός εάν η μίσθωση διαρκεί λιγότερο από 
12 μήνες ή το μισθωμένο περιουσιακό στοιχείο είναι μικρής αξίας. Οι εκμισθωτές συνεχίζουν την ταξινόμηση των 
μισθώσεων ως λειτουργικών ή χρηματοδοτικών και η λογιστική των μισθώσεων για τους εκμισθωτές παραμένει 
ουσιωδώς αμετάβλητη από το Δ.Λ.Π. 17. 

Αναγνώριση μίσθωσης 
Μια σύμβαση είναι ή περιέχει μίσθωση εφόσον με αυτήν παραχωρείται το δικαίωμα με το οποίο ελέγχεται η χρήση του 
μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου έναντι τιμήματος. 

Λογιστική μισθώσεων για τους μισθωτές 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο μισθωτής αναγνωρίζει το δικαίωμα χρήσης ως περιουσιακό στοιχείο («δικαίωμα χρήσης») 
και μισθωτική υποχρέωση.  Το δικαίωμα χρήσης αρχικά επιμετράται στο ποσό της μισθωτικής υποχρέωσης πλέον των 
αρχικών άμεσων εξόδων του μισθωτή. Μεταγενέστερα, ο μισθωτής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης στο κόστος μείον τις 
συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες απομειώσεις, εκτός των περιπτώσεων που εφαρμόζεται η λογιστική 
των εύλογων αξιών ή των αναπροσαρμογών.  Η μισθωτική υποχρέωση αρχικά επιμετράται στην παρούσα αξία των 
μισθωμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης, προεξοφλημένων με το πραγματικό επιτόκιο της σύμβασης εφόσον μπορεί 
εύκολα να προσδιοριστεί.  Σε αντίθετη περίπτωση χρησιμοποιείται το διαφορικό επιτόκιο χρηματοδότησης. 

Λογιστική μισθώσεων για τους εκμισθωτές 
Οι εκμισθωτές θα ταξινομήσουν μια μίσθωση είτε ως λειτουργική ή ως χρηματοδοτική. Η μίσθωση ταξινομείται ως χρηματοδοτική 

εφόσον με αυτήν μεταβιβάζονται ουσιωδώς όλοι οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες σχετιζόμενες με την ιδιοκτησία του εκμισθωμένου 
στοιχείου.  Διαφορετικά ταξινομείται ως λειτουργική μίσθωση. 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο εκμισθωτής αναγνωρίζει απαίτηση από περιουσιακό στοιχείο λόγω χρηματοδότησης ίση με την καθαρή 
επένδυση λόγω σύμβασης.  Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από χρηματοδότηση καθ’ όλη τη διάρκεια της σύμβασης το οποίο 
απεικονίζει την σταθερή απόδοση της καθαρής επένδυσης. Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από λειτουργική μίσθωση με τη σταθερή 
μέθοδο ή με άλλη μέθοδο εφόσον είναι αντιπροσωπευτικότερη της μείωσης του περιουσιακού στοιχείου λόγω χρήσης. 

Συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης 
Προκειμένου μία εταιρία να αποφασίσει εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου αντιμετωπίζεται λογιστικά ως 
πώληση, εφαρμόζει τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 για να προσδιορίσει εάν πληρούνται οι προϋποθέσεις εκπλήρωσης 
συμβατικής υποχρέωσης. Εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου ικανοποιεί τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 ώστε 
να αντιμετωπιστεί λογιστικά ως πώληση, ο πωλητής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης επί του περιουσιακού στοιχείου ως την 
αναλογία του δικαιώματος χρήσης που διατηρήθηκε επί της προηγούμενης λογιστικής του αξίας. Αντίστοιχα, ο πωλητής 
αναγνωρίζει ως κέρδος ή ζημία το ποσό που αφορά τα δικαιώματα χρήσης επί του παγίου που μεταβιβάστηκαν στον 
αγοραστή. Εάν η εύλογη αξία του τιμήματος πώλησης δεν είναι ίση με την εύλογη αξία του περιουσιακού στοιχείου ή εάν 
τα μισθώματα δεν συνάδουν με αυτά της αγοράς, το τίμημα της πώλησης προσαρμόζεται στην εύλογη αξία, με τη 
διαφορά να αναγνωρίζεται λογιστικά είτε ως προκαταβολή είτε ως πρόσθετη χρηματοδότηση.  
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο και αξιολογεί την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 16 επί των οικονομικών 
καταστάσεων της, καθώς και το χρόνο εφαρμογής του. Παρόλο που η εφαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 16 στο μέλλον μπορεί να 
έχει σημαντική επίπτωση στα ποσά που αφορούν στα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και στις 
χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της Εταιρίας, δεν είναι πρακτικά εφικτό να διενεργηθεί μια αξιόπιστη εκτίμηση της 
επίδρασης του έως ότου ολοκληρωθεί μία λεπτομερής ανάλυση. 
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Τροποποιήσεις 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 11 (Τροποποιήσεις) Λογιστική αντιμετώπιση της απόκτησης δικαιωμάτων σε «Από κοινού ελεγχόμενες 
εργασίες» (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2016). 

 
Οι τροποποιήσεις στο Δ.Π.Χ.Α. 11 παρέχουν οδηγίες για το πώς πρέπει να αντιμετωπιστεί λογιστικά η απόκτηση «Από 
κοινού ελεγχόμενων εργασιών» οι οποίες αποτελούν επιχείρηση όπως αυτή ορίζεται στο Δ.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις 
Επιχειρήσεων. Συγκεκριμένα, οι τροποποιήσεις αναφέρουν ότι οι σχετικές αρχές του Δ.Π.Χ.Α. 3 περί λογιστικής 
αντιμετώπισης των συνενώσεων επιχειρήσεων και άλλων προτύπων (π.χ. Δ.Λ.Π. 36 Απομείωση Αξίας Περιουσιακών 
Στοιχείων που αφορά στη διενέργεια ελέγχου απομείωσης μίας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών στην οποία έχει 
κατανεμηθεί η υπεραξία που προέκυψε κατά την απόκτηση «Από κοινού ελεγχόμενων εργασιών») θα πρέπει να 
εφαρμοστούν. Οι ίδιες διατάξεις θα πρέπει να εφαρμοστούν και κατά τη σύσταση «Από κοινού ελεγχόμενων εργασιών» 
μόνο στην περίπτωση που ένα από τα μέλη που συμμετέχουν εισφέρει σε αυτή μία επιχείρηση. Το κοινοπρακτών μέλος 
θα πρέπει να γνωστοποιήσει και αυτό τη σχετική πληροφόρηση που απαιτείται από το Δ.Π.Χ.Α. 3 και από άλλα πρότυπα 
σχετικά με τις συνενώσεις επιχειρήσεων. 

Η συγκεκριμένη τροποποίηση δεν αναμένεται να έχει επίδραση επί των οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας . 
 

 «Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2010 – 2012» (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1η Φεβρουαρίου 
2015 και μετά, όπως υιοθετήθηκε από την ΕΕ).  
Επιφέρουν τροποποιήσεις στα ακόλουθα πρότυπα : 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 2 Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών – Τροποποιεί τους ορισμούς «Περίοδος 
κατοχύρωσης» και «συνθήκη αγοράς» και προσθέτει ορισμούς για «όρο απόδοσης» και «όρος χρόνου υπηρεσίας» 
οι οποίοι προηγουμένως περιλαμβάνονταν στον ορισμό της «Περιόδου κατοχύρωσης».  

 Δ.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων – Απαιτεί το ενδεχόμενο τίμημα το οποίο έχει ταξινομηθεί ως περιουσιακό 
στοιχείο ή ως υποχρέωση να επιμετράται στην εύλογη αξία σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, ανεξάρτητα από το 
εάν το ενδεχόμενο τίμημα είναι χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο εντός σκοπού του Δ.Π.Χ.Α. 9 ή του Δ.Λ.Π. 
39 ή μη χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση. Μεταβολές στην εύλογη αξία θα πρέπει να 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα. 

 Δ.Π.Χ.Α. 8 Λειτουργικοί Τομείς – Απαιτεί γνωστοποίηση σχετικά με τις κρίσεις που κάνει η Διοίκηση όταν 
εφαρμόζει τα κριτήρια συγκέντρωσης στους λειτουργικούς τομείς δραστηριότητας, περιλαμβάνοντας μία 
συνοπτική περιγραφή των λειτουργικών τομέων δραστηριότητας και των οικονομικών δεικτών που 
χρησιμοποιήθηκαν προκειμένου να διαπιστωθεί ότι οι λειτουργικοί τομείς δραστηριότητας έχουν παρόμοια 
οικονομικά χαρακτηριστικά. Αποσαφηνίζει ότι οι συμφωνίες του συνόλου των περιουσιακών στοιχείων των 
τομέων με τα περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης απαιτούνται μόνο εάν αυτά αναφέρονται τακτικά στον 
επικεφαλή του οργάνου για τη λήψη αποφάσεων. 

 Δ.Π.Χ.Α 13 Επιμέτρηση Εύλογης Αξίας – Διευκρινίζει ότι με την έκδοση του Δ.Π.Χ.Α. 13 και την τροποποίηση των 
Δ.Π.Χ.Α. 9 και Δ.Λ.Π. 39 δεν αναιρείται η δυνατότητα της επιμέτρησης των βραχυπρόθεσμων απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων σε μη προεξοφλημένη βάση, εάν η επίδραση από την προεξόφληση δεν είναι σημαντική 
(τροποποιούν μόνο τη βάση για συμπεράσματα). 

 Δ.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις Συνδεδεμένων Μερών – Διευκρινίζει ότι μία εταιρία διαχείρισης η οποία παρέχει 
προσωπικό που ασκεί διοίκηση σε μία άλλη εταιρία, είναι συνδεδεμένο μέρος με την εταιρία που δέχεται τις 
υπηρεσίες.    

Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει τις τροποποιήσεις αυτές, οι οποίες δεν αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί των 
οικονομικών καταστάσεων. 
 

• Δ.Λ.Π. 27 Ενοποιημένες και Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις (Τροποποιήσεις) Εφαρμογή της Μεθόδου της 
Καθαρής Θέσης στις Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 
2016). – Η τροποποίηση επιτρέπει στις επιχειρήσεις να χρησιμοποιούν τη μέθοδο της καθαρής θέσης προκειμένου να 
λογιστικοποιούν τις επενδύσεις τους σε θυγατρικές εταιρίες, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρίες στις ατομικές τους 
οικονομικές καταστάσεις. Η Εταιρία δεν προτίθεται να  εφαρμόσει αυτή την τροποποίηση στις ατομικές της 
οικονομικές καταστάσεις. 
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 «Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2012 - 2014 (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1η Ιουλίου 2016 και 
μετά).  
Επιφέρουν τροποποιήσεις στα ακόλουθα πρότυπα : 
 
 Δ.Π.Χ.Α. 5 Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που κατέχονται προς πώληση και Διακοπείσες 

Δραστηριότητες – Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι όταν ένα περιουσιακό στοιχείο (ή μια ομάδα περιουσιακών 
στοιχείων προοριζόμενα προς πώληση) αναταξινομείται από την κατηγορία «προοριζόμενο προς πώληση» στην 
κατηγορία «προοριζόμενο προς διανομή» ή το αντίστροφο, το γεγονός αυτό δε συνιστά αλλαγή του πλάνου της 
πώλησης ή της διανομής και γι’ αυτό δεν πρέπει να αντιμετωπιστεί λογιστικά ως μεταβολή. Αυτό σημαίνει ότι το 
περιουσιακό στοιχείο ή η ομάδα των περιουσιακών στοιχείων που προορίζονται προς πώληση δεν θα πρέπει να 
αποκατασταθεί στις οικονομικές καταστάσεις, σαν να μην είχε ποτέ ταξινομηθεί ως «προοριζόμενο προς 
πώληση» ή ως «προοριζόμενο προς διανομή», απλά και μόνο επειδή άλλαξε ο τρόπος της διάθεσης. Η 
τροποποίηση επίσης αποκαθιστά μία παράλειψη στο πρότυπο διευκρινίζοντας ότι η οδηγία στην αλλαγή του 
πλάνου πώλησης θα πρέπει να εφαρμόζεται σε ένα περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα περιουσιακών στοιχείων 
προοριζόμενων προς πώληση όταν παύουν να διακρατούνται προς διανομή αλλά δεν αναταξινομούνται ως 
«προοριζόμενα προς πώληση». 

 Δ.Π.Χ.Α. 7 Χρηματοοικονομικά Μέσα : Γνωστοποιήσεις – Υπάρχουν 2 τροποποιήσεις στο Δ.Π.Χ.Α. 7. 

1. Εξυπηρέτηση συμβάσεων μετά την μεταβίβαση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων. 

Εάν μία επιχείρηση μεταβιβάζει ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο υπό όρους που επιτρέπουν στον 
μεταβιβάζοντα να αποαναγνωρίσει το περιουσιακό στοιχείο, το Δ.Π.Χ.Α. 7 απαιτεί να γνωστοποιούνται όλες οι 
μορφές συνεχιζόμενης ανάμειξης που μπορεί να έχει η μεταβιβάζουσα επί των μεταβιβασθέντων περιουσιακών 
στοιχείων. Το Δ.Π.Χ.Α. 7 παρέχει οδηγίες σχετικά με το τι εννοεί με τον όρο «συνεχιζόμενη ανάμειξη». Η 
τροποποίηση πρόσθεσε συγκεκριμένες οδηγίες προκειμένου να βοηθήσει τις διοικήσεις να προσδιορίσουν εάν οι 
όροι μιας σύμβασης για εξυπηρέτηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων τα οποία έχουν μεταβιβαστεί 
συνιστά «συνεχιζόμενη ανάμειξη». Η τροποποίηση παρέχει το δικαίωμα (αλλά όχι την υποχρέωση) αναδρομικής 
εφαρμογής. 

2. Ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις 

Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι η επιπρόσθετη γνωστοποίηση που απαιτείται από το Δ.Π.Χ.Α. 7 «Γνωστοποίηση 
– Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων» δεν απαιτείται συγκεκριμένα 
για όλες τις ενδιάμεσες περιόδους, εκτός αν απαιτείται από το Δ.Λ.Π. 34. Η τροποποίηση έχει αναδρομική ισχύ.  

 Δ.Λ.Π. 19 Παροχές σε Εργαζομένους – Η τροποποίηση αποσαφηνίζει ότι, όταν προσδιορίζεται το επιτόκιο για την 
προεξόφληση των καθορισμένων υποχρεώσεων μετά την έξοδο από την υπηρεσία, το νόμισμα είναι αυτό που 
έχει σημασία για τη μετατροπή της υποχρέωσης και όχι η χώρα από την οποία προέρχεται. Η εκτίμηση για το εάν 
υπάρχει ενεργός αγορά για υψηλής ποιότητας εταιρικά ομόλογα βασίζεται στα εταιρικά ομόλογα αυτού του 
νομίσματος και όχι στα εταιρικά ομόλογα μιας συγκεκριμένης χώρας. Ομοίως, όταν δεν υπάρχει ενεργός αγορά 
για υψηλής ποιότητας εταιρικά ομόλογα σε αυτό το νόμισμα, μπορούν να χρησιμοποιηθούν κρατικά ομόλογα 
του ιδίου νομίσματος. Η τροποποίηση έχει αναδρομική ισχύ, αλλά περιορίζεται στην έναρξη της νωρίτερης 
περιόδου που παρουσιάζεται στις οικονομικές καταστάσεις. 

• Δ.Λ.Π. 12 Αναγνώριση αναβαλλόμενου φόρου ενεργητικού στις μη πραγματοποιηθείσες ζημίες (σε ισχύ για χρήσεις 
με ημερομηνία έναρξης την 1 Ιανουαρίου 2017 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). – Η τροποποίηση διευκρινίζει 
τα ακόλουθα: Μη πραγματοποιηθείσες ζημιές από χρεωστικούς τίτλους αποτιμώμενους στην εύλογη αξία οι οποίοι 
αποτιμώνται στο κόστος για φορολογικούς σκοπούς δημιουργούν εκπιπτόμενες προσωρινές διαφορές ανεξάρτητα 
εάν ο κάτοχος των τίτλων σκοπεύει να ανακτήσει τη λογιστική αξία των τίτλων αυτών μέσω πώλησης ή χρήσης.  Η 
λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου δεν αποτελεί όριο για την εκτίμηση των μελλοντικών κερδών. Για την 
εκτίμηση των μελλοντικών κερδών εξαιρούνται οι εκπτώσεις φόρων που προέρχονται από αναστροφή εκπιπτόμενων 
προσωρινών διαφορών. Η επιχείρηση προσδιορίζει έναν αναβαλλόμενο φόρο ενεργητικού σε συνδυασμό με τους 
υπόλοιπους αναβαλλόμενους φόρους ενεργητικού.  Όταν ο φορολογικός νόμος περιορίζει τη χρήση των φορολογικών 
ζημιών η επιχείρηση θα προσδιορίσει τον αναβαλλόμενο φόρο ενεργητικού σε συνδυασμό με άλλους φόρους του 
ίδιου τύπου. 

• Δ.Λ.Π. 16 και Δ.Λ.Π. 38 Διευκρινίσεις επί των αποδεκτών μεθόδων αποσβέσεων (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία 
έναρξης την 1 Ιανουαρίου 2016 και μετά). – Η τροποποίηση στο Δ.Λ.Π. 16 απαγορεύει στις επιχειρήσεις τη χρήση 
μεθόδου απόσβεσης επί ενσώματων ακινητοποιήσεων, η οποία βασίζεται στο ύψος των εσόδων που μπορεί να 
αποφέρει ένα πάγιο περιουσιακό στοιχείο. Η τροποποίηση στο Δ.Λ.Π. 38 εισάγει ένα μαχητό τεκμήριο ότι το ύψος των 
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εσόδων δεν αποτελεί την κατάλληλη βάση υπολογισμού της απόσβεσης ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου. Το 
τεκμήριο μπορεί να είναι μαχητό όταν το άυλο περιουσιακό στοιχείο εκφράζεται ως μέτρο υπολογισμού των εσόδων ή 
όταν μπορεί να αποδειχθεί ότι τα έσοδα και η ανάλωση των οικονομικών ωφελειών που απορρέουν από το άυλο 
περιουσιακό στοιχείο είναι στενά συνδεδεμένα. 

Η Εταιρία χρησιμοποιεί τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης για τα ενσώματα και τα άυλα περιουσιακά στοιχεία της. Η 
Διοίκηση πιστεύει ότι η σταθερή μέθοδος απόσβεσης είναι η πλέον ενδεδειγμένη μέθοδος και αντικατοπτρίζει την 
ανάλωση των οικονομικών ωφελειών που απορρέουν από τα αντίστοιχα περιουσιακά στοιχεία.    

• Δ.Λ.Π. 7 Πρωτοβουλίες γνωστοποιήσεων ( σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1 Ιανουαρίου 2017 και 
μετά). – Η τροποποίηση απαιτεί την γνωστοποίηση συγκεκριμένων πληροφοριών προκειμένου οι χρήστες των 
οικονομικών καταστάσεων να αξιολογήσουν τις μεταβολές στις υποχρεώσεις από τις χρηματοδοτικές δραστηριότητες.  

Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει τις τροποποιήσεις αυτές, οι οποίες δεν αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί 
των οικονομικών καταστάσεων.  

•  Δ.Λ.Π. 19 (Τροποποιήσεις) Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών: Εισφορές Εργαζομένων (σε ισχύ για χρήσεις με 

έναρξη την ή μετά την 1 Φεβρουαρίου 2015, όπως υιοθετήθηκε από την ΕΕ). Τροποποιεί τις απαιτήσεις του Δ.Λ.Π. 19 
(2011) «Παροχές σε Εργαζόμενους» σχετικά με τις εισφορές που καταβάλλονται από τους εργαζόμενους ή τρίτους οι 
οποίες είναι συνδεδεμένες με την παροχή υπηρεσίας. Εάν το ποσό των εισφορών είναι ανεξάρτητο από τα έτη 
προϋπηρεσίας, μία επιχείρηση επιτρέπεται να αναγνωρίσει αυτές τις εισφορές ως μειωτικό στοιχείο στο κόστος 
υπηρεσίας την περίοδο κατά την οποία η σχετική υπηρεσία παρέχεται, αντί να την κατανείμει στη διάρκεια της 
περιόδου παροχής της υπηρεσίας. Εάν το ποσό των εισφορών εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, μία επιχείρηση 
απαιτείται να κατανείμει αυτές τις εισφορές στη διάρκεια της περιόδου παροχής της υπηρεσίας χρησιμοποιώντας την 
ίδια μέθοδο καταμερισμού που απαιτείται από την παράγραφο 70 του Δ.Λ.Π. 19 για τις μικτές παροχές (δηλαδή είτε 
χρησιμοποιώντας τον τύπο καταμερισμού του προγράμματος εισφορών είτε τη σταθερή μέθοδο καταμερισμού). Η 
Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτή την τροποποίηση, αλλά δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί των 
οικονομικών καταστάσεών της. 
 

Δεν υπάρχουν άλλα Δ.Π.Χ.Α. ή Διερμηνείες που δεν είναι σε ισχύ και αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί των 
οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας. 

 

2.3 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 
 

Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρίας καθώς και το νόμισμα παρουσίασης των οικονομικών της καταστάσεων είναι το Ευρώ, 
εκτός όπου αναφέρεται διαφορετικά. 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ίσχυαν 
την ημερομηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής. Τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν από την 
εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και από την μετατροπή των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων από 
ξένο νόμισμα καταχωρούνται στα αποτελέσματα, εκτός εάν αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά έσοδα ως κέρδη ή ζημίες από 
αποτελεσματική αντιστάθμιση ταμειακών ροών ή καθαρής επένδυσης. Οι συναλλαγματικές διαφορές από τη μετατροπή των 
μη νομισματικών χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αποτελούν συστατικό της μεταβολής της εύλογης αξίας τους 
και καταχωρούνται είτε στην κατάσταση αποτελεσμάτων είτε στα Λοιπά συνολικά έσοδα. Μη νομισματικά στοιχεία που 
καταχωρούνται στο ιστορικό κόστος σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται χρησιμοποιώντας την συναλλαγματική ισοτιμία την 
ημερομηνία συναλλαγής.  
Η μετατροπή στο λειτουργικό νόμισμα της τρέχουσας αξίας των χρεογράφων των απαιτήσεων, των υποχρεώσεων  και των 
μεταβατικών λογαριασμών ενεργητικού σε ξένα νομίσματα έγινε με βάση την τιμή του Δελτίου Ισοτιμιών Αναφοράς της 
Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας της 31/12/2015, ως εξής : 
Ευρώ 1,0887 USD  
Ευρώ 1,9558 BGN 
 

2.4 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αποτιμώμενες στην 
εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 

 

Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες : 
 

i. Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και 
ii. Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που έχουν προσδιοριστεί στην εύλογη αξία μέσω 

αποτελεσμάτων 
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2.4.1 Εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
 

Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει χρεόγραφα που αποκτώνται είτε για τη δημιουργία κέρδους από τη βραχυπρόθεσμη 
μεταβολή στην τιμή ή το περιθώριο του διαπραγματευτή ή είναι χρεόγραφα που ανήκουν σε ένα χαρτοφυλάκιο χρεογράφων 
για τα οποία υπάρχει ιστορικό βραχυπρόθεσμης δημιουργίας κέρδους. Τα παράγωγα ανήκουν επίσης στο εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο εκτός εάν έχουν χαρακτηριστεί ως και είναι αποτελεσματικά μέσα αντιστάθμισης. Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
μπορεί να περιλαμβάνει χρεόγραφα που υπόκεινται σε συμφωνία πώλησης και επαναγοράς. 

 

2.4.2 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις προσδιορισμένα στην εύλογη αξία 
 
Κατά την αρχική αναγνώριση η Εταιρία προσδιορίζει οποιοδήποτε χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση, ως 
χρηματοοικονομικό μέσο αποτιμώμενο στην εύλογη αξία του μέσω των αποτελεσμάτων όταν : 
 

i. Απαλείφει ή μειώνει σημαντικά μια ανακολουθία στην επιμέτρηση ή την αναγνώριση («λογιστική ασυμμετρία») 
που θα προέκυπτε εάν τα σχετιζόμενα παράγωγα χρηματοπιστωτικά προϊόντα αντιμετωπίζονταν λογιστικά ως 
εμπορικό χαρτοφυλάκιο και τα υποκείμενα χρηματοοικονομικά μέσα επιμετρώνται στο αποσβεσμένο κόστος, 
όπως είναι δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών και χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων ή υποχρεώσεις από 
πιστωτικούς τίτλους 

ii. Μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων ή και των δύο τυγχάνει διαχείρισης και 
η απόδοσή της αξιολογείται σε βάση εύλογης αξίας, σύμφωνα με την τεκμηριωμένη στρατηγική διαχείρισης 
κινδύνων ή επενδύσεων και η πληροφόρηση σχετικά με την ομάδα παρέχεται εσωτερικά σε αυτό το επίπεδο στη 
Διοίκηση της Εταιρίας 

iii. Τα χρηματοοικονομικά μέσα περιέχουν ένα ή περισσότερα ενσωματωμένα παράγωγα, η ύπαρξη των οποίων 
τροποποιεί ουσιαστικά τις ταμειακές ροές και για το λόγο αυτό θα έπρεπε να απεικονίζονται σε διακεκριμένη 
βάση εάν δεν είχαν ταξινομηθεί σε αυτή την κατηγορία 
 

Ο προσδιορισμός κάποιου χρηματοοικονομικού στοιχείου ως αποτιμώμενο στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων είναι 
αμετάκλητος. 
 

Επιμέτρηση 
 

i. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων (εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο και προσδιορισμένα) αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία και μεταγενέστερα αποτιμώνται 
στην εύλογη αξία τους.  

ii. Τα πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες από τη διάθεση ή εξαγορά των ανωτέρω στοιχείων αλλά και τα μη 
πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημίες που προκύπτουν από μεταβολές στην εύλογη αξία τους, περιλαμβάνονται 
στα «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου» 

iii. Τα έσοδα από μερίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων όταν έχει κατοχυρωθεί το δικαίωμα 
είσπραξης των μερισμάτων και αυτή είναι η ημερομηνία έγκρισης των μερισμάτων από τη Γενική Συνέλευση  

iv. Το ποσό της μεταβολής στην περίοδο και σωρευτικά, στις εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
και δανείων και απαιτήσεων το οποίο αποδίδεται σε αλλαγές στον πιστωτικό τους κίνδυνο υπολογίζεται ως ποσό 
αλλαγής της εύλογης αξίας το οποίο δεν αποδίδεται σε αλλαγές στις συνθήκες αγοράς που προκαλούν αύξηση 
του κινδύνου αγοράς  
  

2.5 Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 
 

Το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αρχικά αναγνωρίζεται στην εύλογη αξία (συμπεριλαμβανομένων των δαπανών συναλλαγής) και 
περιλαμβάνει τίτλους που ταξινομούνται ως διαθέσιμοι προς πώληση, διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη, ή δάνεια και απαιτήσεις 
βάσει των χαρακτηριστικών των τίτλων και της πρόθεσης της Διοίκησης της Εταιρίας κατά την ημερομηνία αγοράς των τίτλων. 
Οι αγορές και πωλήσεις των τίτλων αυτών καταχωρούνται στις οικονομικές καταστάσεις κατά την ημερομηνία συναλλαγής, η 
οποία αντιστοιχεί στην ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. 
Όλες οι υπόλοιπες αγορές ή πωλήσεις περιουσιακών στοιχείων οι οποίες δεν εντάσσονται στις πρακτικές της αγοράς, 
καταχωρούνται, μέχρι την ημερομηνία διακανονισμού τους, ως προθεσμιακές συναλλαγές παράγωγων χρηματοπιστωτικών 
μέσων. 
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Οι διαθέσιμοι προς πώληση  επενδυτικοί τίτλοι καταχωρούνται μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης στην εύλογη αξία 
τους. Στην περίπτωση όπου η εύλογη αξία των συγκεκριμένων τίτλων δε δύναται να προσδιοριστεί κατά τρόπο αξιόπιστο και 
αντικειμενικό, τότε οι τίτλοι αυτοί απεικονίζονται στην αξία κτήσης τους. Τα μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες που 
προκύπτουν από μεταβολές της εύλογης αξίας των διαθεσίμων προς πώληση τίτλων καταχωρούνται στα Λοιπά συνολικά 
έσοδα, μετά την αφαίρεση του φόρου που τους αναλογεί (όπου απαιτείται), έως ότου οι συγκεκριμένοι τίτλοι πωληθούν, 
εισπραχθούν ή διατεθούν με οποιοδήποτε άλλο τρόπο, ή έως ότου διαπιστωθεί ότι υπάρχει απομείωση της αξίας τους. 

 
Οι διαθέσιμοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι είναι δυνατόν να πωληθούν προκειμένου να καλυφθούν ανάγκες ρευστότητας ή 
να αντιμετωπιστούν μεταβολές στα επιτόκια, στις συναλλαγματικές ισοτιμίες και στις τιμές χρεογράφων. Στη περίπτωση που 
ένας διαθέσιμος προς πώληση τίτλος πωλείται ή υφίσταται απομείωση της αξίας του, τα σωρευμένα μη πραγματοποιηθέντα 
κέρδη ή ζημίες, που περιλαμβάνονται στα Λοιπά συνολικά έσοδα, μεταφέρονται από τα ίδια κεφάλαια στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου». Τα 
κέρδη και ζημίες που προκύπτουν κατά τη πώληση των διαθέσιμων προς πώληση τίτλων προσδιορίζονται με τη μέθοδο του 
κυλιόμενου μέσου σταθμικού κόστους.   
 
Οι διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη επενδυτικοί τίτλοι περιλαμβάνουν τίτλους που δεν είναι παράγωγα, διαπραγματεύονται σε 
οργανωμένες αγορές, με καθορισμένες ή προσδιοριστέες πληρωμές και έχουν καθορισμένη λήξη, και για τους οποίους 
υπάρχει, από τη Διοίκηση της Εταιρίας, πρόθεση και ικανότητα διαρκούς κατοχής τους μέχρι την ημερομηνία λήξης τους. 
 
Οι επενδυτικοί τίτλοι που έχουν κατηγοριοποιηθεί ως δάνεια και απαιτήσεις περιλαμβάνουν τίτλους που δεν είναι παράγωγα, 
έχουν καθορισμένες ή προσδιοριστέες πληρωμές και δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. 
 
Οι επενδυτικοί τίτλοι που έχουν κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη ή δάνεια και απαιτήσεις καταχωρούνται 
στην αποσβεσμένη αξία τους εφαρμόζοντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου, μετά την αφαίρεση οποιασδήποτε 
απομείωσης της αξίας τους. Επιπλέον, ο υπολογισμός της αποσβεσμένης αξίας περιλαμβάνει οποιαδήποτε υπέρ (premium) ή 
υπό (discount) το άρτιο διαφορά προέκυψε κατά την ημερομηνία απόκτησης, πλέον των εξόδων συναλλαγής, προμηθειών και 
μονάδων βάσης (μ.β.) πληρωθέντων ή εισπραχθέντων.   
 
Απομείωση: Η Εταιρία εκτιμά σε κάθε ημερομηνία αποτίμησης των επενδυτικών τίτλων εάν υπάρχει αντικειμενική απόδειξη 
ότι ένας επενδυτικός τίτλος ή ομάδα αυτών έχει υποστεί απομείωση της αξίας του. 

 
Ειδικά για επενδυτικούς τίτλους που έχουν χαρακτηριστεί ως διαθέσιμοι προς πώληση, η σημαντική ή παρατεταμένη μείωση 
της εύλογης αξίας ενός χρεογράφου χαμηλότερα της αξίας κτήσης χρησιμοποιείται ως κριτήριο αξιολόγησης αν τα στοιχεία 
αυτά έχουν απομειωθεί. 

 
Αν υπάρχουν κάποιες αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης για τα διαθέσιμα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία, η 
σωρευμένη ζημία (που επιμετράται ως η διαφορά μεταξύ τιμής κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μειούμενη από τυχόν 
πρόβλεψη απομείωσης στο στοιχείο αυτό, η οποία είχε αναγνωριστεί στο παρελθόν στα αποτελέσματα) μεταφέρεται από τα 
Λοιπά συνολικά έσοδα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Πρόβλεψη απομείωσης καταχωρημένη στα αποτελέσματα που 
αφορά σε μετοχικούς τίτλους δεν αντιλογίζεται στα αποτελέσματα. Αν σε μία μεταγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός 
διαθεσίμου προς πώληση χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και η αύξηση μπορεί αντικειμενικά να συσχετιστεί με ένα γεγονός που 
συνέβη μετά την καταχώρηση στα αποτελέσματα της πρόβλεψης απομείωσης, η πρόβλεψη απομείωσης αντιλογίζεται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. 

 
Για τους τίτλους του επενδυτικού χαρτοφυλακίου στις κατηγορίες διακρατούμενα στη λήξη και δάνεια και απαιτήσεις, τα 
οποία αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, το ποσό της πρόβλεψης απομείωσης της αξία τους, υπολογίζεται ως η διαφορά 
μεταξύ της λογιστικής αξίας τους και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοφλημένων 
με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου. 

 
Τα έσοδα από τόκους που αφορούν τίτλους χαρτοφυλακίου επενδύσεων καταχωρούνται στα καθαρά χρηματοοικονομικά 
έσοδα / (έξοδα) από τόκους. 

 
Τα έσοδα από μερίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων όταν έχει κατοχυρωθεί το δικαίωμα είσπραξης των 
μερισμάτων και αυτή είναι η ημερομηνία έγκρισης των μερισμάτων από τη Γενική Συνέλευση. 
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2.6 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων 
 
Η Εταιρία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός πλαισίου υπολογισμού της εύλογης αξίας 
που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην 
αποτίμηση, όπως περιγράφεται κατωτέρω. 

 
Επίπεδο 1: Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο 1 
περιλαμβάνονται χρεόγραφα, μετοχές και παράγωγα που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά, είναι η αγορά 
στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η πληροφόρηση σχετικά με τιμές να παρέχεται σε 
συνεχή βάση και επιπλέον χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους. 
 
Επίπεδο 2: Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων, τιμές 
από αγορές που δεν είναι ενεργές, ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να επιβεβαιωθούν από 
παρατηρήσιμα δεδομένα για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραφα με τιμές 
σε μη ενεργές αγορές, καθώς και χρεόγραφα χωρίς τιμή από κάποια αγορά και παράγωγα των οποίων οι αξίες υπολογίζονται 
χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, με δεδομένα που είναι 
παρατηρήσιμα στην αγορά ή μπορούν να υπολογιστούν ή να επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή 
η κατηγορία γενικά περιλαμβάνει κρατικά και εταιρικά ομόλογα με τιμές σε αγορές που δεν είναι ενεργές και κάποια 
παράγωγα. 

 
Επίπεδο 3: Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου συναλλαγές σε ενεργή αγορά και 
επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα δεδομένα που απαιτούν 
σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το μέσο κατατάσσεται στο Επίπεδο 3. Σε αυτό το 
επίπεδο περιλαμβάνονται χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, 
προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, καθώς και μέσα για τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί 
κρίση ή εκτίμηση από τη Διοίκηση. 
 
Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται ένας υπολογισμός εύλογης αξίας προσδιορίζεται με βάση το 
κατώτερο επίπεδο δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της εύλογης αξίας και έχουν σημαντική επίδραση. Για 
το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία.   
 

2.7 Παύση απεικόνισης 
 

2.7.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 
       
 Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή ομάδα 
παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν :  
 

i. Εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου 
ii. Η Εταιρία διατηρεί τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού στοιχείου, αλλά 

αναλαμβάνει συμβατική υποχρέωση να καταβάλλει χωρίς σημαντική καθυστέρηση τις ταμειακές ροές σε έναν ή 
περισσότερους παραλήπτες («pass – through διακανονισμός») 

iii. Η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά του να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο και είτε (α) 
έχει μεταβιβάσει πραγματικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ή (β) δεν έχει ούτε 
μεταβιβάσει ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, αλλά έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου 
 

Όταν η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά της να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο και δεν έχει 
μεταβιβάσει, ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ούτε έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου, το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται στο βαθμό της συνεχιζόμενης 
ανάμειξης της Εταιρίας στο περιουσιακό στοιχείο. Η συνεχής ανάμειξη με τη μορφή της εγγύησης επί του μεταβιβαζόμενου 
περιουσιακού στοιχείου επιμετράται στο χαμηλότερο μεταξύ της λογιστικής αξίας του και του μέγιστου ποσού που μπορεί η 
Εταιρία να κληθεί να πληρώσει.   
 
 
 
 



Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων  

 

33 
 

2.7.2 Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
 
Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση παύει να αναγνωρίζεται όταν ακυρώνεται, λήγει ή δεν υφίσταται πλέον. 
 
Όταν μια χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μια άλλη από τον ίδιο δανειστή με σημαντικά διαφορετικούς 
όρους, ή οι όροι της υφιστάμενης υποχρέωσης τροποποιούνται σημαντικά, αυτή η αλλαγή ή τροποποίηση θεωρείται ως παύση 
αναγνώρισης της αρχικής υποχρέωσης και αναγνώριση μιας νέας και η διαφορά στα αντίστοιχα λογιστικά υπόλοιπα 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα.  
 

2.8 Δανεισμός  χρεογράφων 
 
Χρεόγραφα που δανείζονται από ή δανείζονται σε τρίτους καταχωρούνται στο ποσό της εξασφάλισης σε μετρητά που 
προκαταβλήθηκαν ή εισπράχθηκαν πλέον του δεδουλευμένου τόκου.  
 
Χρεόγραφα που δανείζονται ή λαμβάνονται από τρίτους ως εξασφάλιση για συναλλαγές δανεισμού χρεογράφων δεν 
αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις έως ότου ο έλεγχος των συμβατικών δικαιωμάτων των μεταβιβασθέντων 
χρεογράφων αποκτηθεί ή πωληθεί σε τρίτους. Σε αυτή την περίπτωση, η αγορά και η πώληση καταχωρούνται στα 
αποτελέσματα του εμπορικού χαρτοφυλακίου. Η υποχρέωση να επιστραφούν καταχωρείται στην εύλογη αξία ως υποχρέωση 
συναλλαγών. 
 
Αντίστοιχα, χρεόγραφα που δανείζονται ή παραχωρούνται σε τρίτους ως εξασφάλιση για συναλλαγές δανεισμού χρεογράφων 
από τρίτους δεν παύουν να απεικονίζονται στις οικονομικές καταστάσεις εκτός και αν ο έλεγχος των συμβατικών δικαιωμάτων 
των μεταβιβαζόμενων χρεογράφων παύει να ισχύει.  
 
Η Εταιρία παρακολουθεί σε τακτική βάση την αγοραία αξία των χρεογράφων που δανείζονται από ή δανείζονται σε τρίτους και 
προσφέρει ή απαιτεί πρόσθετες εξασφαλίσεις σε αντιστοιχία με τις υποκείμενες συμφωνίες. Οι αμοιβές και οι τόκοι που 
λαμβάνονται ή πληρώνονται καταχωρούνται ως έσοδο ή έξοδο από τόκους αντίστοιχα, σταδιακά όταν καταστούν 
δεδουλευμένα.   
 

2.9 Αγορές και πωλήσεις κανονικής παράδοσης 
 
Η Εταιρία καταχωρεί όλες τις συναλλαγές αγοράς και πώλησης «κανονικής παράδοσης» χρηματοοικονομικών περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων (δηλαδή εκείνων για τις οποίες απαιτείται παράδοση μέσα στα χρονικά όρια που ορίζει η 
νομοθεσία ή η αγορά) την ημερομηνία συναλλαγών («trade date»), η οποία αντιστοιχεί στην ημερομηνία κατά την οποία η 
Εταιρία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το χρηματοοικονομικό στοιχείο. 
 

2.10  Συμψηφισμός 
 

Η απεικόνιση στις οικονομικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συμψηφισμό χρηματοοικονομικών 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο εφόσον υφίσταται συμβατικό δικαίωμα που επιτρέπει το 
συμψηφισμό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο διακανονισμό του 
συνολικού ποσού, τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης αντίστοιχα, είτε για 
διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηφισμό.   
 

2.11  Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα και έξοδα 
 
Τα έσοδα και έξοδα από τόκους που αφορούν όλα τα έντοκα χρηματοπιστωτικά μέσα που περιλαμβάνονται τόσο στο 
χαρτοφυλάκιο επενδύσεων όσο και στο εμπορικό χαρτοφυλάκιο, καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρησιμοποιώντας τη 
μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου.  
 
Αμοιβές και άμεσα έξοδα που αφορούν στην αγορά χρεογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται σταδιακά στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια του στοιχείου με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. 
 
Όταν ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα παρόμοιων τέτοιων στοιχείων έχει υποστεί απομείωση, τα 
έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιμοποιώντας το επιτόκιο που χρησιμοποιήθηκε για να προεξοφληθούν οι μελλοντικές 
ταμειακές ροές για τον σκοπό της επιμέτρησης της ζημίας απομείωσης. 
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Τα λοιπά έσοδα και έξοδα από τόκους λογίζονται με την αρχή του δεδουλευμένου.   
 

2.12  Προμήθειες 
 
Γενικά, οι προμήθειες και τα συναφή έσοδα καταχωρούνται κατά τη διάρκεια της περιόδου στην οποία παρασχέθηκαν οι 
σχετικές με αυτά υπηρεσίες. Οι προμήθειες και τα συναφή έσοδα που προκύπτουν από διαπραγματεύσεις, συναλλαγές ή 
συμμετοχή σε διαπραγματεύσεις για λογαριασμό τρίτων, όπως η αγορά μετοχών ή άλλων χρεογράφων, καταχωρούνται κατά 
το χρόνο ολοκλήρωσης της υποκείμενης συναλλαγής. 
 

2.13  Ενσώματα πάγια στοιχεία 
 
Τα ενσώματα πάγια στοιχεία περιλαμβάνουν βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων, μεταφορικά μέσα και εξοπλισμό, τα οποία 
κατέχονται από την Εταιρία με σκοπό τη λειτουργική χρησιμοποίησή τους, αλλά και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα 
πάγια στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η οποία περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται 
προκειμένου ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση λειτουργίας. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος κτήσης τους μείον τις 
σωρευμένες αποσβέσεις και τις λοιπές σωρευμένες προβλέψεις απομείωσης της αξίας τους. Οι δαπάνες που 
πραγματοποιούνται μεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου στοιχείου που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό «Ενσώματα 
πάγια στοιχεία», κεφαλαιοποιούνται μόνο στην περίπτωση όπου θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριμένες δαπάνες θα 
αποφέρουν στο μέλλον πρόσθετα οικονομικά οφέλη για την Εταιρία, πέρα από εκείνα τα οποία αναμένονταν αρχικά κατά την 
απόκτηση του παγίου. Σε διαφορετική περίπτωση, οι συγκεκριμένες δαπάνες μεταφέρονται απευθείας στα αποτελέσματα 
κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους. 
 
Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου παγίου στοιχείου αρχίζει με την έναρξη χρησιμοποίησής του και διακόπτεται 
μόνο με την πώληση ή μεταβίβαση του ενσώματου παγίου στοιχείου. Κατά συνέπεια, η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός 
ενσώματου παγίου στοιχείου το οποίο παύει να χρησιμοποιείται δε διακόπτεται, εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεστεί, αλλά 
επανεκτιμάται η ωφέλιμη ζωή του.  Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποσβένονται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη 
διάρκεια της ωφέλιμης ζωής τους. Η ωφέλιμη ζωή των ενσώματων παγίων στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής : 
 
Βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων Κατά την υπολειπόμενη διάρκεια της αρχικής μίσθωσης, μη υπερβαίνουσα ωστόσο 

τα 12 έτη 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός Έως 12 έτη 
Μεταφορικά μέσα Έως 10 έτη 
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισμός Έως   5 έτη 
 
Η Εταιρία εξετάζει σε κάθε ημερομηνία αναφοράς εάν υπάρχει ένδειξη ότι κάποιο ενσώματο πάγιο στοιχείο έχει υποστεί 
απομείωση της αξίας του. Αν υπάρχει τέτοια ένδειξη, η Εταιρία υπολογίζει το ανακτήσιμο ποσό του ενσώματου παγίου 
στοιχείου. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, η Εταιρία σχηματίζει 
ανάλογη πρόβλεψη απομείωσης προκειμένου η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιμη αξία του. Τα 
λογιστικά κέρδη και ζημίες από πώληση ενσώματων παγίων στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και 
λαμβάνονται υπόψη για τον προσδιορισμό των αποτελεσμάτων προ φόρων.     
 

2.14  Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται μόνο τα προγράμματα λογισμικού που χρησιμοποιούνται από την Εταιρία. Η 
αξία κτήσης του λογισμικού περιλαμβάνει τις δαπάνες οι οποίες συνδέονται άμεσα με συγκεκριμένα και διακριτά προϊόντα 
λογισμικού που ελέγχει η Εταιρία και από τα οποία αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οφέλη για διάστημα μεγαλύτερο 
του ενός έτους και τα οποία θα υπερβαίνουν τα σχετικά με αυτά έξοδα κτήσης. Δαπάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη 
λειτουργία των λογισμικών προγραμμάτων πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, κεφαλαιοποιούνται και προστίθενται 
στην αρχική αξία κτήσης τους. 
Το λογισμικό αποσβένεται με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής, σε περίοδο, όμως η οποία δε δύναται 
να υπερβαίνει τα 20 έτη.   
 
Δαπάνες, όπως οι δαπάνες ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης επιχειρησιακών μονάδων ή υποκαταστημάτων, δαπάνες 
εκπαίδευσης προσωπικού, δαπάνες διαφήμισης και δαπάνες μετεγκατάστασης και αναδιοργάνωσης τμήματος ή όλης της 
Εταιρίας, αναγνωρίζονται ως έξοδα κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους.  
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Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων, η Διοίκηση της Εταιρίας εξετάζει την αξία των άυλων 
περιουσιακών στοιχείων προκειμένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση απομείωσης της αξίας τους. Εφόσον συντρέχει 
τέτοια περίπτωση, η Διοίκηση της Εταιρίας διενεργεί ανάλυση προκειμένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των 
συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων μπορεί πλήρως να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού 
στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για απομείωση. 
 

2.15  Μισθώσεις 
 
Η αξιολόγηση του εάν μια σύμβαση είναι ή εμπεριέχει μίσθωση βασίζεται πάντοτε στην ουσία της εν λόγω σύμβασης. Κατά την 
αξιολόγηση θα πρέπει να εξεταστεί κατά πόσον : α) η εκπλήρωση μιας σύμβασης εξαρτάται από τη χρήση ενός συγκεκριμένου 
περιουσιακού στοιχείου ή στοιχείων και β) η σύμβαση εκχωρεί δικαίωμα χρήσης του περιουσιακού στοιχείου. 

 
2.15.1  Η Εταιρία ως μισθωτής 
 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις: Οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι η Εταιρία 
διατηρεί όλους τους κινδύνους και οφέλη που απορρέουν από την κυριότητα των ενσώματων παγίων στοιχείων, 
καταχωρούνται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία σύναψης 
της σύμβασης, στη χαμηλότερη αξία μεταξύ της εύλογης αξίας των μισθωμένων ενσώματων παγίων στοιχείων ή της παρούσας 
αξίας των ελάχιστα καταβαλλόμενων μισθωμάτων. Κάθε ένα από τα μισθώματα που καταβάλλεται, επιμερίζεται μεταξύ του 
ποσού που αφορά την αποπληρωμή του κεφαλαίου και του ποσού που αφορά την αποπληρωμή των εξόδων χρηματοδότησης, 
με τέτοιο τρόπο ώστε να επιτυγχάνεται της σταθερός συντελεστής αποπληρωμής του ανεξόφλητου υπολοίπου της 
χρηματοδότησης. Το ποσό που αφορά το ανεξόφλητο κεφάλαιο από μίσθωση ενσώματων παγίων στοιχείων, καταχωρείται στο 
λογαριασμό «Λοιπές υποχρεώσεις». Το ποσό που αφορά την αποπληρωμή των εξόδων χρηματοδότησης, μεταφέρεται 
σταδιακά στη κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. Όλα τα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποκτώνται 
στα πλαίσια της σύμβασης χρηματοδοτικής μίσθωσης, υπόκεινται σε απόσβεση. Η απόσβεση των συγκεκριμένων ενσώματων 
παγίων στοιχείων γίνεται στο μικρότερο διάστημα μεταξύ της ωφέλιμης ζωής της ή της διάρκειας της μίσθωσης. 
       
Λειτουργικές μισθώσεις: Οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο εκμισθωτής 
διατηρεί ένα σημαντικό μέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκμισθωμένα ενσώματα πάγια 
στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Το σύνολο των καταβαλλόμενων μισθωμάτων (στα οποία δεν 
περιλαμβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον εκμισθωτή) μεταφέρεται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. Στην περίπτωση όπου μια σύμβαση λειτουργικής μίσθωσης 
διακοπεί πριν από την ημερομηνία λήξη της, το ποσό που καταβάλλεται στον εκμισθωτή με τη μορφή αποζημίωσης, 
αναγνωρίζεται ως έξοδο κατά την περίοδο στην οποία διακόπτεται η σύμβαση. 
 

2.16  Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 
 
Για σκοπούς σύνταξης της κατάστασης ταμειακών ροών, ως ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα νοούνται τα υπόλοιπα των 
λογαριασμών «Ταμείο», «Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα» και τα υψηλής ρευστότητας χρηματοοικονομικά περιουσιακά 
στοιχεία διάρκειας μικρότερης των τριών μηνών από την ημερομηνία απόκτησής τους, των οποίων ο κίνδυνος μεταβολής της 
εύλογης αξίας τους είναι ασήμαντος και τα οποία χρησιμοποιούνται από την Εταιρία για την εξυπηρέτηση των 
βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της. 
 

2.17  Προβλέψεις 
 
Η Εταιρία διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν υπάρχει παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη 
υποχρέωση ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, μεγάλη πιθανότητα εκροής πόρων που εμπεριέχουν οικονομικά οφέλη 
για το διακανονισμό της υποχρέωσης και είναι εφικτό να εκτιμηθεί αξιόπιστα το ποσό της υποχρέωσης.  
Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά τις ημερομηνίες σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων και προσαρμόζονται 
προκειμένου να αντανακλούν τις βέλτιστες τρέχουσες εκτιμήσεις. Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις για τις οποίες δεν είναι πιθανή 
η εκροή πόρων γνωστοποιούνται εκτός εάν δεν είναι σημαντικές. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις 
οικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή. 
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2.18  Παροχές προς εργαζόμενους 
 
Η συνταξιοδότηση του προσωπικού, μετά την αποχώρησή του από την εργασία, καλύπτεται από το Ι.Κ.Α.. Η Εταιρία και το 
προσωπικό συνεισφέρουν σε αυτό σε μηνιαία βάση. Η Εταιρία δεν έχει περαιτέρω υποχρέωση να καταβάλει επιπλέον 
εισφορές σε περίπτωση που ο φορέας αυτός δεν έχει τα απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία για την κάλυψη των παροχών που 
σχετίζονται με την υπηρεσία του προσωπικού στο τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι εισφορές που καταβάλει η Εταιρία 
αναγνωρίζονται στις αμοιβές προσωπικού με βάση την αρχή των δεδουλευμένων.  
 
 Επιπρόσθετα, σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης στην περίπτωση εξόδου από 
την υπηρεσία, το ύψος της οποίας εξαρτάται από το ύψος των αποδοχών τους, την προϋπηρεσία τους στην Εταιρία και την 
αιτία εξόδου τους από την υπηρεσία (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση παραίτησης ή δικαιολογημένης 
απολύσεως, το δικαίωμα αυτό δεν υφίσταται. Το πληρωτέο ποσό κατά τη συνταξιοδότηση ανέρχεται στο 40% του ποσού που 
καταβάλλεται σε περίπτωση αναιτιολόγητης απολύσεως.  
 

2.18.1 Συνταξιοδοτικά προγράμματα καθορισμένων παροχών 
  
Ως πρόγραμμα καθορισμένων παροχών ορίζεται ένα πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο από την υπηρεσία, 
στο οποίο οι παροχές καθορίζονται με βάση οικονομικές και δημογραφικές παραδοχές. Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ 
άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο μισθός, οι δείκτες προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόφλησης, ο ρυθμός 
αύξησης αποδοχών και συντάξεων. Στα προγράμματα καθορισμένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση με την 
παρούσα αξία των καθορισμένων πληρωτέων παροχών κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων 
μειωμένης κατά την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος.   
 
 Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους αναλογιστές με τη χρήση της 
μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοφλώντας τις 
εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο 
ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον 
κίνδυνο και τη διάρκεια της υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές. Το κόστος υπηρεσίας 
(τρέχουσας και προϋπηρεσίας (συμπεριλαμβανομένων των περικοπών) και τα κέρδη ή οι ζημίες που προκύπτουν από 
διακανονισμούς) και το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος της καθαρής υποχρέωσης / (απαίτησης) των καθορισμένων 
παροχών αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων και περιλαμβάνονται στις Αμοιβές και έξοδα προσωπικού. Η 
καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών (μετά την αφαίρεση των περιουσιακών στοιχείων) αναγνωρίζεται στην κατάσταση 
Οικονομικής Θέσης, με τις μεταβολές που προκύπτουν από την επαναμέτρηση (περιλαμβανομένων των αναλογιστικών κερδών 
και ζημιών, την επίδραση της μεταβολής της οροφής των περιουσιακών στοιχείων (αν υφίσταται) και της αναμενόμενης 
απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων (εξαιρουμένου του επιτοκίου)), να αναγνωρίζονται άμεσα στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα, 
χωρίς να επιτρέπεται μεταγενέστερα η μεταφορά της στην κατάσταση αποτελεσμάτων.  
 

2.19  Φόροι εισοδήματος 
 

Η βάση υπολογισμού του πληρωτέου φόρου εισοδήματος είναι τα φορολογητέα κέρδη της χρήσης. Τα φορολογητέα κέρδη 
διαφέρουν από τα κέρδη προ φόρων που εμφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων λόγω της εξαίρεσης εσόδων ή 
δαπανών τα οποία θα φορολογηθούν ή θα εκπέσουν φορολογικά σε επόμενες χρήσεις. Επίσης εξαιρούνται τα αφορολόγητα 
έσοδα και οι δαπάνες οι οποίες δεν αναγνωρίζονται φορολογικά προς έκπτωση. Ο πληρωτέος φόρος εισοδήματος 
υπολογίζεται χρησιμοποιώντας το φορολογικό συντελεστή που είναι σε ισχύ κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών 
καταστάσεων. 
 
Ο αναβαλλόμενος φόρος υπολογίζεται με τη μέθοδο της υποχρέωσης. Είναι ο φόρος που αναμένεται να πληρωθεί ή να 
ανακτηθεί και υπολογίζεται επί της διαφοράς μεταξύ της λογιστικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων και της αντίστοιχης φορολογικής βάσης αυτών, η οποία χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό των φορολογητέων 
κερδών. 
Τα φορολογικά οφέλη τα οποία δύνανται να προκύψουν από αχρησιμοποίητες φορολογικές ζημίες που μεταφέρονται σε 
επόμενες χρήσεις προς συμψηφισμό, αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία όταν θεωρείται πιθανή η πραγματοποίηση 
μελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα οποία θα είναι επαρκή για το συμψηφισμό των σωρευμένων φορολογικών ζημιών.   
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές, οι 
οποίοι αναμένεται ότι θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία θα ρευστοποιηθεί το περιουσιακό στοιχείο ή θα διακανονισθεί 
η υποχρέωση. Ο προσδιορισμός των μελλοντικών φορολογικών συντελεστών βασίζεται σε νόμους που έχουν ψηφιστεί κατά 
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την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. 
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται εάν οι προσωρινές διαφορές προκύπτουν 
κατά την αρχική αναγνώριση υπεραξίας, ή κατά την αρχική αναγνώριση περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων (εκτός από 
συνένωση επιχειρήσεων), σε συναλλαγή που δεν επηρεάζει ούτε τα φορολογητέα ούτε τα λογιστικά κέρδη. 
 
Η αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων βασίζεται στην πεποίθηση της Διοίκησης, η οποία στηρίζεται σε 
διαθέσιμα υποστηρικτικά στοιχεία, ότι φορολογικά οφέλη που συνδέονται με προσωρινές διαφορές είναι πιθανό να 
πραγματοποιηθούν. Η λογιστική αξία των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης 
οικονομικών καταστάσεων και μειώνεται στο βαθμό που δεν θεωρείται πλέον πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα 
κέρδη για την ανάκτηση όλου ή μέρους αυτής. Προκειμένου, η Εταιρία, να πάρει απόφαση να αναγνωρίσει αυτές τις 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις εξετάζει όλα τα διαθέσιμα, θετικά και αρνητικά, στοιχεία, περιλαμβανομένης της 
πραγματοποίησης : των ήδη υπαρκτών φορολογικών προσωρινών διαφορών, των προβλεπόμενων μελλοντικών φορολογικών 
κερδών και των πρόσφατων οικονομικών αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση που η Εταιρία διαπιστώσει ότι στο μέλλον είναι 
πιθανό να ανακτήσει αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πέραν αυτών που έχει ήδη αναγνωρίσει, τότε προβαίνει σε 
αύξηση της λογιστικής αξίας των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων. 
 
 Οι τρέχουσες και οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται υπό την προϋπόθεση ότι οι 
φορολογικές αρχές παρέχουν το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και εφόσον οι απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή και η Διοίκηση προτίθεται να διακανονίσει το 
καθαρό ποσό που προκύπτει μετά το συμψηφισμό.  
 
Οι απαιτήσεις ή υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους που σχετίζονται με μεταβολές της εύλογης αξίας των διαθέσιμων 
προς πώληση επενδυτικών τίτλων και αντισταθμίσεις ταμειακών ροών, οι οποίες καταχωρούνται σε χρέωση ή πίστωση των 
Λοιπών συνολικών εσόδων, καταχωρούνται επίσης σε χρέωση ή πίστωση των Λοιπών συνολικών εσόδων και μεταφέρονται στα 
αποτελέσματα, όταν μεταφερθούν στα αποτελέσματα και τα σχετιζόμενα κέρδη ή ζημίες.  
 

2.20  Μετοχικό κεφάλαιο 
 
Έξοδα εκδόσεως μετοχικού κεφαλαίου: Τα έξοδα που πραγματοποιούνται για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, εκτός 
από τις περιπτώσεις συνένωσης επιχειρήσεων, απεικονίζονται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων μειωμένα κατά το φόρο 
εισοδήματος που αναλογεί σε αυτά.  
 
Μερίσματα επί κοινών μετοχών: Τα μερίσματα που αναλογούν στις κοινές μετοχές, αναγνωρίζονται ως υποχρέωση κατά την 
περίοδο στην οποία εγκρίνονται από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας.   
 

2.21  Τομείς δραστηριότητας 
 
Η Εταιρία δεν είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο, ως εκ τούτου δεν έχει υποχρέωση γνωστοποίησης πληροφοριών κατά τομέα 
δραστηριότητος. 
 

2.22  Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 
 
Στα συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνονται επιχειρήσεις που ανήκουν στον όμιλο της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. Επίσης, 
ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη της διοίκησης της Εταιρίας, στενά συγγενικά με αυτά πρόσωπα, εταιρίες που 
κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα τελευταία έχουν ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονομική πολιτική τους. Όλες οι 
συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων και εξασφαλίσεων, πραγματοποιούνται ουσιαστικά με 
όρους ίδιους με εκείνους που ισχύουν για παρόμοιες συναλλαγές με μη συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων 
και εξασφαλίσεων και δεν εμπεριέχουν κίνδυνο. 
 

2.23  Καθαρά κέρδη ανά μετοχή 
 
Ο δείκτης των βασικών κερδών ανά μετοχή (EPS) υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή τη ζημία της χρήσης που 
αναλογεί στους κοινούς μετόχους με το μέσο σταθμισμένο αριθμό των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της 
χρήσης, αφαιρούμενων των μετοχών που αποκτήθηκαν από την Εταιρία και κατέχονται ως ίδιες μετοχές. 
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Ο δείκτης των «απομειωμένων» κερδών ανά μετοχή υπολογίζεται με την ίδια μέθοδο όπως και του δείκτη των βασικών κερδών 
ανά μετοχή, ωστόσο τα κέρδη και ο αριθμός των μετοχών προσαρμόζονται ανάλογα, προκειμένου να απεικονίσουν την 
ενδεχόμενη μείωση των κερδών ανά μετοχή που θα μπορούσε να επιφέρει η μετατροπή τυχόν μετατρέψιμων ομολογιών ή η 
άσκηση δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών ή άλλων συναφών συμβολαίων, σε κοινές μετοχές. 
 

2.24  Συγκριτικά στοιχεία 
 
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούμενης χρήσης, αναπροσαρμόζονται για να καλύψουν αλλαγές 
στην παρουσίαση της τρέχουσας χρήσης. 
 

3 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών 
 
Η σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς προϋποθέτει τη 
διενέργεια εκτιμήσεων και παραδοχών από τη Διοίκηση, οι οποίες επηρεάζουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τα έξοδα που αναγνωρίστηκαν στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας. Η Διοίκηση της 
Εταιρίας πιστεύει ότι οι εκτιμήσεις και παραδοχές που έχουν διενεργηθεί για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων 
αντικατοπτρίζουν επαρκώς τα γεγονότα και τις συνθήκες που επικρατούσαν κατά την 31η Δεκεμβρίου 2015. 
 
Οι πιο σημαντικές περιπτώσεις όπου η Εταιρία διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές, κατά την εφαρμογή των λογιστικών αρχών 
είναι οι ακόλουθες : 
 
Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις 
 
Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά της Εταιρίας, στα πλαίσια της συνήθους 
επιχειρηματικής δραστηριότητας. Για τις περιπτώσεις, για τις οποίες δεν έχει αναγνωριστεί πρόβλεψη, η Διοίκηση δεν είναι σε 
θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, μερικές αγωγές βρίσκονται 
σε αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της τελικής έκβασης, υπάρχει αβεβαιότητα ως προς την 
έκβαση των εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα που πρέπει να επιλυθούν. Επίσης η Διοίκηση δεν 
αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Ωστόσο, κατά την άποψη της Διοίκησης, λαμβάνοντας 
υπόψη και τη γνώμη των νομικών συμβούλων, η οριστική διευθέτησή τους και οι πιθανές δικαστικές αποφάσεις δεν 
αναμένεται να έχουν σημαντική επίπτωση στην κατάσταση οικονομικής θέσης, κατάσταση αποτελεσμάτων και κατάσταση 
ταμειακών ροών.  
 
Κόστος παροχών στο προσωπικό 
 
Το κόστος των καθορισμένων παροχών στο προσωπικό εκτιμάται με αναλογιστικές μεθόδους με τη χρήση παραδοχών για το 
επιτόκιο προεξόφλησης και την αύξηση αποδοχών και συντάξεων. Οι παραδοχές αυτές διαμορφώνονται ουσιαστικά βάσει της 
ετήσιας μισθολογικής πολιτικής της Εταιρίας.  
 
Φόρος εισοδήματος 

 
Η Εταιρία υπόκειται σε φόρο εισοδήματος. Η αναγνώριση της σχετικής επιβάρυνσης γίνεται αρχικά με βάση τα αντίστοιχα 
ποσά που εμφανίζονται στην σχετική δήλωση φόρου εισοδήματος. Ο υπολογισμός της επιβάρυνσης του  φόρου εισοδήματος 
συνιστά λογιστική εκτίμηση και προϋποθέτει την άσκηση υποκειμενικής κρίσης. Στο πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητας της 
Εταιρίας, υπάρχουν πολλές συναλλαγές των οποίων η φορολογική μεταχείριση και οι σχετικοί υπολογισμοί ενέχουν 
αβεβαιότητα και ο προσδιορισμός του φόρου είναι προσωρινός έως ότου οριστικοποιηθούν οι φορολογικές υποχρεώσεις από 
τις φορολογικές αρχές ή τυχόν διαφορές τελεσιδικήσουν στα αρμοδία δικαστήρια. Η Εταιρία αναγνωρίζει υποχρεώσεις για 
ενδεχόμενο επιπλέον φόρο εισοδήματος και σχετικές προσαυξήσεις που είναι ενδεχόμενο να προκύψουν είτε από ειδικό είτε 
από τακτικό φορολογικό έλεγχο βασιζόμενη σε εκτιμήσεις.  

 
Σε περίπτωση που το τελικό ύψος του φόρου εισοδήματος που θα προκύψει είναι διαφορετικό από τα ποσά που είχαν αρχικά 
προβλεφθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν τον φόρο εισοδήματος και τους αναβαλλόμενους φόρους της χρήσης στην 
οποία γίνεται η οριστικοποίηση της τελικής επιβάρυνσης του φόρου εισοδήματος κατά την τελική περαίωση των φορολογικών 
υποχρεώσεων της Εταιρίας. 
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Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 
 

Οι απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει φορολογητέο κέρδος 
έναντι του οποίου θα μπορεί να συμψηφιστεί το μελλοντικό φορολογικό όφελος. Σημαντική υποκειμενική κρίση από την 
πλευρά της Διοίκησης απαιτείται προκειμένου να καθοριστεί το ύψος των απαιτήσεων που μπορούν να αναγνωριστούν από  
αναβαλλόμενους φόρους βάσει της χρονικής εκτίμησης και του ύψους των μελλοντικών φορολογητέων κερδών μαζί με τις 
μελλοντικές στρατηγικές για τα φορολογικά θέματα. 
 

4 Καθαρά έσοδα από προμήθειες 
 
Τα καθαρά έσοδα από προμήθειες αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Έσοδα από προμήθειες

Αμοιβή διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εσωτερικού 11.039.065,09 13.976.545,94

Αμοιβή διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εξωτερικού 1.079.932,28 785.102,01

Προμήθεια διάθεσης και ανταλλαγής Αμοιβαίων Κεφαλαίων 16.075,28 32.734,68

Προμήθεια εξαγοράς Αμοιβαίων Κεφαλαίων 18.469,38 22.622,79

Αμοιβή διαχείρισης χαρτοφυλακίων εντολής 566.397,20 567.874,36

Σύνολο 12.719.939,23 15.384.879,78

Έξοδα από προμήθειες

Προμήθεια διαμεσολάβησης για πώλησης μεριδίων Αμοιβαίων 

Κεφαλαίων (3.237.319,09) (4.534.675,58)

Προμήθεις και έξοδα χαρτοφυλακίων εντολής (13.268,25) (16.905,17)

Προμήθειες χρήσης δικαιωμάτων (122.475,47) (143.961,00)

Λοιπές προμήθειες έξοδα (11.877,20) (27.739,89)

Έσοδα από επανατιμολόγη εξόδων που αφορούν υπηρεσίες 

που παρέχονται από τρίτους προς τα χαρτοφυλάκια εντολής 386,99 12.374,61

Σύνολο (3.384.553,02) (4.710.907,03)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 9.335.386,21 10.673.972,75

 
5 Λοιπά έσοδα  
 
Τα λοιπά έσοδα αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Επιχορηγήσεις και διάφορα έσοδα πωλήσεων 5.652,00 -

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 302,60 56,73

Σύνολο 5.954,60 56,73

 
6 Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 

31.12.2015 31.12.2014

Μέσος όρος απασχολούμενου προσωπικού : 56 54

Αριθμός απασχολούμενου προσωπικού : 55 56

 
Οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού αναλύονται ως εξής : 
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(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Μισθοί και επιδόματα (2.100.729,37) (2.215.253,18)

Εργοδοτικές εισφορές (505.217,29) (541.674,62)

(36.329,00) (22.562,00)

Παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού (211.472,98) (230.935,10)
Έκτακτες αμοιβές εκτός μισθού και λοιπά έξοδα αποζημιώσεων 22.837,50 -
Προβλέψεις για μη χορηγηθείσες άδειες προσωπικού (Σημείωση 23) - 90.616,92

Σύνολο (2.830.911,14) (2.919.807,98)

Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών στο προσωπικό (Σημείωση 22)

7 Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 
 
Τα γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Αμοιβές και έξοδα τρίτων (172.102,62) (165.750,25)

Έξοδα εξωτερικής ανάθεσης εργασιών (251.162,22) (479.365,87)

Τηλεπικοινωνίες - ταχυδρομικά (450.314,78) (408.158,34)

Ενοίκια κτιρίων και λοιπά έξοδα κτιρίων (278.996,69) (291.953,69)

Επισκευές και συντηρήσεις (188.608,52) (191.751,06)

Φόροι -Τέλη (9.991,00) (7.311,30)

Ενοίκια μεταφορικών μέσων και έξοδα μεταφορών (50.885,95) (57.530,45)

Έξοδα ταξιδίων & προβολής - διαφήμισης (39.304,40) (125.486,13)

Συνδρομές - εισφορές (64.349,10) (62.736,70)

Έντυπα - γραφική ύλη και υλικά άμεσης ανάλωσης (13.547,34) (19.552,11)

Λοιπά διάφορα έξοδα (14.314,27) (26.134,56)

Σύνολο (1.533.576,89) (1.835.730,46)

 
8 Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
 
Τα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοφυλακίου αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Καθαρό αποτέλεσμα χρεογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου (1.533,89) 147.013,74

Καθαρά κέρδη / (ζημίες) από χρηματοοικονομικά στοιχεία 

προσδιορισμένα στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων - (126.844,35)

Συναλλαγματικές διαφορές 2.563,29 73,96

Λοιπά έσοδα / (έξοδα) πράξεων που αφορούν δανεισμό μετοχών - (3.961,93)

Σύνολο 1.029,40 16.281,42
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9 Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 
 
Τα καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους αναλύονται ως εξής : 

 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

Από καταθέσεις όψεως και προθεσμίας 22.898,51 34.183,49

Από χορηγηθέντα δάνεια στο προσωπικό 1.426,74 928,70

Από λογαριασμούς περιθωρίου ασφάλισης - 849,66

Σύνολο 24.325,25 35.961,85

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα

Τόκοι επίδικων υποθέσεων προσωπικού (8.100,32) -

Από καταθέσεις όψεως (0,19) -

Έξοδα από δανεισμό μετοχών - (53.910,31)

Σύνολο (8.100,51) (53.910,31)

Καθαρά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 16.224,74 (17.948,46)

Οι τόκοι που κατεβλήθησαν από την Εταιρία ανέρχονται στο ποσό των € 10.000,19. 

 
10 Φόρος εισοδήματος 
 
Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Φόρος εισοδήματος περιόδου (1.415.083,11) (1.611.174,13)

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων χρήσεων (5.270,73) (28.509,00)

Έκπτωση λόγω εφάπαξ εξόφλησης φόρου εισοδήματος 39.421,42 38.321,28

Πρόβλεψη φόρου εισοδήματος ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων (231.720,64) (93.675,49)

Αναβαλλόμενος φόρος (Σημείωση 13) 27.821,07 (23.258,28)

Σύνολο (1.584.831,99) (1.718.295,62)
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Η συμφωνία του ονομαστικού με τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

Κέρδη προ φόρων 5.009.480,12 5.903.364,84

Φόρος με βάση τον τρέχοντα φορολογικό συντελεστή 29,00% (2014: 26,00%) (1.452.749,23) (1.534.874,86)

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :

Μη φορολογικά εκπιπτόμενες δαπάνες (2.168,55) (224.087,01)

Αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα 12.554,08 124.529,46

Έκπτωση λόγω εφάπαξ εξόφλησης φόρου εισοδήματος 39.421,42 38.321,28

Προσαρμογή φορολογικών συντελεστών 55.101,66 -

Πρόβλεψη φόρου εισοδήματος ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων (231.720,64) (93.675,49)

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων χρήσεων (5.270,73) (28.509,00)

Φόρος εισοδήματος (έξοδο) / έσοδο (1.584.831,99) (1.718.295,62)

Πραγματικός φορολογικός συντελεστής 31,64% 29,11%

 
Η (απαίτηση) / υποχρέωση του φόρου εισοδήματος την 31.12.2015 και 31.12.2014 αναλύεται ως εξής : 
  

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Τρέχων φόρος εισοδήματος

Υποχρέωση φόρου εισοδήματος περιόδου 1.415.083,11 1.611.174,13

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος (1.608.774,61) (1.246.478,38)

Λοιποί παρακρατούμενοι και προκαταβληθέντες φόροι εισοδήματος (8.235,85) (12.797,29)

Σύνολο (201.927,35) 351.898,46

 
Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος για την Εταιρία τα έτη 2015, 2014 είναι 29% και 26% αντίστοιχα,. Επιπλέον, 
προβλέπεται ότι σε περίπτωση διανομής κερδών, διενεργείται παρακράτηση φόρου 10% επί των διανεμομένων κερδών 
εφόσον δεν πληρούνται οι προϋποθέσεις του άρθρου 48 ν. 4172/2013.  
 

11 Καθαρά κέρδη ανά μετοχή 

 

11.1 Βασικά 
 

Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται με διαίρεση των καθαρών κερδών της Εταιρίας με τον σταθμισμένο μέσο αριθμό 
των κοινών μετοχών στην διάρκεια της χρήσης, εξαιρουμένων των τυχόν ιδίων κοινών μετοχών που κατέχονται από αυτή.   
 

11.2 Απομειωμένα 
 

Τα απομειωμένα κέρδη ανά μετοχή προκύπτουν από την προσαρμογή του σταθμισμένου μέσου όρου των υφιστάμενων 
κοινών μετοχών της Εταιρίας  κατά τη διάρκεια της χρήσεως για δυνητικώς εκδοθησόμενες κοινές μετοχές.  
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11.3 Υπολογισμός καθαρών κερδών ανά μετοχή 
 
Η Εταιρία δεν έχει τέτοιες κατηγορίες δυνητικών τίτλων με συνέπεια τα βασικά και τα απομειωμένα κέρδη ανά μετοχή να είναι 
ίδια.  
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.424.648,13 4.185.069,22

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών (τεμάχια) 200.000 200.000

Καθαρά κέρδη ανά μετοχή, βασικά και απομειωμένα 17,12 20,93

12 Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
 

12.1 Χρεόγραφα διαθέσιμα προς πώληση 
 
Η ανάλυση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου - διαθέσιμου προς πώληση αναλύεται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

Μετοχές μη εισηγμένες και Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων

NBG Asset Management Luxembourg S.A. 8 8.000,00 8.000,00

UBB Asset Management Luxembourg S.A. 64 32.729,46 32.723,18

ΔΗΛΟΣ Ελληνική Ανάπτυξη Ομολογιακό εσωτερικού 30.000 300.000,00 265.209,00

Σύνολο χρεογράφων διαθέσιμων προς πώληση 30.072 340.729,46 305.932,18

31.12.2014

 
(ποσά σε Ευρώ)

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

Μετοχές μη εισηγμένες και Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων

NBG Asset Management Luxembourg S.A. 8 8.000,00 8.000,00

UBB Asset Management Luxembourg S.A. 64 32.729,46 32.723,18

ΔΗΛΟΣ Ελληνική Ανάπτυξη Ομολογιακό εσωτερικού 30.000 300.000,00 289.860,00

Σύνολο χρεογράφων διαθέσιμων προς πώληση 30.072 340.729,46 330.583,18

31.12.2015 31.12.2014

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων - διαθέσιμο προς πώληση

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 305.932,18 40.723,18

Προσθήκες περιόδου - 300.000,00

Κέρδη / (ζημίες) από μεταβολές της εύλογης αξίας 24.651,00 (34.791,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 330.583,18 305.932,18

31.12.2015

Για σκοπούς αποτίμησης στην εύλογη αξία το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο – διαθέσιμο προς πώλησης της Εταιρίας       
κατατάσσεται ως εξής : 

 

 Tα μερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων στο επίπεδο 1 (τιμές ενεργούς αγοράς). 

 Οι μη εισηγμένες μετοχές αποτιμήθηκαν στην αξία κτήσης πλέον / (μείον) τυχόν συναλλαγματικών διαφορών.   
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13 Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Υπόλοιπο 

01/01/2014

Αναγνώριση 

στην 

Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων

Αναγνώριση 

στα Λοιπά 

Συνολικά 

Έσοδα

Υπόλοιπο 

31/12/2014

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους :

Αναβαλλόμενος φόρος από αναδιάταξη Ελληνικού 

χρέους (PSI) 155.792,00 (5.564,00) - 150.228,00

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδo 

από την υπηρεσία 101.321,34 5.866,12 31.480,02 138.667,48

Προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις 84.893,51 (23.560,40) 61.333,11

Σύνολο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους φόρους 342.006,85 (23.258,28) 31.480,02 350.228,59

Υπόλοιπο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους 

φόρους 342.006,85 (23.258,28) 31.480,02 350.228,59

(ποσά σε Ευρώ)

Υπόλοιπο 

01/01/2015

Αναγνώριση 

στην 

Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων

Αναγνώριση 

στα Λοιπά 

Συνολικά 

Έσοδα

Υπόλοιπο 

31/12/2015

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους :

Αναβαλλόμενος φόρος από αναδιάταξη Ελληνικού 

χρέους (PSI) 150.228,00 11.128,00 - 161.356,00

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδo 

από την υπηρεσία 138.667,48 41.226,17 (35.072,00) 144.821,65

Προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις 61.333,11 (36.600,75) - 24.732,36

Λοιπές προσωρινές διαφορές - 19,49 - 19,49

Αναβαλλόμενος φόρος επί δουλευμένων εξόδων - 12.048,16 - 12.048,16

Σύνολο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους φόρους 350.228,59 27.821,07 (35.072,00) 342.977,66

Υπόλοιπο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους 

φόρους 350.228,59 27.821,07 (35.072,00) 342.977,66

 

Η Εταιρία συμψηφίζει τις απαιτήσεις και υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους επειδή η φορολογική νομοθεσία παρέχει 

το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων που προκύπτουν από τον κύριο φόρο εισοδήματος.  
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14 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Λογισμικό

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2014 915.298,36

Προσθήκες 8.455,26

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2014 923.753,62

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2014 (895.867,28)

Αποσβέσεις (13.432,80)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2014 (909.300,08)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2014 14.453,54

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2015 923.753,62

Προσθήκες 6.012,44

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2014 929.766,06

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2015 (909.300,08)

Αποσβέσεις (8.372,44)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2015 (917.672,52)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2015 12.093,54

15 Ενσώματα πάγια στοιχεία 

 
Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Κτίρια - Εγκαταστάσεις 

τρίτων - Τενικά έργα 

Μεταφορικά 

μέσα

Έπιπλα και 

Λοιπός 

εξοπλισμός

Σύνολα

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2014 25.120,90 15.522,41 1.694.391,46 1.735.034,77

Προσθήκες - - 7.821,72 7.821,72

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2014 25.120,90 15.522,41 1.702.213,18 1.742.856,49

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2014 (25.120,89) (13.212,12) (1.641.368,37) (1.679.701,38)

Αποσβέσεις - (723,60) (22.485,62) (23.209,22)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2014 (25.120,89) (13.935,72) (1.663.853,99) (1.702.910,60)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2014 0,01 1.586,69 38.359,19 39.945,89

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2015 25.120,90 15.522,41 1.702.213,18 1.742.856,49

Προσθήκες - - 43.475,20 43.475,20

Πωλήσεις - Διαγραφές - - (3.422,73) (3.422,73)

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2015 25.120,90 15.522,41 1.742.265,65 1.782.908,96

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2015 (25.120,89) (13.935,72) (1.663.853,99) (1.702.910,60)

Αποσβέσεις - (723,60) (18.820,76) (19.544,36)

Πωλήσεις - Διαγραφές - - 3.422,72 3.422,72

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2015 (25.120,89) (14.659,32) (1.679.252,03) (1.719.032,24)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2015 0,01 863,09 63.013,62 63.876,72
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16 Ελληνικό Δημόσιο – Προκαταβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι  
 
Οι προκαταβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι αναλύονται ως εξής : 

 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Παρακρατημένος φόρος εισοδήματος από μερίσματα 992,02 992,02

Παρακρατημένος φόρος εισοδήματος από τόκους 61.876,37 61.876,37

Προκαταβλημένος φόρος 5% πώλησης μετοχών μη εισηγμένων 32.656,21 32.656,21
Προκαταβλημένος φόρος 10% που αναλογεί σε μη διανεμηθείσες έκτακτες 

αμοιβές προσωπικού από κέρδη προηγούμενων χρήσεων 50.944,44 50.944,44

Σύνολο 146.469,04 146.469,04

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις

Παρακρατημένος φόρος εισοδήματος από τόκους ενδοομιλικών καταθέσεων 5.127,04 -

Απαίτηση από προκαταβολή φόρου εισοδήματος (Σημείωση 10) 201.927,35 -

Σύνολο 207.054,39 -

17 Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών 250.000,00 250.000,00

Λοιπές εγγυήσεις 193,80 193,80

Σύνολο 250.193,80 250.193,80

Το κεφάλαιο του «Συνεγγυητικού» σύμφωνα με το ν. 2533/1997 συγκροτείται αποκλειστικά από εισφορές των εταιριών που 
είναι μέλη του. Το ύψος του κεφαλαίου και των επιμέρους εισφορών των μελών του καθορίζονται από το άρθρο 71 του ν. 
2533/1997, όπως αυτό αντικαταστάθηκε από το άρθρο 11 του ν. 3756/2009. 

 

18 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 

 
Το ταμείο και τα ταμειακά ισοδύναμα αναλύονται ως εξής : 

 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Ταμείο 29,20 1.716,80

Καταθέσεις όψεως / ταμιευτηρίου σε πιστωτικά ιδρύματα (σε €) 13.219.799,54 33.137.993,40

Καταθέσεις όψεως / ταμιευτηρίου σε πιστωτικά ιδρύματα (σε ξένο 

νόμισμα) 7.408,20 16.176,92

Σύνολο 13.227.236,94 33.155.887,12
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19 Χρεόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 
 
Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο αναλύεται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Μερίδια Αξία κτήσης Εύλογη αξία

Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων

359 4.194,72 3.274,08

180 1.568,27 1.441,44

Σύνολο 539 5.762,99 4.715,52

(ποσά σε Ευρώ)

Μερίδια Αξία κτήσης Εύλογη αξία

Μερίδια Αμοιβαίων Κεφαλαίων

370 3.833,58 2.697,30

194 1.488,77 1.065,06

Σύνολο 564 5.322,35 3.762,36

NBGAM ETF Greece - Turkey 30 Μετοχικό 

31.12.2014

NBGAM ETF Γενικός Δείκτης Χ.Α. Μετοχικό εσωτερικού

NBGAM ETF Greece - Turkey 30 Μετοχικό 

31.12.2015

NBGAM ETF Γενικός Δείκτης Χ.Α. Μετοχικό εσωτερικού

Για σκοπούς αποτίμησης στην εύλογη αξία τα χρεόγραφα του εμπορικού χαρτοφυλακίου της Εταιρίας κατατάσσονται στο 
επίπεδο 1 (τιμές ενεργούς αγοράς). 

 

20 Λοιπές απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Προκαταβολές προσωπικού 82.850,00 79.617,18

Χορηγούμενα δάνεια στο προσωπικό 40.060,54 26.929,36

Απαιτήσεις από υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια 1.126.348,68 1.195.865,03

Λογαριασμοί διαχείρισεως και προκαταβολών 10.194,20 12.454,52

Εξοδα επομένων χρήσεων και Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 57.998,19 68.518,05

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 5.798,76 -

Σύνολο 1.323.250,37 1.383.384,14

 
21 Ίδια Κεφάλαια 
 

21.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά την 31.12.2015 ανέρχεται σε € 600.000,00 (2014 : € 600.000,00) και διαιρείται σε 
200.000 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας, € 3,00 έκαστη.  
 
Σύμφωνα με το ν. 4099/2012 (άρθρο 14 παρ. 4), κάθε τροποποίηση του καταστατικού της Α.Ε.Δ.Α.Κ., κάθε μεταβολή του 
μετοχικού της κεφαλαίου και κάθε μεταβίβαση μετοχών της που έχει ως συνέπεια την απόκτηση ειδικής συμμετοχής 
υπόκεινται στην άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η συμβατική μεταβίβαση των μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. χωρίς άδεια της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς είναι άκυρη εάν ο αποκτών, δια της μεταβιβάσεως, συγκεντρώνει μετοχές που αντιπροσωπεύουν 
τουλάχιστον το δέκα τοις εκατό (10%) του μετοχικού κεφαλαίου της Α.Ε.Δ.Α.Κ. Για τη χορήγηση της άδειας εκτιμάται η 
καταλληλότητα του αποκτώντος για τη διασφάλιση της χρηστής διαχείρισης της Α.Ε.Δ.Α.Κ. και των ΟΣΕΚΑ. Κάθε μεταβίβαση 
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μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. η οποία δεν υπόκειται στην παραπάνω άδεια γνωστοποιείται χωρίς καθυστέρηση από την Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία δικαιούται να ζητεί για τους μετόχους όσα στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εφόσον κρίνει 
ότι είναι δυνατόν οι μέτοχοι αυτοί να επηρεάζουν άμεσα ή έμμεσα τη διοίκηση της Α.Ε.Δ.Α.Κ. 
 

21.2 Αποθεματικά και Αποτελέσματα εις νέον 
 
Σύμφωνα με τον Κ.Ν. 2190/1920 και το άρθρο 36 του καταστατικού της Εταιρίας, όπως ισχύουν, για το σχηματισμό του 
τακτικού αποθεματικού αφαιρείται τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών κάθε χρήσης. Η αφαίρεση αυτή 
παύει να είναι υποχρεωτική, σύμφωνα με το νόμο, όταν το τακτικό αποθεματικό φτάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστο με το ένα 
τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με το άρθρο 44 του Κ.Ν. 2190/1920, το αποθεματικό αυτό χρησιμοποιείται 
αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον». 
 
Τα λοιπά αφορολόγητα και τα κατ' ειδικό τρόπο φορολογηθέντα αποθεματικά σχηματίστηκαν βάσει ειδικών διατάξεων νόμων. 
Σύμφωνα με την Ελληνική φορολογική νομοθεσία τα αποθεματικά αυτά απαλλάσσονται από το φόρο εισοδήματος, εφόσον 
δεν διανεμηθούν στους μετόχους, ενώ αν διατεθούν ή κεφαλαιοποιηθούν, θα φορολογηθούν με τον ισχύοντα κατά τον χρόνο 
διανομής φορολογικό συντελεστή. Η Εταιρία δεν έχει πρόθεση να διανείμει τα αποθεματικά αυτά και για το λόγο αυτό δεν έχει 
δημιουργήσει υποχρέωση αναβαλλόμενης φορολογίας, η οποία θα απαιτείτο στην περίπτωση σχετικής πρόθεσης για διανομή 
των αποθεματικών αυτών.  
 
 Η 50η Γενική Συνέλευση των Μετόχων με ημερομηνία 30 Ιουνίου 2015 αποφάσισε: 
 

 τον μη σχηματισμό τακτικού αποθεματικού λόγω κάλυψης του 1/3 του μετοχικού κεφαλαίου 
 τη διανομή μερίσματος συνολικού ποσού € 19.000.000,00 από υπόλοιπο κερδών εις νέον (μέρισμα € 95,00 ανά 

μετοχή) αναλυόμενο όπως παρακάτω : 
i. από κέρδη χρήσης 2014 και υπόλοιπο κερδών εις νέον προηγούμενων χρήσεων € 18.886.766,31 

ii. από έκτακτο αποθεματικό € 113.233,69  
Παρατίθεται ανάλυση με την κίνηση των λογαριασμών «Αποθεματικά» και «Αποτελέσματα εις νέον». 
 

21.2.1 Κατάσταση μεταβολών Αποθεματικών 
(ποσά σε Ευρώ)

Τακτικό 

αποθεματικό

Αποθεματικό 

διαθέσιμων 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Αποθεματικά 

αφορολόγητων 

και ειδικώς 

φορολογηθέντων 

εσόδων

Έκτακτο 

αποθεματικό και 

λοιπά 

αποθεματικά

Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2014 2.975.000,00 - 451.966,51 3.063.096,65 2.917.217,33 9.407.280,49

Σχηματισμός αποθεματικών από 

υπόλοιπο κερδών εις νέον - - - 178.879,73 - 178.879,73

Αναλογιστική ζημία 

υποχρεώσεων καθορισμένων 

παροχών, μετά από φόρους - - (89.596,98) - - (89.596,98)

Κέρδος / (Ζημία) αποτίμησης 

χρεογράφων διαθέσιμων προς 

πώληση, μετά από φόρους - (34.791,00) - - - (34.791,00)

Υπόλοιπο 31.12.2014 2.975.000,00 (34.791,00) 362.369,53 3.241.976,38 2.917.217,33 9.461.772,24
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(ποσά σε Ευρώ)

Τακτικό 

αποθεματικό

Αποθεματικό 

διαθέσιμων 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Αποθεματικά  

ειδικώς 

φορολογηθέντων 

εσόδων

Έκτακτο 

αποθεματικό και 

λοιπά 

αποθεματικά

Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2015 2.975.000,00 (34.791,00) 362.369,53 3.241.976,38 2.917.217,33 9.461.772,24

Αναλογιστική ζημία υποχρεώσεων 

καθορισμένων παροχών, μετά από 

φόρους - - 35.208,45 - - 35.208,45

Κέρδος / (Ζημία) αποτίμησης 

χρεογράφων διαθέσιμων προς 

πώληση, μετά από φόρους - 24.651,00 - - - 24.651,00

Αποθεματικό μεταφερόμενο σε 

λογαριασμό "Υπόλοιπο κερδών εις 

νέον" προς διανομή - - - - (113.233,69) (113.233,69)

Υπόλοιπο 31.12.2015 2.975.000,00 (10.140,00) 397.577,98 3.241.976,38 2.803.983,64 9.408.398,00

21.2.2 Κατάσταση μεταβολών Αποτελεσμάτων εις νέον 

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 19.033.958,27 20.221.476,71

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.424.648,13 4.185.069,22

Σχηματισμός αποθεματικών - (178.879,73)

Έκτακτο αποθεματικό προς διανομή 113.233,69 -

Διανομή μερίσματος (19.000.000,00) (5.193.707,93)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 3.571.840,09 19.033.958,27

21.2.3 Διανομή μερίσματος 
 
Με βάση τον Κ.Ν. 2190/1920, οι εταιρίες υποχρεούνται στην ετήσια καταβολή μερίσματος. Συγκεκριμένα, διανέμεται σαν 
μέρισμα το 35% των μετά φόρων κερδών, μετά την κράτηση του κατά νόμου τακτικού αποθεματικού. Ωστόσο, είναι δυνατή η 
παρέκκλιση από τα ως άνω ισχύοντα κατόπιν ειδικής εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων με την απαιτούμενη 
απαρτία και πλειοψηφία.  
 
Για τη χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2015 το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση τη 
διανομή μερίσματος από τα αποτελέσματα εις νέον ποσού € 3.200.000,00. 

 
22 Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 
 
Οι εργαζόμενοι στην Εταιρία δικαιούνται εφάπαξ αποζημίωση, λόγω απόλυσης ή συνταξιοδότησης, σύμφωνα με το ν. 2112/20 
και ν. 4093/2012. Το ποσό της αποζημίωσης εξαρτάται από τον χρόνο προϋπηρεσίας και τις αποδοχές του εργαζόμενου την 
ημέρα της απόλυσης ή της συνταξιοδότησης του. Εάν ο εργαζόμενος παραμείνει στην Εταιρία μέχρι να συνταξιοδοτηθεί 
δικαιούται ποσό εφάπαξ ίσο με το 40% της αποζημίωσης που θα έπαιρνε εάν απολυόταν την ίδια μέρα.  Η αποτίμηση και η 
απεικόνιση των υποχρεώσεων για τις αποζημιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία έχει γίνει από την Εταιρία με 
βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου ΔΛΠ 19. Το πρόγραμμα αυτό αποτελεί μη χρηματοδοτούμενο πρόγραμμα 
καθορισμένων παροχών.   
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22.1 Προγράμματα καθορισμένων παροχών 
 

22.1.1 Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Κόστος υπηρεσίας 25.786,00 8.728,00

Καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος στην καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών 10.543,00 13.834,00

Κανονικό έξοδο στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 36.329,00 22.562,00

22.1.2 Κίνηση υποχρέωσης προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 533.336,45 389.697,45

Κόστος υπηρεσίας 25.786,00 8.728,00

Χρηματοοικονομικό κόστος 10.543,00 13.834,00

Προσαρμογές (κέρδη) / ζημίες :

 Ζημίες / (κέρδη) από μεταβολές χρηματοοικονομικών παραδοχών (48.060,45) 96.368,00

 Ζημίες / (κέρδη) από μεταβολές εμπειρικών παραδοχών (22.220,00) 24.709,00

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 499.385,00 533.336,45

22.1.3 Κίνηση καθαρής υποχρέωσης 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 533.336,45 389.697,45

Σύνολο εξόδων που αναγνωρίστηκαν στα αποτελέσματα της περιόδου 36.329,00 22.562,00

Ποσό αναγνωριζόμενο στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα (70.280,45) 121.077,00

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 499.385,00 533.336,45

Προσαρμογές στην καθαρή υποχρέωση 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Υποχρέωση (κέρδος) / ζημία από αλλαγή υποθέσεων (48.060,45) 96.368,00

Υποχρέωση (κέρδος) / ζημία από εμπειρικές προσαρμογές (22.220,00) 24.709,00

Ποσό αναγνωριζόμενο στα Λοιπά Συνολικά  Έσοδα (70.280,45) 121.077,00
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Οι βασικές αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν από τους αναλογιστές για τον προσδιορισμό των εξόδων 
προγραμμάτων καθορισμένων παροχών για τη χρήση 2015 και 2014 είναι:  
 

Αναλογιστικές παραδοχές  2015 2014 

    
Προεξοφλητικό επιτόκιο  2,35% 2,00% 

Πληθωρισμός  1,50% 1,50% 

Ρυθμός αύξησης αποδοχών   0,00% για τα έτη 2016 - 2018 

0,50% για τα έτη 2019 – 2020 

1,00% για τα έτη 2021 - 2022  

1,50% από 2023 και μετά 

0,00% για το έτος 2015 

0,50% για τα έτη 2016 – 2018 

1,00% για τα έτη 2019 - 2020  

1,50% από 2021 και μετά 

Διάρκεια προγράμματος  16,76 17,70 

 

Ανάλυση ευαισθησίας σημαντικών αναλογιστικών παραδοχών 
                                                                                                                                                                                                      31.12. 2015 

 
Αναλογιστική παραδοχή 

 
Μεταβολή στην παραδοχή 

Αύξηση / (μείωση) 
στην υποχρέωση 

καθορισμένων 
παροχών 

Επιτόκιο προεξόφλησης Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

(7,8%) 
8,7% 

Πληθωρισμός Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

0,0% 

0,0% 

Ρυθμός αύξησης αποδοχών Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

8,7% 

(8,0%) 

Ρυθμός αύξησης συντάξεων Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

0,0% 

0,0% 

Αναμενόμενη διάρκεια ζωής Πλέον ενός έτους  

Λιγότερο από ένα έτος  

1,0% 

(1,1%) 

 
Η Εταιρία δεν κατέβαλε αποζημιώσεις λόγω συνταξιοδότησης κατά το 2015. 
 

23 Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 
 
Οι λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Προβλέψεις φόρου εισοδήματος ανέλεγκτων φορολογικά 

χρήσεων (Σημείωση 10) 564.527,27 332.806,63

Σύνολο 564.527,27 332.806,63

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Προβλέψεις για επίδικες υποχρεώσεις 85.284,00 279.186,57

Σύνολο 85.284,00 279.186,57
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Η μεταβολή των προβλέψεων φόρου εισοδήματος των φορολογικά ανέλεγκτων χρήσεων 2009 – 2010 έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 332.806,63 239.131,14

Προβλέψεις περιόδου 231.720,64 93.675,49

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 564.527,27 332.806,63

 
 Η μεταβολή των λοιπών προβλέψεων εκμετάλλευσης έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Προβλέψεις για 

επίδικες 

υποθέσεις

Λοιπές 

προβλέψεις
Σύνολο

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 302.369,43 90.616,92 392.986,35

Προβλέψεις που χρησιμοποιήθηκαν στην τρέχουσα περίοδο - (88.006,92) (88.006,92)

Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις (23.182,86) (2.610,00) (25.792,86)

(Έσοδα) / έξοδα από προβλέψεις (23.182,86) (90.616,92) (113.799,78)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 279.186,57 - 279.186,57

(ποσά σε Ευρώ)

Προβλέψεις για 

επίδικες 

υποθέσεις

Λοιπές 

προβλέψεις
Σύνολο

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 279.186,57 - 279.186,57

Προβλέψεις που χρησιμοποιήθηκαν στην τρέχουσα περίοδο (150.612,57) - (150.612,57)

Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις (43.290,00) - (43.290,00)

(Έσοδα) / έξοδα από προβλέψεις (193.902,57) - (193.902,57)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 85.284,00 - 85.284,00

2014

2015

Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις: Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά της Εταιρίας, στα 
πλαίσια της συνήθους επιχειρηματικής δραστηριότητας. Για τις περιπτώσεις, για τις οποίες δεν έχει αναγνωριστεί πρόβλεψη, η 
Διοίκηση δεν είναι σε θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, 
μερικές αγωγές βρίσκονται σε αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της τελικής έκβασης, υπάρχει 
αβεβαιότητα ως προς την έκβαση των εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα που πρέπει να επιλυθούν. 
Επίσης η Διοίκηση δεν αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Ωστόσο, κατά την άποψη της 
Διοίκησης, λαμβάνοντας υπόψη και τη γνώμη των νομικών συμβούλων, η οριστική διευθέτησή τους και οι πιθανές δικαστικές 
αποφάσεις δεν αναμένεται να έχουν σημαντική επίπτωση στην κατάσταση οικονομικής θέσης, κατάσταση αποτελεσμάτων και 
κατάσταση ταμειακών ροών. Οι προβλέψεις αυτές ενδέχεται να μεταβληθούν από περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που 
υπάρξουν νέα δεδομένα. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων  

 

53 
 

24 Λοιπές υποχρεώσεις  
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Προμήθειες δικτύων πώλησης 742.568,54 4.521.936,25

Υποχρεώσεις από χρήση δικαιωμάτων 35.583,65 33.517,89

Λοιποί πιστωτές 246.669,44 294.588,30

Οφειλόμενες αμοιβές και έξοδα έμμισθου προσωπικού 10.114,38 44.222,15

Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 115.497,43 122.100,62

Έξοδα πληρωτέα και έσοδα επομένων χρήσεων 77.723,58 85.623,75

Σύνολο 1.228.157,02 5.101.988,96

25 Ενδεχόμενες υποχρεώσεις 
 
25.1 Νομικά θέματα 

 
Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά της Εταιρίας, στα πλαίσια της συνήθους 
επιχειρηματικής δραστηριότητας. Για τις περιπτώσεις, για τις οποίες δεν έχει αναγνωριστεί πρόβλεψη, η Διοίκηση δεν είναι σε 
θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, μερικές αγωγές βρίσκονται 
σε αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της τελικής έκβασης, υπάρχει αβεβαιότητα ως προς την 
έκβαση των εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα που πρέπει να επιλυθούν. Επίσης η Διοίκηση δεν 
αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Ωστόσο, κατά την άποψη της Διοίκησης, λαμβάνοντας 
υπόψη και τη γνώμη των νομικών συμβούλων, η οριστική διευθέτησή τους και οι πιθανές δικαστικές αποφάσεις δεν 
αναμένεται να έχουν σημαντική επίπτωση στην κατάσταση οικονομικής θέσης, κατάσταση αποτελεσμάτων και κατάσταση 
ταμειακών ροών. Παρόλα αυτά, το ποσό των προβλέψεων που έχει σχηματιστεί από την Εταιρία κατά την 31 Δεκεμβρίου 2015 
ανέρχονται σε € 85.284,00 (31 Δεκεμβρίου 2014: € 279.186,57). Οι προβλέψεις αυτές ενδέχεται να μεταβληθούν από περίοδο 
σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα. 
 

25.2 Φορολογικά θέματα 
 
Οι φορολογικές αρχές δεν έχουν ελέγξει τα βιβλία και στοιχεία της Εταιρίας για τις χρήσεις 2009 και 2010 και επομένως οι 
φορολογικές υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. Σε μελλοντικό φορολογικό έλεγχο, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν επιπλέον φόροι και προσαυξήσεις, τα ποσά των οποίων δεν μπορούν να προσδιοριστούν με ακρίβεια επί του 
παρόντος. Ωστόσο εκτιμάται από τη Διοίκηση της Εταιρίας ότι δεν θα έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική θέση της 
Εταιρίας.  
Οι χρήσεις 2011, 2012, 2013 και 2014 έχουν ελεγχθεί από τον εκλεγμένο κατά τον Κ.Ν. 2190/1920 τακτικό ελεγκτή, δηλαδή την 
ελεγκτική εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, «Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καμπάνης Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών 
Ελεγκτών & Συμβούλων Επιχειρήσεων» (ο τακτικός ελεγκτής), σύμφωνα με το άρθρο 82 του ν. 2238/1994 και το άρθρο 65Α ν. 
4174/2013 και τα σχετικά πιστοποιητικά φορολογικής συμμόρφωσης εκδόθηκαν την 13.07.2012, 24.09.2013, 08.07.2014 και 
28.09.2015 αντίστοιχα και δεν περιείχαν επιφυλάξεις. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των Οικονομικών Καταστάσεων ο 
φορολογικός έλεγχος από τον τακτικό ελεγκτή της χρήσης 2015 δεν είχε ολοκληρωθεί. Σύμφωνα με την ΠΟΛ. 1006/05.01.2016 
δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις 
οποίες εκδίδεται φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς οι 
φορολογικές αρχές είναι δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται 
από τη Διοίκηση της Εταιρίας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές αρχές αν τελικά 
πραγματοποιηθούν δεν θα έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική θέση της Εταιρίας. 
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25.3 Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Έως ένα (1) έτος 94.141,12 217.425,12

Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη 6.587,88 100.729,00

Σύνολο 100.729,00 318.154,12

 
Το μεγαλύτερο μέρος των δεσμεύσεων από λειτουργικές μισθώσεις της Εταιρίας αφορά σε Δεσμεύσεις προς την ΕΘΝΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Γ.Α. και αφορούν λειτουργική μίσθωση κτιρίου. 
 

25.4 Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση καλής εκτελέσεως συμβάσεων με πελάτες 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

Εγγυητική επιστολή λήξης 04.02.2017 που εκδόθηκε από Ε.Τ.Ε. 80.000,00 80.000,00

Σύνολο 80.000,00 80.000,00

26 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων 
 
Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων του : 
 

i. εμπορικού χαρτοφυλακίου και 
ii. επενδυτικού χαρτοφυλακίου – διαθέσιμο προς πώληση, εκτός των μη εισηγμένων μετοχών εξωτερικού 

 
απεικονίζονται στον ισολογισμό. Οι μη εισηγμένες μετοχές εξωτερικού, που έχουν κατηγοριοποιηθεί στο επενδυτικό 
χαρτοφυλάκιο – διαθέσιμο προς πώληση, έχουν αποτιμηθεί στην αξία κτήσης πλέον / (μείον) τυχόν συναλλαγματικών 
διαφορών. 
 
Τα δάνεια που έχουν χορηγηθεί στο προσωπικό αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, ενώ τα λοιπά μη χρηματοοικονομικά 
στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων αποτιμώνται στην ονομαστική αξία. Η Διοίκηση της Εταιρίας εκτιμά ότι η λογιστική 
τους αξία δεν διαφέρει ουσιωδώς από την εύλογη αξία τους. 
 

27 Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 
Η ελεγκτική εταιρία Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καμπάνης Α.Ε. ήταν ο νόμιμος ανεξάρτητος ορκωτός ελεγκτής λογιστής 
για τις χρήσεις που έληξαν την 31 Δεκεμβρίου 2015 και 2014. Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται οι συνολικές καθαρές 
αμοιβές, χωρίς Φ.Π.Α. και λοιπά έξοδα διενέργειας ελέγχου, για τις υπηρεσίες που παρασχέθηκαν στην Εταιρία από τη νόμιμη 
ελεγκτική εταιρία Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καμπάνης Α.Ε. :  

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

30.000,00 30.000,00

Αμοιβές που χρεώθηκαν για λοιπές υπηρεσίες ελεγκτικής φύσης 36.600,00 51.600,00

Σύνολο 66.600,00 81.600,00

Αμοιβές που χρεώθηκαν για τον υποχρεωτικό έλεγχο των εξαμηνιαίων και ετήσιων 

οικονομικών καταστάσεων

ΧΡΗΣΗ
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28 Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών 
 
Η Εταιρία ανήκει στον Όμιλο της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε και συνεργάζεται στα πλαίσια της συνήθους 
δραστηριότητας της με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε και τις λοιπές εταιρίες του Ομίλου.   
  
Οι όροι συνεργασίας δεν διαφέρουν ουσιαστικά από τους συνήθεις εφαρμοζόμενους όρους στα πλαίσια της εκτέλεσης των 
εργασιών της Εταιρίας προς μη συνδεδεμένες επιχειρήσεις και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα.   
  

i. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με διευθυντικά στελέχη και μέλη της Διοικήσεως, έχουν ως εξής:   
 

(ποσά σε Ευρώ)

2015 2014

Μικτές αμοιβές Διευθύνοντος Συμβούλου 120.330,65 136.450,26

Σύνολο 120.330,65 136.450,26

ΧΡΗΣΗ

 
ii. Δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας ή σε λοιπά Διευθυντικά στελέχη του 

Ομίλου (και τις οικογένειες τους). 
 

iii. Δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε λοιπά συνδεδεμένα μέλη. 
 

iv. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. και τις λοιπές εταιρίες του Ομίλου, 
έχουν ως εξής:   
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 13.227.207,74 33.154.170,16

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 8,80 8,80

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 12,82 34,20

NBG Asset Management Luxembourg 266.354,12 192.261,05

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 260,20 291,89

Σύνολο 13.493.843,68 33.346.766,10

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 863.241,57 4.658.460,42

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 16.811,32 21.966,27

Σύνολο 880.052,89 4.680.426,69

(α) Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

(β) Λοιπές μακρορόθεσμες απαιτήσεις

(γ) Λοιπές απαιτήσεις

(α) Λοιπές υποχρεώσεις
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(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2015 

έως 31.12.2015

Από 01.01.2014 

έως 31.12.2014

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έσοδα

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 22.898,51 35.029,94

NBG Asset Management Luxembourg 1.079.932,27 785.294,75

Σύνολο 1.102.830,78 820.324,69

Έξοδα

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 3.227.379,01 4.534.829,09

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 23.605,87 32.360,41

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 217.892,42 402.281,05

Εθνική ΑΕΕΓΑ 280.127,65 282.167,72

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 3.997,02 4.922,52

Σύνολο 3.753.001,97 5.256.560,79

(β) Έσοδα από προμήθειες

(α) Έξοδα από προμήθειες

(β) Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα

(α) Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

 
(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2015 31.12.2014

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ

Εθνική ΑΕΕΓΑ Έως ένα (1) έτος 85.000,00 204.000,00

Εθνική ΑΕΕΓΑ Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη - 85.000,00

Εθνική Leas ing Α.Ε. Έως ένα (1) έτος 4.944,00 4.944,00

Εθνική Leas ing Α.Ε. Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη 5.356,00 10.300,00

Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις 95.300,00 304.244,00

(β) Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση καλής εκτελέσεως συμβάσεων με πελάτες

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 80.000,00 80.000,00

Σύνολο 175.300,00 384.244,00

(α) Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις

29 Διαχείριση κινδύνων 
 
Η Διοίκηση της Εταιρίας θεωρεί την αποτελεσματική διαχείριση των κινδύνων ως βασικό συστατικό σε όλο το εύρος των 
δραστηριοτήτων της και επιδιώκει την υιοθέτηση ενός σταθερού, ασφαλούς και λειτουργικού σχετικού πλαισίου. Στα επίπεδα 
στρατηγικής και τακτικής, οι συναφείς θεσπισμένες αρχές (όπως αυτές περιγράφονται στον Εσωτερικό Κανονισμό Λειτουργίας 
και τις κείμενες πολιτικές) και η εφαρμογή τους προσβλέπουν στη δημιουργία πρόσθετης αξίας για τους πελάτες και τους 
μετόχους, μέσω της αναβάθμισης του συνόλου των διαδικασιών εντοπισμού, αξιολόγησης, αποδοχής, επιμέτρησης και 
περιορισμού σε ανεκτό βαθμό των κινδύνων με τρόπο συνεπή, αφενός ως προς τις βέλτιστες πρακτικές και κυρίως τις 
κανονιστικές απαιτήσεις, αφετέρου ως προς τους επιχειρησιακούς στόχους της Εταιρίας.  
 
Επιπρόσθετα των ιεραρχικά ανεξάρτητων Διευθύνσεων Διαχείρισης Κινδύνων και Κανονιστικής Συμμόρφωσης, η μονάδα 
Εσωτερικού Ελέγχου - Επιθεώρησης της Τράπεζας και του Ομίλου συμπληρώνει το πλαίσιο διαχείρισης κινδύνων, δρώντας ως 
ανεξάρτητο ελεγκτικό όργανο κυρίως επί της αποτελεσματικότητας των ρυθμίσεων για τη διαχείριση των κινδύνων και του 
περιβάλλοντος ελέγχου.   
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Εκτός των παρακάτω αναγραφόμενων, και για λοιπούς κινδύνους η Εταιρία, όπου απαιτείται, προχωράει σε σχηματισμό και 
αναπροσαρμογή προβλέψεων επιδιώκοντας την προστασία από έκτακτες μελλοντικές ζημιές και την σταθερότητα στην 
κερδοφόρα ανάπτυξή της.  

 
29.1 Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υφιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεφάλαιο που απορρέει από 
αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις που απορρέουν από τη σύμβαση 
πρακτορείας επιχειρηματικών απαιτήσεων με την Εταιρία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε τρόπο τα 
συμφωνηθέντα.  

 
Η Εταιρία έχει αποδεκτή συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου στη μητρική τράπεζα όπου τοποθετούνται σε λογαριασμούς 
άμεσης ζήτησης τα διαθέσιμά της. Απαιτήσεις από πελάτες των οποίων η Εταιρία διαχειρίζεται τα χαρτοφυλάκιά τους, 
εισπράττονται άμεσα από τηρούμενο λογαριασμό καταθέσεων στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Κατά τα λοιπά και με 
δεδομένο πως δεν παρέχονται πιστώσεις σε πελάτες, αμελητέο βαθμό πιστωτικού κινδύνου αναλαμβάνει η Εταιρία από τις 
λοιπές απαιτήσεις οι οποίες αφορούν κυρίως τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια.  
 

29.2 Κίνδυνος αγοράς 
 
Κίνδυνος τιμών: η Εταιρία δεν διαθέτει επενδύσεις σε διαπραγματεύσιμες κινητές αξίες πλην των τοποθετήσεων στα δύο υπό 
διαχείριση διαπραγματεύσιμα αμοιβαία κεφάλαια. Κατά τη λήξη της χρήσης η συνολική συμμετοχή σε αμοιβαία κεφάλαια 
είναι αξίας € 293.622,36. Η μέγιστη δυνητική ζημιά, ως μέθοδος εκτίμησης του κινδύνου τιμών, είναι περιορισμένη και 
υπολογίζεται αθροιστικά για τις συγκεκριμένες συμμετοχές σε € 18.456,46. Ο υπολογισμός της μέγιστης δυνητικής ζημιάς 
πραγματοποιείται στη βάση ιστορικής προσομοίωσης δεδομένων ενός έτους, με διάστημα εμπιστοσύνης 99% και για ορίζοντα 
10 εργάσιμων ημερών μέσω εξειδικευμένης εφαρμογής.   
 
Συναλλαγματικός κίνδυνος: η Εταιρία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με 
αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν σημαντικά υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να δημιουργούν 
συναλλαγματικό κίνδυνο. 
 
Επιτοκιακός κίνδυνος: η Εταιρία δεν έχει δανεισμό και τα χρηματικά της διαθέσιμα τοποθετούνται σε λογαριασμούς άμεσης 
ζήτησης με χαμηλό επιτόκιο. Συγκεκριμένα, ακόμα και στην περίπτωση μηδενισμού του επιτοκίου που φέρουν οι εν λόγω 
καταθέσεις, η επίπτωση στις ετήσιες ταμειακές εισροές δεν θα ανέλθει άνω των € 15 χιλιάδων. Συνεπώς, κατά τη σύνταξη των 
οικονομικών καταστάσεων, οποιεσδήποτε διακυμάνσεις επιτοκίων δεν δύνανται να επηρεάσουν σημαντικά αρνητικά 
μελλοντικές ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση.  
 

29.3 Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την 
εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας, 
σύμφωνα με την μεθοδολογία που εφαρμόζει και η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Υπολογίζονται οι χρηματοροές που 
προκύπτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε 
αναμένεται να πραγματοποιηθούν. Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας για τη λήξη 
των χρήσεων 2014 και 2015:   
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29.3.1 Ανάλυση συμβατικών λήξεων  
 

(ποσά σε Ευρώ)

Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες 3 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη

Λήξη 

μεγαλύτερη των 

5 ετών

Σύνολο

Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 33.155.887,12 - - - - 33.155.887,12

Χρεόγραφα εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 4.715,52 - - - - 4.715,52

Χρεόγραφα επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου 305.932,18 - - - - 305.932,18

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

απαιτήσεις - - - - 250.193,80 250.193,80

Απαιτήσεις από πελάτες 159.704,88 - - - - 159.704,88

Λοιπές απαιτήσεις 1.084.508,29 197.161,70 19.731,51 13.469,98 - 1.314.871,48
Σύνολο 34.710.747,99 197.161,70 19.731,51 13.469,98 250.193,80 35.191.304,98

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς 

φόρους - τέλη 115.967,12 - - - - 115.967,12

Λοιπές υποχρεώσεις 407.384,29 4.624.182,92 349.608,32 - - 5.381.175,53
Σύνολο 523.351,41 4.624.182,92 349.608,32 - - 5.497.142,65

Άνοιγμα ρευστότητας 34.187.396,58 (4.427.021,22) (329.876,81) 13.469,98 250.193,80 29.694.162,33

31.12.2014
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(ποσά σε Ευρώ)

Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες 3 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη

Λήξη 

μεγαλύτερη των 

5 ετών

Σύνολο

Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 13.227.236,94 - - - - 13.227.236,94

Χρεόγραφα εμπορικού 

χαρτοφυλακίου 3.762,36 - - - - 3.762,36

Χρεόγραφα επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου 330.583,18 - - - - 330.583,18

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

απαιτήσεις - - - - 250.193,80 250.193,80

Απαιτήσεις από πελάτες 143.467,48 - - - - 143.467,48

Λοιπές απαιτήσεις 1.211.144,18 3.392,14 30.159,48 20.569,20 - 1.265.265,00
Σύνολο 14.916.194,14 3.392,14 30.159,48 20.569,20 250.193,80 15.220.508,76

Υποχρεώσεις 

Υποχρεώσεις από λοιπούς 

φόρους - τέλη 93.374,10 - - - - 93.374,10

Λοιπές υποχρεώσεις 1.089.042,98 82.026,99 142.371,05 - - 1.313.441,02
Σύνολο 1.182.417,08 82.026,99 142.371,05 - - 1.406.815,12

Άνοιγμα ρευστότητας 13.733.777,06 (78.634,85) (112.211,57) 20.569,20 250.193,80 13.813.693,64

31/12/2015

29.4 Κεφαλαιακή επάρκεια 
 
Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρίας παρακολουθείται τακτικά και οι σχετικές αναφορές υποβάλλονται στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις επιταγές του ρυθμιστικού πλαισίου βάσει του οποίου το ελάχιστο όριο δείκτη κεφαλαιακής 
επάρκειας ορίζεται σε 8% τόσο για το 2015 όσο και για το 2014. 
 
Παρατίθεται πίνακας σχετικά με τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας της Εταιρίας.   
 

(ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

  31.12.2015  31.12.2014  

Κεφαλαιακές απαιτήσεις σε συνάρτηση το 25% των παγίων εξόδων  

Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια 

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

 14.015 

10.368 

           73,98% 

14.905 

10.081 

           67,64% 

 

29.5 Λειτουργικός κίνδυνος 
 
Σε λειτουργικό επίπεδο και για τη διαχείριση των κινδύνων στα σημεία δημιουργίας τους, καθορίζονται και ενσωματώνονται 
στις διαδικασίες σειρές ελέγχων και ασφαλιστικές δικλείδες για τα πρόσωπα ή τις μονάδες που αναλαμβάνουν κινδύνους για 
λογαριασμό της Εταιρίας. Το μοντέλο διαχείρισης του λειτουργικού κινδύνου είναι πλήρως εναρμονισμένο με το σχετικό 
Πλαίσιο του Ομίλου και η εφαρμογή του επιτυγχάνεται μέσω της ενσωμάτωσης της χρήσης του μηχανογραφικού συστήματος 
OpVar της Algorithmics.  
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30 Αναταξινόμηση συγκριτικών κονδυλίων 
 
Σε ορισμένα συγκριτικά κονδύλια, όπως είχαν δημοσιευθεί στην ετήσια οικονομική έκθεση της χρήσης που έληξε την 
31.12.2014, έγινε αναταξινόμηση για να καταστούν συγκρίσιμα  με τα αντίστοιχα της τρέχουσας χρήσης. 
 
Πιο συγκεκριμένα στην: 
 

i. Κατάσταση Αποτελεσμάτων της περιόδου που έληξε την 31.12.2014 το υπόλοιπο του λογαριασμού «Λοιπά έσοδα» 
μειώθηκε κατά το ποσό των € 5.467,64 με ισόποση μείωση του υπολοίπου του λογαριασμού «Γενικά διοικητικά και 
λοιπά λειτουργικά έξοδα». Το ποσό αυτό αφορά πιστωτικές διαφορές του μεταβατικού λογαριασμού παθητικού 
«Έξοδα χρήσεως δουλεμένα (πληρωτέα)».   

ii. Ανάλυση ανοίγματος ρευστότητας της χρήσης που έληξε την 31.12.2014 ποσό € 34.831,61 που συμπεριλαμβάνεται 
στο λογαριασμό «Λοιπές υποχρεώσεις» και του οποίου ποσού η συμβατική ημερομηνία καταβολής έχει παρέλθει, με 
αποτέλεσμα η πληρωμή του να είναι άμεση επί τη εμφανίσει, για λόγους συγκρισιμότητας από την περίοδο «1 έως 5 
έτη» μεταφέρθηκε στην περίοδο «Έως 1 μήνα».   

iii. Κατάσταση Ταμειακών ροών ο λογαριασμός «Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων» με υπόλοιπο € (403.531,23) 
μεταφέρθηκε από την ενότητα «Καθαρή (αύξηση) / μείωση λειτουργικών απαιτήσεων» στην ενότητα «Καθαρή 
αύξηση / (μείωση) λειτουργικών υποχρεώσεων». 

 

31 Αναμόρφωση κονδυλίων προηγούμενης χρήσης 
 
Σε ορισμένα συγκριτικά κονδύλια, όπως είχαν δημοσιευθεί στην ετήσια οικονομική έκθεση της χρήσης που έληξε την 
31.12.2014, έγινε αναμόρφωση για να καταστούν συγκρίσιμα  με τα αντίστοιχα της τρέχουσας χρήσης. 
 
Πιο συγκεκριμένα στην Κατάσταση Ταμειακών Ροών το υπόλοιπο του λογαριασμού «Λοιπά έξοδα / (έσοδα) μη 
πραγματοποιηθέντα» αυξήθηκε κατά το ποσό € 85.623,75 με ισόποση μείωση του υπολοίπου του λογαριασμού «Μείωση / 
(αύξηση) υποχρεώσεων». Το ποσό αυτό αφορά εκτίμηση δουλευμένων εξόδων χρήσης.  
 

32 Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων 
 
Δεν υπάρχουν μεταγενέστερα των οικονομικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν την Εταιρία και για τα οποία να 
επιβάλλεται σχετική αναφορά σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 
 

 
 
 
 
 

Αθήνα, 25 Φεβρουαρίου 2016 
 

 
Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
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Η Ετήσια Οικονομικής Έκθεση, στην οποία περιλαμβάνονται: 

 Η Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου 

 Η Έκθεση Ελέγχου του Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 Οι Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας 

Είναι αναρτημένη στη διαδικτυακή διεύθυνση : http://www.nbgam.gr 

 
 
 
 

http://www.nbgam.gr/

