
 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity

Η παρούσα ανακοίνωση αποτελει προιόν αυτοματοποιημένης καταχώρισης δυνάμει της διάταξης του άρθρου 26 του

ν.4919/2022 με μέριμνα και ευθύνη του υπόχρεου.

 

  

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΤΩΝ

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ Γ.Ε.ΜΗ. ΚΑΙ ΥΜΣ

Αθήνα,17/02/2026

Αριθ. Πρωτ.:4023435

Αρμόδια Υπηρεσία ΓΕΜΗ: ΕΜΠΟΡΙΚΟ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟ

ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ

Τηλέφωνο: 2103604815-9

E-mail: info@acci.gr

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοματοποιημένης Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία, το διακριτικό τίτλο

Upstream Μ.Α.Ε. και αριθμό ΓΕΜΗ 004524501000.

Την  17/02/2026  καταχωρήθηκαν  αυτοματοποιημένα  στο  Γενικό  Εμπορικό  Μητρώο  (Γ.Ε.ΜΗ.),  με  Κωδικό  Αριθμό

Καταχώρησης 5960804, οι εγκεκριμένες από την 13/02/2026 Γενική Συνέλευση οικονομικές καταστάσεις με τις σχετικές

εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία «Upstream Τηλεπικοινωνιακά

και Λογισμικά Συστήματα Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία», το διακριτικό τίτλο «Upstream Μ.Α.Ε.» και αριθμό ΓΕΜΗ

004524501000, για τη χρήση 01/01/2024 έως 31/12/2024.

Οι οικονομικές καταστάσεις με τις σχετικές εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται αποτελούν αναπόσπαστο

μέρος της παρούσας ανακοίνωσης.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα M.Α.Ε. 
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I. ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  
 

 

Ε Κ Θ Ε Σ Η   Δ Ι Α Χ Ε Ι Ρ Ι Σ Η Σ 

 
του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας «UPSTREAM ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΑ ΚΑΙ ΛΟΓΙΣΜΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Μ.Α.Ε.» 

(η Εταιρεία) προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων επί των πεπραγμένων της χρήσης 1.1.2024 - 31.12.2024.  

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Έχουμε την τιμή να θέσουμε υπόψη σας για έγκριση τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της χρήσης 1/1/2024 - 31/12/2024 της 

εταιρείας «Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα Μ.Α.Ε.» και οι οποίες περιλαμβάνουν: την Κατάσταση 

Χρηματοοικονομικής Θέσης της 23ης εταιρικής χρήσης 1/1/2024-31/12/2024, την Κατάσταση Αποτελεσμάτων, την Κατάσταση 

Συνολικού Εισοδήματος, την Κατάσταση Ταμειακών Ροών, την Κατάσταση Μεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων και τις Επεξηγηματικές 

Σημειώσεις και να σας δώσουμε τις παρακάτω επεξηγήσεις. 

 

Οι παρούσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις Διερμηνείες της Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση.    

 

Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 10 η Εταιρεία δεν έχει υποχρέωση να συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις,  εφόσον 

η Εταιρεία, οι θυγατρικές και οι συγγενείς της ενοποιούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της τελικής μητρικής 

εταιρείας, Upstream Systems S.A.  με έδρα το Λουξεμβούργο, η οποία δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ.  

 

Κατά τη χρήση αυτή, όπως και στις προηγούμενες χρήσεις, το Διοικητικό Συμβούλιο κατέβαλε κάθε δυνατή προσπάθεια για την 

πληρέστερη και αποτελεσματικότερη οργάνωση της Εταιρείας σε όλους τους τομείς. 

 

Τα Κέρδη προ φόρων, χρηματοοικονομικών και επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων και απομειώσεω ενσώματων 

παγίων, άυλων και συμμετοχών’ (EBITDA) ανήλθαν στο ποσό των € 5.329.082 για την χρήση 2024,  έναντι κερδών € 5.408.479 

την προηγούμενη χρήση. 

 

Α) ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΒΑΣΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ ΤΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ, ΜΕ ΤΑ ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΑ ΤΗΣ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ ΧΡΗΣΗΣ.  

 

Οι πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν στη χρήση 2024 σε € 14.766.219 έναντι 17.128.999 το 2023.  

 

Το μικτό κέρδος ανήλθε σε € 14.227.291 δηλαδή 96,35 % επί των πωλήσεων, έναντι σε € 16.678.811,  δηλαδή 97,37% την 

προηγούμενη χρήση.  

 

Τα καθαρά αποτελέσματα χρήσεως ανήλθαν σε κέρδη € 54.224 έναντι ζημιάς € 285.408 την προηγούμενη χρήση.   

 

Συνοπτικά παρατίθεται πίνακας με τα βασικά αποτελέσματα της Εταιρείας: 

   
2024 2023 Μεταβολή 

     

Κυκλοφορούν ενεργητικό 
 

4,022,875 4,463,955 -9.9% 

Ίδια κεφάλαια 
 

4,823,891 4,569,040 5.6% 

Σύνολο υποχρεώσεων 
 

16,965,750 15,523,445 9.3%      

Κύκλος εργασιών 
 

14,766,219 17,128,999 -13.8% 

Μικτό Κέρδος 
 

14,227,291 16,678,811 -14.7% 

Κέρδη προ φόρων, χρηματοοικονομικών και επενδυτικών 

αποτελεσμάτων, αποσβέσεων και απομειώσεων ενσώματων 

παγίων, άυλων και συμμετοχών (EBITDA)* 

 
5,329,082 5,408,479 -1.5% 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

        222,180          (85,042) -361.3% 
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*Λειτουργικό Αποτέλεσμα συν αποσβέσεις και απομειώσεις ενσώματων παγίων, άυλων, δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών 

στοιχείων και συμμετοχών. 

 

Πεπραγμένα χρήσης  

 

Το 2024 η Εταιρεία ανάπτυξε νέες τεχνολογικές λύσεις σε απάντηση των προκλήσεων που αντιμετωπίζει ο κλάδος της κινητής 

τηλεφωνίας και του mobile marketing παγκοσμίως. Τα τελευταία χρόνια η Εταιρεία επένδυσε και συνεχίζει να επενδύει στην 

έρευνα και ανάπτυξη με σκοπό την εξέλιξη των καινοτόμων προϊόντων και λύσεων που πλέον λανσάρει στην αγορά και που θα 

επιτρέψουν στις εταιρείες κινητής τηλεφωνίας να αναπτύξουν πηγές εσόδων µε στρατηγική σημασία όπως η διαφήμιση, οι 

ηλεκτρονικές πληρωμές και η πώληση νέων ή η αναβάθμιση υφιστάμενων υπηρεσιών που προσφέρουν προς τους πελάτες τους. 

 

Τα τελευταία χρόνια ανέπτυξε την πλατφόρμα "Grow", για την περαιτέρω υποστήριξη της στρατηγικής ψηφιακών εσόδων. 

 

•  Το "Grow", η πολυκαναλική πλατφόρμα απόκτησης χρηστών της Upstream Systems S.A, οδηγεί σε δυνητικούς πελάτες, 

εγγραφές, πωλήσεις, εγκαταστάσεις εφαρμογών και αλληλεπιδράσεις, περισσότερο από οποιαδήποτε άλλη πλατφόρμα, 

χρησιμοποιώντας εσωτερική τεχνολογία πρόβλεψης, σε συνδυασμό με επαγγελματίες μάρκετινγκ υψηλής εξειδίκευσης. Η ομάδα 

του μάρκετινγκ έχει αναπτύξει, σχεδιάσει και εκτελέσει περισσότερες από 4.000 επιτυχημένες καμπάνιες. 
 

• Η πλατφόρμα απλοποιεί την εμπειρία του χρήστη σε όλα τα σημεία επαφής και μεγιστοποιεί την αποτελεσματικότητα της 

καμπάνιας μέσω της αυτοματοποίησης του μάρκετινγκ, παράγοντας τρεις φορές υψηλότερες αποδόσεις από μια μέση καμπάνια. 

Κάθε εταιρεία που αναπτύσσει την πλατφόρμα έχει εγγυημένη υψηλή απόδοση επένδυσης (ROI), πληρώνοντας για πραγματικά 

αποτελέσματα με βάση τους στόχους που έχουν καθοριστεί. 
 

•  Η πολυκαναλική προσέγγιση της πλατφόρμας σε συνδυασμό με τις δυνατότητες επεξεργασίας δεδομένων, τους μηχανισμούς 

στόχευσης και επαναστόχευσης επιτρέπουν τη δημιουργία εντελώς εξατομικευμένων καμπανιών που ανταποκρίνονται στις 

ανάγκες κάθε χρήστη, οδηγώντας σε μεγαλύτερη δέσμευση, μεγαλύτερη ικανοποίηση πελατών και καλύτερη δημιουργία εσόδων. 

Το "Grow" είναι εύκολο στη χρήση, ελέγχοντας όλα τα διαφορετικά κανάλια, μέσω των οποίων εκτελείται μια καμπάνια μέσω 

μιας ενιαίας διεπαφής χρήστη. Παρέχει επιτόπου αναλυτικές πληροφορίες και ενσωματώνεται με υπάρχουσες πηγές διαχείρισης 

δεδομένων. 

 

Υπάρχουν ουσιαστικά δύο ροές εσόδων – στενά αλληλένδετες – το ψηφιακό περιεχόμενο και η πλατφόρμα. Το ψηφιακό 

περιεχόμενο αντικατοπτρίζει τα έσοδα από ψηφιακές υπηρεσίες που έχουν αναπτυχθεί από την Upstream, οι οποίες προωθούνται 

από κοινού με φορείς εκμετάλλευσης δικτύων κινητής τηλεφωνίας και πωλούνται στους συνδρομητές τους κυρίως μέσω 

συνδρομής. Τα έσοδα της πλατφόρμας σχετίζονται με τα έσοδα από τη χρήση της πλατφόρμας Mobile Marketing της Upstream 

από τρίτα μέρη για διάφορους στόχους τους, για παράδειγμα για τη δημιουργία και διαχείριση καμπανιών μάρκετινγκ για κινητά. 

 

Η Διοίκηση είναι πεπεισμένη ότι τα αποτελέσματα των προαναφερθεισών προσπαθειών θα οδηγήσουν σε αύξηση εσόδων τα 

επόμενα έτη. 

 

Η Εταιρεία πέτυχε τους περισσότερους από τους βασικούς στρατηγικούς στόχους της, επεκτείνοντας σημαντικά τις προσφορές 

προϊόντων της και βελτιώνοντας τις δυνατότητες ψηφιακού μάρκετινγκ σε όλα τα διαθέσιμα κανάλια. 

 

 

Β) ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ ΕΠΙΔΟΣΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

 

Οι βασικοί χρηματοοικονομικοί δείκτες έχουν ως κάτωθι: 
 
 
 

 
2024 2023 

Κυκλοφορούν ενεργητικό προς σύνολο ενεργητικού: 
 

18.5% 22.2% 

Ίδια κεφάλαια προς σύνολο υποχρεώσεων: 
 

28.4% 29.4% 

Κυκλοφορούν ενεργητικό προς βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις: 
 

29.4% 30.3% 

 

 

Γ) Κατεχόμενα χρεόγραφα 

 

Η Εταιρεία δεν κατείχε στο τέλος της χρήσης χρεόγραφα. 
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Δ) Συμμετοχές  

 

Η Εταιρεία συμμετέχει άμεσα  στο μετοχικό κεφάλαιο οκτώ εταιρειών με ποσοστό μεγαλύτερο από 10%.  Αναλυτικά: 

 

 

  Ποσοστό Συμμετοχής Σχέση 

Συμμετοχής 
Επωνυμία Έδρα 31.12.2024 31.12.2023 

Upstream Telecommunications and Software 

Systems Single Member S.A. Ελλάδα Μητρική Μητρική  

Mobi Cube Value Added Telecommunication 

Services Single Member S.A.  Ελλάδα 100% 100% Άμεση 

Upstream Latam SA DE CV  Μεξικό 100% 100% Άμεση 

Upstream Marketing Programs Ltd. Αγγλία 100% 100% Άμεση 

Upstream North America Inc. Καναδάς 100% 100% Άμεση 

Upstream Brasil Promoções Comerciais Ltda Βραζιλία 100% 100% Άμεση 

Upstream Mobile Marketing España SL. Socieda 

Unipersonal Ισπανία 100% 100% Άμεση 

Prismadata Services Limited Κύπρος 100% 100% Έμμεση 

Mobi VAS Limited Αγγλία 100% 100% Έμμεση 

Upstream Systems F.Z. L.L.C. 

Ηνωμένα Αραβικά 

Εμιράτα 100% 100% Άμεση 

 
 

Οι συμμετοχές που κατέχει η Εταιρεία είναι όλες εξ΄ιδρύσεως τους, εκτός περιπτώσεων απόκτησης συμμετοχών σε υφιστάμενη 

θυγατρική.  

 

Περαιτέρω ανάλυση των κονδυλίων της κατάστασης οικονομικής θέσης και της κατάστασης αποτελεσμάτων της χρήσης 2024 

παρατίθεται στις  επεξηγηματικές σημειώσεις των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

 

 Ε) Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που αντιμετωπίζει η Εταιρεία  
 

Η αποτελεσματική κατανόηση, αποδοχή και διαχείριση του κινδύνου είναι θεμελιώδους σημασίας για τη μακροπρόθεσμη επιτυχία 

της Εταιρείας. Κάθε υπάλληλος διαδραματίζει σαφή ρόλο σε αυτήν τη διαδικασία και η Πολιτική Διαχείρισης Κινδύνων της 

Εταιρείας αναγνωρίζει ότι η επιτυχία βασίζεται στην ικανότητα της ομαλής συνεργασίας για την από κοινού και με συνεκτικό 

τρόπο αντιμετώπιση αυτών των κινδύνων. 

 
Η Εταιρεία ως βασικό επιχειρησιακό κέντρο έχει αναπτύξει εξειδικευμένες γνώσεις σε προϊόντα, υπηρεσίες, διαδικασίες και 

περιοχές που επιτρέπουν την βαθύτερη κατανόηση και αποδοχή των σχετικών κινδύνων για την στενευμένη αντιμετώπιση τους. 

Η προσέγγισή της Εταιρείας διατυπώνεται και ενσωματώνεται στις βασικές αρχές της Πολιτικής Διαχείρισης Κινδύνων. Οι 

βασικές αρχές είναι οι παρακάτω: 

 

● Κατανόηση της φύσης και την έκτασης των κινδύνων που αντιμετωπίζει η Εταιρεία. 

● Αποδοχή και διαχείριση εντός της επιχείρησης αυτών των κινδύνων διασφαλίζοντας  ότι οι υπάλληλοί της Εταιρείας έχουν 

τις απαιτούμενες δεξιότητες και την τεχνογνωσία για την κατανόηση και μόχλευση του κινδύνου.  

● Αξιολόγηση και μεταφορά/μετριασμός ή αποφυγή εκείνων των κινδύνων που υπερβαίνουν τα επίπεδα ρίσκου που η Εταιρεία 

επιλέγει να αναλάβει. 

● Ορισμός των επιπέδων εξουσίας μέσα στην Εταιρεία για την λήψη των αποφάσεων αναφορικά με την αποδοχή και τον 

μετριασμό αυτών των κινδύνων, λαμβάνοντας υπόψιν την ουσία και σημαντικότητα αυτών.  

 

Η προσέγγιση της  Εταιρείας για την διαχείριση του ρίσκου υπόκειται σε συνεχή επανεξέταση και επικαιροποίηση ώστε να 

ληφθούν υπόψη νέα και υπό εξέλιξη ζητήματα που ενδέχεται να επηρεάσουν τους επιχειρηματικούς στόχους της Εταιρείας.  

 

Η Eταιρεία επηρεάζεται από διάφορους κινδύνους που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της και που δεν είναι όλοι υπό τον έλεγχό 

της. Μερικοί από αυτούς τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες είναι για παράδειγμα: αλλαγές στις οικονομικές συνθήκες, αλλαγές 

στη φορολογική νομοθεσία, την πρόσληψη και διατήρηση εξειδικευμένου προσωπικού, ο αντίκτυπος του ανταγωνισμού, ο 

κίνδυνος ασφάλειας στον κυβερνοχώρο, κίνδυνοι που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα και οι κίνδυνοι που απορρέουν από το 
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μακροοικονομικό και επιχειρησιακό περιβάλλον, όπως το ξέσπασμα της πανδημίας του κορονοϊού (COVID-19) στις αρχές του 

2020.  

 

Ορισμένοι από αυτούς τους κινδύνους και αβεβαιότητες υπόκεινται σε σημαντική αλλαγή, των οποίων η επίδραση ενδέχεται να 

είναι δύσκολο να προβλεφθεί. 

 

Ωστόσο, οι κύριοι κίνδυνοι που είναι συγκεκριμένοι και ενδέχεται να επηρεάσουν την Εταιρεία περιγράφονται παρακάτω. 

Η Eταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως κίνδυνο αγοράς  ο οποίος περιλαμβάνει τον κίνδυνο επιτοκίου 

και τον συναλλαγματικό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας.  που πηγάζουν από τη γενικότερη 

οικονομική κατάσταση και αβεβαιότητα που χαρακτηρίζει την ελληνική αλλά και την παγκόσμια αγορά, νομικούς κινδύνους, 

κινδύνους μη συμμόρφωσης με κανονισμούς, ο κίνδυνος από την αδυναμία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού 

πλεονεκτήματος,  καθώς και κινδύνους ασφάλειας στον κυβερνοχώρο. Η Εταιρία διαχειρίζεται με τέτοιο τρόπο τους κινδύνους 

έτσι ώστε να ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές επιπτώσεις που μπορεί να έχουν αυτοί οι κίνδυνοι στη χρηματοοικονομική θέση και 

απόδοσή της. 

 

Η διαχείριση κινδύνων λειτουργεί στη βάση διαδικασιών, οδηγιών, και κατευθύνσεων όπως αυτές ορίζονται από την Διοίκηση 

της Εταιρείας. Τα παραπάνω προϋποθέτουν την αναγνώριση και αποτίμηση των χρηματοοικονομικών κινδύνων. Επιπλέον, η 

Εταιρεία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή γενικότερα συναλλαγές που δεν σχετίζονται με τις εμπορικές, 

επενδυτικές και δανειοληπτικές δραστηριότητες της. Τα χρηματοοικονομικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται είναι τραπεζικές 

καταθέσεις, αλληλόχρεοι δανειακοί λογαριασμοί, απαιτήσεις και υποχρεώσεις, δάνεια μεταξύ των συνδεδεμένων μερών και 

συμβόλαια χρηματοδοτικής μίσθωσης. Το πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας στοχεύει στον περιορισμό της 

αρνητικής επίδρασης στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα της.  

 

Οι ανωτέρω κίνδυνοι αναλύονται επιμέρους ως εξής, καθώς επίσης και αναλυτικότερα στη σημείωση 6 των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων.  

 

1. Κίνδυνος αγοράς   

 

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά στο ενδεχόμενο διακυμάνσεων της εύλογης αξίας ή των μελλοντικών ταμειακών ροών των 

χρηματοοικονομικών μέσων της Εταιρείας εξαιτίας μεταβολών στις τιμές της αγοράς.  Ο συγκεκριμένος κίνδυνος εξειδικεύεται 

σε: 

 

1.1 Συναλλαγματικό κίνδυνο 

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος αφορά κυρίως  σε κίνδυνο  αποτίμησης περιουσιακών στοιχείων. Η Εταιρεία κατήχε την 31/12/2024 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε ξένο νόμισμα.  

 

Η Διοίκηση προσομοιώνει διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη τις ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης, τα χρονοδιαγράμματα 

εισπράξεων, τις προβλέψεις πληρωμών, τις απαιτήσεις χρηματοδότησης και την εμπειρία του παρελθόντος. Οι επιπτώσεις στις 

ζημιές προ φόρων εισοδήματος από πιθανή δυσμενή κίνηση 10% στις συναλλαγματικές ισοτιμίες ("FX") .  

 

1.2 Κίνδυνο επιτοκίων  

Η Εταιρεία χρηματοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού δανεισμού, με 

αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά της με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική 

επίπτωση στα αποτελέσματα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος δανεισμού. Η Εταιρεία έχει δανειακές 

υποχρεώσεις με μεταβλητό επιτόκιο [Euribor πλέον περιθωρίου] και υπόκειται στον κίνδυνο της μεταβολής επιτοκίων. Το μείγμα 

δανεισμού της εταιρείας αποτελείται  από βραχυπρόθεσμο αλλά και μακροπρόθεσμο δανεισμό.      

 

Η Εταιρεία κατά τη χρήση 2022 απέκτησε εξωτερικό τραπεζικό δανεισμό, με κυμαινόμενο επιτόκιο.  

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Upstream Telecommunications and Software Systems Single Member S,A, έλαβε έγκριση πίστωσης 

από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και 

ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο 

Euribor 3 μηνών πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση 

και τελευταία πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία 

λήξης. 

 

H Eταιρεία είναι εγγυητής στη δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

τράπεζα επενδύσεων 
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1.3 Κίνδυνο λοιπών τιμών  

Κατά την  31/12/2024 η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο διακύμανσης των τιμών των χρηματοοικονομικών μέσων καθώς δεν 

έχει επενδύσεις σε χρεωστικούς  ή συμμετοχικούς τίτλους και παράγωγα.  

 

2. Πιστωτικός κίνδυνος  

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στην αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου μέρους να εξοφλήσει 

πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριμένα, ο εν λόγω κίνδυνος εστιάζεται περισσότερο στον κίνδυνο 

αδυναμίας είσπραξης από την Εταιρεία των απαιτήσεων από πελάτες. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η  Eταιρεία συνεργάζεται με 

αξιόπιστους και γνωστούς τηλεπικοινωνιακούς παρόχους και συνεπώς ο κίνδυνος αδυναμίας είσπραξης των απαιτήσεων από την 

Εταιρεία θεωρείται χαμηλός. 

 

Τα κονδύλια της Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας τα οποία εκτίθενται σε πιστωτικό κίνδυνο είναι τα 

ακόλουθα: 

 

 

 31.12.2024 31.12.2023 

Πελάτες και λοιπές 

απαιτήσεις 

655,211 602,667 

Ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα 

224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις - - 

 

 

Επιπρόσθετα η ανάλυση των τραπεζικών ταμειακών διαθεσίμων όπως προκύπτει από την αξιολόγηση των τραπεζών έχει ως 

ακολούθως:  

 

 
Καταθέσεις όψεως  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου Moodys: 

  

A1 4,689 10,880 

Baa2 - 413,159 

Ba2 - - 

Ba3 - - 

B2 - - 

                                  Baa3 201,185  
  205,874 424,039 

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου S&P: 

  

BBB- - 3,671 

BB+ 17,109 - 

  17,109 3,671 

  
  

  
  

  
31.12.2024 31.12.2023 

 
Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν απομειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, 

συμπεριλαμβανομένων και των ληξιπρόθεσμων που δεν έχουν απομειωθεί. Το μεγαλύτερο μέρος των απαιτήσεων προέρχεται 

από τις θυγατρικές εταιρείες.   

 

3. Κίνδυνος ρευστότητας 

 



 

7 

 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζεται στην ορθή διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών 

και στην ταυτόχρονη εξασφάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Οι ανάγκες 

ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές περιόδους, σε καθημερινή και εβδομαδιαία βάση, καθώς και σε μεγαλύτερο 

χρονικό διάστημα. Ο κίνδυνος ρευστότητας έγκειται στην ενδεχόμενη αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις 

χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της. Ο κυριότερος παράγοντας αυτής της κατάστασης σχετίζεται με ενδεχόμενη αθέτηση των 

συμβατικών υποχρεώσεων των πελατών. Παρόλα αυτά ο κίνδυνος μη είσπραξης των δεδουλευμένων βάσει συμβατικών 

υποχρεώσεων θεωρείται χαμηλός δεδομένου ότι η Εταιρεία διαθέτει αξιόπιστους διεθνώς καταξιωμένους και αναγνωρισμένους 

πελάτες. Ο κίνδυνος επισφαλών απαιτήσεων παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση με κύριο εργαλείο την ανάλυση 

της χρονολογικής ενηλικίωσης των πελατών. Παράλληλα για την διαχείριση των κινδύνων που μπορεί να προκύψουν από την 

έλλειψη επαρκούς ρευστότητας, η Διοίκηση του Ομίλου Upstream φροντίζει να υπάρχουν πάντα εξασφαλισμένες τραπεζικές 

πιστώσεις προς χρήση για τη χρηματοδότηση των εταιρειών του. 

 

4. Κίνδυνοι ασφάλειας στον κυβερνοχώρο 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων της καθώς και απώλειας πνευματικής ιδιοκτησίας 

που σχετίζεται με ανεπιθύμητα συμβάντα ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.  

 

Ως αντίκτυπο αυτά τα γεγονότα θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε αξιώσεις, απώλεια εσόδων, δικαστικές διαφορές, καθυστερήσεις 

στην αποδοχή της αγοράς ή βλάβη στη φήμη της Εταιρείας αναφορικά με την ασφάλεια και ποιότητα. Η Εταιρεία για να 

αντιμετωπίσει τέτοιους πιθανούς κινδύνους  έχει καθιερώσει διαδικασίες ποιότητας και ασφάλειας. Υπάρχει μια εγκεκριμένη 

Πολιτική για την Ασφάλειας των Πληροφοριών, η οποία περιγράφει το πλαίσιο και διασφαλίζει ένα επίπεδο ασφάλειας το οποίο 

είναι συνεκτικό με το προφίλ του κινδύνου της Εταιρείας. Το τμήμα Μηχανικών της Εταιρείας και μια ομάδα εξειδικευμένη στην 

Ασφάλεια Πληροφοριών έχει τη συνολική ευθύνη για την εφαρμογή και επικαιροποίηση της Πολιτικής για την Ασφάλειας των 

Πληροφοριών. 

 

5. Κίνδυνος από την αποτυχία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού πλεονεκτήματος  

 

Η αποτυχία διατήρησης μιας ανταγωνιστικής και τεχνολογικά προηγμένης σειράς προϊόντων θα μπορούσε να μειώσει τα 

περιθώριο κέρδους και την αύξηση των εσόδων. 

Τα προϊόντα και οι υπηρεσίες που αναπτύσσει η Εταιρεία απευθύνονται σε πολύ ανταγωνιστικές αγορές και χαρακτηρίζονται από 

συνεχώς εξελισσόμενα πρότυπα της βιομηχανίας καθώς επίσης και από την ταχύτατα αναπτυσσόμενη τεχνολογία, 

καθοδηγούμενη από τις απαιτήσεις των πελατών. 

 

Η αδυναμία της Εταιρείας να συμβαδίσει με τις τεχνολογικές αλλαγές και τις απαιτήσεις των συστημάτων ή εφαρμογών μπορεί 

να οδηγήσει σε απώλεια του μεριδίου της αγοράς καθώς επίσης και σε χαμηλότερα περιθώρια. Επιπρόσθετα, καθυστερήσεις στην 

ανάπτυξη προγραμμάτων θα μπορούσαν να επηρεάσουν δυσμενώς την παράδοση σημαντικών έργων.  

 

Η Εταιρεία για να μετριάσει αυτό τον κίνδυνο επενδύει στην έρευνα και ανάπτυξη για τη δημιουργία νέων τεχνολογιών και 

προϊόντων ώστε να διατηρήσει ή και να βελτιώσει την ανταγωνιστικής της θέση. 

Ωστόσο, όλες οι νέες τεχνολογίες και τα προϊόντα ενέχουν επιχειρηματικό κίνδυνο από την άποψη πιθανών ανευόδωτων εξόδων, 

συμπεριλαμβανομένων απομειώσεων περιουσιακών στοιχείων, κινδύνου φήμης και αξιώσεων πελατών. Η Εταιρεία εξετάζει το 

χαρτοφυλάκιο τεχνολογιών της ως μέρος της διαδικασίας στρατηγικού σχεδιασμού. Επιπλέον, υπάρχει μια τακτική διαδικασία 

αναθεώρησης για τον έλεγχο της ανάπτυξης μεμονωμένων προγραμμάτων. 

 

6. Νομικοί Κίνδυνοι 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων, καθώς και σε οικονομικές απώλειες που 

σχετίζεται με πιθανές αξιώσεις δικαστικών διαφορών. 

Μέχρι σήμερα η Εταιρεία δεν είναι αντιμέτωπη με δικαστικές προσφυγές. 

 

Οποιοσδήποτε νομικός κίνδυνος αντιμετωπίζεται κατάλληλα από το νομικό τμήμα της Εταιρείας, το οποίο διασφαλίζει τη 

συμμόρφωση με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς. 

 
7. Κίνδυνος μη συμμόρφωσης με κανονισμούς 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο από τη μη συμμόρφωση με τα προσωπικά δεδομένα, συμπεριλαμβανομένου του Γενικού 

Κανονισμού Προστασίας Δεδομένων («GDPR»). 

 

Η μη συμμόρφωση μπορεί να επηρεάσει τα δεδομένα των εργαζομένων και των πελατών και την μη τήρηση των απαιτήσεων των 
παρόχων κινητής τηλεφωνίας, με αποτέλεσμα τη φθορά της φήμης και κυρώσεις. 
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Οποιοσδήποτε κίνδυνος μη συμμόρφωσης αντιμετωπίζεται κατάλληλα από τον Υπεύθυνο Προστασίας Δεδομένων της Εταιρείας 

διασφαλίζοντας τη συμφωνία με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς Προστασίας δεδομένων (GDPR).  

 

8. Διαχείριση Κεφαλαίου 

 

Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να προστατέψει τη δυνατότητα συνέχισης των 

δραστηριοτήτων της Εταιρείας, ώστε να μεγιστοποιείται η αξία των μετοχών και τα οφέλη προς τα άλλα ενδιαφερόμενα μέρη, 

καθώς και  η διατήρηση μιας βέλτιστης κεφαλαιακής δομής, ώστε να μειώνεται το  κόστος κεφαλαίου. 

 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται την διάρθρωση του κεφαλαίου με το δείκτη μόχλευσης, όπως προκύπτει από την σχέση καθαρού 

δανεισμού και συνολικών Ιδίων Κεφαλαίων.  

 

9. Προσδιορισμός των εύλογων αξιών 

 

Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2024 η Εταιρεία δεν είχε χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται σε εύλογη αξία. 

 

10. Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   

 

11. Προβλεπόμενη πορεία  

 

Με βάση τη μέχρι τώρα πορεία των εργασιών της Εταιρίας στη χρήση 2025 και σε συνέχεια του τριετή μετασχηματισμού που 

διήλθε για την περαιτέρω εξέλιξη του χαρτοφυλακίου της αναφορικά με τα προϊόντα της, η Διοίκηση έχει δεσμευτεί στη συνέχιση 

των προσπαθειών για περαιτέρω ανάπτυξη της Εταιρείας λαμβάνοντας υπόψιν της ταυτόχρονα και την αντιστάθμιση των 

προκλήσεων και επιπτώσεων που απορρέουν από το ξέσπασμα της πανδημίας, σε παγκόσμιο επίπεδο. 

 

Η Εταιρεία δεν είναι πρωτογενώς θιγόμενη από τις προκλήσεις αυτές, οι οποίες συνεχίζουν να διαδραματίζονται και δεν έχουν 

πλήρως διαφανεί, καθώς ο κλάδος των τηλεπικοινωνιών και του mobile marketing ενδέχεται να ενισχύσει τη θέση του. Ως 

αποτέλεσμα η Διοίκηση αντιλαμβάνεται αυτές τις προκλήσεις ως ευκαιρία για περαιτέρω ανάπτυξη, αφουγκραζόµενη τις νέες 

προτεραιότητές των πελατών της, καθώς αυτοί επωμίζονται μεγάλο βάρος της ψηφιακής μεταρρύθμισης που συντελείται, ενώ 

παράλληλα η Διοίκηση παραμένει σε επαγρύπνηση για την ενδεχόμενη ένδειξη δυσμενών επιπτώσεων. 

 

Στις 20 Δεκεμβρίου 2024, ο απώτερος πλειοψηφικός μέτοχος της Εταιρείας, το επενδυτικό fund Actis 4 PPC,  κατέληξε σε αρχική 

συμφωνία με της Εταιρεία Intersel Sal Offshore για την μεταβίβαση του 100% των μετοχών που κατέχει στην Upstream Systems 

S.A (μητρική εταιρεία) όπως αναλυτικά περιγράφεται στην σημείωση 2 των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Η διοίκηση της 

Εταιρείας και του Ομίλου στον οποίο ανήκει, εκτιμά ότι  με την συναίνεση των βασικών χρηματοδοτών, Ευρωπαϊκής Τράπεζας 

Επενδύσεων και Εθνικής τράπεζας της Ελλάδος, η Εταιρεία και ο όμιλος θα μπορέσουν να αναδιαρθρώσουν το υφιστάμενο χρέος 

και να μπουν σε αναπτυξιακή τροχιά εκμεταλλευόμενοι την τεχνογνωσία του νέου μετόχου και την διείσδυση της Intersel Sal 

Offshore στις αγορές της Αφρικής όπου ο Όμιλος δραστηριοποιείται ενεργά και συνεπώς συνεχίζει να εφαρμόζει τη βάση 

λογιστικής της συνεχιζόμενης δραστηριότητας κατά την προετοιμασία αυτών των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

12. Υποκαταστήματα της εταιρείας  

 

Δεν υπάρχουν. 

 

13.  Δραστηριότητα στον τομέα έρευνας και ανάπτυξης 

 

Κατά τις χρήσεις 2024 και 2023, η Εταιρεία διατήρησε σε υψηλά επίπεδα τις επενδυτικές της δραστηριότητες. Το 

κεφαλαιοποιημένο κόστος έρευνας και ανάπτυξης κατά τη χρήση 2024 σε 3,2 εκατ. € (2023: 3,3 εκατ. €) και βασίζεται στον  

σχεδιασμό, κωδικοποίηση και επαναληπτικές δοκιμές για την ανάπτυξη νέων προϊόντων λογισμικού ή την ενίσχυση των 

χαρακτηριστικών και λειτουργιών του υπάρχοντος βασικού λογισμικού που ελέγχεται από την Εταιρεία, για περισσότερες 

πληροφορίες βλέπε σημείωση 3.4 των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Τον Δεκέμβριο του 2016 η θυγατρική εταιρεία του ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd και η Εταιρεία (Upstream 

Telecommunications and Software Systems SA) ως εγγυητής,  σύναψαν 5 έτη δανειακή σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 
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Επενδύσεων («EΤΕπ») για συνολικό ποσό ύψους  € 25.000.000. Η Εταιρεία στη συνέχεια χρηματοδοτήθηκε μέσω ενδοομιλικού 

ομολογιακού δανεισμού από την Upstream Mobile Commerce Ltd με σταθερό επιτόκιο.  

 

Η χρηματοδότηση χορηγήθηκε με την υποστήριξη της εγγύησης του προϋπολογισμού της ΕΕ στο πλαίσιο του Ευρωπαϊκού 

Ταμείου Στρατηγικών Επενδύσεων («ΕΤΣΕ»), τον κεντρικό πυλώνας του Επενδυτικού Σχεδίου της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για 

την Ευρώπη. Χάρη στη χρηματοδότηση της ΕΤΕπ, η Εταιρεία θα επωφεληθεί από μακροπρόθεσμα και σταθερά κεφάλαια για να 

υποστηρίξει την εφαρμογή της αναπτυξιακής στρατηγικής της. Η χρηματοδότηση επέτρεψε στην Εταιρεία να επενδύσει 

περαιτέρω σε δραστηριότητες Ε & Α και να συνεχίσει να βελτιώνει την κορυφαία στον κλάδο τεχνολογική της  πλατφόρμα και 

την καινοτόμο προσφορά προϊόντων, καθώς και τις μεγάλες δυνατότητες που απορρέουν από την ανάλυση του όγκου των 

δεδομένων. 

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Upstream Telecommunications and Software Systems Single Member S,A, έλαβε έγκριση πίστωσης 

από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και 

ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο 

Euribor 3 μηνών πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση 

και τελευταία πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία 

λήξης. 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω, η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων ενέκρινε τη διαδικασία και την έκταση της ληκτότητας της 

δανειακής διευκόλυνσης 31.12.2022 € 11.000.000 έως τις 31 Ιανουαρίου 2026. 

 

14. Εργασιακά θέματα  

 

Η πολιτική της Εταιρείας είναι να δίνει ίσες ευκαιρίες και συνεπώς προσλαμβάνει και απασχολεί προσωπικό χωρίς να κάνει 

διακρίσεις φύλου, θρησκείας κλπ. 

 

Τα δικαιώματα των εργαζομένων γίνονται απολύτως σεβαστά και υπάρχει κλίμα εργασιακής ειρήνης. Οι συνδικαλιστικές 

ελευθερίες δεν περιορίζονται καθ’ οιονδήποτε τρόπο. 

 

Η Εταιρεία παρέχει τη δυνατότητα σε ορισμένους εργαζομένους και συμβούλους της να συμμετέχουν προαιρετικά στο «Σύστημα 

Κινήτρων» (Management incentive plan) που παρείχε ο Όμιλος. Σύμφωνα με αυτό, οι συμμετέχοντες ανταμείβονται σε διάστημα 

τριών ετών και υπόκεινται σε συγκεκριμένους όρους κατοχύρωσης των δικαιωμάτων τους. Στο βαθμό που το δικαίωμα για 

ανταμοιβή έχει κατοχυρωθεί μερικώς, το δικαίωμα αυτό είναι δυνατό να εξασκηθεί από την συγκεκριμένη ημερομηνία παροχής 

έως ότου όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης πληρούνται ή όταν το Διοικητικό Συμβούλιο/Επιτροπή Αμοιβών αποφασίσει και 

διακανονίζεται με τη μορφή μετρητών ή μετοχών. 

 

Η Εταιρεία εκπαιδεύει το προσωπικό της σε νέες δεξιότητες σύμφωνα με τις εκάστοτε ανάγκες της. 

 

15. Περιβαλλοντολογικά θέματα  

 

Η Εταιρεία  επιδιώκει να μην επιβαρύνει το περιβάλλον με τη δραστηριότητά της. 

 

Η Εταιρεία αξιολογεί διαρκώς τις περιβαλλοντικές πτυχές και τις επιπτώσεις που προκαλεί η άσκηση των δραστηριοτήτων της 

στο περιβάλλον, μετράει τους περιβαλλοντικούς παράγοντες και θέτει στόχους συνεχούς βελτίωσης. 

 

16. Άλλα γεγονότα 

 

Κίνδυνος μακροοικονομικού και επιχειρησιακού περιβάλλοντος στην Ελλάδα 

Οι προκλήσεις για την παγκόσμια και την Ελληνική οικονομία συνεχίζονται και κατά την τρέχουσα περίοδο, λαμβάνοντας υπόψιν 

τις ανακοινώσεις και την επιβολή των νέων δασμών και τις αυξήσεις στους υπάρχοντες δασμούς στο παγκόσμιο εμπόριο. Οι νέοι 

δασμοί ενδέχεται να επηρεάσουν ποικιλοτρόπως το παγκόσμιο οικονομικό περιβάλλον, επηρεάζοντας το κόστος παραγωγής, τον 

πληθωρισμό και την εφοδιαστική αλυσίδα.  Η αβεβαιότητα γύρω από τις πολιτικές δασμών ενδέχεται να επηρεάσουν αρνητικά 

την οικονομική σταθερότητα και να επιβραδύνουν τους ρυθμούς ανάπτυξης τόσο στην Ελλάδα όσο και την Ευρώπη. Επιπλέον ο 

πόλεμος στην Ουκρανία και στην Μέση Ανατολή συνεχίζει να δημιουργεί κλίμα πολιτικής και οικονομικής αβεβαιότητας στην 

Ευρώπη. 

 

Λαμβάνοντας υπόψιν την φύση των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, καθώς και την χρηματοοικονομική της κατάσταση, τυχόν 

αρνητικές εξελίξεις στην Ελληνική οικονομία δεν αναμένεται να επηρεάσουν την δυνατότητα εκπλήρωσης των υποχρεώσεων 

της. Επιπλέον, η Διοίκηση με βάση την αξιολόγηση της, έχει καταλήξει στο συμπέρασμα ότι δεν απαιτούνται σημαντικές 

πρόσθετες προβλέψεις απομείωσης των χρηματοοικονομικών και μη περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας κατά την 31.12.2024. 
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 Τα πρόσφατα γεγονότα και οι στρατιωτικές εξελίξεις στο Ισραήλ θα μπορούσαν να επηρεάσουν την παγκόσμια και κατά 

επέκταση και την ελληνική οικονομία. Η Διοίκηση δεν αναμένει επί του παρόντος ότι οι αναφερόμενες συγκρούσεις  θα έχουν 

σημαντική επίδραση στις δραστηριότητές και στις δραστηριότητες του Ομίλου στο άμεσο μέλλον, ωστόσο, δεν είναι σε θέση να 

εκτιμήσει με βεβαιότητα ποια θα είναι η μεσοπρόθεσμη έως μακροπρόθεσμη επίπτωση. Η Διοίκηση αξιολογεί συνεχώς όλες τις 

εξελίξεις για την έγκαιρη ανάληψη πρωτοβουλιών και τη μείωση οποιαδήποτε αρνητικής επίπτωσης στον Όμιλο. 

 

 

17. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

 

 

Όπως περιγράφεται στη σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων», η διοίκηση της Εταιρείας 

ολοκλήρωσε την αξιολόγησή της αναφορικά με τη συνέχιση της δραστηριότητας της Εταιρείας και του Ομίλου και έλαβε υπόψη 

τους όρους που συνδέονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος. Συγκεκριμένα, όσον αφορά τη 

δανειακή υποχρέωση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία είχε υπόλοιπο ύψους 9,497,703 

 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024  υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης 

Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου,κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η απαλλαγή που δόθηκε βάση της επιστολής παραίτησης  ισχύει  μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025 και, ως εκ τούτου, το συνολικό 

υπόλοιπο της Ανακυκλούμενης Πιστωτικής Διευκόλυνσης θα επιστρέψει σε ποσό κάτω από το μέγιστο των 3.000.000 ευρώ από 

την 1η Μαΐου 2025 και μετά. Επιπλέον η  μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA 

ισχύει μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025. 

 

 

 

 

Δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού που απαιτούν γνωστοποίηση ή είναι πιθανό να επηρεάσουν 

τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 



 

11 

 

 

18. Λογιστικές αρχές 

 

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε η Εταιρεία για την κατάρτιση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της χρήσεως 2024 

καθώς και άλλες χρήσιμες πληροφορίες, αναφέρονται στις επεξηγηματικές σημειώσεις των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Αυτά είναι με λίγα λόγια, κύριοι μέτοχοι, τα αποτελέσματα και οι δραστηριότητες της εταιρείας κατά τη χρήση και παρακαλούμε 

με τη ψήφο σας να τα εγκρίνετε μαζί με τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 31-12-2024 και ακόμη να απαλλάξετε τα μέλη 

του Διοικητικού Συμβουλίου και τους ελεγκτές από κάθε ευθύνη για τη χρήση αυτή. 

 

 

Γέρακας, 12/02/2026 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο 

 

Πρόεδρος 
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II. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 

31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2024 ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ΔΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

(ΔΠΧΑ) 
 

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης 

 Σημείωση   31.12.2024   31.12.2023 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
   

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 
   

Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία  7 757,068 1,319,254 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 9 12,420,537 12,035,097 

Δικαιωμάτα Χρήσης Περιουσιακών Στοιχείων  8 3,090,132 786,293 

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 10 1,395,082 1,398,088 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 12, 13 105,947 89,798   
17,768,766 15,628,530 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 
   

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 13 3,798,139 4,035,807 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 14 224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις 15 - -   
4,022,875 4,463,955 

Σύνολο ενεργητικού 
 

21,791,641 20,092,485 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
   

Ίδια κεφάλαια 
   

Μετοχικό κεφάλαιο 16 321,795 321,795 

Αποθεματικά υπέρ το άρτιο 16 624,930 624,930 

Λοιπά αποθεματικά 16 7,327,373 7,327,373 

Αποτελέσματα σε νέο 
 

      
(3,450,207) 

        
(3,705,058) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
 

4,823,891 4,569,040     

    

Υποχρεώσεις 
   

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 
   

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 11 663,098 495,142 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 50,189 14,296 

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μίσθωσης 8 2,552,787 270,685 

Τραπεζικό Δανεισμός Μακροπρόθεσμη υποχρέωση 21 - - 

Ομολογιακός Δανεισμός και δεδουλευμένοι τόκοι 21, 30 2,982 2,841   
3,269,056 782,964 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
   

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19 3,595,235 2,657,050 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μίσθωσης 8 573,646 546,399 

Τραπεζικό Δανεισμός Βραχυπρόθεσμη υποχρέωση 21 9,497,703 11,489,700 

Δεδουλευμένοι τόκοι  27 30,110 47,332 

Επιχορηγήσεις 21 - - 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 19 - -   
13,696,694 14,740,481 

Σύνολο υποχρεώσεων 
 

16,965,750 15,523,445 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 
 

21,789,641 20,092,485 

 
 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 - 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων 

 
 

  Σημείωση 1.1.2024-

31.12.2024 

1.1.2023-

31.12.2023 

Πωλήσεις 24         

14,766,219  

        

17,128,999  

Κόστος πωληθέντων 25            

(538,928) 

           

(450,188) 

Μεικτό κέρδος 
 

14,227,291         

16,678,811  

Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 25         
(5,619,243) 

        
(8,239,928) 

Έξοδα διάθεσης  25         

(4,376,611) 

        

(2,804,065) 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 25         

(2,914,643) 

        

(2,027,658) 

Λοιπά έξοδα 10, 25              

(78,569) 

        

(2,634,930) 

Λειτουργικό Αποτέλεσμα 
 

1,238,225              

972,230  

Χρηματοοικονομικά έσοδα 27                

51,623  

             

113,714  

Χρηματοοικονομικά έξοδα 28         

(1,067,668) 

        

(1,170,986) 

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα 
 

        
(1,016,045) 

        
(1,057,272) 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

             

222,180  

             

(85,042) 

Φόρος εισοδήματος 29            

(167,956) 

           

(200,366) 

Καθαρές (Ζημιές)/ Κέρδη χρήσης 
 

               

54,224  

           

(285,408)     

Κέρδη προ φόρων, 

χρηματοοικονομικών και 

επενδυτικών αποτελεσμάτων, 

αποσβέσεων και απομειώσεων 

ενσώματων παγίων, άυλων και 

συμμετοχών (EBITDA) 

 

5,329,082 

          

5,408,479  

 

 

 
 

 
 

 

 

 
 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
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file:///G:/.shortcut-targets-by-id/1x3vii11ScKZz7ySCuNXns-uNTrnwoify/%23PnL!A1


 

15 

 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος  

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Καθαρές (Ζημιές)/ Κέρδη χρήσης 
 

          

54,224  

       

(285,408) 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος: 
   

Λοιπά συνολικά έσοδα - Στοιχεία τα οποία δεν θα 

μεταφερθούν μεταγενέστερα στα αποτελέσματα 

   

Αναλογιστικά κέρδη 18          

(22,297) 

               

455  

Λοιπά συνολικά έσοδα 
 

         

(22,297) 

               

455  

Συγκεντρωτικά συνολικά (έξοδα)/ έσοδα χρήσης 
 

          

31,927  

       

(284,953) 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
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Κατάσταση Ταμειακών Ροών 

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

   

Ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

33              

6,775,138  

             

7,675,809  

Καταβληθέντες τόκοι 28            

(1,000,178) 

           

(1,086,745) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα μισθώσεων 
 

                

(85,369) 

                

(68,636) 

Καταβληθείς φόρος εισοδήματος 
 

- - 

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

 
             

5,689,591  

             

6,520,428  
    

Ταμειακές ροές από επενδυτικές 

δραστηριότητες 

   

Αγορές ενσώματων παγίων περιουσιακών 

στοιχείων 

7                 

(17,978) 

              

(477,452) 

Αγορές άυλων περιουσιακών στοιχείων 9            

(3,264,189) 

           

(3,320,242) 
Τόκοι που εισπράχθηκαν 

 
                  2,813                             1    

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές 

δραστηριότητες 

 
           

(3,279,354) 

           

(3,797,693) 
    

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες 

   

Εσοδα από διάθεση μετοχών  
 

                         -    
 

Χρηματοδοτικές μισθώσεις 
 

              
(623,428) 

              
(660,412) 

Αποπληρωμή ενδοεταιρικού δανεισμού 21, 30            

(1,991,856) 

           

(1,953,287) 

Εισπραξη τραπεζικού δανεισμού 
 

                         -                             -    

Καθαρές ταμειακές ροές από 

χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

 
           

(2,615,284) 

           

(2,613,699) 
    

Καθαρή αύξηση/ (μείωση) στα ταμειακά 

διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 
              

(205,047) 

                

109,036  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης 
χρήσης 

14                 
428,148  

                
329,609  

Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά 

διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 
                       

797  

                

(10,497) 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης 

χρήσης 

14 223,898 428,148 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση Μεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων  

 

  
Σημ. Μετοχικό  

κεφάλαιο 

Αποθεματικά 

υπέρ το 

άρτιο 

Λοιπά  

αποθεματικά 

Αποτελέσματα  

σε νέο 

Σύνολο 

              

1η Ιανουαρίου 2023 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,689,199) 4,584,899 

Καθαρά Κέρδη χρήσης 
 

- - - (285,408) (285,408) 

Αναλογιστικά κέρδη 
 

- - - 455 455 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 

χρήσης  

 

- - - (284,953) (284,953) 

Συναλλαγές με μετόχους 23 - - - 269,094 269,094 

31η Δεκεμβρίου 2023 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,705,058) 4,569,040        

1η Ιανουαρίου 2024 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,705,058) 4,569,040 

Καθαρές Ζημιές χρήσης 
 

- - - 54,224 54,224 

Αναλογιστικά κέρδη 
 

- - - (22,297) (22,297) 

Συγκεντρωτικά συνολικά έξοδα 

χρήσης  

 

- - - 31,927 31,927 

Συναλλαγές με μετόχους 23 - - - 224,087 224,087 

Διάφορες κινήσεις 
 

   (1,163) (1,163) 

31η Δεκεμβρίου 2024 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,450,207) 4,823,891 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Επεξηγηματικές σημειώσεις 

 

1. Γενικές Πληροφορίες  

Η “Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα M.Α.Ε.” (η Εταιρεία) αποτελεί μία από τις πλέον αναπτυσσόμενες 

εταιρείες στο χώρο του Mobile Marketing. Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της (ο Όμιλος) έχουν σχεδιάσει και υλοποιήσει μεγάλης 

κλίμακας προωθητικές ενέργειες σε πάνω από 40 χώρες για παρόχους κινητής τηλεφωνίας. 

 

Η έδρα της Εταιρείας είναι στο Γέρακα Αττικής, στην οδό Καστοριάς 4. Γραφεία θυγατρικών της λειτουργούν σε Λονδίνο, Ρίο 

ντε Τζανέιρο, Τορόντο, Ντουμπάι, κλπ, με προοπτική περαιτέρω ανάπτυξης μέσα στο 2025. Η Εταιρεία είναι κατά 100% 

θυγατρική της Upstream Systems S.A. με έδρα το Λουξεμβούργο. Ο απώτερος μέτοχος της Εταιρείας είναι το επενδυτικό fund 

Actis 4 PPC (συστάθηκε στον Μαυρίκιο) από τις 17 Απριλίου 2014. Μετά τη μεταβίβαση των μετοχών, σύμφωνα με τη συμφωνία 

αγοραπωλησίας όπως περιγράφεται στη σημείωση 2.1, οι μετοχές έχουν μεταβιβαστεί στην Intersel Sal Offshore, η οποία είναι ο 

νέος μοναδικός μέτοχος. 

 

Η ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας είναι  https://www.upstreamsystems.com. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγεγραμμένη στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο με αριθμό 004524501000 καθώς και στο μητρώο Ανωνύμων 

Εταιρειών της Διευθύνσεως Ανωνύμων Εταιρειών και Πίστεως του Υπουργείου Ανάπτυξης με αριθμό 50395/04/B/01/129(06) . 

Η διάρκεια της Εταιρείας έχει οριστεί σε ενενήντα εννιά (99) έτη από την καταχώρηση στο Μητρώο Ανώνυμων Εταιρειών από 

την αρμόδια Εποπτεύουσα Αρχή της διοικητικής απόφασης, με την οποία παρέχεται άδεια σύστασης της παρούσας εταιρείας. 

 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις για τη χρήση 1/1– 31/12/2024 (συμπεριλαμβάνοντας τα συγκριτικά στοιχεία της χρήσης  1/1 

- 31/12/2024) εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο 12/02/2026 και αναμένονται να επικυρωθούν από την ετήσια τακτική 

Γενική Συνέλευση. 

 

Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης με ημερομηνία 16 Δεκεμβρίου 2014 αποφασίστηκε η απαλλαγή της Εταιρείας από την 

υποχρέωση δημοσίευσης Ενοποιημένων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, αρχής γενομένης από την εταιρική χρήση 2014.  

Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 10 η Εταιρεία δεν έχει υποχρέωση να συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις,  εφόσον 

η Εταιρεία, οι θυγατρικές και οι συγγενείς της ενοποιούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της τελικής μητρικής 

εταιρείας, Upstream Systems S.A.  με έδρα το Λουξεμβούργο, η οποία δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ.  

 

Η μητρική εταιρεία πού διέπεται από το Ελληνικό δίκαιο και ταυτόχρονα είναι η ίδια θυγατρική μητρικής πού διέπεται από το 

δίκαιο κράτους-µέλους της Ε.Ε. όταν η μητρική πού διέπεται από το δίκαιο κράτους-µέλους της Ε.Ε κατέχει όλες τις μετοχές της 

απαλλασσόμενης επιχείρησης και η οποία ενοποιεί τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά 

Πρότυπα. Κατόπιν αυτού οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της εταιρείας περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Upstream Systems S.A.. 

 

 

2. Βάση σύνταξης των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Οι παρούσες εταιρικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις Διερμηνείες της Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση.    

 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε Ευρώ, το οποίο είναι το νόμισμα παρουσίασης των 

Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων της Εταιρείας. Όλα τα ποσά εμφανίζονται σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.  

 

Οι παρούσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους και την αρχή της 

συνέχισης της δραστηριότητας («going concern basis of accounting»)  

 

Η διοίκηση της Εταιρείας κατά την αξιολόγησή της για τη συνέχιση της δραστηριότητας έχει λάβει υπόψη την  αλλαγή στο 

ιδιοκτησιακό καθεστώς της μητρικής εταιρείας, Upstream Systems S.A, καθώς και τους όρους που έχουν θέσει οι δανειστές της 

Εταιρείας και του Ομίλου, που αναφέρονται παρακάτω, σε σχέση με αυτήν την αλλαγή ιδιοκτησίας, και κατέληξε στο 

συμπέρασμα ότι η παραδοχή της αρχής της συνεχιζόμενης δραστηριότητας είναι κατάλληλη ως βάση για την σύνταξη των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Πιο συγκεκριμένα, στις 20 Δεκεμβρίου 2024, ο απώτερος πλειοψηφικός  μέτοχος της Εταιρείας, το επενδυτικό fund Actis 4 PPC,  

κατέληξε σε αρχική συμφωνία με την Εταιρεία Intersel Sal Offshore για την μεταβίβαση του 100% των μετοχών που κατέχει στην  

Upstream Systems S.A. (μητρική εταιρεία) υπό τους παρακάτω όρους.  

http://www.vivechrom.gr/
http://www.vivechrom.gr/
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➢ H Upstream Systems S.A. να λάβει την γραπτή συγκατάθεση της Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων, της Investec Bank 

Limited και της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος (οι βασικοί δανειστές του Ομίλου και της Εταιρείας, σε σχέση με την 

Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος) για την αλλαγή ιδιοκτησίας (change of control) του Ομίλου, που προβλέπεται στις 

δανειακές συμβάσεις με τους βασικούς δανειστές. 

 
➢ Η Upstream Systems S.A. να λάβει την έγκριση  για την συναλλαγή από την Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανταγωνισμού 

και Προστασίας Καταναλωτών της Νιγηρίας. 

 

Η αρχική συμφωνία με τηv Εταιρεία Intersel Sal Offshore επίσης προβλέπει την πληρωμή ποσού 1,9 εκ ευρώ στην Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων (για δάνειο σε επίπεδο Ομίλου μέσω της θυγατρικής εταιρείας της Upstream Systems S.A., την Upstream 

Mobile Commerce Ltd), και 1,9 εκ ευρώ στην Εθνική Τράπεζα τα Ελλάδος για τη μερική εξόφληση του δανείου της Εταιρείας. 

 

Η αρχική συμφωνία με τηv Εταιρεία Intersel Sal Offshore στη συνέχεια   τροποποιήθηκε ως προς τα ποσά που προβλέπονται να 

πληρωθούν στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων και στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος από 1,9 εκ ευρώ σε 2,15 εκ ευρώ για 

την κάθε μία. Στις 06 Μαρτίου 2025 η Εταιρεία  έλαβε της γραπτή συγκατάθεση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος για την 

αλλαγή ελέγχου της Εταιρείας που προβλέπεται στην  συμφωνία.  

 

Η συγκατάθεση δίνεται με τους ακόλουθους σωρευτικούς όρους: 

 
➢ Διάθεση ποσού 4,30 εκατ. Ευρώ, από το τίμημα της συναλλαγής, για τη μερική αποπληρωμή του υφιστάμενου χρέους 

του Ομίλου κατά την ημερομηνία ολοκλήρωσης της μεταβίβασης των μετοχών, όπου 2,15 εκατ. ευρώ θα  αποπληρώσει 

την τελική δόση του ομολογιακού δανείου της Εταιρείας με την Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, και 2,15 εκατ. ευρώ θα 

χρησιμοποιηθούν για την μερική αποπληρωμή του δανείου μεταξύ της Upstream Mobile Commerce Ltd και της  

Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων. 

 
➢ Ενέχυρο λογαριασμού που θα τηρείται στην Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος με υπόλοιπο 1,50 εκατ. ευρώ, και που θα 

αποδεσμευτεί στην Actis ή/και στους υφιστάμενους μετόχους πριν από τη συναλλαγή, αμέσως μετά την εμπρόθεσμη 

αποπληρωμή και των τεσσάρων (4) δόσεων κεφαλαίου και των δεδουλευμένων τόκων του ομολογιακού δανείου της 

Εταιρείας με την Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος για το ημερολογιακό έτος 2025 και υπό την προϋπόθεση ότι δεν θα έχει 

επέλθει και δεν θα συνεχίζεται κανένα γεγονός αθέτησης κατά το χρόνο αυτό. 

 

Στις 08 Απριλίου 2025 η εταιρεία Upstream Mobile Commerce Ltd  έλαβε της γραπτή συγκατάθεση της Ευρωπαϊκής Τράπεζας 

Επενδύσεων για την αλλαγή ελέγχου που προβλέπεται στην συμφωνία. 

 

Στις 14 Φεβρουαρίου 2025, η Upstream Systems South Africa Proprietary limited (εταιρεία του Ομίλου) έλαβε της γραπτή 

συγκατάθεση της Investec Bank Limited για την αλλαγή ελέγχου που προβλέπεται στην συμφωνία. 

 

Στις 20 Φεβρουαρίου 2025 ο Όμιλος έλαβε την προέγκριση για την συναλλαγή από την Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανταγωνισμού 

και Προστασίας Καταναλωτών της Νιγηρίας και στις 15 Μαΐου 2025 την τελική έγκριση. 

 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024 η Εταιρεία είχε δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος, με υπόλοιπο ύψους 9.498 εκ ευρώ ενώ την 

ίδια ημερομηνία η θυγατρική του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Limited, όπου η Εταιρεία είναι εγγυητής και συν 

οφειλέτης, είχε δανεική υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζας Επενδύσεων με υπόλοιπο ύψους 13.895 εκ. ευρώ. 

 

Για τις συγκεκριμένες δανειακές υποχρεώσεις υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες 

όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 
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απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου, ύψους  9.497.703 

ευρώ, κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η διοίκηση της Εταιρείας και του Ομίλου στον οποίο ανήκει, εκτιμά ότι με την  συμφωνία μεταβίβασης στην Εταιρεία Intersel 

Sal Offshore και με την συναίνεση των βασικών χρηματοδοτών, Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων και Εθνικής τράπεζας της 

Ελλάδος, η Εταιρεία και ο Όμιλος θα είναι σε θέση να αναδιαρθρώσουν το υφιστάμενο χρέος και να μπουν σε αναπτυξιακή τροχιά 

εκμεταλλευόμενοι την τεχνογνωσία του νέου μετόχου και την διείσδυση της Intersel Sal Offshore στις αγορές της Αφρικής όπου 

ο Όμιλος δραστηριοποιείται ενεργά.   

 

Λαμβάνοντας υπόψη όλους τους παραπάνω παράγοντες, για την Εταιρεία και για τον Όμιλο, το Διοικητικό Συμβούλιο και η 

διοίκηση της Εταιρείας έχουν καταλήξει στο συμπέρασμα ότι κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων, η αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας («going concern basis of accounting») είναι κατάλληλη.  Ωστόσο, εάν  

η  αναδιάρθρωσης χρέους που  συνοδεύει την συναλλαγή δεν οριστικοποιηθεί, υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα ως προς την 

ικανότητα της Εταιρείας και του Ομίλου να συνεχίσουν απρόσκοπτα τη δραστηριότητα τους.  

 

Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα µε τα ΔΠΧΑ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών 

εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη Διοίκηση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών. Οι περιοχές που αφορούν 

περίπλοκες συναλλαγές και εμπεριέχουν μεγάλο βαθμό υποκειμενικότητας, ή οι υποθέσεις και εκτιμήσεις που είναι σημαντικές 

για τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις αναφέρονται στη Σημείωση 4.  

 

 

3. Βασικές λογιστικές αρχές 

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν και ακολουθούνται κατά τη σύνταξη των συνημμένων εταιρικών 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., αναφέρονται στις παραγράφους που ακολουθούν και έχουν 

εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλα τα έτη υπό αναφορά, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.  

 

3.1 Θυγατρικές, συγγενείς επιχειρήσεις και από κοινού συμφωνίες 

 

3.1.1. Θυγατρικές 

 

Θυγατρικές είναι όλες οι επιχειρήσεις (συμπεριλαμβανομένων των επιχειρήσεων ειδικού σκοπού) στις οποίες η Εταιρεία ασκεί 

έλεγχο. Η Εταιρεία ασκεί έλεγχο σε μια επιχείρηση όταν εκτίθεται ή έχει δικαιώματα σε μεταβλητές αποδόσεις από τη συμμετοχή 

της στην επιχείρηση και έχει την ικανότητα να επηρεάζει αυτές τις αποδόσεις μέσω της δύναμης που ασκεί στην επιχείρηση. 

 

Οι λογιστικές αρχές που εφαρμόζονται από τις θυγατρικές έχουν προσαρμοστεί όπου κρίθηκε αναγκαίο ώστε να εναρμονιστούν 

με εκείνες που έχουν υιοθετηθεί από την Εταιρεία. 

 

Η Εταιρεία καταχωρεί τις επενδύσεις σε θυγατρικές στις ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις στο κόστος κτήσης μείον 

τυχόν απομείωση. Επιπλέον, το κόστος κτήσης προσαρμόζεται ώστε να αντανακλά τις μεταβολές στο τίμημα που προκύπτουν 

από τυχόν τροποποιήσεις του ενδεχόμενου τιμήματος. 

 

3.1.2. Συγγενείς επιχειρήσεις 
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Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες η Εταιρεία έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά ισχύει όταν τα 

ποσοστά συμμετοχής κυμαίνονται μεταξύ 20% και 50% των δικαιωμάτων ψήφου. Κατά τη χρήση που έληξε η Εταιρεία δεν 

κατείχε επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις. 

 

3.1.3. Από κοινού συμφωνίες 

 

Βάσει του ΔΠΧΑ 11 οι επενδύσεις σε από κοινού συμφωνίες ταξινομούνται είτε ως από κοινού δραστηριότητες είτε ως 

κοινοπραξίες και η ταξινόμηση εξαρτάται από τα συμβατικά δικαιώματα και τις υποχρεώσεις του κάθε επενδυτή. Κατά τη χρήση 

που έληξε η Εταιρεία δεν κατείχε επενδύσεις σε από κοινού συμφωνίες. 
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3.2. Συναλλαγματικές μετατροπές 

 

3.2.1. Λειτουργικό νόμισμα και νόμισμα παρουσίασης 

 

Τα στοιχεία των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας επιμετρώνται βάση του νομίσματος του πρωτεύοντος 

χρηματοοικονομικού περιβάλλοντος στο οποίο λειτουργεί («λειτουργικό νόμισμα»). Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόμισμα και το νόμισμα παρουσίασης της Εταιρείας. 

 

3.2.2. Συναλλαγές και υπόλοιπα 

 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με ισοτιμίες που ισχύουν κατά την ημερομηνία των 

συναλλαγών. Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την τακτοποίηση τέτοιων συναλλαγών 

κατά τη διάρκεια της περιόδου και από τη μετατροπή των νομισματικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα με τις 

ισχύουσες ισοτιμίες κατά την ημερομηνία ισολογισμού, καταχωρούνται στα χρηματοοικονομικά έσοδα/ έξοδα. Οι 

συναλλαγματικές διαφορές από μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τμήμα της 

εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 

 

3.3. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

 

Τα ενσώματα πάγια επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις και τυχόν απομείωση. Το κόστος 

κτήσεως περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που συνδέονται άμεσα με την απόκτηση των στοιχείων. Μεταγενέστερες δαπάνες 

προστίθενται στη λογιστική αξία των ενσωμάτων παγίων ή καταχωρούνται ως ξεχωριστό πάγιο μόνον εάν αυτό αναμένεται να 

επιφέρει μελλοντικά χρηματοοικονομικά οφέλη στην Εταιρεία και το κόστος του μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. Η λογιστική 

αξία του μέρους του παγίου που αντικαθίσταται παύει να αναγνωρίζεται.  

 

Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσεως που πραγματοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσώματων παγίων υπολογίζονται με τη σταθερή μέθοδο στη διάρκεια της ωφέλιμης 

ζωής τους ως εξής: 

 

 

Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των ενσώματων παγίων επανεξετάζονται και αναπροσαρμόζονται αν κριθεί 

απαραίτητο στο τέλος κάθε χρήσης. 

 

Η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου περιουσιακού στοιχείου απομειώνεται στην ανακτήσιμη αξία του  όταν η λογιστική του 

αξία υπερβαίνει την εκτιμώμενη ανακτήσιμη αξία του. Η διαφορά (απομείωση) αναγνωρίζεται ως έξοδο στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων  (Σημείωση 3.5). 

 

Τα κέρδη ή οι ζημιές κατά την πώληση προκύπτουν από τη διαφορά μεταξύ των εσόδων από την πώληση και της λογιστικής αξίας 

και αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της χρήσης. 

 

3.4. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Οι αποκτηθείσες άδειες λογισμικών προγραμμάτων επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις και  

κεφαλαιοποιούνται με βάση τις δαπάνες που πραγματοποιήθηκαν για την απόκτηση και εγκατάσταση του συγκεκριμένου 

λογισμικού. Οι δαπάνες αυτές αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των αδειών που κυμαίνεται από 3 έως 8 έτη. 

 

Δαπάνες ανάπτυξης λογισμικού πραγματοποιήθηκαν για την ανάπτυξη λογισμικού που χρησιμοποιήθηκε στην παροχή των 

υπηρεσιών της Εταιρείας.  

 

Δαπάνες που σχετίζονται με την έρευνα και άλλα κόστη στο προκαταρκτικό στάδιο καθώς επίσης και μεταγενέστερα κόστη όπως 

για υποστήριξη, συντήρηση  και εκπαίδευση αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγματοποιούνται.  
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Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται για την ανάπτυξη περιλαμβάνουν κυρίως αμοιβές προσωπικού που αφορούν σε υπηρεσίες  

σχεδιασμού, προγραμματισμού και επαναληπτικών δοκιμών με σκοπό την ανάπτυξη νέων λογισμικών προγραμμάτων ή τη 

βελτίωση στα χαρακτηριστικά και τις λειτουργίες στο υπάρχον λογισμικό, τα οποία ελέγχονται από την Εταιρεία (ιδιοπαραγόμενο 

λογισμικό) κεφαλοποιούνται και αναγνωρίζονται ως μέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, όταν πληρούνται τα παρακάτω 

κριτήρια: 

 

- Είναι τεχνικά εφικτό να ολοκληρωθεί το λογισμικό, ώστε να είναι διαθέσιμο για χρήση 

- Η διοίκηση της επιχείρησης σκοπεύει να ολοκληρώσει το λογισμικό και να το χρησιμοποιήσει ή να το πουλήσει 

- Υπάρχει η δυνατότητα να χρησιμοποιηθεί ή να πωληθεί το λογισμικό 

- Αναμένεται να προκύψουν  μελλοντικά οικονομικά οφέλη από το λογισμικό 

- Υπάρχουν επαρκείς τεχνικοί, χρηματοοικονομικοί και άλλοι πόροι για να ολοκληρωθεί η ανάπτυξη του λογισμικού και 

για να χρησιμοποιηθεί ή να πουληθεί το λογισμικό 

- Οι δαπάνες που σχετίζονται με την ανάπτυξη του λογισμικού μπορούν να επιμετρηθούν αξιόπιστα 

 

Δαπάνες ανάπτυξης που είχαν προηγουμένως αναγνωριστεί ως έξοδα στα αποτελέσματα δεν αναγνωρίζονται σαν περιουσιακό 

στοιχείο σε επόμενη περίοδο. 

 

 

3.5. Απομείωση αξίας μη χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία με αόριστη διάρκεια ζωής ή τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που δεν είναι έτοιμα προς χρήση, δεν 

αποσβένονται και ελέγχονται για απομείωση τουλάχιστον σε ετήσια βάση. Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποσβένονται 

ελέγχονται για σκοπούς απομείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην 

είναι ανακτήσιμη. Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται για το ποσό κατά το οποίο η λογιστική αξία του παγίου υπερβαίνει την 

ανακτήσιμη αξία του. Η ανακτήσιμη αξία προσδιορίζεται ως η μεγαλύτερη αξία μεταξύ της εύλογης αξίας μείον έξοδα πώλησης 

και της αξίας χρήσης. Για τους σκοπούς προσδιορισμού της απομείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία ομαδοποιούνται στο 

χαμηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταμειακές ροές δύναται να προσδιοριστούν ξεχωριστά (μονάδες δημιουργίας ταμειακών 

ροών). Οι απομειώσεις που έχουν αναγνωριστεί σε προηγούμενες περιόδους σε μη χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

(εκτός της υπεραξίας) εξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς για τυχόν αναστροφή.  

 

3.6. Χρηματοοικονομικά μέσα 

 

3.6.1. Ταξινόμηση 

 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας ταξινομούνται στις ακόλουθες κατηγορίες: χρηματοοικονομικά 

περιουσιακά στοιχεία που αποτιμώνται στο αποσβέσιμο κόστος, εμπορικές και άλλες απαιτήσεις, χρηματοοικονομικά στοιχεία 

ενεργητικού σε εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων, χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία 

μέσω αποτελεσμάτων. Η κατάταξη των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων κατά την αρχική αναγνώριση βασίζεται 

στις συμβατικές ταμειακές ροές των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και στο επιχειρηματικό μοντέλο εντός του 

οποίου διακατέχεται το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο. Η Διοίκηση προσδιορίζει την ταξινόμηση κατά την αρχική 

αναγνώριση. 
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Από τις ανωτέρω κατηγορίες η Εταιρεία κατέχει μόνο δάνεια και απαιτήσεις κατά την τρέχουσα και την προηγούμενη χρήση. Τα 

δάνεια και απαιτήσεις είναι μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με πάγιες ή προσδιορισμένες πληρωμές, τα 

οποία δε διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. Περιλαμβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα με λήξεις 

μεγαλύτερες των 12 μηνών από την ημερομηνία αναφοράς. Τα τελευταία συμπεριλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και απαιτήσεις της Εταιρείας περιλαμβάνουν τα κονδύλια «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» και 

«Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα» που παρουσιάζονται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης ( σημειώσεις 3.9 και 

3.10) 

 

3.6.2. Αναγνώριση και επιμέτρηση 

 

Με εξαίρεση τις απαιτήσεις από πελάτες, η Εταιρεία αρχικά αποτιμά ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο στην εύλογη 

αξία του συν το κόστος συναλλαγής, στην περίπτωση ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου που δεν αποτιμάται στην 

εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων. Τα κόστη συναλλαγής των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που επιμετρώνται 

στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων εξοδοποιούνται. Οι απαιτήσεις από πελάτες αρχικά επιμετρώνται στην αξία 

συναλλαγής όπως ορίζεται από το ΔΠΧΑ 15. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία επιμετρώνται στην συνέχεια στο 

αποσβέσιμο κόστος, ή στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων, ή στην εύλογη αξία μέσω των 

αποτελεσμάτων χρήσης.  

 

3.7. Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   

 

3.8. Απομείωση αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

H Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία κατάρτισης χρηματοοικονομικών καταστάσεων τα δεδομένα αναφορικά με το κατά 

πόσον η αξία ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή μίας ομάδας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

έχει απομειωθεί ως ακολούθως: 

 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει πρόβλεψη ζημιάς έναντι αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά 

στοιχεία που δεν αποτιμούνται στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

 

Οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές βασίζονται στη διαφορά ανάμεσα σε όλες τις συμβατικές ταμειακές ροές που είναι απαιτητές 

σύμφωνα με τη σύμβαση και όλες τις ταμειακές ροές που  η Εταιρεία προσδοκά να εισπράξει, προεξοφλημένες με βάση το κατά 

προσέγγιση αρχικό πραγματικό επιτόκιο. 

 

Οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές αναγνωρίζονται σε δύο στάδια. Εάν ο πιστωτικός κίνδυνος ενός χρηματοοικονομικού μέσου 

δεν έχει αυξηθεί σημαντικά από την αρχική αναγνώριση, η οικονομική οντότητα επιμετρά την πρόβλεψη ζημιάς για το εν λόγω 

χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές των επόμενων 12 μηνών. Εάν ο πιστωτικός κίνδυνος 

του χρηματοοικονομικού μέσου έχει αυξηθεί σημαντικά από την αρχική αναγνώριση, η οικονομική οντότητα επιμετρά την 

πρόβλεψη ζημιάς για ένα χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές καθ' όλη τη διάρκεια 

ζωής, ανεξάρτητα από το πότε προέκυψε η αθέτηση. 

 

Για τις απαιτήσεις από πελάτες και τα συμβατικά περιουσιακά στοιχεία, η Εταιρεία εφαρμόζει την απλοποιημένη προσέγγιση για 

τον υπολογισμό των αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών. Επομένως, σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, η Εταιρεία επιμετρά την 

πρόβλεψη ζημιάς για ένα χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές καθ' όλη τη διάρκεια ζωής 

χωρίς να παρακολουθούν τις μεταβολές στον πιστωτικό κίνδυνο. 

 

3.9. Εμπορικές απαιτήσεις 

 

Οι εμπορικές απαιτήσεις είναι τα ποσά που οφείλονται από τους πελάτες για προϊόντα που πουλήθηκαν ή υπηρεσίες που 

παρασχέθηκαν σε αυτούς κατά τις συνήθεις δραστηριότητες της Εταιρείας. Εάν η είσπραξη των απαιτήσεων αναμένεται να 

πραγματοποιηθεί εντός 12 μηνών από το τέλος της χρήσης (ή μέσα στην περίοδο που διαρκεί ο κανονικός λειτουργικός κύκλος 

της Εταιρείας εάν είναι μεγαλύτερος από 12 μήνες) καταχωρούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Διαφορετικά, καταχωρούνται 

στο μη κυκλοφορούν ενεργητικό. 
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Οι εμπορικές απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και μεταγενέστερα αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος 

με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου, αφαιρουμένων και των ζημιών απομείωσης. 

 

3.10. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν τα μετρητά, τις καταθέσεις όψεως, βραχυπρόθεσμες μέχρι 3 μήνες 

επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαμηλού ρίσκου και τραπεζικές υπεραναλήψεις. 

 

3.11. Δεσμευμένες καταθέσεις 

 

Οι δεσμευμένες καταθέσεις είναι μετρητά μη διαθέσιμα προς χρήση. Τα μετρητά αυτά δε μπορούν να χρησιμοποιηθούν από την 

Εταιρεία πριν την παρέλευση συγκεκριμένης χρονικής περιόδου ή πριν ένα συγκεκριμένο γεγονός λάβει χώρα στο μέλλον. Σε 

περιπτώσεις όπου οι δεσμευμένες καταθέσεις αναμένεται να χρησιμοποιηθούν εντός ενός έτους από την ημερομηνία ισολογισμού, 

καταχωρούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Διαφορετικά, καταχωρούνται στο μη κυκλοφορούν ενεργητικό. 

  

3.12. Μετοχικό κεφάλαιο  

 

Το μετοχικό κεφάλαιο περιλαμβάνει τις κοινές μετοχές της Εταιρείας.  

 

Άμεσα έξοδα για την έκδοση νέων μετοχών ή δικαιωμάτων προαίρεσης, εμφανίζονται μετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 

εισοδήματος, σε μείωση του προϊόντος της έκδοσης.  

 

3.13. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 

Οι εμπορικές υποχρεώσεις περιλαμβάνουν τις υποχρεώσεις πληρωμής προϊόντων και υπηρεσιών που αποκτήθηκαν  κατά τις 

συνήθεις δραστηριότητες της Εταιρείας από τους προμηθευτές. Οι εμπορικές υποχρεώσεις καταχωρούνται ως βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις όταν η πληρωμή τους πρέπει να πραγματοποιηθεί  μέσα στον επόμενο χρόνο ή λιγότερο. Αν η πληρωμή τους μπορεί 

να γίνει και πέραν του έτους, τότε καταχωρούνται στις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις.  

 

Οι εμπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία και αποτιμώνται μεταγενέστερα σύμφωνα με τη μέθοδο του 

αναπόσβεστου κόστους με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου. 

 

3.14. Δανεισμός 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, μειωμένα με τα τυχόν άμεσα έξοδα για την πραγματοποίηση της 

συναλλαγής.  Στη συνέχεια αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος. Τυχόν διαφορά μεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 

σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα κατά τη διάρκεια του δανεισμού βάσει της μεθόδου 

του πραγματικού επιτοκίου. 

 

Οι προμήθειες που πληρώνονται κατά την έναρξη της σύμβασης δανεισμού αναγνωρίζονται ως έξοδα για την πραγματοποίηση 

της συναλλαγής όταν είναι πιθανό ότι ένα μέρος ή ολόκληρο το δάνειο θα εκταμιευθεί. Σε αυτή την περίπτωση, η αναγνώριση 

της προμήθειας αναβάλλεται μέχρι την εκταμίευση του δανείου. Όταν δεν υπάρχει κάποια ένδειξη ότι η εκταμίευση μέρους ή 

ολόκληρου του δανείου είναι πιθανό να πραγματοποιηθεί, η προμήθεια κεφαλαιοποιείται σαν προπληρωμή και αποσβένεται κατά 

τη διάρκεια του σχετικού δανεισμού. 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται ως βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις εκτός και αν η Εταιρεία έχει το άνευ όρων δικαίωμα να μεταθέσει 

την εξόφληση της υποχρέωσης για κατ’ ελάχιστο 12 μήνες μετά την ημερομηνία ισολογισμού. 

 

3.15. Κόστη δανεισμού 

 

Τα γενικά κόστη δανεισμού καθώς και τα κόστη δανεισμού που έχουν αναληφθεί ειδικά για την απόκτηση, κατασκευή ή 

παραγωγή ενός περιουσιακού στοιχείου που πληροί τις προϋποθέσεις, κεφαλαιοποιούνται, ως τμήμα του κόστους του στοιχείου 

αυτού, για το χρονικό διάστημα που απαιτείται μέχρι το συγκεκριμένο περιουσιακό στοιχείο να είναι έτοιμο για χρήση ή πώληση. 

Περιουσιακό στοιχείο που πληροί τις προϋποθέσεις είναι ένα περιουσιακό στοιχείο για το οποίο απαιτείται εκτεταμένη χρονική 

περίοδος, προκειμένου να είναι έτοιμο για τη χρήση για την οποία προσδιορίζεται ή την πώληση. 

 

Όλα τα υπόλοιπα κόστη δανεισμού καταχωρούνται στα αποτελέσματα με την πραγματοποίησή τους. 
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3.16. Τρέχων και αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 

 

Η φορολογία της χρήσης περιλαμβάνει τρέχοντα φόρο και αναβαλλόμενο φόρο. Η φορολογία αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα 

εκτός εάν αφορά στοιχεία που αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα ή απευθείας στην καθαρή θέση. Σε αυτή την 

περίπτωση, ο φόρος επίσης αναγνωρίζεται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα ή απευθείας στην καθαρή θέση αντίστοιχα. 

 

Ο τρέχων φόρος υπολογίζεται σύμφωνα με τους φορολογικούς νόμους που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί κατά την 

ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα όπου η Εταιρεία λειτουργεί και αποφέρει κέρδη. Η 

Διοίκηση αξιολογεί περιοδικά τις θέσεις στις φορολογικές δηλώσεις σχετικά με καταστάσεις, όπου η φορολογική νομοθεσία 

υπόκειται σε ερμηνεία. Οι φορολογικές ζημιές, στο βαθμό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, μπορούν να 

χρησιμοποιηθούν για το συμψηφισμό φορολογητέων κερδών των πέντε επόμενων χρήσεων που ακολουθούν τη χρήση στην οποία 

πραγματοποιήθηκαν.  

 

Σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νομοθεσίας, οι εταιρείες καταβάλλουν κάθε χρόνο προκαταβολή φόρου 

εισοδήματος υπολογιζόμενη στο 80% επί του φόρου εισοδήματος της τρέχουσας χρήσης η οποία συμψηφίζεται με τον πληρωτέο 

φόρο εισοδήματος της επόμενης χρήσης. Τυχόν υπερβάλλον ποσό προκαταβολής επιστρέφεται στην εταιρεία μετά από 

φορολογικό έλεγχο.  

  

Σχηματίζει προβλέψεις, όπου είναι απαραίτητο, σε σχέση με τα ποσά που αναμένονται να πληρωθούν στις φορολογικές αρχές.  

 

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής 

αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Ωστόσο, δεν αναγνωρίζονται 

οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις αν προκύπτουν από την αρχική αναγνώριση της υπεραξίας. Αναβαλλόμενος φόρος 

εισοδήματος δε λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός 

επιχειρηματικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζημιά. 

Ο αναβαλλόμενος φόρος προσδιορίζεται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόμους) που έχουν 

θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί κατά την ημερομηνία ισολογισμού και αναμένεται να είναι σε ισχύ όταν η αναβαλλόμενη 

φορολογική απαίτηση θα ανακτηθεί ή η αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση θα τακτοποιηθεί. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει μελλοντικό φορολογητέο 

κέρδος για τη χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δημιουργεί την αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για τις φορολογητέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές με εξαίρεση την αναγνώριση αναβαλλόμενης φορολογικής υποχρέωσης στην περίπτωση που η 

αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από την Εταιρεία και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 

αναστραφούν στο άμεσο μέλλον. Γενικά, ο Εταιρεία δεν έχει τη δυνατότητα να ελέγξει την αναστροφή των προσωρινών 

διαφορών, εκτός από τις περιπτώσεις οπού υπάρχει συμφωνία, με την οποία η Εταιρεία μπορεί να ελέγξει την αναστροφή των 

προσωρινών διαφορών για τα οποίες δεν αναγνωρίστηκε αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση.  

 

Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για τις εκπεστέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε 

θυγατρικές κατά την έκταση στην οποία αναμένεται ότι η προσωρινή διαφορά θα αναστραφεί στο μέλλον και θα υπάρξει 

μελλοντικό φορολογητέο κέρδος για τη χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει νόμιμα εκτελεστό δικαίωμα να 

συμψηφίζονται οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις και όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις σχετίζονται με φόρους εισοδήματος που επιβάλλονται από την ίδια φορολογική αρχή είτε στην ίδια επιχείρηση που 

είναι υπόχρεη φόρου είτε σε διαφορετικές επιχειρήσεις που είναι υπόχρεες φόρου, όταν υπάρχει η πρόθεση να τακτοποιηθούν τα 

υπόλοιπα σε καθαρή βάση.  

 

3.17. Παροχές στο προσωπικό 

 

3.17.1.  Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία 

 

Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών είναι ένα συνταξιοδοτικό πρόγραμμα, στο οποίο η Εταιρεία πληρώνει πάγιες εισφορές σε 

μία ξεχωριστή εταιρεία. Η Εταιρεία δεν έχει καμία νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση να πληρώσει επιπλέον εισφορές, αν τα 

επενδυμένα περιουσιακά στοιχεία είναι ανεπαρκή για να αντιμετωπίσουν τις αναμενόμενες παροχές για την υπηρεσία των 

εργαζομένων που αφορά την τρέχουσα περίοδο καθώς και προγενέστερες περιόδους. Πρόγραμμα καθορισμένων παροχών είναι 

ένα συνταξιοδοτικό πρόγραμμα που δεν είναι πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών. 
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Συνήθως, τα προγράμματα καθορισμένων παροχών καθορίζουν το ποσό της συνταξιοδοτικής παροχής που θα λάβει ένας 

εργαζόμενος κατά τη συνταξιοδότησή του, η οποία εξαρτάται συνήθως από έναν ή περισσότερους παράγοντες όπως η ηλικία, τα 

χρόνια προϋπηρεσίας και η αποζημίωση. 

 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι 

η παρούσα αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή κατά την ημερομηνία αναφοράς μείον την εύλογη αξία των 

περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 

αναλογιστή με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της δέσμευσης για την 

καθορισμένη παροχή υπολογίζεται με την προεξόφληση των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών εκροών χρησιμοποιώντας 

επιτόκια υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων που εκφράζονται στο νόμισμα στο οποίο η παροχή θα πληρωθεί και που έχουν 

διάρκεια που προσεγγίζει τη διάρκεια της σχετικής συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Στις χώρες όπου δεν υπάρχει συγκροτημένη 

αγορά σε τέτοια ομόλογα, χρησιμοποιούνται τα επιτόκια της αγοράς των κρατικών ομολόγων. 

 

Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης του προγράμματος καθορισμένων παροχών αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων 

εκτός από την περίπτωση που συμπεριλαμβάνεται στο κόστος ενός περιουσιακού στοιχείου. Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης 

αντανακλά την αύξηση της υποχρέωσης καθορισμένων παροχών που προέρχεται από την απασχόληση των εργαζομένων μέσα 

στη χρήση καθώς και μεταβολές λόγω περικοπών ή διακανονισμών. 

 

Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άμεσα στα αποτελέσματα.  

 

 Το καθαρό κόστος τόκων υπολογίζεται ως το καθαρό ποσό μεταξύ της υποχρέωσης για το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών 

και της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος επί το επιτόκιο προεξόφλησης. Το κόστος αυτό 

συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων στις παροχές σε εργαζομένους. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από εμπειρικές προσαρμογές και από αλλαγές σε αναλογιστικές υποθέσεις 

αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα στη χρήση που έχουν προκύψει.  

 

Για τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών, η Εταιρεία πληρώνει εισφορές σε δημόσια ή ιδιωτικά ασφαλιστικά ταμεία είτε 

υποχρεωτικά είτε συμβατικά είτε εθελοντικά. Μετά την πληρωμή των εισφορών δεν υφίσταται περαιτέρω δέσμευση για την 

Εταιρεία. Οι εισφορές αναγνωρίζονται σαν κόστος παροχών σε εργαζομένους όταν αυτές καθίστανται πληρωτέες.  

 

3.17.2.  Παροχές τερματισμού της απασχόλησης 

 

Οι παροχές τερματισμού της απασχόλησης καθίστανται πληρωτέες όταν η Εταιρεία τερματίζει την απασχόληση πριν την κανονική 

ημερομηνία συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόμενος δέχεται την εθελούσια αποχώρηση με αντάλλαγμα αυτές τις παροχές. Η 

Εταιρεία καταχωρεί αυτές τις παροχές το νωρίτερο από τις ακόλουθες ημερομηνίες: α) όταν η Εταιρεία δεν μπορεί πλέον να 

αποσύρει την προσφορά για αυτές τις παροχές και β) όταν η Εταιρεία αναγνωρίζει έξοδα από αναδιοργάνωση που είναι στο 

πλαίσιο εφαρμογής του ΔΛΠ 37 στα οποία περιλαμβάνεται η πληρωμή παροχών τερματισμού της απασχόλησης. Στην περίπτωση 

που γίνεται προσφορά για εθελούσια αποχώρηση, οι παροχές τερματισμού της αποχώρησης υπολογίζονται με βάση τον αριθμό 

των εργαζομένων που αναμένεται να αποδεχθούν την προσφορά. Παροχές τερματισμού της απασχόλησης που οφείλονται 12 

μήνες μετά την ημερομηνία αναφοράς προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους. 

 

3.17.3.  Προγράμματα διανομής κερδών και πρόσθετων παροχών  

 

 Η Εταιρεία αναγνωρίζει μία υποχρέωση και ένα έξοδο για τις πρόσθετες παροχές και τη συμμετοχή στα κέρδη. Η Εταιρεία 

αναγνωρίζει μία πρόβλεψη όταν υπάρχει δέσμευση νομική ή τεκμαιρόμενη ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων. 

 

 

3.17.4.  Παροχές δικαιωμάτων προαίρεσης 

 

Η εύλογη αξία των υπηρεσιών των εργαζομένων που λαμβάνονται σε αντάλλαγμα των συμμετοχικών τίτλων αναγνωρίζεται ως 

έξοδο. Το συνολικό ποσό που θα αναγνωριστεί ως έξοδο καθορίζεται σε σχέση με την εύλογη αξία των χορηγηθέντων 

δικαιωμάτων. Στο τέλος κάθε χρήσης, η Εταιρεία αναθεωρεί τις εκτιμήσεις της σχετικά με τον αριθμό των δικαιωμάτων 

προαίρεσης που αναμένεται να κατοχυρωθούν και αναγνωρίζει την επίδραση της αλλαγής των αρχικών εκτιμήσεών του, αν 

υπάρχουν, στα αποτελέσματα με αντίστοιχη προσαρμογή στα ιδία κεφάλαια. 
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3.18. Προβλέψεις 

 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν:  

- η Εταιρεία έχει μία παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση ως αποτέλεσμα παρελθοντικών γεγονότων, 

- Είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για τον διακανονισμό της δέσμευσης, και 

- Το απαιτούμενο ποσό μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. 

 

Δεν αναγνωρίζονται προβλέψεις για μελλοντικές λειτουργικές ζημιές. 

 

Όταν υπάρχει ένας αριθμός παρόμοιων υποχρεώσεων, η πιθανότητα να απαιτηθεί η εκροή καθορίζεται λαμβάνοντας υπόψη 

ολόκληρη την ομάδα των συγκεκριμένων παρόμοιων υποχρεώσεων. Στην περίπτωση αυτή σχηματίζεται πρόβλεψη ακόμη και αν 

η πιθανότητα εκροής πόρων για μια μεμονωμένη υποχρέωση της ομάδας είναι πολύ μικρή. 

 

Οι προβλέψεις επιμετρώνται στην παρούσα αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί για τον διακανονισμό της υποχρέωσης, 

χρησιμοποιώντας ως επιτόκιο προεξόφλησης ένα προ-φόρου επιτόκιο που αντανακλά τις τρέχουσες εκτιμήσεις της αγοράς για τη 

διαχρονική αξία του χρήματος και τους συναφείς με την υποχρέωση κινδύνους. Η αύξηση της πρόβλεψης λόγω της παρόδου του 

χρόνου καταχωρείται σαν έξοδο από τόκους.    

 

Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς και όταν η εκροή πόρων για τον διακανονισμό της δέσμευσης δεν 

είναι πιθανή αντιστρέφονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 

 

3.19. Επιχορηγήσεις 

 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους όταν αναμένεται με βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα 

εισπραχθεί και η Εταιρεία θα συμμορφωθεί με όλους τους προβλεπόμενους όρους. 

 

Κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα, καταχωρούνται σε μεταβατικούς λογαριασμούς και αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσματα κατά τη διάρκεια της περιόδου που απαιτείται έτσι ώστε να αντιστοιχίζονται με τα έξοδα που προορίζονται να 

αποζημιώσουν. 

 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται με την αγορά ενσωμάτων παγίων, περιλαμβάνονται στις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις ως κρατικές επιχορηγήσεις επόμενων χρήσεων και μεταφέρονται ως έσοδα στα αποτελέσματα με τη σταθερή μέθοδο 

σύμφωνα με την αναμενόμενη ωφέλιμη ζωή των σχετικών περιουσιακών στοιχείων. 

 

3.20. Αναγνώριση εσόδων και αντίστοιχου κόστους πωληθέντων 

 

Το 98,4% των εσόδων της Εταιρείας προέρχεται από ενδοομιλικές χρεώσεις για υπηρεσίες mobile marketing αναλαμβάνοντας η 

Εταιρεία ρόλο υπεργολάβου στα έργα των θυγατρικών, τα έσοδα των οποίων αναγνωρίζονται όπως περιγράφεται παρακάτω. Τα 

έσοδα της Εταιρείας από ενδοομιλικές χρεώσεις αφορούν στην παροχή υπηρεσιών στα πλαίσια των δραστηριοτήτων του Ομίλου 

και αναγνωρίζονται την περίοδο που παρέχεται η υπηρεσία με την μέθοδο του σταδίου ολοκλήρωσης.  

 

Το έσοδο των θυγατρικών αναγνωρίζεται με την παροχή της υπηρεσίας. Τα έσοδα που προέρχονται από συμβάσεις πελατών ή 

συνδρομητών ορισμένου χρόνου οι οποίες είναι ανανεώσιμες, αναγνωρίζονται κατά την αναμενόμενη διάρκεια της προωθητικής 

περιόδου σύμφωνα με τον τρόπο που τιμολογείται η χρεώσιμη περίοδος από τον πάροχο και τα σχετικά κόστη αναγνωρίζονται 

όταν πραγματοποιούνται, κατά την ίδια περίοδο. Παρομοίως, τα έσοδα και τα κόστη που προέρχονται από συνεχείς συνδρομητικές 

υπηρεσίες και εφαρμογές (App) αναγνωρίζονται κατά την ίδια περίοδο (κυρίως σε μηνιαία βάση) σύμφωνα με τους όρους της 

σύμβασης.  

 

Όπως και στην προηγούμενη χρήση και με σκοπό την ακριβή παρουσίαση της εξέλιξης των οικονομικών αποτελεσμάτων της 

Εταιρείας, η Διοίκηση ταξινομεί τα έξοδα της στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων ανά λειτουργεία. Στο κόστος πωληθέντων 

περιλαμβάνονται άμεσα έξοδα που πραγματοποιήθηκαν για την δημιουργία των εσόδων της Εταιρείας, τα οποία αφορούν σε 

έξοδα IT, copywriting, έξοδα ταξιδιών, αγορά περιεχομένου κ.α. Επιπρόσθετα άμεσα και έμμεσα κόστη είναι κατανεμημένα στις 

εξής κατηγορίες:  Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης, Έξοδα διάθεσης και Έξοδα διοικητικής λειτουργίας.  

 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει απομείωση των δανείων ή 

απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών μειώνεται στο ανακτήσιμο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων 

μελλοντικών ταμειακών ροών προεξοφλουμένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Στη συνέχεια λογίζονται έσοδα από τόκους 

με το ίδιο επιτόκιο (αρχικό πραγματικό επιτόκιο) επί της απομειωμένης (νέας λογιστικής) αξίας.  

 

Τα μερίσματα λογίζονται ως έσοδα, όταν θεμελιώνεται το δικαίωμα είσπραξής τους.  
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3.21. Μισθώσεις  

 

Κατά την έναρξη ισχύος μίας σύμβασης, η Εταιρεία εκτιμά εάν η σύμβαση αποτελεί, ή εμπεριέχει, μίσθωση. Μια σύμβαση 

αποτελεί, ή εμπεριέχει, μίσθωση εάν η σύμβαση μεταβιβάζει το δικαίωμα ελέγχου της χρήσης ενός αναγνωριζόμενου 

περιουσιακού στοιχείου για συγκεκριμένη χρονική περίοδο έναντι ανταλλάγματος. 

 

Λογιστική μίσθωσης από το μισθωτή  
 
H Εταιρεία εφαρμόζει μια ενιαία προσέγγιση αναγνώρισης και επιμέτρησης για όλες τις μισθώσεις. Η Εταιρεία αναγνωρίζει 

υποχρεώσεις από μισθώσεις για τις πληρωμές μισθώσεων και περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης που αντιπροσωπεύουν 

το δικαίωμα χρήσης των υποκείμενων περιουσιακών στοιχείων. 

 

i) Περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης  

 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου 

(δηλ. την ημερομηνία που το υποκείμενο περιουσιακό στοιχείο είναι διαθέσιμο προς χρήση). Τα περιουσιακά στοιχεία με 

δικαίωμα χρήσης επιμετρώνται στο κόστος, μειωμένα κατά τις τυχόν σωρευμένες αποσβέσεις και ζημιές απομείωσης και 

προσαρμόζονται βάσει τυχόν επανεπιμέτρησης της υποχρέωσης από μισθώσεις. Το κόστος των περιουσιακών στοιχείων με 

δικαίωμα χρήσης αποτελείται από το ποσό της υποχρέωσης από μισθώσεις που αναγνωρίστηκε, τις αρχικές άμεσες δαπάνες και 

τυχόν μισθώματα τα οποία καταβλήθηκαν κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου ή προγενέστερα, μείον 

οποιαδήποτε κίνητρα μίσθωσης έχουν εισπραχθεί. Τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης αποσβένονται με βάση τη 

σταθερή μέθοδο στη μικρότερη χρονική περίοδο μεταξύ της διάρκειας της μίσθωσης και της ωφέλιμης ζωής τους. 

 

Εάν η κυριότητα του μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου μεταβιβάζεται στην Εταιρεία στο τέλος της μισθωτικής περιόδου ή εάν 

το κόστος του αντανακλά την άσκηση δικαιώματος αγοράς, οι αποσβέσεις υπολογίζονται σύμφωνα με την εκτιμώμενη ωφέλιμη 

ζωή του περιουσιακού στοιχείου. 

 

Τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης της αξίας τους  

 

ii) Υποχρεώσεις από μισθώσεις  

 

Κατά την ημερομηνία έναρξης της μίσθωσης, η Εταιρεία επιμετρά την υποχρέωση από μισθώσεις στην παρούσα αξία των 

μισθωμάτων τα οποία πρόκειται να καταβληθούν κατά τη διάρκεια μίσθωσης. Τα μισθώματα αποτελούνται από τα σταθερά 

μισθώματα (περιλαμβανομένων των ουσιαστικά σταθερών μισθωμάτων) μειωμένα κατά τυχόν εισπρακτέα κίνητρα μισθώσεων, 

τα κυμαινόμενα μισθώματα τα οποία εξαρτώνται από έναν δείκτη ή ένα επιτόκιο και τα ποσά τα οποία αναμένεται να καταβληθούν 

βάσει των εγγυήσεων υπολειμματικής αξίας. Tα κυμαινόμενα μισθώματα τα οποία δεν εξαρτώνται από έναν δείκτη ή ένα επιτόκιο 

αναγνωρίζονται ως έξοδα στην περίοδο κατά την οποία συμβαίνει το γεγονός ή οι συνθήκες που το προκάλεσαν. Για την 

προεξόφληση των μισθωμάτων, η Εταιρεία χρησιμοποιεί το διαφορικό επιτόκιο δανεισμού της Εταιρείας καθώς το τεκμαρτό 

επιτόκιο της μίσθωσης δεν μπορεί να προσδιοριστεί εύκολα.  

 

Μετά την ημερομηνία έναρξης της μίσθωσης, το ποσό της υποχρέωσης από μισθώσεις αυξάνεται βάσει των τόκων επί της 

υποχρέωσης και μειώνεται με την καταβολή των μισθωμάτων. Επιπλέον, η λογιστική αξία της υποχρέωσης από μισθώσεις 

επανεπιμετράται εάν υπάρχουν επανεκτιμήσεις ή τροποποιήσεις του συμβολαίου μίσθωσης. 

 
Λογιστική μίσθωσης από τον εκμισθωτή 

 
Μισθώσεις στις οποίες ο εκμισθωτής δεν μεταβιβάζει ουσιαστικά όλα τα οικονομικά οφέλη και κινδύνους που απορρέουν από 

την κυριότητα του μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου κατατάσσονται ως λειτουργικές μισθώσεις. Όταν τα περιουσιακά στοιχεία 

μισθώνονται με λειτουργική μίσθωση, το περιουσιακό στοιχείο περιλαμβάνεται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης 

βάσει της φύσης του περιουσιακού στοιχείου. Τα έσοδα από μισθώματα από λειτουργικές μισθώσεις αναγνωρίζονται κατά τους 

όρους της μίσθωσης με τη σταθερή μέθοδο.  

 

Μια μίσθωση που μεταβιβάζει ουσιαστικά όλα τα οικονομικά οφέλη και κινδύνους που απορρέουν από την κυριότητα του 

μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου κατατάσσεται ως χρηματοδοτική μίσθωση. 
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Τα περιουσιακά στοιχεία που τελούν υπό χρηματοδοτική μίσθωση αποαναγνωρίζονται και ο εκμισθωτής αναγνωρίζει μια 

απαίτηση ποσού ίσου με την καθαρή επένδυση στη μίσθωση. Το έσοδο από τη μίσθωση περιλαμβάνει το ποσό της αποπληρωμής 

της απαίτησης από τη μίσθωση και το χρηματοοικονομικό έσοδο. Η απαίτηση από μισθώσεις προεξοφλείται με τη μέθοδο 

πραγματικού επιτοκίου και η λογιστική αξία προσαρμόζεται αναλόγως.  

 

3.22. Διανομή μερισμάτων 

 

Η διανομή μερίσματος αναγνωρίζεται ως υποχρέωση όταν η διανομή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων των 

θυγατρικών εταιρειών.  

 

3.23. Μεταβολή λογιστικών αρχών και μεθόδων 

 

Οι μεταβολές λογιστικών αρχών και μεθόδων καταχωρούνται με αναδρομική επαναδιατύπωση των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων όλων των περιόδων που δημοσιοποιούνται μαζί με τις καταστάσεις της τρέχουσας περιόδου, ώστε τα 

παρουσιαζόμενα κονδύλια να είναι συγκρίσιμα. Στην προηγούμενη χρήση 2022 προέκυψε ανάγκη τέτοιας μεταβολής. 

 

Συγκεκριμένα, η Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης και Ελέγχων (ΕΛΤΕ), στο πλαίσιο άσκησης των αρμοδιοτήτων της 

και  λαμβάνοντας υπόψη την υπ ’αρ. 211/1/27-12-2021 Απόφαση του Δ.Σ. της ΕΛΤΕ καθώς και την απόφαση του "Συμβουλίου 

Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (International Accounting Standards Board / IASB)", με την οποία αποδέχθηκε την ερμηνεία του 

ΔΛΠ 19 "Παροχές σε εργαζομένους" της "Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 

(International Financial Reporting Interpretations Committee) με αντικείμενο την κατανομή των παροχών στα έτη της υπηρεσίας 

των εργαζομένων (Attributing Benefit to Periods of Service), εξέδωσε με την 027/2021 ανακοίνωσή της, την “Οδηγία για την 

Εφαρμογή της Κατανομής του Κόστους Προγραμμάτων Καθορισμένων Παροχών σύμφωνα με την Διερμηνεία του ΔΛΠ 19 της 

Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ”. 

 

Βάσει της ανωτέρω Οδηγίας, λαμβάνοντας υπόψιν ότι η απόφαση  της Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (IFRIC) δεν σχετίζεται με τον τρόπο προσδιορισμού της αξίας του κόστους των παροχών, 

δηλαδή την επιμέτρηση αυτών, αλλά μόνο με το πότε προκύπτει η δέσμευση για παροχή, δηλαδή τον χρόνο αναγνώρισης της στις 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις, βάσει της θεμελιώδους παραδοχής του δουλευμένου (accrual assumption) που είναι ταυτόσημη 

και στα δύο λογιστικά πλαίσια (ΔΠΧΑ και ΕΛΠ) και ότι τα ΕΛΠ δεν προβλέπουν ρητά το χρόνο αναγνώρισης αυτών των 

παροχών, η εν λόγω απόφαση πρέπει να έχει αναλογική εφαρμογή και στις εταιρείες που εφαρμόζουν Ελληνικά Λογιστικά 

Πρότυπα (Ν.4308/2014) λαμβάνοντας υπόψη τις προβλέψεις των άρθρων 22 και 28 του Ν.4308/2014. 

 

Συνεπώς, η Εταιρεία, υλοποιώντας το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών, που προβλέπεται από τους διατάξεις του άρθρου 8 του 

Ν.3198/1955, κατανέμει τις παροχές εξόδου του προσωπικού από την υπηρεσία κατ’ έτος παροχής υπηρεσιών των εργαζομένων, 

κατά την περίοδο των 16 τελευταίων ετών προ της εξόδου αυτών από την υπηρεσία, σύμφωνα με τις προϋποθέσεις θεμελίωσης 

για λήψη πλήρους σύνταξης. Η περίοδος αυτή αποτελεί την εύλογη βάση σχηματισμού της σχετικής πρόβλεψης, καθώς πέραν 

της περιόδου αυτής δεν προσαυξάνονται ουσιωδώς οι παροχές συνταξιοδότησής τους. 

 

Η Εταιρεία μέχρι την έκδοση της Απόφασης της IFRIC, κατένεμε το κόστος των παροχών που ορίζονται από το άρθρο 8 του 

Ν.3198/1955, τον Ν.2112/1920, και της τροποποίησής του από τον Ν.4093/2012 στην περίοδο από την πρόσληψη μέχρι την 

συμπλήρωση 16 ετών εργασίας ακολουθώντας την κλίμακα του Ν.4093/2012.   

 

Η εφαρμογή της απόφασης της IFRIC στις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις, έχει ως αποτέλεσμα να γίνεται πλέον 

η κατανομή των παροχών στα τελευταία 16 έτη μέχρι την ημερομηνία συνταξιοδότησης των εργαζομένων ακολουθώντας την 

κλίμακα του Ν.4093/2012. 

 

Η εφαρμογή της Απόφασης Ημερήσιας Διάταξης της ΕΔΔΠΧΠ είναι μια αλλαγή στη λογιστική πολιτική που εφαρμόζεται 

αναδρομικά σύμφωνα με τις παραγράφους 19-22 του ΔΛΠ 8. Η Εταιρεία προσάρμοσε το αρχικό υπόλοιπο κάθε σχετικού 

στοιχείου της καθαρής θέσης και τα άλλα συγκριτικά ποσά που γνωστοποιήθηκαν για το 2021, σαν να είχε πάντα εφαρμογή η 

νέα λογιστική πολιτική.  

 

Η διοίκηση έχοντας λάβει υπόψη την καθοδήγηση που παρέχεται από τη «Δήλωση Πρακτικής ΔΠΧΠ 2 Κρίσεις σημαντικότητας» 

του IASB έχει καθορίσει ότι ο αντίκτυπος της αναδρομικής εφαρμογής της παραπάνω Απόφασης IFRIC δεν έχει τέτοια σημασία 

ώστε να επηρεάσει τις ουσιώδεις κατηγορίες της συγκριτικής κατάστασης οικονομικής θέσης και ως εκ τούτου την εφάρμοσε από 

την αρχή της τρέχουσας χρήσης και όχι αναδρομικά με αναπροσαρμογή της συγκριτικής κατάστασης οικονομικής θέσης.  
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4. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της διοίκησης 

Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδομένα και προσδοκίες για 

μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα. 

 

Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές 

 

Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των μελλοντικών γεγονότων. Οι προκύπτουσες 

λογιστικές εκτιμήσεις, εξ ορισμού, σπανίως ισούνται με τα σχετικά πραγματικά αποτελέσματα. Οι εκτιμήσεις και παραδοχές που 

ενέχουν σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων στους επόμενους 12 μήνες αφορούν τα ακόλουθα: 

 

▪ Εξέταση για τυχόν απομείωση συμμετοχών ή άλλων περιουσιακών στοιχείων  

Η Εταιρεία ερευνά τα γεγονότα ή τις συνθήκες που καθιστούν πιθανή την ύπαρξη απομείωσης των συμμετοχών της και των 

άλλων περιουσιακών στοιχείων, όπως για παράδειγμα μια σημαντική δυσμενής αλλαγή στο εταιρικό κλίμα ή μια απόφαση για 

πώληση ή διάθεση μιας μονάδας ή ενός λειτουργικού τομέα. Ο καθορισμός της ύπαρξης απομείωσης απαιτεί την αποτίμηση της 

αντίστοιχης μονάδας, η οποία εκτιμάται χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της προεξόφλησης των ταμειακών ροών. Κατά την εφαρμογή 

αυτής της μεθοδολογίας, η Εταιρεία βασίζεται σε μια σειρά από παράγοντες, στους οποίους περιλαμβάνονται τα πραγματικά 

λειτουργικά αποτελέσματα, μελλοντικά εταιρικά σχέδια, οικονομικές προεκτάσεις καθώς και δεδομένα της αγοράς (στατιστικά 

και μη).  

 

Εάν από αυτή την ανάλυση προκύπτει ανάγκη για απομείωση της συμμετοχής ή άλλων περιουσιακών στοιχείων, η μέτρηση της 

απομείωσης απαιτεί εκτίμηση της εύλογης αξίας για κάθε αναγνωριζόμενο ενσώματο ή περιουσιακό στοιχείο. Σε αυτή την 

περίπτωση, χρησιμοποιείται η προσέγγιση των ταμειακών ροών, η οποία αναφέρεται παραπάνω, από ανεξάρτητους εκτιμητές 

όταν κρίνεται κατάλληλο. 

 

▪ Τρέχον και αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 

Η Εταιρεία υπόκειται σε φορολόγηση και απαιτείται κρίση για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για φόρο εισοδήματος. 

Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισμοί για τους οποίους ο τελικός προσδιορισμός του φόρου είναι αβέβαιος. Η Εταιρεία 

αναγνωρίζει υποχρεώσεις από αναμενόμενους φορολογικούς ελέγχους, βάσει εκτιμήσεων για το ενδεχόμενο που θα της 

επιβληθούν επιπλέον φόροι. Εάν το τελικό αποτέλεσμα του ελέγχου είναι διαφορετικό από το αρχικώς αναγνωρισθέν, η διαφορά 

θα επηρεάσει τον φόρο εισοδήματος και την πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία της χρήσης.   

 

Η επιμέτρηση των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων και αναβαλλόμενων φορολογικών περιουσιακών στοιχείων 

αντανακλά τις επακόλουθες φορολογικές συνέπειες που θα προκύψουν από τον τρόπο με τον οποίο η Εταιρεία αναμένει, κατά το 

τέλος της χρήσης αναφοράς να ανακτήσει ή να τακτοποιήσει τη λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεών 

του.  

 

▪ Κεφαλαιοποιημένες δαπάνες ανάπτυξης λογισμικού 

Η Εταιρεία  προβαίνει σε ορισμένες υποθέσεις και εκτιμήσεις  σε σχέση με τα άυλα περιουσιακά στοιχεία, στις περιπτώσεις που, 

εφόσον πληρούνται ορισμένα κριτήρια, συγκεκριμένες δαπάνες που έχουν προκύψει κατά την αναπτυξιακή φάση ενός 

εσωτερικού λογισμικού, κεφαλαιοποιούνται. Ομοίως, η ωφέλιμη ζωή που αποδίδεται σε τέτοιες κεφαλαιοποιημένες δαπάνες, 

συμπεριλαμβάνει εκτιμήσεις και παραδοχές, ειδικότερα, κατά την εξέταση των επιπτώσεων των μελλοντικών τεχνολογικών 

αλλαγών. Η σχετική πολιτική περιγράφεται στη σημείωση 3.4. 

 

▪ Ωφέλιμη ζωή αποσβέσιμων στοιχείων & δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 

Η Εταιρεία εξετάζει τις ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων και δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών 

στοιχείων σε κάθε περίοδο αναφοράς. Κατά το τέλος της χρήσης αναφοράς των συνημμένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

η διοίκηση της Εταιρείας εκτιμά ότι οι ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύουν την 

αναμενόμενη χρησιμότητα των εν λόγω στοιχείων. 

 

▪ Ενδεχόμενα γεγονότα 

Η Εταιρία εμπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζημιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών της. Η διοίκηση κρίνει 

εάν οποιοιδήποτε διακανονισμοί θα επηρέαζαν σημαντικά ή όχι την οικονομική θέση της Εταιρίας. Παρόλα αυτά, ο καθορισμός 

των ενδεχόμενων υποχρεώσεων που σχετίζονται με διεκδικήσεις και απαιτήσεις είναι μία πολύπλοκη διαδικασία που 

περιλαμβάνει κρίσεις σχετικά με τις πιθανές συνέπειες όπως και τις ερμηνείες σχετικά με τους νόμους και τους κανονισμούς. 
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5. Σημαντικές λογιστικές κρίσεις στην εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών 

 

Δεν υπάρχουν περιοχές όπου απαιτήθηκαν σημαντικές κρίσεις της διοίκησης στην εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών, εκτός 

από την αξιολόγηση της διοίκησης όσον αφορά τη συνέχιση της δραστηριότητας («going concern») που περιγράφεται στη 

σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων».  
 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για την τρέχουσα οικονομική χρήση 

 

Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες: Συγκεκριμένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες 

έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 1 Ιανουαρίου 2024 ή μεταγενέστερα. Η 

εκτίμηση του Ομίλου σχετικά με την επίδραση από την εφαρμογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερμηνειών 

παρατίθεται παρακάτω. 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για την τρέχουσα οικονομική χρήση 

 
ΔΛΠ 1 (Τροποποιήσεις) «Παρουσίαση των Οικονομικών καταστάσεων» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2024) 

 

● Τροποποίηση του 2020 «Ταξινόμηση υποχρεώσεων ως βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι υποχρεώσεις ταξινομούνται ως βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες βάσει των δικαιωμάτων 

που είναι σε ισχύ στη λήξη της περιόδου αναφοράς. Η ταξινόμηση δεν επηρεάζεται από τις προσδοκίες της οντότητας ή από 

γεγονότα μετά την ημερομηνία αναφοράς. Επιπλέον, η τροποποίηση αποσαφηνίζει τη σημασία του όρου «διακανονισμός» μιας 

υποχρέωσης του ΔΛΠ 1. 

● Τροποποιήσεις του 2022 «Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις με ρήτρα» 

Οι νέες τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι εάν το δικαίωμα αναβολής διακανονισμού υπόκειται στη συμμόρφωση της οικονομικής 

οντότητας με καθορισμένους όρους (ρήτρες), αυτή η τροποποίηση θα ισχύει μόνο για συνθήκες που υφίστανται όταν η 
συμμόρφωση εξετάζεται κατά ή πριν από την ημερομηνία αναφοράς. Επιπρόσθετα, οι τροποποιήσεις αποσκοπούν στη βελτίωση 

των πληροφοριών που παρέχει μια οικονομική οντότητα όταν το δικαίωμά της να αναβάλλει τον διακανονισμό μιας υποχρέωσης 

υπόκειται σε συμμόρφωση με ρήτρες εντός δώδεκα μηνών από την περίοδο αναφοράς. 

Οι τροποποιήσεις του 2022 άλλαξαν την ημερομηνία έναρξης ισχύος των τροποποιήσεων του 2020. Ως αποτέλεσμα, οι 

τροποποιήσεις του 2020 και του 2022 ισχύουν για ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2024 

και θα πρέπει να εφαρμόζονται αναδρομικά σύμφωνα με το ΔΛΠ 8. Ως αποτέλεσμα της ευθυγράμμισης των ημερομηνιών έναρξης 

ισχύος, οι τροποποιήσεις του 2022 θα υπερισχύουν των τροποποιήσεων του 2020 όταν και οι δύο τίθενται σε ισχύ το 2024. 

 

ΔΠΧΑ 16 (Τροποποίηση) «Υποχρέωση Μίσθωσης σε Πώληση και Επαναμίσθωση» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2024) 

 

Η τροποποίηση διευκρινίζει πώς μια οικονομική οντότητα λογιστικοποιεί μια πώληση και επαναμίσθωση μετά την ημερομηνία 
της συναλλαγής. Οι συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης όπου ορισμένες ή όλες οι πληρωμές μισθωμάτων είναι μεταβλητές 

πληρωμές που δεν εξαρτώνται από δείκτη ή επιτόκιο είναι πιο πιθανό να επηρεαστούν. Μια οικονομική οντότητα εφαρμόζει τις 

απαιτήσεις αναδρομικά σε συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης που συνήφθησαν μετά την ημερομηνία κατά την οποία η 

οικονομική οντότητα εφάρμοσε αρχικά το ΔΠΧΑ 16. 

 

ΔΛΠ 7 «Κατάσταση Ταμειακών Ροών» και ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα» (Τροποποιήσεις) - Γνωστοποιήσεις: 

Χρηματοοικονομικές Συμφωνίες Προμηθευτών (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

1 Ιανουαρίου 2024) 

Οι τροποποιήσεις απαιτούν από τις εταιρείες να γνωστοποιούν πληροφορίες σχετικά με τις Χρηματοδοτικές Συμφωνίες τους με 

Προμηθευτές (Supplier Finance Arrangements), όπως όρους και προϋποθέσεις, λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών 

υποχρεώσεων που αποτελούν μέρος τέτοιων συμφωνιών, εύρος ημερομηνιών λήξης πληρωμών και πληροφορίες κινδύνου 
ρευστότητας. 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για μεταγενέστερες περιόδους 

 

ΔΛΠ 21 «Οι Επιδράσεις των Μεταβολών στις Συναλλαγματικές Ισοτιμίες» (Τροποποιήσεις) - Μη δυνατότητα ανταλλαγής 

νομίσματος (εφαρμόζεται στις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2025) 

Οι τροποποιήσεις απαιτούν από τις εταιρείες να εφαρμόζουν μια συνεπή προσέγγιση στην αξιολόγηση του εάν ένα νόμισμα 

μπορεί να ανταλλάσσεται με άλλο νόμισμα και, όταν δεν μπορεί, στον καθορισμό της συναλλαγματικής ισοτιμίας που θα 

χρησιμοποιηθεί και των γνωστοποιήσεων που πρέπει να παρέχονται. 
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ΔΠΧΑ 18 «Παρουσίαση και Γνωστοποίηση στις Οικονομικές Καταστάσεις» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους 

που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

Το ΔΠΧΑ 18 εκδόθηκε τον Απρίλιο του 2024. Καθορίζει τις απαιτήσεις για την παρουσίαση και τις γνωστοποιήσεις στις 

οικονομικές καταστάσεις, και αντικαθιστά το ΔΛΠ 1. Ο στόχος του είναι να διευκολύνει τους επενδυτές να συγκρίνουν τις 

επιδόσεις και τις μελλοντικές προοπτικές των εταιρειών, τροποποιώντας τις απαιτήσεις για την παρουσίαση των πληροφοριών 
στις κύριες οικονομικές καταστάσεις, ιδιαίτερα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Το νέο πρότυπο: 

● απαιτεί την παρουσίαση δύο νέων καθορισμένων υποσυνόλων στην κατάσταση αποτελεσμάτων - λειτουργικά κέρδη και κέρδη 

πριν από τη χρηματοδότηση και τους φόρους εισοδήματος. 

● απαιτεί γνωστοποίηση των δεικτών απόδοσης που καθορίζονται από τη διοίκηση μιας εταιρείας - υποσύνολα εσόδων και εξόδων 

που δεν προσδιορίζονται από τα ΔΠΧΑ που περιλαμβάνονται στις δημόσιες επικοινωνίες για να κοινοποιήσουν την άποψη της 

διοίκησης για την οικονομική απόδοση μιας εταιρείας. Για την προώθηση της διαφάνειας, μια εταιρεία θα πρέπει να παρέχει 

συμφωνία μεταξύ αυτών των μέτρων και των συνόλων ή των υποσυνόλων που καθορίζονται από τα ΔΠΧA. 

● ενισχύει τις απαιτήσεις για τη συνάθροιση και τον διαχωρισμό της πληροφορίας για να βοηθήσει μια εταιρεία να παρέχει 

χρήσιμες πληροφορίες. 

● απαιτεί περιορισμένες αλλαγές στην κατάσταση ταμειακών ροών για τη βελτίωση της συγκρισιμότητας, καθορίζοντας ένα 

συνεπές σημείο εκκίνησης για την έμμεση μέθοδο παρουσίασης ταμειακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες και 
καταργώντας τις επιλογές για την ταξινόμηση των ταμειακών ροών τόκων και μερισμάτων. 

Το νέο πρότυπο έχει αναδρομική εφαρμογή. Δεν έχει ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις» και Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 19 (εφαρμόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

 

Το ΔΠΧΑ 19, το οποίο εκδόθηκε τον Μάιο του 2024, εισάγει μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης για επιλέξιμες θυγατρικές. 

Επιλέξιμες θυγατρικές είναι εκείνες που δεν έχουν δημόσια ευθύνη (όπως περιγράφεται σε σχετική παράγραφο στο ΔΠΧΑ για 

Μικρές και Μεσαίες Οντότητες) και ανήκουν σε μητρική που προετοιμάζει και δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ. Αυτές οι θυγατρικές θα συνεχίσουν να εφαρμόζουν τις απαιτήσεις αναγνώρισης, 

επιμέτρησης και παρουσίασης στο άλλα ΔΠΧΑ, αλλά μπορούν να αντικαταστήσουν τις απαιτήσεις γνωστοποίησης σε αυτά τα 

πρότυπα με μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης. Το πρότυπο μπορεί να υιοθετηθεί στις ενοποιημένες, ατομικές ή μεμονωμένες 
οικονομικές καταστάσεις των επιλέξιμων θυγατρικών που επιλέγουν να το εφαρμόσουν. 

Κατα την αρχική έκδοσή του, το ΔΠΧΑ 19 κάλυπτε τα πρότυπα και τις τροποποιήσεις που είχαν εκδοθεί έως τον Φεβρουάριο 

του 2021. Οι τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 19, οι οποίες δημοσιεύθηκαν τον Αύγουστο του 2025, επεκτείνουν αυτές τις 

απλουστευμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης ώστε να περιλαμβάνουν πρότυπα και τροποποιήσεις που εκδόθηκαν κατά τη περίοδο 

μεταξύ Φεβρουαρίου 2021 και Μαΐου 2024, λαμβάνοντας υπόψη αλλαγές στα πρότυπα που τίθενται σε ισχύ έως την 1η 

Ιανουαρίου 2027, ημερομηνία κατά την οποία το ΔΠΧΑ 19 θα είναι εφαρμόσιμο. 

 

Το νέο πρότυπο και οι τροποιήσεις του έχουν αναδρομική εφαρμογή. Δεν έχουν ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

Στοχευμένες τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 9 και ΔΠΧΑ 7, «Χρηματοοικονομικά μέσα»: Γνωστοποιήσεις» (εφαρμόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2026) 
Oι τροποποιήσεις εκδόθηκαν το Μάιο του 2024 και ορίζουν τα παρακάτω: 

 

(α) διευκρινίζουν την ημερομηνία αναγνώρισης και παύσης αναγνώρισης ορισμένων χρηματοοικονομικών περιουσιακών 

στοιχείων και υποχρεώσεων, με μια νέα εξαίρεση για ορισμένες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που διακανονίζονται μέσω 

ηλεκτρονικού συστήματος μεταφοράς μετρητών; 

(β) διευκρινίζουν και παρέχουν περαιτέρω καθοδήγηση για την αξιολόγηση του κατά πόσον ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό 

στοιχείο πληροί το κριτήριο για αποκλειστικά πληρωμές κεφαλαίου και τόκων (SPPI); 

(γ) προσθέτουν νέες γνωστοποιήσεις για ορισμένα μέσα με συμβατικούς όρους που μπορούν να αλλάξουν τις ταμειακές ροές 

(όπως ορισμένα μέσα με χαρακτηριστικά που συνδέονται με τους στόχους επίτευξης ESG); και 

(δ) επικαιροποιούν τις γνωστοποιήσεις για συμμετοχικούς τίτλους που επιμετρώνται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών 

εσόδων (FVOCI). 

 
Όταν μια οικονομική οντότητα εφαρμόζει για πρώτη φορά τις τροποποιήσεις, δεν απαιτείται να επαναδιατυπώσει συγκριτικές 

πληροφορίες και επιτρέπεται να το κάνει μόνο εάν είναι δυνατόν χωρίς τη χρήση της εκ των υστέρων αποκτηθείσας γνώσης. 

 

Ετήσιες Βελτιώσεις σε ΔΠΧΑ Τόμος 11 (εφαρμόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1 

Ιανουαρίου 2026) 

Οι τροποποιήσεις περιλαμβάνουν διευκρινίσεις, απλουστεύσεις, διορθώσεις και αλλαγές που στοχεύουν στη βελτίωση της 

συνέπειας 5 Προτύπων ΔΠΧΑ και συγκεκριμένα στο ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα», ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των 

Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς», ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις», ΔΠΧΑ 10 

«Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» και ΔΛΠ 7 «Κατάσταση Ταμειακών Ροών». Κανένα από αυτά δεν αναμένεται να έχει 

σημαντική επίδραση στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου. 
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Στοχευμένες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 21, ‘Οι Επιδράσεις των Μεταβολών στις Συναλλαγματικές 

Ισοτιμίες: Μετάφραση σε ΝόμισμαΠαρουσίασης Υπερπληθωριστικής Οικονομίας’ 

 

(εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

Oι τροποποιήσεις αφορούν μόνο τις οντότητες που έχουν νόμισμα παρουσίασης σε οικονομία με υπερπληθωρισμό, άλλα έχουν 
είτε δικό τους λειτουργικό νόμισμα είτε το νόμισμα των εκμεταλλεύσεών τους στο εξωτερικό σε οικονομία χωρίς 

υπερπληθωρισμό. 

Όλα τα ποσά (συμπεριλαμβανομένων των συγκριτικών στοιχείων) απαιτείται να μεταφράζονται χρησιμοποιώντας την ισοτιμία 

κλεισίματος της ημερομηνίας της πιο πρόσφατης κατάστασης οικονομικής θέσης. Επιπλέον, υπάρχει εξαίρεση για τις οντότητες 

των οποίων το λειτουργικό και το νόμισμα παρουσίασης είναι νόμισμα σε οικονομία με υπερπληθωρισμό, ώστε να μην 

επαναμεταφράζουν τα συγκριτικά στοιχεία των εκμεταλλεύσεων στο εξωτερικό που έχουν λειτουργικό νόμισμα σε οικονομία 

χωρίς υπερπληθωρισμό. 

Oι τροποποιήσεις δεν έχουν ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 
 
6. Διαχείριση κινδύνων  

 
Η Eταιρεία επηρεάζεται από διάφορους κινδύνους που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της και που δεν είναι όλοι υπό τον έλεγχό 

της. Μερικοί από αυτούς τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες είναι για παράδειγμα: αλλαγές στις οικονομικές συνθήκες, αλλαγές 

στη φορολογική νομοθεσία, την πρόσληψη και διατήρηση εξειδικευμένου προσωπικού, ο αντίκτυπος του ανταγωνισμού, ο 

κίνδυνος ασφάλειας στον κυβερνοχώρο, κίνδυνοι που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα και οι κίνδυνοι που απορρέουν από το 

μακροοικονομικό και επιχειρησιακό περιβάλλον, όπως το ξέσπασμα της πανδημίας του κορονοϊού (COVID-19) στις αρχές του 

2020.  

 

Ορισμένοι από αυτούς τους κινδύνους και αβεβαιότητες υπόκεινται σε σημαντική αλλαγή, των οποίων η επίδραση ενδέχεται να 

είναι δύσκολο να προβλεφθεί. 

 

Ωστόσο, οι κύριοι κίνδυνοι που είναι συγκεκριμένοι και ενδέχεται να επηρεάσουν την Εταιρεία περιγράφονται παρακάτω.. 

Η Eταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως κίνδυνο αγοράς ο οποίος περιλαμβάνει τον κίνδυνο επιτοκίου και 

τον συναλλαγματικό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας, κινδύνους που πηγάζουν από τη γενικότερη 

οικονομική κατάσταση και αβεβαιότητα που χαρακτηρίζει την ελληνική αλλά και την παγκόσμια αγορά, νομικούς κινδύνους, 

κινδύνους μη συμμόρφωσης με κανονισμούς, ο κίνδυνος από την αδυναμία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού 

πλεονεκτήματος,  καθώς και κινδύνους ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.   

 

Η διαχείριση κινδύνων  λειτουργεί στη βάση διαδικασιών, οδηγιών, και κατευθύνσεων όπως αυτές ορίζονται από την Διοίκηση 

της Εταιρείας. Τα παραπάνω προϋποθέτουν την αναγνώριση και αποτίμηση των χρηματοοικονομικών κινδύνων. Επιπλέον, η 

Εταιρεία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή γενικότερα συναλλαγές που δεν σχετίζονται με τις εμπορικές, 

επενδυτικές και δανειοληπτικές δραστηριότητες της. Τα χρηματοοικονομικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται είναι τραπεζικές 

καταθέσεις, αλληλόχρεοι δανειακοί λογαριασμοί, απαιτήσεις και υποχρεώσεις, δάνεια μεταξύ των συνδεδεμένων μερών και 

συμβόλαια χρηματοδοτικής μίσθωσης. Το πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας στοχεύει στον περιορισμό της 

αρνητικής επίδρασης στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα της.  

 

Οι ανωτέρω κίνδυνοι αναλύονται επιμέρους ως εξής  

 

     6.1  Κίνδυνος αγοράς   

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά το ενδεχόμενο διακυμάνσεων της εύλογης αξίας ή των μελλοντικών ταμειακών ροών των 

χρηματοοικονομικών μέσων της Εταιρείας εξαιτίας μεταβολών στις τιμές της αγοράς.  Ο συγκεκριμένος κίνδυνος εξειδικεύεται 

σε: 

 

     6.1.1    Συναλλαγματικό κίνδυνο 

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος αφορά κυρίως  κίνδυνο  αποτίμησης περιουσιακών στοιχείων. Η Εταιρεία κατέχει την 31/12/2024 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε ξένο νόμισμα. Εξαιτίας του ότι τα στοιχεία αυτά δεν είναι μεγάλης αξίας, ο κίνδυνος 

μεταβολής της αξίας των εν λόγω κονδυλίων βάσει νομισματικών διακυμάνσεων δεν είναι σημαντικός για την Εταιρεία.  

 

Προσομοιώνονται διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη τις ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης, τα χρονοδιαγράμματα εισπράξεων, 

τις προβλέψεις πληρωμών, τις απαιτήσεις χρηματοδότησης και την εμπειρία του παρελθόντος. Οι επιπτώσεις στις ζημιές προ 

φόρων εισοδήματος από πιθανή δυσμενή κίνηση 10% στις συναλλαγματικές ισοτιμίες ("FX") . το ταμείο της εταιρείας αξιολογεί 

ενεργά την εφαρμογή πρόσθετων μέσων αντιστάθμισης κινδύνου για βασικά νομίσματα. 

 

     6.1.2    Κίνδυνο επιτοκίων  
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Η Εταιρεία χρηματοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού δανεισμού, με 

αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά της με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική 

επίπτωση στα αποτελέσματα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος δανεισμού. Η Εταιρεία έχει δανειακές 

υποχρεώσεις με μεταβλητό επιτόκιο [Euribor πλέον περιθωρίου] και υπόκειται στον κίνδυνο της μεταβολής επιτοκίων. Το μείγμα 

δανεισμού της εταιρείας αποτελείται  από βραχυπρόθεσμο αλλά και μακροπρόθεσμο δανεισμό.      

 

Στη διάρκεια της χρήσης 2017 η Εταιρεία σύναψε ενδοομιλικό ομολογιακό δανεισμό σταθερού επιτοκίου από τον οποίο δεν 

προκύπτει κίνδυνος επιτοκίων για την Εταιρεία, και ώς εκ τούτου η εταιρεία αναλύει την έκθεσή  στα επιτόκια σε δυναμική βάση. 

Προσομοιώνονται διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη την αναχρηματοδότηση, την ανανέωση υφιστάμενων θέσεων, την 

εναλλακτική χρηματοδότηση και την αντιστάθμιση. Με βάση αυτά τα σενάρια, η εταιρεία υπολογίζει την επίδραση στα κέρδη 

και τις ζημίες μιας μετατόπισης καθορισμένων επιτοκίων. Τα σενάρια εκτελούνται μόνο για υποχρεώσεις που αντιπροσωπεύουν 

τις κύριες τοκοφόρες θέσεις. 

 

Η προσομοίωση γίνεται σε τακτά χρονικά διαστήματα για να επαληθεύεται ότι η πιθανή μέγιστη απώλεια είναι εντός του ορίου 

που έχει δώσει η διοίκηση 

 

    6.1.3     Κίνδυνο λοιπών τιμών  

Κατά την  31/12/2024 η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο διακύμανσης των τιμών των χρηματοοικονομικών μέσων καθώς δεν 

έχει επενδύσεις σε χρεωστικούς  ή συμμετοχικούς τίτλους και παράγωγα.  

 

    6.2   Πιστωτικός κίνδυνος  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στην αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου μέρους να εξοφλήσει 

πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριμένα, ο εν λόγω κίνδυνος εστιάζεται περισσότερο στον κίνδυνο 

αδυναμίας είσπραξης από την Εταιρεία των απαιτήσεων από πελάτες. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η  εταιρεία συνεργάζεται με 

αξιόπιστους και γνωστούς τηλεπικοινωνιακούς παρόχους και συνεπώς ο κίνδυνος αδυναμίας είσπραξης των απαιτήσεων από την 

εταιρεία θεωρείται χαμηλός. Τα κονδύλια της Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας τα οποία εκτίθενται σε 

πιστωτικό κίνδυνο είναι τα ακόλουθα: 

 

 31.12.2024 31.12.2023 

Πελάτες και λοιπές 

απαιτήσεις 

655,211 602,667 

Ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα 

224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις - - 

 
Επιπρόσθετα η ανάλυση των τραπεζικών ταμειακών διαθεσίμων όπως προκύπτει από την αξιολόγηση των τραπεζών έχει ως 

ακολούθως:  

 

 
Καταθέσεις όψεως  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου Moodys: 
  

A1 4,689 10,880 

Baa2 - 413,159 

Ba2 - - 

Ba3 - - 

B2 - - 

Baa3 201,185  
  205,874 424,039 

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου S&P: 
  

BBB-  - 3,671 

BB+ 17,109 - 

  17,109 3,671 

  
  

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 

 
 

file:///G:/.shortcut-targets-by-id/1x3vii11ScKZz7ySCuNXns-uNTrnwoify/%23'Πιστωτικός%20Κίνδυνος%20(6)'!A8
file:///G:/.shortcut-targets-by-id/1x3vii11ScKZz7ySCuNXns-uNTrnwoify/%23'Πιστωτικός%20Κίνδυνος%20(6)'!A8


 

36 

 

Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν απομειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, 

συμπεριλαμβανομένων και των ληξιπρόθεσμων που δεν έχουν απομειωθεί.   

 

     6.3   Κίνδυνος ρευστότητας 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζεται στην ορθή διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών 

και στην ταυτόχρονη εξασφάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Οι ανάγκες 

ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές περιόδους, σε καθημερινή και εβδομαδιαία βάση, καθώς και σε μεγαλύτερο 

χρονικό διάστημα. Ο κίνδυνος ρευστότητας έγκειται στην ενδεχόμενη αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις 

χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της. Ο κυριότερος παράγοντας αυτής της κατάστασης σχετίζεται με ενδεχόμενη αθέτηση των 

συμβατικών υποχρεώσεων των πελατών. Παρόλα αυτά ο κίνδυνος μη είσπραξης των δεδουλευμένων βάσει συμβατικών 

υποχρεώσεων θεωρείται χαμηλός δεδομένου ότι η Εταιρεία διαθέτει αξιόπιστους διεθνώς καταξιωμένους και αναγνωρισμένους 

πελάτες. Ο κίνδυνος επισφαλών απαιτήσεων παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση με κύριο εργαλείο την ανάλυση 

της  χρονολογικής ενηλικίωσης των πελατών. Παράλληλα για την διαχείριση των κινδύνων που μπορεί να προκύψουν από την 

έλλειψη επαρκούς ρευστότητας, η Διοίκηση του Ομίλου Upstream φροντίζει να υπάρχουν πάντα εξασφαλισμένες τραπεζικές 

πιστώσεις προς χρήση για τη χρηματοδότηση των εταιρειών του. 

 

    6.4    Κίνδυνοι που απορρέουν από το γενικότερο οικονομικό περιβάλλον 

Με την αριθ.30/1 26.8.2019 Τροπολογία και υπερψηφίστηκε στη Βουλή, από 1 Σεπτεμβρίου 2019, επετράπη  η πλήρης άρση των 

κεφαλαιακών περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων που επιβλήθηκαν με σχετική Πράξη Νομοθετικού Περιεχομένου στις 28-06-

2015. 

 

    6.5    Κίνδυνοι ασφάλειας στον κυβερνοχώρο 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων της καθώς και απώλειας πνευματικής ιδιοκτησίας 

που σχετίζεται με ανεπιθύμητα συμβάντα ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.  

 

Ως αντίκτυπο αυτά τα γεγονότα θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε αξιώσεις, απώλεια εσόδων, δικαστικές διαφορές, καθυστερήσεις 

στην αποδοχή της αγοράς ή βλάβη στη φήμη της Εταιρείας αναφορικά με την ασφάλεια και ποιότητα. Η Εταιρεία για να 

αντιμετωπίσει τέτοιους πιθανούς κινδύνους  έχει καθιερώσει διαδικασίες ποιότητας και ασφάλειας. Υπάρχει μια εγκεκριμένη 

Πολιτική για την Ασφάλειας των Πληροφοριών, η οποία περιγράφει το πλαίσιο και διασφαλίζει ένα επίπεδο ασφάλειας το οποίο 

είναι συνεκτικό με το προφίλ του κινδύνου της Εταιρείας. Το τμήμα Μηχανικών της Εταιρείας και μια ομάδα εξειδικευμένη στην 

Ασφάλεια Πληροφοριών έχει τη συνολική ευθύνη για την εφαρμογή και επικαιροποίηση της Πολιτικής για την Ασφάλειας των 

Πληροφοριών. 

 

    6.6    Κίνδυνος από την αποτυχία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού πλεονεκτήματος 

Η αποτυχία διατήρησης μιας ανταγωνιστικής και τεχνολογικά προηγμένης σειράς προϊόντων θα μπορούσε να μειώσει τα 

περιθώριο κέρδους και την αύξηση των εσόδων. 

 

Τα προϊόντα και οι υπηρεσίες που αναπτύσσει η Εταιρεία απευθύνονται σε πολύ ανταγωνιστικές αγορές και χαρακτηρίζονται από 

συνεχώς εξελισσόμενα πρότυπα της βιομηχανίας καθώς επίσης και από την ταχύτατα αναπτυσσόμενη τεχνολογία, 

καθοδηγούμενη από τις απαιτήσεις των πελατών. 

 

Η αδυναμία της Εταιρείας να συμβαδίσει με τις τεχνολογικές αλλαγές και τις απαιτήσεις των συστημάτων ή εφαρμογών μπορεί 

να οδηγήσει σε απώλεια του μεριδίου της αγοράς καθώς επίσης και σε χαμηλότερα περιθώρια. Επιπρόσθετα, καθυστερήσεις στην 

ανάπτυξη προγραμμάτων θα μπορούσαν να επηρεάσουν δυσμενώς την παράδοση σημαντικών έργων.  

 

Η Εταιρεία για να μετριάσει αυτό τον κίνδυνο επενδύει στην έρευνα και ανάπτυξη για τη δημιουργία νέων τεχνολογιών και 

προϊόντων ώστε να διατηρήσει ή και να βελτιώσει την ανταγωνιστικής της θέση. 

 

Ωστόσο, όλες οι νέες τεχνολογίες και τα προϊόντα ενέχουν επιχειρηματικό κίνδυνο από την άποψη πιθανών ανευόδωτων εξόδων, 

συμπεριλαμβανομένων απομειώσεων περιουσιακών στοιχείων, κινδύνου φήμης και αξιώσεων πελατών. Η Εταιρεία εξετάζει το 

χαρτοφυλάκιο τεχνολογιών της ως μέρος της διαδικασίας στρατηγικού σχεδιασμού. Επιπλέον, υπάρχει μια τακτική διαδικασία 

αναθεώρησης για τον έλεγχο της ανάπτυξης μεμονωμένων προγραμμάτων. 
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  6.7    Νομικοί κίνδυνοι 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων καθώς και σε οικονομικές απώλειες που 

σχετίζεται με πιθανές αξιώσεις δικαστικών διαφορών. 

Μέχρι σήμερα η Εταιρεία δεν είναι αντιμέτωπη με δικαστικές προσφυγές. 

 

Οποιοσδήποτε νομικός κίνδυνος αντιμετωπίζεται κατάλληλα από το νομικό τμήμα της Εταιρείας το οποίο διασφαλίζει τη 

συμμόρφωση με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς. 

 

  6.8    Κίνδυνος μη συμμόρφωσης με κανονισμούς  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο από τη μη συμμόρφωση με τα προσωπικά δεδομένα, συμπεριλαμβανομένου του Γενικού 

Κανονισμού Προστασίας Δεδομένων («GDPR»). 

 

Η μη συμμόρφωση μπορεί να επηρεάσει τα δεδομένα των εργαζομένων και των πελατών και την μη τήρηση των απαιτήσεων των 

παρόχων κινητής τηλεφωνίας, με αποτέλεσμα τη φθορά της φήμης και κυρώσεις. 

 

Οποιοσδήποτε κίνδυνος μη συμμόρφωσης αντιμετωπίζεται σωστά από τον Υπεύθυνο Προστασίας Δεδομένων της Εταιρείας 

διασφαλίζοντας τη συμφωνία με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς Προστασίας δεδομένων (GDPR).  

 

  6.9    Διαχείριση Κεφαλαίου 

Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να προστατέψει την δυνατότητα συνέχισης των 

δραστηριοτήτων της Εταιρείας ώστε να μεγιστοποιείται η αξία των μετοχών και τα οφέλη προς τα άλλα ενδιαφερόμενα μέρη 

καθώς και  η διατήρηση μιας βέλτιστης κεφαλαιακής δομής ώστε να μειώνεται το  κόστος κεφαλαίου. 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται την διάρθρωση του κεφαλαίου με το δείκτη μόχλευσης όπως προκύπτει από την σχέση καθαρού 

δανεισμού και συνολικών Ιδίων Κεφαλαίων. 

 

  6.10    Προσδιορισμός των εύλογων αξιών 

Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2024 η Εταιρεία δεν είχε χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται σε εύλογη αξία. 

 

 6.11   Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΝΔΥΛΙΩΝ 

 

7. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Η συμφωνία της λογιστικής αξίας των προσθηκών, μειώσεων και των αποσβέσεων των ενσώματων παγίων έχουν ως εξής: 

 

  
Ακίνητα 

τρίτων 

Ηλεκτρονικός 

εξοπλισμός 

Έπιπλα & 

Λοιπός 

εξοπλισμός 

Σύνολο 

  

Αξία Κτήσης 
    

 
    

1 Ιανουαρίου 2023 
            

210,481  

              

12,900,380  

                   

340,922  

         

13,451,783  

Μειώσεις -                    

(10,221) 

                     

(7,179) 

               

(17,400) 

Προσθήκες -                    

482,794  

-               

482,794  

31 Δεκεμβρίου 2023 
            

210,481  

              

13,372,953  

                   

333,743  

         

13,917,177  

  
    

1 Ιανουαρίου 2024 
            

210,481  

              

13,372,953  

                   

333,743  

         

13,917,177  

Μειώσεις -                  

(244,280) - 

             

(244,280) 

Προσθήκες -                      

17,282  

                          

696  

                

17,978  

31 Δεκεμβρίου 2024 
            

210,481  

              

13,145,955  

                   

334,439  

         

13,690,875  

  
    

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις 
    

     

1 Ιανουαρίου 2023 
            

(75,607) 

            

(11,758,876) 

                 

(218,921) 

        

(12,053,404) 

Μειώσεις -                      

10,221  

                       

1,837  

                

12,058  
Αποσβέσεις             

(52,209) 

                 

(478,734) 

                   

(25,634) 

             

(556,577) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
          

(127,816) 

            

(12,227,389) 

                 

(242,718) 

        

(12,597,923) 

  
    

1 Ιανουαρίου 2024 
          

(127,816) 

            

(12,227,389) 

                 

(242,718) 

        

(12,597,923) 

Μειώσεις -                    

244,280  - 

              

244,280  

Αποσβέσεις             

(52,209) 

                 

(503,746) 

                   

(24,209) 

             

(580,164) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
          

(180,025) 

            

(12,486,855) 

                 

(266,927) 

        

(12,933,807) 

  
    

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 

Δεκεμβρίου 2023 

 

82,665 

                

1,145,564  

                     

91,025  

           

1,319,254  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 

Δεκεμβρίου 2024 

 

30,456 

                   

659,100  

                     

67,512  

              

757,068  
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8. Δικαιώματα χρήσης περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 

 

 

 

 
Η Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης επίσης παρουσιάζει τα παρακάτω ποσά σχετικά με τις υποχρεώσεις μίσθωσης: 

 

 
    Φιλοξενία    

    Ιστοσελίδων    

  Κτήρια (hosting) Σύνολο 

Αξία Κτήσης       

        

1 Ιανουαρίου 2023 3,220,491 1,005,147 4,225,638 

Μειώσεις (65,654) - (65,654) 

Προσθήκες 88,713 407,334 496,047 

31 Δεκεμβρίου 2023 3,243,550 1,412,481 4,656,031 

        

1 Ιανουαρίου 2024 3,243,550 1,412,481 4,656,031 

Μειώσεις - - - 

Προσθήκες 2,748,550 182,299 2,930,849 

31 Δεκεμβρίου 2024 5,992,100 1,594,780 7,586,880 

        

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις       
        

1 Ιανουαρίου 2023 (2,392,525) (897,680) (3,290,205) 

Συναλλαγματικές Διαφορές - (1,928) (1,928) 

Μειώσεις 86,722 - 86,722 

Αποσβέσεις         

(449,435) (214,892) (664,327) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
     

(2,755,238) (1,114,500) 

      

(3,869,738) 

        

1 Ιανουαρίου 2024 
     

(2,755,238) (1,114,500) 

      

(3,869,738) 

Συναλλαγματικές Διαφορές - 1,928 1,928 

Μειώσεις - - - 

Αποσβέσεις         

(417,749) 

             (211,189) 

(628,938) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
     

(3,172,987) (1,323,761) 

      

(4,496,748) 

        

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2023 
         

488,312  297,981 

           

786,293  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2024 
      

2,819,113  271,019 

        

3,090,132  
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Υποχρεώσεις χρηματοδοτική μίσθωσης  

 

 

    31.12.2024 

Yποχρεώσεις μίσθωσης   3,126,433 

Σύνολο   3,126,433 

Μείον: Μερίδιο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων   2,552,787 

Μερίδιο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων   573,646 

 

 
 
 

Τα έξοδα τόκων της Εταιρείας από τις υποχρεώσεις μίσθωσης, τα οποία συμπεριλαμβάνονται στα χρηματοοικονομικά έξοδα, 

για τη χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2024 ανήλθαν σε € 85.369 (σημείωση 27), ενώ για το έτος που έληξε την 31η 

Δεκεμβρίου 2023 ανήλθαν σε € 68.636  

 

Οι συνολικές ταμειακές εκροές για τις μισθώσεις στη χρήση 2024 ανήλθαν σε € 706.798 και παρουσιάζονται στην Κατάσταση 

Ταμειακών Ροών, ενώ αντίστοιχα στη χρήση 2023 ανήλθαν σε  € 729.048 

 

Η Εταιρεία μισθώνει τα γραφεία της (δηλαδή κτίριo) και αυτοκίνητα. Τα συμβόλαια ενοικίασης συνάπτονται συνήθως για 

σταθερές περιόδους από 1 έως 5 έτη. Οι επιλογές παράτασης και τερματισμού δεν έχουν συμπεριληφθεί στην υποχρέωση 

μίσθωσης, επειδή δεν είναι εύλογα βέβαιο ότι αυτές οι μισθώσεις θα παραταθούν ή θα τερματιστούν. 

 

Το τρέχων συμβόλαιο του κτιρίου καλύπτει την περίοδο Νοέμβριος 2021 έως Οκτώβριος 2030. 

 

9. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν σε αξίες λογισμικών προγραμμάτων (αξία αδειών, αναβαθμίσεις κ.α.),  καθώς και σε 

έξοδα ανάπτυξης. Τα έξοδα ανάπτυξης αφορούν κυρίως σε έξοδα που σχετίζονται με τον σχεδιασμό, έλεγχο, και ανάπτυξη νέων 

ή/και βελτιωμένων λογισμικών προϊόντων, όπου ενσωματωμένα στη ηλεκτρονική πλατφόρμα Grow της Upstream Systems SA, 

θα χρησιμοποιηθούν από την Εταιρεία σε νέες υπηρεσίες στο χώρο του Mobile Marketing. 

 

Η συμφωνία της λογιστικής αξίας των προσθηκών και των αποσβέσεων των άυλων περιουσιακών στοιχείων έχουν ως εξής: 

 
 

 
Λογισμικό Έξοδα Σύνολο 

  ανάπτυξης  

Αξία Κτήσης    
     

1 Ιανουαρίου 2023 
                   

4,147,787  

       

52,443,301  

       

56,591,088  

Προσθήκες 
                          

4,379  

         

3,315,863  

         

3,320,242  

31 Δεκεμβρίου 2023 
                   

4,152,166  

       

55,759,164  

       

59,911,330  

        

1 Ιανουαρίου 2024 
                   

4,152,166  

       

55,759,164  

       

59,911,330  

Προσθήκες 
- 

         

3,264,189  

         

3,264,189  

31 Δεκεμβρίου 2024 
                   

4,152,166  

       

59,023,353  

       

63,175,519  

        

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις       

        

1 Ιανουαρίου 2023 
                 

(3,962,961) 

     

(41,197,927) 

     

(45,160,888) 
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Απoσβέσεις 
                      

(57,569) 

       

(2,657,776) 

       

(2,715,345) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
                 

(4,020,530) 

     

(43,855,703) 

     

(47,876,233) 

        

1 Ιανουαρίου 2024 
                 

(4,020,530) 

     

(43,855,703) 

     

(47,876,233) 

Απoσβέσεις 
- 

       

(2,878,749) 

       

(2,878,749) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
                 

(4,020,530) 

     

(46,734,452) 

     

(50,754,982) 

        

        

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2023 
                      

131,636  

       

11,903,461  

       

12,035,097  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2024 
                      

131,636  

       

12,288,901  

       

12,420,537  

 
 

 

 

 

10. Συμμετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

Το κονδύλι καθώς και η εξέλιξή του στις συγκρίσιμες χρήσεις αναλύεται ως εξής: 

 

 
 

  31.12.2024   31.12.2023   

Επωνυμία Ποσό 

συμμετοχής 

Ποσοστό 

συμμετοχής  

Ποσό 

συμμετοχής 

Ποσοστό 

συμμετοχής  

Mobi Cube A.E.  80,006 100% 80,006 100% 

Upstream Latam SA DE CV  - 100% - 100% 

Upstream Marketing Programs Ltd. 1,143,322 100% 1,143,322 100% 

Upstream Brasil Promocoes Comerciais Ltda. 161,695 100% 161,695 100% 

Upstream Systems F.Z. L.L.C. 10,000 100% 10,000 100% 

Upstream Mobile Marketing Espana Sl. 

Socieda Unipersonal 

                               

0  

100% 3,006 100% 

Upstream North America Inc. 59 100% 59 100% 

Σύνολο 1,395,082   1,398,088   

 
 

Συνολικά η εξέλιξη των επενδύσεων σε θυγατρικές επιχειρήσεις της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

 

  31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο αρχής χρήσης  1,398,088 1,898,088 

Πρόβλεψη Απομείωσης                        

(3,006) 

                   

(500,000) 

Υπόλοιπο τέλους χρήσης  1,395,082 1,398,088 

 
 
H απομείωση αφορά στη θυγατρική Upstream Mobile Marketing Espana Sl. Socieda  κατά το ποσό € 3.006. Το σύνολο του 

κόστους απομείωσης θυγατρικών εμφανίζεται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων στο κονδύλι Λοιπά Έξοδα.  
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11. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις 

Το μεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων είναι ανακτήσιμο σε διάστημα πέραν των 12 μηνών, όπως 

επίσης, το μεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων είναι πληρωτέο σε διάστημα πέραν των 12 μηνών. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας έχουν αποτιμηθεί με τον φορολογικό συντελεστή που 

αναμένεται να εφαρμοστεί στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή θα διακανονιστεί η υποχρέωση. 

 

Ο συμψηφισμός των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαμβάνει χώρα όταν υπάρχει, από πλευράς 

Εταιρείας, εφαρμόσιμο νομικό δικαίωμα για κάτι τέτοιο και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος αφορούν στην ίδια 

φορολογική αρχή. 

 

Οι μεταβολές στις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την  διάρκεια  της  χρήσης, χωρίς  να  

λαμβάνεται  υπόψη ο συμψηφισμός των υπολοίπων εντός της ίδιας φορολογικής αρχής είναι η παρακάτω: 

 

 

 

 
 

 31.12.2024 31.12.2023 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 706,800 516,726 

Αναβαλλόμενες φορολογικές  

απαιτήσεις 

(43,702) (21,584) 

Αναβαλλόμενος φόρος υποχρέωση 663,098 495,142 
   

   

 31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο αρχής χρήσης  495,142 294,776 

Αναβαλλόμενος Φόρος έξοδο 167,956 200,366 

Υπόλοιπο τέλους χρήσης υποχρέωση 663,098 495,142 

 

 

 
Αναβαλλόμενες Φορολογικές 

Υποχρεώσεις: 

        

  Προσαρμογή 

ενσώματων 

παγίων και 

άυλων 

περουσιακών 

στοιχείων 

Προβλέψεις 

επισφαλών 

απαιτήσεων 

Λοιπά Σύνολο 

1 Ιανουαρίου 2023 536,560 19,014 (133,600) 421,974 

Χρέωση / (πίστωση) 

αποτελεσμάτων 

338,267 (3,915) (239,600) 94,752 

31 Δεκεμβρίου 2023 874,827 15,099 (373,200) 516,726 

 
    

1 Ιανουαρίου 2024 874,827 15,099 (373,200) 516,726 

Χρέωση / (πίστωση) 

αποτελεσμάτων 

237,432 1,941 (49,299) 190,074 

31 Δεκεμβρίου 2024 1,112,259 17,040 (422,499) 706,800 
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Αναβαλλόμενες Φορολογικές 

Απαιτήσεις: 

          

  Προβλέψεις 

αποζημ. 

Προσωπικού 

Προβλέψεις 

επισφαλών 

απαιτήσεων 

Αναγνώριση 

δεδουλευμένων 

εξόδων 

Λοιπά Σύνολο 

1 Ιανουαρίου 2023 15,761 - (142,959) - (127,198) 

Χρέωση / (πίστωση) αποτελεσμάτων 931 - 104,683 - 105,614 

31 Δεκεμβρίου 2023 16,692 - (38,276) - (21,584) 

 

     

1 Ιανουαρίου 2024 16,692 - (38,276) - (21,584) 

Χρέωση / (πίστωση) αποτελεσμάτων (2,991) - (19,127) 
 

(22,118) 

31 Δεκεμβρίου 2024 13,701 - (57,403) - (43,702) 

 

 

 
 

12. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις της Εταιρείας την 31/12/24 και 31/12/23 ποσού € 105.947 και € € 89.798 αντίστοιχα, 

αφορούν κυρίως σε απαιτήσεις που είναι δεσμευμένες από τρίτους οργανισμούς ή επιχειρήσεις (μισθωτές ακινήτων, οργανισμοί 

κοινής ωφέλειας κ.α.) για διάφορες εξασφαλίσεις. 

 

Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων είναι μακροπρόθεσμης λήξης. Η εύλογη αξία αυτών των χρηματοοικονομικών 

περιουσιακών στοιχείων θεωρείται πως προσεγγίζει την λογιστική αξία διότι η είσπραξή τους αναμένεται να πραγματοποιηθεί σε 

χρονικό διάστημα τέτοιο που η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήματος θεωρείται ασήμαντη. 

 

Για όλες τις απαιτήσεις της Εταιρείας έχει πραγματοποιηθεί εκτίμηση των ενδείξεων για τυχόν απομείωση τους.  

 

 

13. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

Οι πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής: 

 

 

  Σημείωση 31.12.2024 31.12.2023 

Πάροχοι κινητής τηλεφωνίας  311,363 205,794 

Πελάτες-άλλοι  - - 

Πελάτες  311,363 205,794 

Μη τιμολογηθέντα έσοδα  - 28,542 

Προκαταβολές  531,574 277,194 

Λοιπές απαιτήσεις  343,848 368,331 

Απαιτήσεις προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις 30  816,188 1,480,764 

Δάνεια προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις 30  1,906,986 1,779,676 

Σύνολο  3,909,959 4,140,301 

Μείον: μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  105,947 89,798 

Μείον: Προβλέψη απομείωσης 

εμπορικών απαιτήσεων   5,873 14,696 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  3,798,139 4,035,807 

 

 

 

Oι Λοιπές απαιτήσεις αφορούν κυρίως σε Φόρο Προστιθέμενης Αξίας. 

 

Η λογιστική αξία των παραπάνω απαιτήσεων αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία τους. Για όλες τις απαιτήσεις της Εταιρείας έχει 

πραγματοποιηθεί εκτίμηση των ενδείξεων για τυχόν απομείωση τους. 
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Κατά το φορολογικό έτος 2024 η εταιρεία Upstream Systems SA (Lux) κατέβαλλαν τόκους προς την Upstream AE από δάνεια 

που η τελευταία του είχε αρχικά χορηγήσει προς αυτές κατά τις χρήσεις 2009 και 2015 αντίστοιχα. Τα συμβατικά επιτόκια των 

ελεγχόμενων δανείων ανέρχονται σε 3% (για το δάνειο προς την Upstream Systems SA). 

 

H ενηλικίωση των παροχών κινητής τηλεφωνίας και των άλλων πελατών αναλύεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Ενηλικίωση πελατών       

    31.12.2024 31.12.2023 

0 - 3 μήνες   311,363 205,794 

    311,363 205,794 

 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες της Εταιρείας είναι σε ευρώ. 

 

Η μεταβολή της πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις και συμβατικά περιουσιακά στοιχεία έχει ως εξής: 

 

 

31 Δεκεμβρίου 2023 14,696 

Κέρδη για τη χρήση -8,823 

31 Δεκεμβρίου 2024 5,873 

 

 

Μετά την υιοθέτηση του ΔΠΧΑ 9 την 1η Ιανουαρίου 2018 η Εταιρεία εφαρμόζει την απλουστευμένη μέθοδο για την επιμέτρηση 

των αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών. Η μέθοδος χρησιμοποιεί την αναμενόμενη ζημιά για όλη τη διάρκεια ζωής των πελατών 

και λοιπών απαιτήσεων.  

 

Σε αυτή τη βάση, πραγματοποιείται ανάλυση απομείωσης στις 31 Δεκεμβρίου 2024 και 2023 χρησιμοποιώντας τις ημέρες 

καθυστέρησης των εισπρακτέων λογαριασμών και των μη τιμολογημένων εσόδων και τα προσωρινά ποσοστά αθέτησης. Για τον 

υπολογισμό των προσωρινών ποσοστών αθέτησης, η Εταιρεία χρησιμοποίησε ιστορικά δεδομένα προσαρμοσμένα στις  

μελλοντικές οικονομικές συνθήκες, καθώς και συγκεκριμένες πληροφορίες για μεμονωμένες απαιτήσεις. 

 

 

14. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα και Δεσμευμένες Καταθέσεις  

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της Εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 
    31.12.2024 31.12.2023 

Ταμείο 
 

1,754  438 

Καταθέσεις όψεως    222,982  427,710 

Σύνολο   224,736 428,148 

 

 
15. Δεσμευμένες καταθέσεις  

Δεν υπάρχουν δεσμεύμενες καταθέσεις για το έτος 2024. 

 

 
16. Μετοχικό κεφάλαιο και αποθεματικά υπέρ το άρτιο 

Το υπόλοιπο και η εξέλιξη του μετοχικού κεφαλαίου και των αποθεμάτων υπέρ το άρτιο της Εταιρείας αναλύεται ως εξής: 
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Αριθμός 

μετοχών 
  

Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

Υπέρ το 

άρτιο 
Σύνολο 

              

1 Ιανουαρίου 2023   59,045   321,795  624,930  946,725  

31 Δεκεμβρίου 2023   59,045  321,795 624,930 946,725 

              

1 Ιανουαρίου 2024  59,045   321,795  624,930  946,725  

31 Δεκεμβρίου 2024  59,045  321,795 624,930 946,725 

 
 
Η Εταιρεία διαθέτει κοινές, ονομαστικές μετοχές.  

 

Στη χρήση 2024 δεν συντελέστηκαν μεταβολές στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.  

 

 

17. Λοιπά αποθεματικά 

Τα λοιπά αποθεματικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
  Τακτικό 

αποθεματικό 

Αποθεματικά 

από έσοδα 

φορολογηθέντα 

κατ' ειδικό 

τρόπο 

Ειδικά 

Αποθεματικά 

Ν. 3299/2004  

Σύνολο 

          

          

1 Ιανουαρίου 2023 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

31 Δεκεμβρίου 2023 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

          

1 Ιανουαρίου 2024 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

31 Δεκεμβρίου 2024 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

 

 
 

Το τακτικό αποθεματικό σχηματίζεται σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής Νομοθεσίας (N.4548/2018) κατά την οποία ποσό 

τουλάχιστον ίσο με το 5% των ετησίων καθαρών (μετά φόρων) κερδών, είναι υποχρεωτικό να μεταφερθεί στο Τακτικό 

Αποθεματικό μέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου. Το τακτικό αποθεματικό μπορεί 

να χρησιμοποιηθεί για κάλυψη ζημιών μετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, και ως εκ τούτου δεν 

μπορεί να χρησιμοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο λόγο.   

 

Αποθεματικά από έσοδα φορολογηθέντα κατ' ειδικό τρόπο σχηματίστηκαν σύμφωνα με τις διατάξεις της φορολογικής 

νομοθεσίας. Τα ανωτέρω αποθεματικά μπορούν να κεφαλαιοποιηθούν ή να διανεμηθούν με απόφαση της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των μετόχων, αφού ληφθούν υπόψη οι περιορισμοί που μπορεί να ισχύουν κάθε φορά. 

 

Κατά τη χρήση 2021 σχηματίστηκε ειδικό αποθεματικό ύψους € 7.220.000 έπειτα από έγκριση του Υπουργείου Οικονομίας για 

ένταξη του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας στον αναπτυξιακό νόμο 3299/2004.Το παραπάνω ποσό αποτελεί την εισφορά της 

Εταιρείας στην επένδυση με ίδια κεφάλαια και δεν μπορεί να διανεμηθεί πριν από την παρέλευση πενταετίας από την ολοκλήρωση 

της συγκεκριμένης επένδυσης.  

 

 

18. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωση σε περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης, 

το ύψος της οποίας καθορίζεται με βάση τις τακτικές αποδοχές των εργαζομένων του τρέχοντος μήνα πριν την απόλυση, τη 

διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο λύσης της σύμβασης εξηρτημένης εργασίας τους (απόλυση με προειδοποίηση, απόλυση χωρίς 

προειδοποίηση ή συνταξιοδότηση). Επίσης, σύμφωνα με τις διατάξεις του ν. 4093/2012 έχει μειωθεί τόσο ο χρόνος 

προειδοποίησης όσο και τα ποσά των αποζημιώσεων που δικαιούνται οι εργαζόμενοι, ενώ προβλέπεται η καταβολή επιπρόσθετης 

αποζημίωσης σε εργαζόμενους που έχουν συμπληρώσει, κατά την ημερομηνία δημοσίευσης του ως άνω νόμου δηλ. την 
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12.11.2012, 17 έτη υπηρεσίας και άνω στον ίδιο εργοδότη και απασχολούνται με πλήρη απασχόληση. Η οφειλόμενη αποζημίωση, 

σε περίπτωση πλήρους συνταξιοδότησης ανέρχεται σε 40% του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης χωρίς 

προειδοποίηση. Σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, προβλέπονται και περιπτώσεις στις οποίες ο εργαζόμενος δεν 

δικαιούται αποζημίωση όπως ενδεικτικώς αναφερομένων π.χ. περίπτωση οικειοθελούς αποχώρησης. 

 

Η κίνηση του λογαριασμού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία» στην Κατάσταση 

Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας, αναλύεται ως εξής: 
    31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο έναρξης   
14,296 

        

18,984  

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης   
13,084 

          

8,612  

Χρηματοοικονομικό κόστος   
512 

             
721  

Κόστος σε περίπτωση περικοπών ή διακανονισμού   
231,784 

      

479,793  

Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη   
(231,784) 

    

(493,359) 

Αναλογιστική ζημία (χρηματοοικονομικές παραδοχές)   
22,297 

           

(455) 

Υπόλοιπο λήξης   50,189 14,296 

 
 

 

Το ποσό που αναγνωρίστηκε στον λογαριασμό αποτελεσμάτων αναλύεται ως εξής: 

 

 

    31.12.2024 31.12.2023 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης   
        

13,084  

          

8,612  

Χρηματοοικονομικό κόστος   
             

512  

             

721  

Κόστος σε περίπτωση περικοπών ή διακανονισμού   
      

231,784  

      

479,793  

Σύνολο   245,380 489,126 

 
 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 

 
 

    31.12.2024 31.12.2023 

Προεξοφλητικό επιτόκιο   3.38% 3.80% 

Μελλοντικές αυξήσεις μισθών   4.00% 4.20% 

Μέση σταθμική διάρκεια της υποχρέωσης παροχών προσωπικού (έτη)   14.00 14.28 

Ρυθμός πληθωρισμού    2.00% 2.00% 

 
 

Η ευαισθησία της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία σε αλλαγές στις κυριότερες σταθμισμένες 

παραδοχές είναι: 
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Οι παραπάνω αναλύσεις ευαισθησίας βασίζονται στην μεταβολή σε μια παραδοχή με όλες τις άλλες παραδοχές να διατηρούνται 

σταθερές. Στην πράξη, αυτό δεν είναι πιθανό να συμβεί και οι αλλαγές σε ορισμένες από τις παραδοχές μπορεί να συσχετιστούν. 

Κατά τον υπολογισμό της ευαισθησίας της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία σε σημαντικές 

αναλογιστικές παραδοχές εφαρμόστηκε η ίδια μέθοδος. (παρούσα αξία της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από 

την υπηρεσία υπολογιζόμενη με την μέθοδο της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας στο τέλος της περιόδου αναφοράς) όπως και 

για τον υπολογισμό της υποχρέωσης συνταξιοδότησης που αναγνωρίζεται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης. Οι 

μέθοδοι και οι τύποι παραδοχών που χρησιμοποιήθηκαν για την προετοιμασία της ανάλυσης ευαισθησίας δεν άλλαξαν σε 

σύγκριση με την προηγούμενη περίοδο. 

 

 

19. Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 
Η ανάλυση των υπολοίπων των προμηθευτών και των λοιπών υποχρεώσεων της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

  Σημείωση 31.12.2024 31.12.2023 

Προμηθευτές   1,631,468 755,715 

Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες 

επιχειρήσεις 
30 760,332 809,486 

Δεδουλευμένα έξοδα  355,720 311,303 

Εργοδοτικές εισφορές και λοιποί φόροι  646,206 591,540 

Λοιπές υποχρεώσεις  201,509 189,006 

Σύνολο  3,595,235 2,657,050 

 
 
Όλες οι υποχρεώσεις θεωρούνται βραχυπρόθεσμες. Οι εύλογες αξίες των προμηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων δεν 

παρουσιάζονται χωριστά καθώς, δεδομένης της βραχυπρόθεσμης διάρκειας τους, η Διοίκηση θεωρεί ότι οι λογιστικές αξίες, που 

αναγνωρίζονται στον ισολογισμό, αποτελούν μία λογική προσέγγιση των εύλογων αξιών. 

 

 Στις Λοιπές υποχρεώσεις περιλαμβάνονται κυρίως προβλέψεις για έκτακτες αμοιβές του προσωπικού και οι σχετικές εργοδοτικές 

εισφορές της πρόβλεψης αυτής.Επίσης περιλαμβάνονται υπηρεσίες τεχνικής υποστήριξης εφαρμογών mobile marketing και 

εφαρμογών σχετικών με ηλεκτρονικές πληρωμές. 

 

 

20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις 

 
Για την χρήση 2024 δεν προκύπτουν φορολογικές υποχρεώσεις, καθώς η Εταιρεία έχει συσσωρευμένες ζημιές.    

 

 

21. Δανειακές υποχρεώσεις  

 

Δανειακή Σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων 

 

Στις 16 Δεκεμβρίου 2016 η θυγατρική εταιρεία του ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd και η Εταιρεία (Upstream 

Telecommunications and Software Systems SA) ως εγγυητής, σύναψαν 5 έτη δανειακή σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων (ΕΤΕπ) για συνολικό ποσό ύψους  € 25.000.000. Το δάνειο θα χρησιμοποιηθεί ώστε να εφαρμοστεί η στρατηγική 

του ομίλου και φέρει τόκο 6% συν τριμηνιαίο Euribor. Το δάνειο είναι εγγυημένο από την Upstream Marketing Programs Ltd. Η 

Επιδράση στις υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία

Αλλαγή στην  παραδοχή Αυξηση στην παραδοχή Μείωση στην Παραδοχή

Επιτόκιο Προεξόφλησης Ο,5% Μείωση κατά 5% Αυξηση κατά 5%

Μελλοντικές αυξήσεις μισθών Ο,5% Αυξηση κατά 5% Μείωση κατά 5%
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εύλογη αξία του τρέχοντος δανεισμού ισούται με τη λογιστική αξία του, καθώς η επίδραση της προεξόφλησης δεν είναι 

σημαντική. 

 

Στις 6 Ιανουαρίου 2017 εκταμιεύθηκε δόση ύψους € 15.000.000 απο το συνολικό ποσό των € 25.000.000 στην Upstream Mobile 

Commerce Ltd. Το υπόλοιπο ποσό των € 10.000.000 εκταμιεύθηκε στην Upstream Mobile Commerce Ltd στις 2 Ιανουαρίου 

2018. 

 

Στις 9 Ιανουαρίου 2017 συνήλθε η αυτόκλητη Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας και αποφάσισε την έκδοση 

κοινού ομολογιακού δανείου ύψους μέχρι € 20εκ. με σκοπό την χρηματοδότηση των αναγκών της Εταιρείας σε κεφάλαιο κίνησης 

και κάλυψη τρεχόντων εξόδων. Στις 9 Ιανουαρίου 2017 η Upstream Mobile Commerce Limited και η Upstream Marketing 

Programs Limited καλύψαν μέρος του ομολογιακού δανείου ποσού € 6.001.000 με ημερομηνία λήξης της περιόδου 

διαθεσιμότητας (availability period) 31 Δεκεμβρίου 2019, τελική ημερομηνία αποπληρωμής (final maturity date) 31 Ιανουαρίου 

2024 και επιτόκιο 7% σταθερό για όλη την διάρκεια του δανείου. Στις 2 και 3 Ιανουαρίου 2018 η Upstream Mobile Commerce 

Limited κάλυψε στην Εταιρεία επιπλέον μέρος του ομολογιακού δανείου συνολικού ποσού € 10.000.000.  

 

Η  Upstream Mobile Commerce Ltd έπειτα από σχετική τροποποίηση που υπέγραψε με την ΕΤΕπ τον Νοέμβριο του 2020 

παρατείνει την περίοδο αποπληρωμής του δανείου μέχρι τον Ιανουάριο του 2024. Στη συνέχεια, η Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων ενέκρινε τη διαδικασία και την έκταση της ληκτότητας της δανειακής διευκόλυνσης 11.000.000 € έως τις 31 

Ιανουαρίου 2026. 

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Εταιρεία έλαβε έγκριση πίστωσης από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο 

δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση, με εγγυητές τις 

θυγατρικές εταιρείες UPSTREAM SYSTEMS S.A. MOBI CUBE VALUE ADDED TELECOMMUNICATION SERVICES 

S.M.S.A. UPSTREAM MOBILE COMMERCE LIMITED.UPSTREAM MARKETING PROGRAMS LIMITED. UPSTREAM 

SYSTEMS SOUTH AFRICA PROPRIETARY LIMITED. UPSTREAM MOBILE COMMERCE DO BRASIL LTDA. AVYRA 

SYSTEMS LIMITED. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο Euribor 3 μηνών 

πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση και τελευταία 

πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης.  

 

Ο Ομιλος χρησιμοποίησε αυτό το δάνειο αποκλειστικά για τη μερική αποπληρωμή του υφιστάμενου χρέους της προς την 

Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕπ). 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024 η Εταιρεία είχε δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος, με υπόλοιπο ύψους 9.498 εκ ευρώ ενώ την 

ίδια ημερομηνία η θυγατρική του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Limited, όπου η Εταιρεία είναι εγγυητής και συν 

οφειλέτης, είχε δανεική υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζας Επενδύσεων με υπόλοιπο ύψους 13.895 εκ. ευρώ. 

 

Για τις συγκεκριμένες δανειακές υποχρεώσεις υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες 

όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου, 9.497.703 

ευρώ, κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 
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Η δανειακή σύμβαση της θυγατρικής εταιρείας του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd , όπως αναφέρθηκε παραπάνω, με 

την ΕΤΕπ υπόκειται σε συμβατικές δεσμεύσεις, σύμφωνα με τις οποίες ο Όμιλος απαιτείται να πληροί συγκεκριμένους βασικούς 

χρηματοοικονομικούς δείκτες. Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024 ο Όμιλος συμμορφώθηκε με τους 

χρηματοοικονομικούς όρους του δανειστικού μηχανισμού. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγυητής στην δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων. 

 

Παρακάτω η ανάλυση της δανειακής υποχρέωσης ως εξής: 

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Μακροπρόθεσμη Υποχρεώση   
 

Τραπεζικός Δανεισμός - - 

Ομολογιακός Δανεισμός από 
συνδεδεμένες επιχειρήσεις 

2,982 2,841 

Μακροπρόθεσμο σύνολο 2,982 2,841 

     

     
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Βραχυπρόθεσμη Υποχρεώση   
 

Τραπεζικός Δανεισμός 9,497,703 11,489,700 

Βραχυπρόθεσμο σύνολο 9,497,703 11,489,700 

     

Σύνολο Τραπεζικού Δανεισμού 9,500,685 11,492,541 

 
 
 

 

22.  Επιχορηγήσεις  

Δεν υφίσταται κάτι για το έτος 2024. 

 

 

23. Συναλλαγές με μετόχους 

 

 Ένα νέο σχέδιο κινήτρων διαχείρισης («νέο ΠΕΠ») εισήχθη από τον Όμιλο το 2019 και εγκρίθηκε από τη Συνέλευση των 

Μετόχων στις 17 Δεκεμβρίου 2019.
 

Το νέο ΣΔΕ έχει σχεδιαστεί για να παρέχει μακροπρόθεσμα κίνητρα σε ανώτερα στελέχη 

και σε ανώτερα στελέχη για την παροχή μακροπρόθεσμων προθεσμιακές επιστροφές μετόχων. 

 

Στη χρήση 2021 ορισμένοι εργαζόμενοι και σύμβουλοι συμμετείχαν προαιρετικά στο «Σύστημα Κινήτρων» (Management 

incentive plan) που παρείχε ο Όμιλος. Σύμφωνα με αυτό, οι συμμετέχοντες ανταμείβονται σε διάστημα τριών ετών και υπόκεινται 

σε συγκεκριμένους όρους κατοχύρωσης των δικαιωμάτων τους.  

 

Στο βαθμό που το δικαίωμα για ανταμοιβή έχει κατοχυρωθεί μερικώς, το δικαίωμα αυτό είναι δυνατό να εξασκηθεί από την 

συγκεκριμένη ημερομηνία παροχής έως ότου όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης πληρούνται ή όταν το Διοικητικό 

Συμβούλιο/Επιτροπή Αμοιβών αποφασίσει και διακανονίζεται με τη μορφή μετρητών ή μετοχών. Η αξία των παρεχόμενων 

αμοιβών υπολογίζεται στην εύλογη αξία του Συστήματος Κινήτρων την ημερομηνία που αυτό παρέχεται. 
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Κατά τη χρήση 2024 και τη χρήση 2023 δεν εξασκήθηκαν δικαιώματα που αφορούν στο Σύστημα Κινήτρων (Management 

incentive plan). 

 

Η εύλογη αξία του Συστήματος Κινήτρων έχει υπολογιστεί με τη χρήση του διωνυμικό μοντέλου αποτίμησης βασισμένο στις 

παραδοχές περί μηδενικού ποσοστού κινδύνου, μεταβλητότητας 24,69 %, μηδενικής πληρωμής μερισμάτων και άλλων στοιχείων 

που σχετίζονται με το Σύστημα Αμοιβών. Η αναμενόμενη μεταβλητότητα βασίζεται στον ετησιοποιημένο μέσο όρο όμοιων 

Ομίλων. 

 

Το έξοδο που επιβάρυνε τα αποτελέσματα της χρήσης 2024 είναι € 224.087 ενώ στη χρήση 2023 το αντίστοιχο έξοδο ήταν € 

€269.094 καθώς έληξαν τα δικαιώματα ανταμοιβής για το παλιό Σύστημα Κινήτρων και αναγνωρίστηκε ταυτόχρονα και το 

σχετικό έξοδο για το νέο Σύστημα Κινήτρων. 

 

 

24. Πωλήσεις  

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Ενδοομιλικές Συναλλαγές 14,531,236 16,853,879 

Συναλλαγές με τρίτους 234,983 275,120 

Σύνολο 14,766,219 17,128,999 

 
 
 

Οι ενδοομιλικές πωλήσεις αφορούν σε παροχή υπηρεσιών προς τις θυγατρικές εταιρείες. Οι υπηρεσίες αυτές αφροούν κυρίως σε 

υπηρεσίες ανάπτυξης και τεχνικής υποστήριξης εφαρμογών mobile marketing και εφαρμογών σχετικών με ηλεκτρονικές 

πληρωμές. 

 

 

25. Έξοδα ανά κατηγορία 

 
    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

  Σημείωση 
  

Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 7 580,164 556,577 

Αποσβέσεις δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 8 628,938 664,327 

Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 9 2,878,749 2,715,345 

Δαπάνες έργων   173,305 36,000 

Αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού   6,815,339 7,012,699 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα   2,381,752 2,536,891 

Σύνολο κόστους πωληθέντων, εξόδων έρευνας και ανάπτυξης, 13,458,247 13,521,839 

 διάθεσης & διοικητικής λειτουργίας        

 
 
Οι αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού αναλύονται ως εξής: 

 

  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Αμοιβές έμμισθου προσωπικού  
4,950,979 

4.706.151 

Παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού  712,683 766,440 

Εργοδοτικές εισφορές και επιβαρύνσεις έμμισθου 

προσωπικού 
 694,784 776,896 

Aποζημιώσεις απόλυσης  232,806 498,351 
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Προϋπολογισμένες αμοιβές και έξοδα  224,087 264,862 

Αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού   6,815,339 7.012.699 

 
 
 

    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως   2,310,400 1,472,667 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   1,538,631 1,122,032 

Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης   2,966,308 4,418,000 

Σύνολο   6,815,339 7,012,699 

 

Ο μέσος αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού στη χρήση 2024 ανήλθε σε 187 άτομα έναντι 186 το 2023. 

 

Tα λοιπά λειτουργικά έξοδα περιλαμβάνουν έξοδα ενοικίων, έξοδα προβολής και διαφήμισης καθώς και λοιπές χρεώσεις 

υπηρεσιών.  

 

Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως εξής: 

 

    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Έξοδα ενοικίων   323,133 371,590 

Έξοδα προβολής και διαφήμισης   55,041 50,407 

Εξοδα ταξιδίων   188,029 239,859 

Εξοδα μεταφορών   - - 

Λοιπές χρεώσεις υπηρεσιών   1,815,548 1,875,035 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα   2,381,751 2,536,891 

 
26. Λοιπα έξοδα 

Στη χρήση 2023 διενεργήθηκε πρόβλεψη απομείωσης για το κόστος στη θυγατρική εταιρεία κατά  Upstream Marketing 

Programs Ltd κατά ποσό € 500.000,00 Το σύνολο του κόστους απομείωσης θυγατρικών εμφανίζεται στην Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων στο κονδύλι Λοιπά Έξοδα.  

 

Eπιπλέον, κατά την διάρκεια του 2023  η Εταιρεία σύναψε σύμβαση άφεσης χρέους με την Upstream Mobile Marketing Espana 

S.L (Δανειζόμενη) για το ποσό των € 2.455.126,76 που αφορούσαν ληξιπρόθεσμες απαιτήσεις της δανείστριας έναντι τα 

δανειζόμενης. 

 

Tέλος η Εταιρεία εισέπραξε ποσό € 685.572,54 στα πλαίσια υπαγωγής σε επενδυτικό σχέδιο και πιστοποίηση ολοκλήρωσης του 

σχεδίου που είχε κατατεθεί. (σημ 22) 

 

 

27. Χρηματοοικονομικά έσοδα 

 
Τα χρηματοοικονομικά έσοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

  

1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Πιστωτικοί τόκοι καταθέσεων 2,813 1 

Τόκοι χορηγούμενων δανείων σε θυγατρικές 48,810 113,713 

Συναλλαγματικές διαφορές - - 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 51,623 113,714 
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28. Χρηματοοικονομικά έξοδα 

 
Τα χρηματοοικονομικά έξοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Tόκοι χορηγούμενων δανείου από τραπεζικό 
ινστιτούτο 

- - 

Δεδουλευμένοι τόκοι δανείου                  

(978,895) 

(1,064,665) 

Τόκοι χορηγούμενων δανείων από θυγατρικές 
                        

(140) 

                        

(140) 

Τραπεζικά έξοδα                      

(4,061) 

                   

(27,048) 

Συναλλαγματικές διαφορές                           

797  

(10,497) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα - ΔΠΧΑ 16                    

(85,369) 

                   

(68,636) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα               

(1,067,668) 

              

(1,170,986) 

 
 

 

29. Φόρος εισοδήματος 

 

Τα ποσά των φόρων που επιβάρυναν τα αποτελέσματα, έχουν ως εξής: 

 

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Τέλος επιτηδεύματος  - - 

Αναβαλλόμενη φορολογία 11 167,956 200,366 

Φόρος εισοδήματος 
 

167,956 200,366 

 

 
 

Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος νομικών προσώπων στην Ελλάδα έχει οριστεί σε 22% για τη χρήση 2024. 

 

Aπό τον Ιανουάριο του 2014 και μετά, τα μερίσματα που διανέμονται εντός του ίδιου ομίλου από εταιρείες εντός Ε.Ε. εξαιρούνται 

τόσο από το φόρο εισοδήματος όσο και από τον παρακρατούμενο φόρο, με την προϋπόθεση μεταξύ άλλων, ότι η μητρική εταιρεία 

συμμετέχει στην εταιρεία που διανέμει το μέρισμα με ελάχιστο ποσοστό 10% για τουλάχιστον δύο συνεχόμενα έτη. 

 

Σύμφωνα με τον νόμο 4646/2019, από την 1 Ιουλίου 2020, τα κέρδη από την πώληση μετοχών εταιριών που εδρεύουν στην Ε.Ε. 

δεν φορολογούνται στην Ελλάδα εφόσον ο πωλητής διατηρεί ελάχιστο ποσοστό συμμετοχής 10% για τουλάχιστον δύο 

συνεχόμενα έτη. 

 

Η Ελληνική φορολογική νομοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερμηνεία από τις φορολογικές αρχές και τα διοικητικά 

δικαστήρια. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήματος κατατίθενται σε ετήσια βάση. Τα κέρδη ή οι ζημιές που δηλώνονται για 

φορολογικούς σκοπούς παραμένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα 

βιβλία του φορολογούμενου, στιγμή κατά την οποία εκκαθαρίζονται και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Σύμφωνα με την 
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ισχύουσα φορολογική νομοθεσία (άρθρο 36, νόμος 4174/2013), οι ελληνικές φορολογικές αρχές μπορούν να επιβάλλουν 

πρόσθετους φόρους και πρόστιμα κατόπιν ελέγχου, εντός της προβλεπόμενης περιόδου παραγραφής η οποία, επί της αρχής, είναι 

πέντε έτη από το τέλος του επόμενου έτους εντός του οποίου λήγει η προθεσμία για την υποβολή της δήλωσης φορολογίας 

εισοδήματος. 

  

Kατ΄εφαρμογή σχετικών φορολογικών διατάξεων, το δικαίωμα του Δημοσίου για την επιβολή του φόρου για τις χρήσεις μέχρι και 

το 2018 έχει παραγραφεί μέχρι την 31/12/2024, με την επιφύλαξη ειδικών ή εξαιρετικών διατάξεων που τυχόν προβλέπουν 

μεγαλύτερη προθεσμία παραγραφής και υπό τις προϋποθέσεις που αυτές ορίζουν. 

 

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

 

Έκθεση φορολογικής συμμόρφωσης 

Για τη χρήση 2011 και εντεύθεν, οι Ελληνικές Ανώνυμες Εταιρείες και οι Εταιρείες Περιορισμένης Ευθύνης που οι ετήσιες 

χρηματοοικονομικές τους καταστάσεις ελέγχονται υποχρεωτικά, λαμβάνουν «Ετήσιο Φορολογικό Πιστοποιητικό» όπως 

προβλέπεται στην παράγραφο 5 του άρθρου 82 του νόμου 2238/1994 και στο άρθρο 65α του vόμου 4174/2013. Το «Ετήσιο 

Φορολογικό Πιστοποιητικό» εκδίδεται από τον ίδιο Νόμιμο Ελεγκτή ή ελεγκτική εταιρεία που ελέγχει τις ετήσιες 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Κατόπιν ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου, ο νόμιμος ελεγκτής ή ελεγκτικό γραφείο 

εκδίδει στην εταιρεία «Έκθεση Φορολογικής Συμμόρφωσης» και στη συνέχεια ο νόμιμος ελεγκτής ή ελεγκτική εταιρεία την 

υποβάλει ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οικονομικών. 

 

Για τις χρήσεις 2013 έως 2024 διενεργήθηκε έλεγχος για την έκδοση έκθεσης φορολογικής συμμόρφωσης από τους νόμιμους 

ελεγκτές της Εταιρείας, σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 65α του Ν. 4174/2013. Από τον έλεγχο αυτό δεν προέκυψαν 

σημαντικές φορολογικές υποχρεώσεις πέραν από αυτές που καταχωρήθηκαν στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Σημειώνεται 

ότι, σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία (εγκύκλιος ΠΟΛ 1006/2016), δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια ελέγχου από τις 

φορολογικές αρχές, οι επιχειρήσεις που έχουν λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επισημάνσεις για παραβάσεις της 

φορολογικής νομοθεσίας. Κατά συνέπεια, οι φορολογικές αρχές διατηρούν το δικαίωμα να προβούν σε έλεγχο εντός της 

προβλεπόμενης προθεσμίας παραγραφής, όπως αναφέρεται ανωτέρω. 
 

 

Ο φόρος, επί των κερδών προ φόρων της Εταιρείας, διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τον 

ισχύοντα συντελεστή φορολογίας εισοδήματος επί των αποτελεσμάτων προ φόρων ως εξής: 

 

 

 
 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Κέρδη προ φόρων 
 

                 

222,180  

                  

(85,042) 

Συντελεστής φόρου εισοδήματος  22% 22% 

Φόρος υπολογιζόμενος βάσει του θεσπισμένου 

φορολογικού συντελεστή που ισχύει στην έδρα της 

εταιρείας  

                   

48,880  

                  

(18,709) 

Τέλος επιτηδεύματος  - - 

Καθαρά έξοδα μη εκπιπτόμενα για φορολογικούς 

σκοπούς 
 167,956 200,688 

Φορολογικές ζημίες στις οποίες δεν αναγνωρίζεται 

αναβαλλόμενη φορολογία 
 - - 

Λοιπά (απομείωση ζημιάς προηγούμενων χρήσεων)  - 
                   

18,387  

Φόρος χρήσης  167,956 200,366 
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30. Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 

 

Στα πλαίσια της λειτουργικής, επενδυτικής ή χρηματοδοτικής δραστηριότητας της Εταιρείας πραγματοποιεί συναλλαγές με 

συνδεδεμένα πρόσωπα και εταιρείες.  

 

Παρακάτω παρατίθενται αναλυτικά οι συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεμένων μερών της κατά τη διάρκεια των 

χρήσεων 2024 και 2023 καθώς και τα υπόλοιπα που προέκυψαν από τις συναλλαγές αυτές κατά την 31/12/2024 και 31/12/2023 

αντίστοιχα: 

 

 

Πωλήσεις υπηρεσιών  31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 14,531,236 16,853,879 

Σύνολο 14,531,236 16,853,879 

Αγορές IC  31.12.2024 31.12.2023 

θυγατρικές  1,082 - 

Σύνολο 
                     

1,082  

                            

0     

Χρηματοοικονομικά (έξοδα) και μερίσματα καθαρά 31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 
                   

48,670  

                 

113,573  

Σύνολο 
                   

48,670  

                 

113,573     

Εμπορικές ή χρηματοδ.απαιτήσεις   31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 816,188 1,480,764 

Σύνολο 816,188 1,480,764    

Υποχρεώσεις   31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 760,332 809,486 

Σύνολο 760,332 809,486    

Δάνεια προς συνδεδεμένα μέρη 31.12.2024 31.12.2023 

Μητρική 1,906,986 1,779,676 

Θυγατρικές - - 

Σύνολο 1,906,986 1,779,676 

   

 31.12.2024 31.12.2023 

Ομολογιακός Δανεισμός από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 2,982 2,841 

Σύνολο 2,982 2,841 

   
 

 

Οι αμοιβές των βασικών Διοικητικών στελεχών 31/12/2024 έχουν εξοφληθεί στο σύνολο τους. 

 

Ανάλυση ενδοεταιρικών δανείων που διευθετήθηκαν στην χρήση 2024 γίνεται στην Σημείωση 13, 25.  

 

 

31. Διανεμηθέντα μερίσματα 

Για τη χρήση 2024 το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση να μην διανεμηθεί μέρισμα, καθώς η 

Εταιρεία έχει σωρευμένες ζημιές. 
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32. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις  

 

Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να 

έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση της Εταιρείας την 31/12/2024. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγυητής στην δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων. 

 

Εκτός των προαναφερθέντων δεν συνέτρεξε άλλη περίπτωση ενδεχόμενων υποχρεώσεων όπως και ενδεχόμενων απαιτήσεων οι 

οποίες να αναμένονται να έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας. 
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33. Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 

 
  Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

           

222,180  

           

(85,042) 

Προσαρμογές για: 
   

Αποσβέσεις ενσώματων παγίων 7            
580,164  

           
556,577  

Αποσβέσεις δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 8            

628,938  

           

664,327  

Αποσβέσεις αύλων παγίων 9         

2,878,749  

        

2,715,345  

Απομείωση αξίας θυγατρικών 
 

               

3,006  

           

500,000  

Δεδουλευμένα έξοδα 
 

             

44,417  

         

(570,617) 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 
 

             

28,542  

           

119,793  
Απομειώση περιουσιακών στοιχείων  

 
             

(8,823) 

             

11,598  

Απομείωση απαιτήσεων θυγατρικών 
 

-         

2,455,127  

Δικαιώματα προαίρεσης μετόχων 23            

224,087  

           

269,094  

Χρηματοοικονομικά έσοδα 27, 28         

1,016,045  

        

1,057,272  

Δεσμευμένες Καταθέσεις 6, 22 -            

550,000  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία 

18              

13,596  

             

(4,233) 

  
 

5,630,901         

8,239,241  

  
   

Προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών 
   

κεφαλαίου κίνησης  
   

Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων 
 

           

251,490  

        

1,510,397  

(Μείωση)/ αύξηση υποχρεώσεων 
 

           

892,747  

      

(2,073,829) 

  
 

        

1,144,237  

         

(563,432) 

  
   

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότηες 
 

        

6,775,138  

        

7,675,809  

 

 
 

34. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.  

 

Όπως περιγράφεται στη σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων», η διοίκηση της Εταιρείας 

ολοκλήρωσε την αξιολόγησή της αναφορικά με τη συνέχιση της δραστηριότητας της Εταιρείας και του Ομίλου και έλαβε υπόψη 

τους όρους που συνδέονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος. Συγκεκριμένα, όσον αφορά τη 

δανειακή υποχρέωση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία είχε υπόλοιπο ύψους  5,938,283. 

 

 Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 
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ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024  υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης 

Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου,κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η απαλλαγή που δόθηκε βάση της επιστολής παραίτησης  ισχύει  μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025 και, ως εκ τούτου, το συνολικό 

υπόλοιπο της Ανακυκλούμενης Πιστωτικής Διευκόλυνσης θα επιστρέψει σε ποσό κάτω από το μέγιστο των 3.000.000 ευρώ από 

την 1η Μαΐου 2025 και μετά. Επιπλέον η  μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA 

ισχύει μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025. 

 

. 

 

Δείτε επιπλέον τις γνωστοποιήσεις που αναφέρονται στην σημείωση 2 ¨Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων¨. 

 

Δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού που απαιτούν γνωστοποίηση ή είναι πιθανό να επηρεάσουν 

τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της  Εταιρείας. 

 

 
 

 

 

 

Γέρακας, Αττικής 12/02/2026 

 

 

Ο Πρόεδρος του Δ.Σ.  Ο Αντιπρόεδρος του Δ.Σ. Ο Προϊστάμενος Λογιστηρίου 

   

   

               Salim Joseph Khoury  

 

Pierre Botros Khoury Σταύρος Αλ. Σταυρακούδης 

   Α.Δ.Τ. Α01218849/ Α.Α Ο.Ε.Ε. 
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I. ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  
 

 

Ε Κ Θ Ε Σ Η   Δ Ι Α Χ Ε Ι Ρ Ι Σ Η Σ 

 
του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας «UPSTREAM ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΑ ΚΑΙ ΛΟΓΙΣΜΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Μ.Α.Ε.» 

(η Εταιρεία) προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων επί των πεπραγμένων της χρήσης 1.1.2024 - 31.12.2024.  

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Έχουμε την τιμή να θέσουμε υπόψη σας για έγκριση τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της χρήσης 1/1/2024 - 31/12/2024 της 

εταιρείας «Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα Μ.Α.Ε.» και οι οποίες περιλαμβάνουν: την Κατάσταση 

Χρηματοοικονομικής Θέσης της 23ης εταιρικής χρήσης 1/1/2024-31/12/2024, την Κατάσταση Αποτελεσμάτων, την Κατάσταση 

Συνολικού Εισοδήματος, την Κατάσταση Ταμειακών Ροών, την Κατάσταση Μεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων και τις Επεξηγηματικές 

Σημειώσεις και να σας δώσουμε τις παρακάτω επεξηγήσεις. 

 

Οι παρούσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις Διερμηνείες της Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση.    

 

Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 10 η Εταιρεία δεν έχει υποχρέωση να συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις,  εφόσον 

η Εταιρεία, οι θυγατρικές και οι συγγενείς της ενοποιούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της τελικής μητρικής 

εταιρείας, Upstream Systems S.A.  με έδρα το Λουξεμβούργο, η οποία δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ.  

 

Κατά τη χρήση αυτή, όπως και στις προηγούμενες χρήσεις, το Διοικητικό Συμβούλιο κατέβαλε κάθε δυνατή προσπάθεια για την 

πληρέστερη και αποτελεσματικότερη οργάνωση της Εταιρείας σε όλους τους τομείς. 

 

Τα Κέρδη προ φόρων, χρηματοοικονομικών και επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων και απομειώσεω ενσώματων 

παγίων, άυλων και συμμετοχών’ (EBITDA) ανήλθαν στο ποσό των € 5.329.082 για την χρήση 2024,  έναντι κερδών € 5.408.479 

την προηγούμενη χρήση. 

 

Α) ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΒΑΣΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ ΤΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ ΚΑΙ 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ, ΜΕ ΤΑ ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΑ ΣΥΓΚΡΙΤΙΚΑ ΤΗΣ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗΣ ΧΡΗΣΗΣ.  

 

Οι πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν στη χρήση 2024 σε € 14.766.219 έναντι 17.128.999 το 2023.  

 

Το μικτό κέρδος ανήλθε σε € 14.227.291 δηλαδή 96,35 % επί των πωλήσεων, έναντι σε € 16.678.811,  δηλαδή 97,37% την 

προηγούμενη χρήση.  

 

Τα καθαρά αποτελέσματα χρήσεως ανήλθαν σε κέρδη € 54.224 έναντι ζημιάς € 285.408 την προηγούμενη χρήση.   

 

Συνοπτικά παρατίθεται πίνακας με τα βασικά αποτελέσματα της Εταιρείας: 

   
2024 2023 Μεταβολή 

     

Κυκλοφορούν ενεργητικό 
 

4,022,875 4,463,955 -9.9% 

Ίδια κεφάλαια 
 

4,823,891 4,569,040 5.6% 

Σύνολο υποχρεώσεων 
 

16,965,750 15,523,445 9.3%      

Κύκλος εργασιών 
 

14,766,219 17,128,999 -13.8% 

Μικτό Κέρδος 
 

14,227,291 16,678,811 -14.7% 

Κέρδη προ φόρων, χρηματοοικονομικών και επενδυτικών 

αποτελεσμάτων, αποσβέσεων και απομειώσεων ενσώματων 

παγίων, άυλων και συμμετοχών (EBITDA)* 

 
5,329,082 5,408,479 -1.5% 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

        222,180          (85,042) -361.3% 
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*Λειτουργικό Αποτέλεσμα συν αποσβέσεις και απομειώσεις ενσώματων παγίων, άυλων, δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών 

στοιχείων και συμμετοχών. 

 

Πεπραγμένα χρήσης  

 

Το 2024 η Εταιρεία ανάπτυξε νέες τεχνολογικές λύσεις σε απάντηση των προκλήσεων που αντιμετωπίζει ο κλάδος της κινητής 

τηλεφωνίας και του mobile marketing παγκοσμίως. Τα τελευταία χρόνια η Εταιρεία επένδυσε και συνεχίζει να επενδύει στην 

έρευνα και ανάπτυξη με σκοπό την εξέλιξη των καινοτόμων προϊόντων και λύσεων που πλέον λανσάρει στην αγορά και που θα 

επιτρέψουν στις εταιρείες κινητής τηλεφωνίας να αναπτύξουν πηγές εσόδων µε στρατηγική σημασία όπως η διαφήμιση, οι 

ηλεκτρονικές πληρωμές και η πώληση νέων ή η αναβάθμιση υφιστάμενων υπηρεσιών που προσφέρουν προς τους πελάτες τους. 

 

Τα τελευταία χρόνια ανέπτυξε την πλατφόρμα "Grow", για την περαιτέρω υποστήριξη της στρατηγικής ψηφιακών εσόδων. 

 

•  Το "Grow", η πολυκαναλική πλατφόρμα απόκτησης χρηστών της Upstream Systems S.A, οδηγεί σε δυνητικούς πελάτες, 

εγγραφές, πωλήσεις, εγκαταστάσεις εφαρμογών και αλληλεπιδράσεις, περισσότερο από οποιαδήποτε άλλη πλατφόρμα, 

χρησιμοποιώντας εσωτερική τεχνολογία πρόβλεψης, σε συνδυασμό με επαγγελματίες μάρκετινγκ υψηλής εξειδίκευσης. Η ομάδα 

του μάρκετινγκ έχει αναπτύξει, σχεδιάσει και εκτελέσει περισσότερες από 4.000 επιτυχημένες καμπάνιες. 
 

• Η πλατφόρμα απλοποιεί την εμπειρία του χρήστη σε όλα τα σημεία επαφής και μεγιστοποιεί την αποτελεσματικότητα της 

καμπάνιας μέσω της αυτοματοποίησης του μάρκετινγκ, παράγοντας τρεις φορές υψηλότερες αποδόσεις από μια μέση καμπάνια. 

Κάθε εταιρεία που αναπτύσσει την πλατφόρμα έχει εγγυημένη υψηλή απόδοση επένδυσης (ROI), πληρώνοντας για πραγματικά 

αποτελέσματα με βάση τους στόχους που έχουν καθοριστεί. 
 

•  Η πολυκαναλική προσέγγιση της πλατφόρμας σε συνδυασμό με τις δυνατότητες επεξεργασίας δεδομένων, τους μηχανισμούς 

στόχευσης και επαναστόχευσης επιτρέπουν τη δημιουργία εντελώς εξατομικευμένων καμπανιών που ανταποκρίνονται στις 

ανάγκες κάθε χρήστη, οδηγώντας σε μεγαλύτερη δέσμευση, μεγαλύτερη ικανοποίηση πελατών και καλύτερη δημιουργία εσόδων. 

Το "Grow" είναι εύκολο στη χρήση, ελέγχοντας όλα τα διαφορετικά κανάλια, μέσω των οποίων εκτελείται μια καμπάνια μέσω 

μιας ενιαίας διεπαφής χρήστη. Παρέχει επιτόπου αναλυτικές πληροφορίες και ενσωματώνεται με υπάρχουσες πηγές διαχείρισης 

δεδομένων. 

 

Υπάρχουν ουσιαστικά δύο ροές εσόδων – στενά αλληλένδετες – το ψηφιακό περιεχόμενο και η πλατφόρμα. Το ψηφιακό 

περιεχόμενο αντικατοπτρίζει τα έσοδα από ψηφιακές υπηρεσίες που έχουν αναπτυχθεί από την Upstream, οι οποίες προωθούνται 

από κοινού με φορείς εκμετάλλευσης δικτύων κινητής τηλεφωνίας και πωλούνται στους συνδρομητές τους κυρίως μέσω 

συνδρομής. Τα έσοδα της πλατφόρμας σχετίζονται με τα έσοδα από τη χρήση της πλατφόρμας Mobile Marketing της Upstream 

από τρίτα μέρη για διάφορους στόχους τους, για παράδειγμα για τη δημιουργία και διαχείριση καμπανιών μάρκετινγκ για κινητά. 

 

Η Διοίκηση είναι πεπεισμένη ότι τα αποτελέσματα των προαναφερθεισών προσπαθειών θα οδηγήσουν σε αύξηση εσόδων τα 

επόμενα έτη. 

 

Η Εταιρεία πέτυχε τους περισσότερους από τους βασικούς στρατηγικούς στόχους της, επεκτείνοντας σημαντικά τις προσφορές 

προϊόντων της και βελτιώνοντας τις δυνατότητες ψηφιακού μάρκετινγκ σε όλα τα διαθέσιμα κανάλια. 

 

 

Β) ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ ΕΠΙΔΟΣΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

 

Οι βασικοί χρηματοοικονομικοί δείκτες έχουν ως κάτωθι: 
 
 
 

 
2024 2023 

Κυκλοφορούν ενεργητικό προς σύνολο ενεργητικού: 
 

18.5% 22.2% 

Ίδια κεφάλαια προς σύνολο υποχρεώσεων: 
 

28.4% 29.4% 

Κυκλοφορούν ενεργητικό προς βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις: 
 

29.4% 30.3% 

 

 

Γ) Κατεχόμενα χρεόγραφα 

 

Η Εταιρεία δεν κατείχε στο τέλος της χρήσης χρεόγραφα. 
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Δ) Συμμετοχές  

 

Η Εταιρεία συμμετέχει άμεσα  στο μετοχικό κεφάλαιο οκτώ εταιρειών με ποσοστό μεγαλύτερο από 10%.  Αναλυτικά: 

 

 

  Ποσοστό Συμμετοχής Σχέση 

Συμμετοχής 
Επωνυμία Έδρα 31.12.2024 31.12.2023 

Upstream Telecommunications and Software 

Systems Single Member S.A. Ελλάδα Μητρική Μητρική  

Mobi Cube Value Added Telecommunication 

Services Single Member S.A.  Ελλάδα 100% 100% Άμεση 

Upstream Latam SA DE CV  Μεξικό 100% 100% Άμεση 

Upstream Marketing Programs Ltd. Αγγλία 100% 100% Άμεση 

Upstream North America Inc. Καναδάς 100% 100% Άμεση 

Upstream Brasil Promoções Comerciais Ltda Βραζιλία 100% 100% Άμεση 

Upstream Mobile Marketing España SL. Socieda 

Unipersonal Ισπανία 100% 100% Άμεση 

Prismadata Services Limited Κύπρος 100% 100% Έμμεση 

Mobi VAS Limited Αγγλία 100% 100% Έμμεση 

Upstream Systems F.Z. L.L.C. 

Ηνωμένα Αραβικά 

Εμιράτα 100% 100% Άμεση 

 
 

Οι συμμετοχές που κατέχει η Εταιρεία είναι όλες εξ΄ιδρύσεως τους, εκτός περιπτώσεων απόκτησης συμμετοχών σε υφιστάμενη 

θυγατρική.  

 

Περαιτέρω ανάλυση των κονδυλίων της κατάστασης οικονομικής θέσης και της κατάστασης αποτελεσμάτων της χρήσης 2024 

παρατίθεται στις  επεξηγηματικές σημειώσεις των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

 

 Ε) Κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που αντιμετωπίζει η Εταιρεία  
 

Η αποτελεσματική κατανόηση, αποδοχή και διαχείριση του κινδύνου είναι θεμελιώδους σημασίας για τη μακροπρόθεσμη επιτυχία 

της Εταιρείας. Κάθε υπάλληλος διαδραματίζει σαφή ρόλο σε αυτήν τη διαδικασία και η Πολιτική Διαχείρισης Κινδύνων της 

Εταιρείας αναγνωρίζει ότι η επιτυχία βασίζεται στην ικανότητα της ομαλής συνεργασίας για την από κοινού και με συνεκτικό 

τρόπο αντιμετώπιση αυτών των κινδύνων. 

 
Η Εταιρεία ως βασικό επιχειρησιακό κέντρο έχει αναπτύξει εξειδικευμένες γνώσεις σε προϊόντα, υπηρεσίες, διαδικασίες και 

περιοχές που επιτρέπουν την βαθύτερη κατανόηση και αποδοχή των σχετικών κινδύνων για την στενευμένη αντιμετώπιση τους. 

Η προσέγγισή της Εταιρείας διατυπώνεται και ενσωματώνεται στις βασικές αρχές της Πολιτικής Διαχείρισης Κινδύνων. Οι 

βασικές αρχές είναι οι παρακάτω: 

 

● Κατανόηση της φύσης και την έκτασης των κινδύνων που αντιμετωπίζει η Εταιρεία. 

● Αποδοχή και διαχείριση εντός της επιχείρησης αυτών των κινδύνων διασφαλίζοντας  ότι οι υπάλληλοί της Εταιρείας έχουν 

τις απαιτούμενες δεξιότητες και την τεχνογνωσία για την κατανόηση και μόχλευση του κινδύνου.  

● Αξιολόγηση και μεταφορά/μετριασμός ή αποφυγή εκείνων των κινδύνων που υπερβαίνουν τα επίπεδα ρίσκου που η Εταιρεία 

επιλέγει να αναλάβει. 

● Ορισμός των επιπέδων εξουσίας μέσα στην Εταιρεία για την λήψη των αποφάσεων αναφορικά με την αποδοχή και τον 

μετριασμό αυτών των κινδύνων, λαμβάνοντας υπόψιν την ουσία και σημαντικότητα αυτών.  

 

Η προσέγγιση της  Εταιρείας για την διαχείριση του ρίσκου υπόκειται σε συνεχή επανεξέταση και επικαιροποίηση ώστε να 

ληφθούν υπόψη νέα και υπό εξέλιξη ζητήματα που ενδέχεται να επηρεάσουν τους επιχειρηματικούς στόχους της Εταιρείας.  

 

Η Eταιρεία επηρεάζεται από διάφορους κινδύνους που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της και που δεν είναι όλοι υπό τον έλεγχό 

της. Μερικοί από αυτούς τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες είναι για παράδειγμα: αλλαγές στις οικονομικές συνθήκες, αλλαγές 

στη φορολογική νομοθεσία, την πρόσληψη και διατήρηση εξειδικευμένου προσωπικού, ο αντίκτυπος του ανταγωνισμού, ο 

κίνδυνος ασφάλειας στον κυβερνοχώρο, κίνδυνοι που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα και οι κίνδυνοι που απορρέουν από το 
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μακροοικονομικό και επιχειρησιακό περιβάλλον, όπως το ξέσπασμα της πανδημίας του κορονοϊού (COVID-19) στις αρχές του 

2020.  

 

Ορισμένοι από αυτούς τους κινδύνους και αβεβαιότητες υπόκεινται σε σημαντική αλλαγή, των οποίων η επίδραση ενδέχεται να 

είναι δύσκολο να προβλεφθεί. 

 

Ωστόσο, οι κύριοι κίνδυνοι που είναι συγκεκριμένοι και ενδέχεται να επηρεάσουν την Εταιρεία περιγράφονται παρακάτω. 

Η Eταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως κίνδυνο αγοράς  ο οποίος περιλαμβάνει τον κίνδυνο επιτοκίου 

και τον συναλλαγματικό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας.  που πηγάζουν από τη γενικότερη 

οικονομική κατάσταση και αβεβαιότητα που χαρακτηρίζει την ελληνική αλλά και την παγκόσμια αγορά, νομικούς κινδύνους, 

κινδύνους μη συμμόρφωσης με κανονισμούς, ο κίνδυνος από την αδυναμία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού 

πλεονεκτήματος,  καθώς και κινδύνους ασφάλειας στον κυβερνοχώρο. Η Εταιρία διαχειρίζεται με τέτοιο τρόπο τους κινδύνους 

έτσι ώστε να ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές επιπτώσεις που μπορεί να έχουν αυτοί οι κίνδυνοι στη χρηματοοικονομική θέση και 

απόδοσή της. 

 

Η διαχείριση κινδύνων λειτουργεί στη βάση διαδικασιών, οδηγιών, και κατευθύνσεων όπως αυτές ορίζονται από την Διοίκηση 

της Εταιρείας. Τα παραπάνω προϋποθέτουν την αναγνώριση και αποτίμηση των χρηματοοικονομικών κινδύνων. Επιπλέον, η 

Εταιρεία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή γενικότερα συναλλαγές που δεν σχετίζονται με τις εμπορικές, 

επενδυτικές και δανειοληπτικές δραστηριότητες της. Τα χρηματοοικονομικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται είναι τραπεζικές 

καταθέσεις, αλληλόχρεοι δανειακοί λογαριασμοί, απαιτήσεις και υποχρεώσεις, δάνεια μεταξύ των συνδεδεμένων μερών και 

συμβόλαια χρηματοδοτικής μίσθωσης. Το πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας στοχεύει στον περιορισμό της 

αρνητικής επίδρασης στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα της.  

 

Οι ανωτέρω κίνδυνοι αναλύονται επιμέρους ως εξής, καθώς επίσης και αναλυτικότερα στη σημείωση 6 των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων.  

 

1. Κίνδυνος αγοράς   

 

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά στο ενδεχόμενο διακυμάνσεων της εύλογης αξίας ή των μελλοντικών ταμειακών ροών των 

χρηματοοικονομικών μέσων της Εταιρείας εξαιτίας μεταβολών στις τιμές της αγοράς.  Ο συγκεκριμένος κίνδυνος εξειδικεύεται 

σε: 

 

1.1 Συναλλαγματικό κίνδυνο 

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος αφορά κυρίως  σε κίνδυνο  αποτίμησης περιουσιακών στοιχείων. Η Εταιρεία κατήχε την 31/12/2024 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε ξένο νόμισμα.  

 

Η Διοίκηση προσομοιώνει διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη τις ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης, τα χρονοδιαγράμματα 

εισπράξεων, τις προβλέψεις πληρωμών, τις απαιτήσεις χρηματοδότησης και την εμπειρία του παρελθόντος. Οι επιπτώσεις στις 

ζημιές προ φόρων εισοδήματος από πιθανή δυσμενή κίνηση 10% στις συναλλαγματικές ισοτιμίες ("FX") .  

 

1.2 Κίνδυνο επιτοκίων  

Η Εταιρεία χρηματοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού δανεισμού, με 

αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά της με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική 

επίπτωση στα αποτελέσματα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος δανεισμού. Η Εταιρεία έχει δανειακές 

υποχρεώσεις με μεταβλητό επιτόκιο [Euribor πλέον περιθωρίου] και υπόκειται στον κίνδυνο της μεταβολής επιτοκίων. Το μείγμα 

δανεισμού της εταιρείας αποτελείται  από βραχυπρόθεσμο αλλά και μακροπρόθεσμο δανεισμό.      

 

Η Εταιρεία κατά τη χρήση 2022 απέκτησε εξωτερικό τραπεζικό δανεισμό, με κυμαινόμενο επιτόκιο.  

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Upstream Telecommunications and Software Systems Single Member S,A, έλαβε έγκριση πίστωσης 

από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και 

ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο 

Euribor 3 μηνών πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση 

και τελευταία πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία 

λήξης. 

 

H Eταιρεία είναι εγγυητής στη δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

τράπεζα επενδύσεων 
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1.3 Κίνδυνο λοιπών τιμών  

Κατά την  31/12/2024 η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο διακύμανσης των τιμών των χρηματοοικονομικών μέσων καθώς δεν 

έχει επενδύσεις σε χρεωστικούς  ή συμμετοχικούς τίτλους και παράγωγα.  

 

2. Πιστωτικός κίνδυνος  

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στην αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου μέρους να εξοφλήσει 

πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριμένα, ο εν λόγω κίνδυνος εστιάζεται περισσότερο στον κίνδυνο 

αδυναμίας είσπραξης από την Εταιρεία των απαιτήσεων από πελάτες. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η  Eταιρεία συνεργάζεται με 

αξιόπιστους και γνωστούς τηλεπικοινωνιακούς παρόχους και συνεπώς ο κίνδυνος αδυναμίας είσπραξης των απαιτήσεων από την 

Εταιρεία θεωρείται χαμηλός. 

 

Τα κονδύλια της Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας τα οποία εκτίθενται σε πιστωτικό κίνδυνο είναι τα 

ακόλουθα: 

 

 

 31.12.2024 31.12.2023 

Πελάτες και λοιπές 

απαιτήσεις 

655,211 602,667 

Ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα 

224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις - - 

 

 

Επιπρόσθετα η ανάλυση των τραπεζικών ταμειακών διαθεσίμων όπως προκύπτει από την αξιολόγηση των τραπεζών έχει ως 

ακολούθως:  

 

 
Καταθέσεις όψεως  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου Moodys: 

  

A1 4,689 10,880 

Baa2 - 413,159 

Ba2 - - 

Ba3 - - 

B2 - - 

                                  Baa3 201,185  
  205,874 424,039 

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου S&P: 

  

BBB- - 3,671 

BB+ 17,109 - 

  17,109 3,671 

  
  

  
  

  
31.12.2024 31.12.2023 

 
Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν απομειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, 

συμπεριλαμβανομένων και των ληξιπρόθεσμων που δεν έχουν απομειωθεί. Το μεγαλύτερο μέρος των απαιτήσεων προέρχεται 

από τις θυγατρικές εταιρείες.   

 

3. Κίνδυνος ρευστότητας 
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Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζεται στην ορθή διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών 

και στην ταυτόχρονη εξασφάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Οι ανάγκες 

ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές περιόδους, σε καθημερινή και εβδομαδιαία βάση, καθώς και σε μεγαλύτερο 

χρονικό διάστημα. Ο κίνδυνος ρευστότητας έγκειται στην ενδεχόμενη αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις 

χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της. Ο κυριότερος παράγοντας αυτής της κατάστασης σχετίζεται με ενδεχόμενη αθέτηση των 

συμβατικών υποχρεώσεων των πελατών. Παρόλα αυτά ο κίνδυνος μη είσπραξης των δεδουλευμένων βάσει συμβατικών 

υποχρεώσεων θεωρείται χαμηλός δεδομένου ότι η Εταιρεία διαθέτει αξιόπιστους διεθνώς καταξιωμένους και αναγνωρισμένους 

πελάτες. Ο κίνδυνος επισφαλών απαιτήσεων παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση με κύριο εργαλείο την ανάλυση 

της χρονολογικής ενηλικίωσης των πελατών. Παράλληλα για την διαχείριση των κινδύνων που μπορεί να προκύψουν από την 

έλλειψη επαρκούς ρευστότητας, η Διοίκηση του Ομίλου Upstream φροντίζει να υπάρχουν πάντα εξασφαλισμένες τραπεζικές 

πιστώσεις προς χρήση για τη χρηματοδότηση των εταιρειών του. 

 

4. Κίνδυνοι ασφάλειας στον κυβερνοχώρο 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων της καθώς και απώλειας πνευματικής ιδιοκτησίας 

που σχετίζεται με ανεπιθύμητα συμβάντα ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.  

 

Ως αντίκτυπο αυτά τα γεγονότα θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε αξιώσεις, απώλεια εσόδων, δικαστικές διαφορές, καθυστερήσεις 

στην αποδοχή της αγοράς ή βλάβη στη φήμη της Εταιρείας αναφορικά με την ασφάλεια και ποιότητα. Η Εταιρεία για να 

αντιμετωπίσει τέτοιους πιθανούς κινδύνους  έχει καθιερώσει διαδικασίες ποιότητας και ασφάλειας. Υπάρχει μια εγκεκριμένη 

Πολιτική για την Ασφάλειας των Πληροφοριών, η οποία περιγράφει το πλαίσιο και διασφαλίζει ένα επίπεδο ασφάλειας το οποίο 

είναι συνεκτικό με το προφίλ του κινδύνου της Εταιρείας. Το τμήμα Μηχανικών της Εταιρείας και μια ομάδα εξειδικευμένη στην 

Ασφάλεια Πληροφοριών έχει τη συνολική ευθύνη για την εφαρμογή και επικαιροποίηση της Πολιτικής για την Ασφάλειας των 

Πληροφοριών. 

 

5. Κίνδυνος από την αποτυχία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού πλεονεκτήματος  

 

Η αποτυχία διατήρησης μιας ανταγωνιστικής και τεχνολογικά προηγμένης σειράς προϊόντων θα μπορούσε να μειώσει τα 

περιθώριο κέρδους και την αύξηση των εσόδων. 

Τα προϊόντα και οι υπηρεσίες που αναπτύσσει η Εταιρεία απευθύνονται σε πολύ ανταγωνιστικές αγορές και χαρακτηρίζονται από 

συνεχώς εξελισσόμενα πρότυπα της βιομηχανίας καθώς επίσης και από την ταχύτατα αναπτυσσόμενη τεχνολογία, 

καθοδηγούμενη από τις απαιτήσεις των πελατών. 

 

Η αδυναμία της Εταιρείας να συμβαδίσει με τις τεχνολογικές αλλαγές και τις απαιτήσεις των συστημάτων ή εφαρμογών μπορεί 

να οδηγήσει σε απώλεια του μεριδίου της αγοράς καθώς επίσης και σε χαμηλότερα περιθώρια. Επιπρόσθετα, καθυστερήσεις στην 

ανάπτυξη προγραμμάτων θα μπορούσαν να επηρεάσουν δυσμενώς την παράδοση σημαντικών έργων.  

 

Η Εταιρεία για να μετριάσει αυτό τον κίνδυνο επενδύει στην έρευνα και ανάπτυξη για τη δημιουργία νέων τεχνολογιών και 

προϊόντων ώστε να διατηρήσει ή και να βελτιώσει την ανταγωνιστικής της θέση. 

Ωστόσο, όλες οι νέες τεχνολογίες και τα προϊόντα ενέχουν επιχειρηματικό κίνδυνο από την άποψη πιθανών ανευόδωτων εξόδων, 

συμπεριλαμβανομένων απομειώσεων περιουσιακών στοιχείων, κινδύνου φήμης και αξιώσεων πελατών. Η Εταιρεία εξετάζει το 

χαρτοφυλάκιο τεχνολογιών της ως μέρος της διαδικασίας στρατηγικού σχεδιασμού. Επιπλέον, υπάρχει μια τακτική διαδικασία 

αναθεώρησης για τον έλεγχο της ανάπτυξης μεμονωμένων προγραμμάτων. 

 

6. Νομικοί Κίνδυνοι 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων, καθώς και σε οικονομικές απώλειες που 

σχετίζεται με πιθανές αξιώσεις δικαστικών διαφορών. 

Μέχρι σήμερα η Εταιρεία δεν είναι αντιμέτωπη με δικαστικές προσφυγές. 

 

Οποιοσδήποτε νομικός κίνδυνος αντιμετωπίζεται κατάλληλα από το νομικό τμήμα της Εταιρείας, το οποίο διασφαλίζει τη 

συμμόρφωση με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς. 

 
7. Κίνδυνος μη συμμόρφωσης με κανονισμούς 

 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο από τη μη συμμόρφωση με τα προσωπικά δεδομένα, συμπεριλαμβανομένου του Γενικού 

Κανονισμού Προστασίας Δεδομένων («GDPR»). 

 

Η μη συμμόρφωση μπορεί να επηρεάσει τα δεδομένα των εργαζομένων και των πελατών και την μη τήρηση των απαιτήσεων των 
παρόχων κινητής τηλεφωνίας, με αποτέλεσμα τη φθορά της φήμης και κυρώσεις. 

 



 

8 

 

Οποιοσδήποτε κίνδυνος μη συμμόρφωσης αντιμετωπίζεται κατάλληλα από τον Υπεύθυνο Προστασίας Δεδομένων της Εταιρείας 

διασφαλίζοντας τη συμφωνία με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς Προστασίας δεδομένων (GDPR).  

 

8. Διαχείριση Κεφαλαίου 

 

Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να προστατέψει τη δυνατότητα συνέχισης των 

δραστηριοτήτων της Εταιρείας, ώστε να μεγιστοποιείται η αξία των μετοχών και τα οφέλη προς τα άλλα ενδιαφερόμενα μέρη, 

καθώς και  η διατήρηση μιας βέλτιστης κεφαλαιακής δομής, ώστε να μειώνεται το  κόστος κεφαλαίου. 

 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται την διάρθρωση του κεφαλαίου με το δείκτη μόχλευσης, όπως προκύπτει από την σχέση καθαρού 

δανεισμού και συνολικών Ιδίων Κεφαλαίων.  

 

9. Προσδιορισμός των εύλογων αξιών 

 

Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2024 η Εταιρεία δεν είχε χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται σε εύλογη αξία. 

 

10. Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   

 

11. Προβλεπόμενη πορεία  

 

Με βάση τη μέχρι τώρα πορεία των εργασιών της Εταιρίας στη χρήση 2025 και σε συνέχεια του τριετή μετασχηματισμού που 

διήλθε για την περαιτέρω εξέλιξη του χαρτοφυλακίου της αναφορικά με τα προϊόντα της, η Διοίκηση έχει δεσμευτεί στη συνέχιση 

των προσπαθειών για περαιτέρω ανάπτυξη της Εταιρείας λαμβάνοντας υπόψιν της ταυτόχρονα και την αντιστάθμιση των 

προκλήσεων και επιπτώσεων που απορρέουν από το ξέσπασμα της πανδημίας, σε παγκόσμιο επίπεδο. 

 

Η Εταιρεία δεν είναι πρωτογενώς θιγόμενη από τις προκλήσεις αυτές, οι οποίες συνεχίζουν να διαδραματίζονται και δεν έχουν 

πλήρως διαφανεί, καθώς ο κλάδος των τηλεπικοινωνιών και του mobile marketing ενδέχεται να ενισχύσει τη θέση του. Ως 

αποτέλεσμα η Διοίκηση αντιλαμβάνεται αυτές τις προκλήσεις ως ευκαιρία για περαιτέρω ανάπτυξη, αφουγκραζόµενη τις νέες 

προτεραιότητές των πελατών της, καθώς αυτοί επωμίζονται μεγάλο βάρος της ψηφιακής μεταρρύθμισης που συντελείται, ενώ 

παράλληλα η Διοίκηση παραμένει σε επαγρύπνηση για την ενδεχόμενη ένδειξη δυσμενών επιπτώσεων. 

 

Στις 20 Δεκεμβρίου 2024, ο απώτερος πλειοψηφικός μέτοχος της Εταιρείας, το επενδυτικό fund Actis 4 PPC,  κατέληξε σε αρχική 

συμφωνία με της Εταιρεία Intersel Sal Offshore για την μεταβίβαση του 100% των μετοχών που κατέχει στην Upstream Systems 

S.A (μητρική εταιρεία) όπως αναλυτικά περιγράφεται στην σημείωση 2 των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Η διοίκηση της 

Εταιρείας και του Ομίλου στον οποίο ανήκει, εκτιμά ότι  με την συναίνεση των βασικών χρηματοδοτών, Ευρωπαϊκής Τράπεζας 

Επενδύσεων και Εθνικής τράπεζας της Ελλάδος, η Εταιρεία και ο όμιλος θα μπορέσουν να αναδιαρθρώσουν το υφιστάμενο χρέος 

και να μπουν σε αναπτυξιακή τροχιά εκμεταλλευόμενοι την τεχνογνωσία του νέου μετόχου και την διείσδυση της Intersel Sal 

Offshore στις αγορές της Αφρικής όπου ο Όμιλος δραστηριοποιείται ενεργά και συνεπώς συνεχίζει να εφαρμόζει τη βάση 

λογιστικής της συνεχιζόμενης δραστηριότητας κατά την προετοιμασία αυτών των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

12. Υποκαταστήματα της εταιρείας  

 

Δεν υπάρχουν. 

 

13.  Δραστηριότητα στον τομέα έρευνας και ανάπτυξης 

 

Κατά τις χρήσεις 2024 και 2023, η Εταιρεία διατήρησε σε υψηλά επίπεδα τις επενδυτικές της δραστηριότητες. Το 

κεφαλαιοποιημένο κόστος έρευνας και ανάπτυξης κατά τη χρήση 2024 σε 3,2 εκατ. € (2023: 3,3 εκατ. €) και βασίζεται στον  

σχεδιασμό, κωδικοποίηση και επαναληπτικές δοκιμές για την ανάπτυξη νέων προϊόντων λογισμικού ή την ενίσχυση των 

χαρακτηριστικών και λειτουργιών του υπάρχοντος βασικού λογισμικού που ελέγχεται από την Εταιρεία, για περισσότερες 

πληροφορίες βλέπε σημείωση 3.4 των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Τον Δεκέμβριο του 2016 η θυγατρική εταιρεία του ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd και η Εταιρεία (Upstream 

Telecommunications and Software Systems SA) ως εγγυητής,  σύναψαν 5 έτη δανειακή σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 
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Επενδύσεων («EΤΕπ») για συνολικό ποσό ύψους  € 25.000.000. Η Εταιρεία στη συνέχεια χρηματοδοτήθηκε μέσω ενδοομιλικού 

ομολογιακού δανεισμού από την Upstream Mobile Commerce Ltd με σταθερό επιτόκιο.  

 

Η χρηματοδότηση χορηγήθηκε με την υποστήριξη της εγγύησης του προϋπολογισμού της ΕΕ στο πλαίσιο του Ευρωπαϊκού 

Ταμείου Στρατηγικών Επενδύσεων («ΕΤΣΕ»), τον κεντρικό πυλώνας του Επενδυτικού Σχεδίου της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για 

την Ευρώπη. Χάρη στη χρηματοδότηση της ΕΤΕπ, η Εταιρεία θα επωφεληθεί από μακροπρόθεσμα και σταθερά κεφάλαια για να 

υποστηρίξει την εφαρμογή της αναπτυξιακής στρατηγικής της. Η χρηματοδότηση επέτρεψε στην Εταιρεία να επενδύσει 

περαιτέρω σε δραστηριότητες Ε & Α και να συνεχίσει να βελτιώνει την κορυφαία στον κλάδο τεχνολογική της  πλατφόρμα και 

την καινοτόμο προσφορά προϊόντων, καθώς και τις μεγάλες δυνατότητες που απορρέουν από την ανάλυση του όγκου των 

δεδομένων. 

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Upstream Telecommunications and Software Systems Single Member S,A, έλαβε έγκριση πίστωσης 

από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και 

ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο 

Euribor 3 μηνών πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση 

και τελευταία πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία 

λήξης. 

 

Σύμφωνα με τα παραπάνω, η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων ενέκρινε τη διαδικασία και την έκταση της ληκτότητας της 

δανειακής διευκόλυνσης 31.12.2022 € 11.000.000 έως τις 31 Ιανουαρίου 2026. 

 

14. Εργασιακά θέματα  

 

Η πολιτική της Εταιρείας είναι να δίνει ίσες ευκαιρίες και συνεπώς προσλαμβάνει και απασχολεί προσωπικό χωρίς να κάνει 

διακρίσεις φύλου, θρησκείας κλπ. 

 

Τα δικαιώματα των εργαζομένων γίνονται απολύτως σεβαστά και υπάρχει κλίμα εργασιακής ειρήνης. Οι συνδικαλιστικές 

ελευθερίες δεν περιορίζονται καθ’ οιονδήποτε τρόπο. 

 

Η Εταιρεία παρέχει τη δυνατότητα σε ορισμένους εργαζομένους και συμβούλους της να συμμετέχουν προαιρετικά στο «Σύστημα 

Κινήτρων» (Management incentive plan) που παρείχε ο Όμιλος. Σύμφωνα με αυτό, οι συμμετέχοντες ανταμείβονται σε διάστημα 

τριών ετών και υπόκεινται σε συγκεκριμένους όρους κατοχύρωσης των δικαιωμάτων τους. Στο βαθμό που το δικαίωμα για 

ανταμοιβή έχει κατοχυρωθεί μερικώς, το δικαίωμα αυτό είναι δυνατό να εξασκηθεί από την συγκεκριμένη ημερομηνία παροχής 

έως ότου όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης πληρούνται ή όταν το Διοικητικό Συμβούλιο/Επιτροπή Αμοιβών αποφασίσει και 

διακανονίζεται με τη μορφή μετρητών ή μετοχών. 

 

Η Εταιρεία εκπαιδεύει το προσωπικό της σε νέες δεξιότητες σύμφωνα με τις εκάστοτε ανάγκες της. 

 

15. Περιβαλλοντολογικά θέματα  

 

Η Εταιρεία  επιδιώκει να μην επιβαρύνει το περιβάλλον με τη δραστηριότητά της. 

 

Η Εταιρεία αξιολογεί διαρκώς τις περιβαλλοντικές πτυχές και τις επιπτώσεις που προκαλεί η άσκηση των δραστηριοτήτων της 

στο περιβάλλον, μετράει τους περιβαλλοντικούς παράγοντες και θέτει στόχους συνεχούς βελτίωσης. 

 

16. Άλλα γεγονότα 

 

Κίνδυνος μακροοικονομικού και επιχειρησιακού περιβάλλοντος στην Ελλάδα 

Οι προκλήσεις για την παγκόσμια και την Ελληνική οικονομία συνεχίζονται και κατά την τρέχουσα περίοδο, λαμβάνοντας υπόψιν 

τις ανακοινώσεις και την επιβολή των νέων δασμών και τις αυξήσεις στους υπάρχοντες δασμούς στο παγκόσμιο εμπόριο. Οι νέοι 

δασμοί ενδέχεται να επηρεάσουν ποικιλοτρόπως το παγκόσμιο οικονομικό περιβάλλον, επηρεάζοντας το κόστος παραγωγής, τον 

πληθωρισμό και την εφοδιαστική αλυσίδα.  Η αβεβαιότητα γύρω από τις πολιτικές δασμών ενδέχεται να επηρεάσουν αρνητικά 

την οικονομική σταθερότητα και να επιβραδύνουν τους ρυθμούς ανάπτυξης τόσο στην Ελλάδα όσο και την Ευρώπη. Επιπλέον ο 

πόλεμος στην Ουκρανία και στην Μέση Ανατολή συνεχίζει να δημιουργεί κλίμα πολιτικής και οικονομικής αβεβαιότητας στην 

Ευρώπη. 

 

Λαμβάνοντας υπόψιν την φύση των δραστηριοτήτων της Εταιρείας, καθώς και την χρηματοοικονομική της κατάσταση, τυχόν 

αρνητικές εξελίξεις στην Ελληνική οικονομία δεν αναμένεται να επηρεάσουν την δυνατότητα εκπλήρωσης των υποχρεώσεων 

της. Επιπλέον, η Διοίκηση με βάση την αξιολόγηση της, έχει καταλήξει στο συμπέρασμα ότι δεν απαιτούνται σημαντικές 

πρόσθετες προβλέψεις απομείωσης των χρηματοοικονομικών και μη περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας κατά την 31.12.2024. 
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 Τα πρόσφατα γεγονότα και οι στρατιωτικές εξελίξεις στο Ισραήλ θα μπορούσαν να επηρεάσουν την παγκόσμια και κατά 

επέκταση και την ελληνική οικονομία. Η Διοίκηση δεν αναμένει επί του παρόντος ότι οι αναφερόμενες συγκρούσεις  θα έχουν 

σημαντική επίδραση στις δραστηριότητές και στις δραστηριότητες του Ομίλου στο άμεσο μέλλον, ωστόσο, δεν είναι σε θέση να 

εκτιμήσει με βεβαιότητα ποια θα είναι η μεσοπρόθεσμη έως μακροπρόθεσμη επίπτωση. Η Διοίκηση αξιολογεί συνεχώς όλες τις 

εξελίξεις για την έγκαιρη ανάληψη πρωτοβουλιών και τη μείωση οποιαδήποτε αρνητικής επίπτωσης στον Όμιλο. 

 

 

17. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

 

 

Όπως περιγράφεται στη σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων», η διοίκηση της Εταιρείας 

ολοκλήρωσε την αξιολόγησή της αναφορικά με τη συνέχιση της δραστηριότητας της Εταιρείας και του Ομίλου και έλαβε υπόψη 

τους όρους που συνδέονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος. Συγκεκριμένα, όσον αφορά τη 

δανειακή υποχρέωση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία είχε υπόλοιπο ύψους 9,497,703 

 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024  υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης 

Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου,κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η απαλλαγή που δόθηκε βάση της επιστολής παραίτησης  ισχύει  μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025 και, ως εκ τούτου, το συνολικό 

υπόλοιπο της Ανακυκλούμενης Πιστωτικής Διευκόλυνσης θα επιστρέψει σε ποσό κάτω από το μέγιστο των 3.000.000 ευρώ από 

την 1η Μαΐου 2025 και μετά. Επιπλέον η  μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA 

ισχύει μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025. 

 

 

 

 

Δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού που απαιτούν γνωστοποίηση ή είναι πιθανό να επηρεάσουν 

τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
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18. Λογιστικές αρχές 

 

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε η Εταιρεία για την κατάρτιση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της χρήσεως 2024 

καθώς και άλλες χρήσιμες πληροφορίες, αναφέρονται στις επεξηγηματικές σημειώσεις των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Αυτά είναι με λίγα λόγια, κύριοι μέτοχοι, τα αποτελέσματα και οι δραστηριότητες της εταιρείας κατά τη χρήση και παρακαλούμε 

με τη ψήφο σας να τα εγκρίνετε μαζί με τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 31-12-2024 και ακόμη να απαλλάξετε τα μέλη 

του Διοικητικού Συμβουλίου και τους ελεγκτές από κάθε ευθύνη για τη χρήση αυτή. 

 

 

Γέρακας, 12/02/2026 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο 

 

Πρόεδρος 
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II. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ ΕΤΟΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 

31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2024 ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ΔΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

(ΔΠΧΑ) 
 

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης 

 Σημείωση   31.12.2024   31.12.2023 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
   

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 
   

Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία  7 757,068 1,319,254 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 9 12,420,537 12,035,097 

Δικαιωμάτα Χρήσης Περιουσιακών Στοιχείων  8 3,090,132 786,293 

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 10 1,395,082 1,398,088 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 12, 13 105,947 89,798   
17,768,766 15,628,530 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 
   

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 13 3,798,139 4,035,807 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 14 224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις 15 - -   
4,022,875 4,463,955 

Σύνολο ενεργητικού 
 

21,791,641 20,092,485 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
   

Ίδια κεφάλαια 
   

Μετοχικό κεφάλαιο 16 321,795 321,795 

Αποθεματικά υπέρ το άρτιο 16 624,930 624,930 

Λοιπά αποθεματικά 16 7,327,373 7,327,373 

Αποτελέσματα σε νέο 
 

      
(3,450,207) 

        
(3,705,058) 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
 

4,823,891 4,569,040     

    

Υποχρεώσεις 
   

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 
   

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 11 663,098 495,142 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 18 50,189 14,296 

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις μίσθωσης 8 2,552,787 270,685 

Τραπεζικό Δανεισμός Μακροπρόθεσμη υποχρέωση 21 - - 

Ομολογιακός Δανεισμός και δεδουλευμένοι τόκοι 21, 30 2,982 2,841   
3,269,056 782,964 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
   

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19 3,595,235 2,657,050 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις μίσθωσης 8 573,646 546,399 

Τραπεζικό Δανεισμός Βραχυπρόθεσμη υποχρέωση 21 9,497,703 11,489,700 

Δεδουλευμένοι τόκοι  27 30,110 47,332 

Επιχορηγήσεις 21 - - 

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 19 - -   
13,696,694 14,740,481 

Σύνολο υποχρεώσεων 
 

16,965,750 15,523,445 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 
 

21,789,641 20,092,485 

 
 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 - 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

file:///G:/.shortcut-targets-by-id/1x3vii11ScKZz7ySCuNXns-uNTrnwoify/%23BS!A1
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων 

 
 

  Σημείωση 1.1.2024-

31.12.2024 

1.1.2023-

31.12.2023 

Πωλήσεις 24         

14,766,219  

        

17,128,999  

Κόστος πωληθέντων 25            

(538,928) 

           

(450,188) 

Μεικτό κέρδος 
 

14,227,291         

16,678,811  

Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 25         
(5,619,243) 

        
(8,239,928) 

Έξοδα διάθεσης  25         

(4,376,611) 

        

(2,804,065) 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 25         

(2,914,643) 

        

(2,027,658) 

Λοιπά έξοδα 10, 25              

(78,569) 

        

(2,634,930) 

Λειτουργικό Αποτέλεσμα 
 

1,238,225              

972,230  

Χρηματοοικονομικά έσοδα 27                

51,623  

             

113,714  

Χρηματοοικονομικά έξοδα 28         

(1,067,668) 

        

(1,170,986) 

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα 
 

        
(1,016,045) 

        
(1,057,272) 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

             

222,180  

             

(85,042) 

Φόρος εισοδήματος 29            

(167,956) 

           

(200,366) 

Καθαρές (Ζημιές)/ Κέρδη χρήσης 
 

               

54,224  

           

(285,408)     

Κέρδη προ φόρων, 

χρηματοοικονομικών και 

επενδυτικών αποτελεσμάτων, 

αποσβέσεων και απομειώσεων 

ενσώματων παγίων, άυλων και 

συμμετοχών (EBITDA) 

 

5,329,082 

          

5,408,479  

 

 

 
 

 
 

 

 

 
 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

file:///G:/.shortcut-targets-by-id/1x3vii11ScKZz7ySCuNXns-uNTrnwoify/%23PnL!A1
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Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος  

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Καθαρές (Ζημιές)/ Κέρδη χρήσης 
 

          

54,224  

       

(285,408) 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος: 
   

Λοιπά συνολικά έσοδα - Στοιχεία τα οποία δεν θα 

μεταφερθούν μεταγενέστερα στα αποτελέσματα 

   

Αναλογιστικά κέρδη 18          

(22,297) 

               

455  

Λοιπά συνολικά έσοδα 
 

         

(22,297) 

               

455  

Συγκεντρωτικά συνολικά (έξοδα)/ έσοδα χρήσης 
 

          

31,927  

       

(284,953) 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
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Κατάσταση Ταμειακών Ροών 

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

   

Ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

33              

6,775,138  

             

7,675,809  

Καταβληθέντες τόκοι 28            

(1,000,178) 

           

(1,086,745) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα μισθώσεων 
 

                

(85,369) 

                

(68,636) 

Καταβληθείς φόρος εισοδήματος 
 

- - 

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές 

δραστηριότητες 

 
             

5,689,591  

             

6,520,428  
    

Ταμειακές ροές από επενδυτικές 

δραστηριότητες 

   

Αγορές ενσώματων παγίων περιουσιακών 

στοιχείων 

7                 

(17,978) 

              

(477,452) 

Αγορές άυλων περιουσιακών στοιχείων 9            

(3,264,189) 

           

(3,320,242) 
Τόκοι που εισπράχθηκαν 

 
                  2,813                             1    

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές 

δραστηριότητες 

 
           

(3,279,354) 

           

(3,797,693) 
    

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες 

   

Εσοδα από διάθεση μετοχών  
 

                         -    
 

Χρηματοδοτικές μισθώσεις 
 

              
(623,428) 

              
(660,412) 

Αποπληρωμή ενδοεταιρικού δανεισμού 21, 30            

(1,991,856) 

           

(1,953,287) 

Εισπραξη τραπεζικού δανεισμού 
 

                         -                             -    

Καθαρές ταμειακές ροές από 

χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

 
           

(2,615,284) 

           

(2,613,699) 
    

Καθαρή αύξηση/ (μείωση) στα ταμειακά 

διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 
              

(205,047) 

                

109,036  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης 
χρήσης 

14                 
428,148  

                
329,609  

Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά 

διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 
                       

797  

                

(10,497) 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης 

χρήσης 

14 223,898 428,148 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Κατάσταση Μεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων  

 

  
Σημ. Μετοχικό  

κεφάλαιο 

Αποθεματικά 

υπέρ το 

άρτιο 

Λοιπά  

αποθεματικά 

Αποτελέσματα  

σε νέο 

Σύνολο 

              

1η Ιανουαρίου 2023 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,689,199) 4,584,899 

Καθαρά Κέρδη χρήσης 
 

- - - (285,408) (285,408) 

Αναλογιστικά κέρδη 
 

- - - 455 455 

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 

χρήσης  

 

- - - (284,953) (284,953) 

Συναλλαγές με μετόχους 23 - - - 269,094 269,094 

31η Δεκεμβρίου 2023 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,705,058) 4,569,040        

1η Ιανουαρίου 2024 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,705,058) 4,569,040 

Καθαρές Ζημιές χρήσης 
 

- - - 54,224 54,224 

Αναλογιστικά κέρδη 
 

- - - (22,297) (22,297) 

Συγκεντρωτικά συνολικά έξοδα 

χρήσης  

 

- - - 31,927 31,927 

Συναλλαγές με μετόχους 23 - - - 224,087 224,087 

Διάφορες κινήσεις 
 

   (1,163) (1,163) 

31η Δεκεμβρίου 2024 
 

321,795 624,930 7,327,373 (3,450,207) 4,823,891 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Οι σημειώσεις στις σελίδες 17 – 55 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
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Επεξηγηματικές σημειώσεις 

 

1. Γενικές Πληροφορίες  

Η “Upstream Τηλεπικοινωνιακά και Λογισμικά Συστήματα M.Α.Ε.” (η Εταιρεία) αποτελεί μία από τις πλέον αναπτυσσόμενες 

εταιρείες στο χώρο του Mobile Marketing. Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της (ο Όμιλος) έχουν σχεδιάσει και υλοποιήσει μεγάλης 

κλίμακας προωθητικές ενέργειες σε πάνω από 40 χώρες για παρόχους κινητής τηλεφωνίας. 

 

Η έδρα της Εταιρείας είναι στο Γέρακα Αττικής, στην οδό Καστοριάς 4. Γραφεία θυγατρικών της λειτουργούν σε Λονδίνο, Ρίο 

ντε Τζανέιρο, Τορόντο, Ντουμπάι, κλπ, με προοπτική περαιτέρω ανάπτυξης μέσα στο 2025. Η Εταιρεία είναι κατά 100% 

θυγατρική της Upstream Systems S.A. με έδρα το Λουξεμβούργο. Ο απώτερος μέτοχος της Εταιρείας είναι το επενδυτικό fund 

Actis 4 PPC (συστάθηκε στον Μαυρίκιο) από τις 17 Απριλίου 2014. Μετά τη μεταβίβαση των μετοχών, σύμφωνα με τη συμφωνία 

αγοραπωλησίας όπως περιγράφεται στη σημείωση 2.1, οι μετοχές έχουν μεταβιβαστεί στην Intersel Sal Offshore, η οποία είναι ο 

νέος μοναδικός μέτοχος. 

 

Η ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας είναι  https://www.upstreamsystems.com. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγεγραμμένη στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο με αριθμό 004524501000 καθώς και στο μητρώο Ανωνύμων 

Εταιρειών της Διευθύνσεως Ανωνύμων Εταιρειών και Πίστεως του Υπουργείου Ανάπτυξης με αριθμό 50395/04/B/01/129(06) . 

Η διάρκεια της Εταιρείας έχει οριστεί σε ενενήντα εννιά (99) έτη από την καταχώρηση στο Μητρώο Ανώνυμων Εταιρειών από 

την αρμόδια Εποπτεύουσα Αρχή της διοικητικής απόφασης, με την οποία παρέχεται άδεια σύστασης της παρούσας εταιρείας. 

 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις για τη χρήση 1/1– 31/12/2024 (συμπεριλαμβάνοντας τα συγκριτικά στοιχεία της χρήσης  1/1 

- 31/12/2024) εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο 12/02/2026 και αναμένονται να επικυρωθούν από την ετήσια τακτική 

Γενική Συνέλευση. 

 

Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης με ημερομηνία 16 Δεκεμβρίου 2014 αποφασίστηκε η απαλλαγή της Εταιρείας από την 

υποχρέωση δημοσίευσης Ενοποιημένων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, αρχής γενομένης από την εταιρική χρήση 2014.  

Σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 10 η Εταιρεία δεν έχει υποχρέωση να συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις,  εφόσον 

η Εταιρεία, οι θυγατρικές και οι συγγενείς της ενοποιούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της τελικής μητρικής 

εταιρείας, Upstream Systems S.A.  με έδρα το Λουξεμβούργο, η οποία δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ.  

 

Η μητρική εταιρεία πού διέπεται από το Ελληνικό δίκαιο και ταυτόχρονα είναι η ίδια θυγατρική μητρικής πού διέπεται από το 

δίκαιο κράτους-µέλους της Ε.Ε. όταν η μητρική πού διέπεται από το δίκαιο κράτους-µέλους της Ε.Ε κατέχει όλες τις μετοχές της 

απαλλασσόμενης επιχείρησης και η οποία ενοποιεί τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά 

Πρότυπα. Κατόπιν αυτού οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της εταιρείας περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Upstream Systems S.A.. 

 

 

2. Βάση σύνταξης των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Οι παρούσες εταιρικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς (ΔΠΧΑ) και τις Διερμηνείες της Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση.    

 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε Ευρώ, το οποίο είναι το νόμισμα παρουσίασης των 

Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων της Εταιρείας. Όλα τα ποσά εμφανίζονται σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.  

 

Οι παρούσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους και την αρχή της 

συνέχισης της δραστηριότητας («going concern basis of accounting»)  

 

Η διοίκηση της Εταιρείας κατά την αξιολόγησή της για τη συνέχιση της δραστηριότητας έχει λάβει υπόψη την  αλλαγή στο 

ιδιοκτησιακό καθεστώς της μητρικής εταιρείας, Upstream Systems S.A, καθώς και τους όρους που έχουν θέσει οι δανειστές της 

Εταιρείας και του Ομίλου, που αναφέρονται παρακάτω, σε σχέση με αυτήν την αλλαγή ιδιοκτησίας, και κατέληξε στο 

συμπέρασμα ότι η παραδοχή της αρχής της συνεχιζόμενης δραστηριότητας είναι κατάλληλη ως βάση για την σύνταξη των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Πιο συγκεκριμένα, στις 20 Δεκεμβρίου 2024, ο απώτερος πλειοψηφικός  μέτοχος της Εταιρείας, το επενδυτικό fund Actis 4 PPC,  

κατέληξε σε αρχική συμφωνία με την Εταιρεία Intersel Sal Offshore για την μεταβίβαση του 100% των μετοχών που κατέχει στην  

Upstream Systems S.A. (μητρική εταιρεία) υπό τους παρακάτω όρους.  

http://www.vivechrom.gr/
http://www.vivechrom.gr/
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➢ H Upstream Systems S.A. να λάβει την γραπτή συγκατάθεση της Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων, της Investec Bank 

Limited και της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος (οι βασικοί δανειστές του Ομίλου και της Εταιρείας, σε σχέση με την 

Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος) για την αλλαγή ιδιοκτησίας (change of control) του Ομίλου, που προβλέπεται στις 

δανειακές συμβάσεις με τους βασικούς δανειστές. 

 
➢ Η Upstream Systems S.A. να λάβει την έγκριση  για την συναλλαγή από την Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανταγωνισμού 

και Προστασίας Καταναλωτών της Νιγηρίας. 

 

Η αρχική συμφωνία με τηv Εταιρεία Intersel Sal Offshore επίσης προβλέπει την πληρωμή ποσού 1,9 εκ ευρώ στην Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων (για δάνειο σε επίπεδο Ομίλου μέσω της θυγατρικής εταιρείας της Upstream Systems S.A., την Upstream 

Mobile Commerce Ltd), και 1,9 εκ ευρώ στην Εθνική Τράπεζα τα Ελλάδος για τη μερική εξόφληση του δανείου της Εταιρείας. 

 

Η αρχική συμφωνία με τηv Εταιρεία Intersel Sal Offshore στη συνέχεια   τροποποιήθηκε ως προς τα ποσά που προβλέπονται να 

πληρωθούν στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων και στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος από 1,9 εκ ευρώ σε 2,15 εκ ευρώ για 

την κάθε μία. Στις 06 Μαρτίου 2025 η Εταιρεία  έλαβε της γραπτή συγκατάθεση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος για την 

αλλαγή ελέγχου της Εταιρείας που προβλέπεται στην  συμφωνία.  

 

Η συγκατάθεση δίνεται με τους ακόλουθους σωρευτικούς όρους: 

 
➢ Διάθεση ποσού 4,30 εκατ. Ευρώ, από το τίμημα της συναλλαγής, για τη μερική αποπληρωμή του υφιστάμενου χρέους 

του Ομίλου κατά την ημερομηνία ολοκλήρωσης της μεταβίβασης των μετοχών, όπου 2,15 εκατ. ευρώ θα  αποπληρώσει 

την τελική δόση του ομολογιακού δανείου της Εταιρείας με την Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, και 2,15 εκατ. ευρώ θα 

χρησιμοποιηθούν για την μερική αποπληρωμή του δανείου μεταξύ της Upstream Mobile Commerce Ltd και της  

Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων. 

 
➢ Ενέχυρο λογαριασμού που θα τηρείται στην Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος με υπόλοιπο 1,50 εκατ. ευρώ, και που θα 

αποδεσμευτεί στην Actis ή/και στους υφιστάμενους μετόχους πριν από τη συναλλαγή, αμέσως μετά την εμπρόθεσμη 

αποπληρωμή και των τεσσάρων (4) δόσεων κεφαλαίου και των δεδουλευμένων τόκων του ομολογιακού δανείου της 

Εταιρείας με την Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος για το ημερολογιακό έτος 2025 και υπό την προϋπόθεση ότι δεν θα έχει 

επέλθει και δεν θα συνεχίζεται κανένα γεγονός αθέτησης κατά το χρόνο αυτό. 

 

Στις 08 Απριλίου 2025 η εταιρεία Upstream Mobile Commerce Ltd  έλαβε της γραπτή συγκατάθεση της Ευρωπαϊκής Τράπεζας 

Επενδύσεων για την αλλαγή ελέγχου που προβλέπεται στην συμφωνία. 

 

Στις 14 Φεβρουαρίου 2025, η Upstream Systems South Africa Proprietary limited (εταιρεία του Ομίλου) έλαβε της γραπτή 

συγκατάθεση της Investec Bank Limited για την αλλαγή ελέγχου που προβλέπεται στην συμφωνία. 

 

Στις 20 Φεβρουαρίου 2025 ο Όμιλος έλαβε την προέγκριση για την συναλλαγή από την Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανταγωνισμού 

και Προστασίας Καταναλωτών της Νιγηρίας και στις 15 Μαΐου 2025 την τελική έγκριση. 

 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024 η Εταιρεία είχε δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος, με υπόλοιπο ύψους 9.498 εκ ευρώ ενώ την 

ίδια ημερομηνία η θυγατρική του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Limited, όπου η Εταιρεία είναι εγγυητής και συν 

οφειλέτης, είχε δανεική υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζας Επενδύσεων με υπόλοιπο ύψους 13.895 εκ. ευρώ. 

 

Για τις συγκεκριμένες δανειακές υποχρεώσεις υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες 

όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 
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απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου, ύψους  9.497.703 

ευρώ, κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η διοίκηση της Εταιρείας και του Ομίλου στον οποίο ανήκει, εκτιμά ότι με την  συμφωνία μεταβίβασης στην Εταιρεία Intersel 

Sal Offshore και με την συναίνεση των βασικών χρηματοδοτών, Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων και Εθνικής τράπεζας της 

Ελλάδος, η Εταιρεία και ο Όμιλος θα είναι σε θέση να αναδιαρθρώσουν το υφιστάμενο χρέος και να μπουν σε αναπτυξιακή τροχιά 

εκμεταλλευόμενοι την τεχνογνωσία του νέου μετόχου και την διείσδυση της Intersel Sal Offshore στις αγορές της Αφρικής όπου 

ο Όμιλος δραστηριοποιείται ενεργά.   

 

Λαμβάνοντας υπόψη όλους τους παραπάνω παράγοντες, για την Εταιρεία και για τον Όμιλο, το Διοικητικό Συμβούλιο και η 

διοίκηση της Εταιρείας έχουν καταλήξει στο συμπέρασμα ότι κατά την ημερομηνία έγκρισης αυτών των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων, η αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας («going concern basis of accounting») είναι κατάλληλη.  Ωστόσο, εάν  

η  αναδιάρθρωσης χρέους που  συνοδεύει την συναλλαγή δεν οριστικοποιηθεί, υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα ως προς την 

ικανότητα της Εταιρείας και του Ομίλου να συνεχίσουν απρόσκοπτα τη δραστηριότητα τους.  

 

Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα µε τα ΔΠΧΑ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών 

εκτιμήσεων και την άσκηση κρίσης από τη Διοίκηση στη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών. Οι περιοχές που αφορούν 

περίπλοκες συναλλαγές και εμπεριέχουν μεγάλο βαθμό υποκειμενικότητας, ή οι υποθέσεις και εκτιμήσεις που είναι σημαντικές 

για τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις αναφέρονται στη Σημείωση 4.  

 

 

3. Βασικές λογιστικές αρχές 

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν και ακολουθούνται κατά τη σύνταξη των συνημμένων εταιρικών 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., αναφέρονται στις παραγράφους που ακολουθούν και έχουν 

εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλα τα έτη υπό αναφορά, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά.  

 

3.1 Θυγατρικές, συγγενείς επιχειρήσεις και από κοινού συμφωνίες 

 

3.1.1. Θυγατρικές 

 

Θυγατρικές είναι όλες οι επιχειρήσεις (συμπεριλαμβανομένων των επιχειρήσεων ειδικού σκοπού) στις οποίες η Εταιρεία ασκεί 

έλεγχο. Η Εταιρεία ασκεί έλεγχο σε μια επιχείρηση όταν εκτίθεται ή έχει δικαιώματα σε μεταβλητές αποδόσεις από τη συμμετοχή 

της στην επιχείρηση και έχει την ικανότητα να επηρεάζει αυτές τις αποδόσεις μέσω της δύναμης που ασκεί στην επιχείρηση. 

 

Οι λογιστικές αρχές που εφαρμόζονται από τις θυγατρικές έχουν προσαρμοστεί όπου κρίθηκε αναγκαίο ώστε να εναρμονιστούν 

με εκείνες που έχουν υιοθετηθεί από την Εταιρεία. 

 

Η Εταιρεία καταχωρεί τις επενδύσεις σε θυγατρικές στις ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις στο κόστος κτήσης μείον 

τυχόν απομείωση. Επιπλέον, το κόστος κτήσης προσαρμόζεται ώστε να αντανακλά τις μεταβολές στο τίμημα που προκύπτουν 

από τυχόν τροποποιήσεις του ενδεχόμενου τιμήματος. 

 

3.1.2. Συγγενείς επιχειρήσεις 
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Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες η Εταιρεία έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο γενικά ισχύει όταν τα 

ποσοστά συμμετοχής κυμαίνονται μεταξύ 20% και 50% των δικαιωμάτων ψήφου. Κατά τη χρήση που έληξε η Εταιρεία δεν 

κατείχε επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις. 

 

3.1.3. Από κοινού συμφωνίες 

 

Βάσει του ΔΠΧΑ 11 οι επενδύσεις σε από κοινού συμφωνίες ταξινομούνται είτε ως από κοινού δραστηριότητες είτε ως 

κοινοπραξίες και η ταξινόμηση εξαρτάται από τα συμβατικά δικαιώματα και τις υποχρεώσεις του κάθε επενδυτή. Κατά τη χρήση 

που έληξε η Εταιρεία δεν κατείχε επενδύσεις σε από κοινού συμφωνίες. 
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3.2. Συναλλαγματικές μετατροπές 

 

3.2.1. Λειτουργικό νόμισμα και νόμισμα παρουσίασης 

 

Τα στοιχεία των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας επιμετρώνται βάση του νομίσματος του πρωτεύοντος 

χρηματοοικονομικού περιβάλλοντος στο οποίο λειτουργεί («λειτουργικό νόμισμα»). Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις 

παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόμισμα και το νόμισμα παρουσίασης της Εταιρείας. 

 

3.2.2. Συναλλαγές και υπόλοιπα 

 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με ισοτιμίες που ισχύουν κατά την ημερομηνία των 

συναλλαγών. Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την τακτοποίηση τέτοιων συναλλαγών 

κατά τη διάρκεια της περιόδου και από τη μετατροπή των νομισματικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα με τις 

ισχύουσες ισοτιμίες κατά την ημερομηνία ισολογισμού, καταχωρούνται στα χρηματοοικονομικά έσοδα/ έξοδα. Οι 

συναλλαγματικές διαφορές από μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τμήμα της 

εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 

 

3.3. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

 

Τα ενσώματα πάγια επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις και τυχόν απομείωση. Το κόστος 

κτήσεως περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που συνδέονται άμεσα με την απόκτηση των στοιχείων. Μεταγενέστερες δαπάνες 

προστίθενται στη λογιστική αξία των ενσωμάτων παγίων ή καταχωρούνται ως ξεχωριστό πάγιο μόνον εάν αυτό αναμένεται να 

επιφέρει μελλοντικά χρηματοοικονομικά οφέλη στην Εταιρεία και το κόστος του μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. Η λογιστική 

αξία του μέρους του παγίου που αντικαθίσταται παύει να αναγνωρίζεται.  

 

Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσματα της χρήσεως που πραγματοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσώματων παγίων υπολογίζονται με τη σταθερή μέθοδο στη διάρκεια της ωφέλιμης 

ζωής τους ως εξής: 

 

 

Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των ενσώματων παγίων επανεξετάζονται και αναπροσαρμόζονται αν κριθεί 

απαραίτητο στο τέλος κάθε χρήσης. 

 

Η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου περιουσιακού στοιχείου απομειώνεται στην ανακτήσιμη αξία του  όταν η λογιστική του 

αξία υπερβαίνει την εκτιμώμενη ανακτήσιμη αξία του. Η διαφορά (απομείωση) αναγνωρίζεται ως έξοδο στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων  (Σημείωση 3.5). 

 

Τα κέρδη ή οι ζημιές κατά την πώληση προκύπτουν από τη διαφορά μεταξύ των εσόδων από την πώληση και της λογιστικής αξίας 

και αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της χρήσης. 

 

3.4. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Οι αποκτηθείσες άδειες λογισμικών προγραμμάτων επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον συσσωρευμένες αποσβέσεις και  

κεφαλαιοποιούνται με βάση τις δαπάνες που πραγματοποιήθηκαν για την απόκτηση και εγκατάσταση του συγκεκριμένου 

λογισμικού. Οι δαπάνες αυτές αποσβένονται κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των αδειών που κυμαίνεται από 3 έως 8 έτη. 

 

Δαπάνες ανάπτυξης λογισμικού πραγματοποιήθηκαν για την ανάπτυξη λογισμικού που χρησιμοποιήθηκε στην παροχή των 

υπηρεσιών της Εταιρείας.  

 

Δαπάνες που σχετίζονται με την έρευνα και άλλα κόστη στο προκαταρκτικό στάδιο καθώς επίσης και μεταγενέστερα κόστη όπως 

για υποστήριξη, συντήρηση  και εκπαίδευση αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν πραγματοποιούνται.  
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Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται για την ανάπτυξη περιλαμβάνουν κυρίως αμοιβές προσωπικού που αφορούν σε υπηρεσίες  

σχεδιασμού, προγραμματισμού και επαναληπτικών δοκιμών με σκοπό την ανάπτυξη νέων λογισμικών προγραμμάτων ή τη 

βελτίωση στα χαρακτηριστικά και τις λειτουργίες στο υπάρχον λογισμικό, τα οποία ελέγχονται από την Εταιρεία (ιδιοπαραγόμενο 

λογισμικό) κεφαλοποιούνται και αναγνωρίζονται ως μέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, όταν πληρούνται τα παρακάτω 

κριτήρια: 

 

- Είναι τεχνικά εφικτό να ολοκληρωθεί το λογισμικό, ώστε να είναι διαθέσιμο για χρήση 

- Η διοίκηση της επιχείρησης σκοπεύει να ολοκληρώσει το λογισμικό και να το χρησιμοποιήσει ή να το πουλήσει 

- Υπάρχει η δυνατότητα να χρησιμοποιηθεί ή να πωληθεί το λογισμικό 

- Αναμένεται να προκύψουν  μελλοντικά οικονομικά οφέλη από το λογισμικό 

- Υπάρχουν επαρκείς τεχνικοί, χρηματοοικονομικοί και άλλοι πόροι για να ολοκληρωθεί η ανάπτυξη του λογισμικού και 

για να χρησιμοποιηθεί ή να πουληθεί το λογισμικό 

- Οι δαπάνες που σχετίζονται με την ανάπτυξη του λογισμικού μπορούν να επιμετρηθούν αξιόπιστα 

 

Δαπάνες ανάπτυξης που είχαν προηγουμένως αναγνωριστεί ως έξοδα στα αποτελέσματα δεν αναγνωρίζονται σαν περιουσιακό 

στοιχείο σε επόμενη περίοδο. 

 

 

3.5. Απομείωση αξίας μη χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία με αόριστη διάρκεια ζωής ή τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που δεν είναι έτοιμα προς χρήση, δεν 

αποσβένονται και ελέγχονται για απομείωση τουλάχιστον σε ετήσια βάση. Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποσβένονται 

ελέγχονται για σκοπούς απομείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην 

είναι ανακτήσιμη. Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται για το ποσό κατά το οποίο η λογιστική αξία του παγίου υπερβαίνει την 

ανακτήσιμη αξία του. Η ανακτήσιμη αξία προσδιορίζεται ως η μεγαλύτερη αξία μεταξύ της εύλογης αξίας μείον έξοδα πώλησης 

και της αξίας χρήσης. Για τους σκοπούς προσδιορισμού της απομείωσης, τα περιουσιακά στοιχεία ομαδοποιούνται στο 

χαμηλότερο επίπεδο για το οποίο οι ταμειακές ροές δύναται να προσδιοριστούν ξεχωριστά (μονάδες δημιουργίας ταμειακών 

ροών). Οι απομειώσεις που έχουν αναγνωριστεί σε προηγούμενες περιόδους σε μη χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

(εκτός της υπεραξίας) εξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς για τυχόν αναστροφή.  

 

3.6. Χρηματοοικονομικά μέσα 

 

3.6.1. Ταξινόμηση 

 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας ταξινομούνται στις ακόλουθες κατηγορίες: χρηματοοικονομικά 

περιουσιακά στοιχεία που αποτιμώνται στο αποσβέσιμο κόστος, εμπορικές και άλλες απαιτήσεις, χρηματοοικονομικά στοιχεία 

ενεργητικού σε εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων, χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία 

μέσω αποτελεσμάτων. Η κατάταξη των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων κατά την αρχική αναγνώριση βασίζεται 

στις συμβατικές ταμειακές ροές των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και στο επιχειρηματικό μοντέλο εντός του 

οποίου διακατέχεται το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο. Η Διοίκηση προσδιορίζει την ταξινόμηση κατά την αρχική 

αναγνώριση. 
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Από τις ανωτέρω κατηγορίες η Εταιρεία κατέχει μόνο δάνεια και απαιτήσεις κατά την τρέχουσα και την προηγούμενη χρήση. Τα 

δάνεια και απαιτήσεις είναι μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με πάγιες ή προσδιορισμένες πληρωμές, τα 

οποία δε διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. Περιλαμβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα με λήξεις 

μεγαλύτερες των 12 μηνών από την ημερομηνία αναφοράς. Τα τελευταία συμπεριλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα 

περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και απαιτήσεις της Εταιρείας περιλαμβάνουν τα κονδύλια «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις» και 

«Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα» που παρουσιάζονται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης ( σημειώσεις 3.9 και 

3.10) 

 

3.6.2. Αναγνώριση και επιμέτρηση 

 

Με εξαίρεση τις απαιτήσεις από πελάτες, η Εταιρεία αρχικά αποτιμά ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο στην εύλογη 

αξία του συν το κόστος συναλλαγής, στην περίπτωση ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου που δεν αποτιμάται στην 

εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων. Τα κόστη συναλλαγής των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που επιμετρώνται 

στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων εξοδοποιούνται. Οι απαιτήσεις από πελάτες αρχικά επιμετρώνται στην αξία 

συναλλαγής όπως ορίζεται από το ΔΠΧΑ 15. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία επιμετρώνται στην συνέχεια στο 

αποσβέσιμο κόστος, ή στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εισοδημάτων, ή στην εύλογη αξία μέσω των 

αποτελεσμάτων χρήσης.  

 

3.7. Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   

 

3.8. Απομείωση αξίας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

 

H Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία κατάρτισης χρηματοοικονομικών καταστάσεων τα δεδομένα αναφορικά με το κατά 

πόσον η αξία ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή μίας ομάδας χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 

έχει απομειωθεί ως ακολούθως: 

 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει πρόβλεψη ζημιάς έναντι αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών για όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά 

στοιχεία που δεν αποτιμούνται στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

 

Οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές βασίζονται στη διαφορά ανάμεσα σε όλες τις συμβατικές ταμειακές ροές που είναι απαιτητές 

σύμφωνα με τη σύμβαση και όλες τις ταμειακές ροές που  η Εταιρεία προσδοκά να εισπράξει, προεξοφλημένες με βάση το κατά 

προσέγγιση αρχικό πραγματικό επιτόκιο. 

 

Οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές αναγνωρίζονται σε δύο στάδια. Εάν ο πιστωτικός κίνδυνος ενός χρηματοοικονομικού μέσου 

δεν έχει αυξηθεί σημαντικά από την αρχική αναγνώριση, η οικονομική οντότητα επιμετρά την πρόβλεψη ζημιάς για το εν λόγω 

χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές των επόμενων 12 μηνών. Εάν ο πιστωτικός κίνδυνος 

του χρηματοοικονομικού μέσου έχει αυξηθεί σημαντικά από την αρχική αναγνώριση, η οικονομική οντότητα επιμετρά την 

πρόβλεψη ζημιάς για ένα χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές καθ' όλη τη διάρκεια 

ζωής, ανεξάρτητα από το πότε προέκυψε η αθέτηση. 

 

Για τις απαιτήσεις από πελάτες και τα συμβατικά περιουσιακά στοιχεία, η Εταιρεία εφαρμόζει την απλοποιημένη προσέγγιση για 

τον υπολογισμό των αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών. Επομένως, σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, η Εταιρεία επιμετρά την 

πρόβλεψη ζημιάς για ένα χρηματοοικονομικό μέσο σε ποσό ίσο με τις αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές καθ' όλη τη διάρκεια ζωής 

χωρίς να παρακολουθούν τις μεταβολές στον πιστωτικό κίνδυνο. 

 

3.9. Εμπορικές απαιτήσεις 

 

Οι εμπορικές απαιτήσεις είναι τα ποσά που οφείλονται από τους πελάτες για προϊόντα που πουλήθηκαν ή υπηρεσίες που 

παρασχέθηκαν σε αυτούς κατά τις συνήθεις δραστηριότητες της Εταιρείας. Εάν η είσπραξη των απαιτήσεων αναμένεται να 

πραγματοποιηθεί εντός 12 μηνών από το τέλος της χρήσης (ή μέσα στην περίοδο που διαρκεί ο κανονικός λειτουργικός κύκλος 

της Εταιρείας εάν είναι μεγαλύτερος από 12 μήνες) καταχωρούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Διαφορετικά, καταχωρούνται 

στο μη κυκλοφορούν ενεργητικό. 
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Οι εμπορικές απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και μεταγενέστερα αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος 

με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου, αφαιρουμένων και των ζημιών απομείωσης. 

 

3.10. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν τα μετρητά, τις καταθέσεις όψεως, βραχυπρόθεσμες μέχρι 3 μήνες 

επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαμηλού ρίσκου και τραπεζικές υπεραναλήψεις. 

 

3.11. Δεσμευμένες καταθέσεις 

 

Οι δεσμευμένες καταθέσεις είναι μετρητά μη διαθέσιμα προς χρήση. Τα μετρητά αυτά δε μπορούν να χρησιμοποιηθούν από την 

Εταιρεία πριν την παρέλευση συγκεκριμένης χρονικής περιόδου ή πριν ένα συγκεκριμένο γεγονός λάβει χώρα στο μέλλον. Σε 

περιπτώσεις όπου οι δεσμευμένες καταθέσεις αναμένεται να χρησιμοποιηθούν εντός ενός έτους από την ημερομηνία ισολογισμού, 

καταχωρούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. Διαφορετικά, καταχωρούνται στο μη κυκλοφορούν ενεργητικό. 

  

3.12. Μετοχικό κεφάλαιο  

 

Το μετοχικό κεφάλαιο περιλαμβάνει τις κοινές μετοχές της Εταιρείας.  

 

Άμεσα έξοδα για την έκδοση νέων μετοχών ή δικαιωμάτων προαίρεσης, εμφανίζονται μετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 

εισοδήματος, σε μείωση του προϊόντος της έκδοσης.  

 

3.13. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 

Οι εμπορικές υποχρεώσεις περιλαμβάνουν τις υποχρεώσεις πληρωμής προϊόντων και υπηρεσιών που αποκτήθηκαν  κατά τις 

συνήθεις δραστηριότητες της Εταιρείας από τους προμηθευτές. Οι εμπορικές υποχρεώσεις καταχωρούνται ως βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις όταν η πληρωμή τους πρέπει να πραγματοποιηθεί  μέσα στον επόμενο χρόνο ή λιγότερο. Αν η πληρωμή τους μπορεί 

να γίνει και πέραν του έτους, τότε καταχωρούνται στις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις.  

 

Οι εμπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία και αποτιμώνται μεταγενέστερα σύμφωνα με τη μέθοδο του 

αναπόσβεστου κόστους με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου. 

 

3.14. Δανεισμός 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, μειωμένα με τα τυχόν άμεσα έξοδα για την πραγματοποίηση της 

συναλλαγής.  Στη συνέχεια αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος. Τυχόν διαφορά μεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 

σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα κατά τη διάρκεια του δανεισμού βάσει της μεθόδου 

του πραγματικού επιτοκίου. 

 

Οι προμήθειες που πληρώνονται κατά την έναρξη της σύμβασης δανεισμού αναγνωρίζονται ως έξοδα για την πραγματοποίηση 

της συναλλαγής όταν είναι πιθανό ότι ένα μέρος ή ολόκληρο το δάνειο θα εκταμιευθεί. Σε αυτή την περίπτωση, η αναγνώριση 

της προμήθειας αναβάλλεται μέχρι την εκταμίευση του δανείου. Όταν δεν υπάρχει κάποια ένδειξη ότι η εκταμίευση μέρους ή 

ολόκληρου του δανείου είναι πιθανό να πραγματοποιηθεί, η προμήθεια κεφαλαιοποιείται σαν προπληρωμή και αποσβένεται κατά 

τη διάρκεια του σχετικού δανεισμού. 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται ως βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις εκτός και αν η Εταιρεία έχει το άνευ όρων δικαίωμα να μεταθέσει 

την εξόφληση της υποχρέωσης για κατ’ ελάχιστο 12 μήνες μετά την ημερομηνία ισολογισμού. 

 

3.15. Κόστη δανεισμού 

 

Τα γενικά κόστη δανεισμού καθώς και τα κόστη δανεισμού που έχουν αναληφθεί ειδικά για την απόκτηση, κατασκευή ή 

παραγωγή ενός περιουσιακού στοιχείου που πληροί τις προϋποθέσεις, κεφαλαιοποιούνται, ως τμήμα του κόστους του στοιχείου 

αυτού, για το χρονικό διάστημα που απαιτείται μέχρι το συγκεκριμένο περιουσιακό στοιχείο να είναι έτοιμο για χρήση ή πώληση. 

Περιουσιακό στοιχείο που πληροί τις προϋποθέσεις είναι ένα περιουσιακό στοιχείο για το οποίο απαιτείται εκτεταμένη χρονική 

περίοδος, προκειμένου να είναι έτοιμο για τη χρήση για την οποία προσδιορίζεται ή την πώληση. 

 

Όλα τα υπόλοιπα κόστη δανεισμού καταχωρούνται στα αποτελέσματα με την πραγματοποίησή τους. 
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3.16. Τρέχων και αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 

 

Η φορολογία της χρήσης περιλαμβάνει τρέχοντα φόρο και αναβαλλόμενο φόρο. Η φορολογία αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα 

εκτός εάν αφορά στοιχεία που αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα ή απευθείας στην καθαρή θέση. Σε αυτή την 

περίπτωση, ο φόρος επίσης αναγνωρίζεται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα ή απευθείας στην καθαρή θέση αντίστοιχα. 

 

Ο τρέχων φόρος υπολογίζεται σύμφωνα με τους φορολογικούς νόμους που έχουν θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί κατά την 

ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα όπου η Εταιρεία λειτουργεί και αποφέρει κέρδη. Η 

Διοίκηση αξιολογεί περιοδικά τις θέσεις στις φορολογικές δηλώσεις σχετικά με καταστάσεις, όπου η φορολογική νομοθεσία 

υπόκειται σε ερμηνεία. Οι φορολογικές ζημιές, στο βαθμό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, μπορούν να 

χρησιμοποιηθούν για το συμψηφισμό φορολογητέων κερδών των πέντε επόμενων χρήσεων που ακολουθούν τη χρήση στην οποία 

πραγματοποιήθηκαν.  

 

Σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νομοθεσίας, οι εταιρείες καταβάλλουν κάθε χρόνο προκαταβολή φόρου 

εισοδήματος υπολογιζόμενη στο 80% επί του φόρου εισοδήματος της τρέχουσας χρήσης η οποία συμψηφίζεται με τον πληρωτέο 

φόρο εισοδήματος της επόμενης χρήσης. Τυχόν υπερβάλλον ποσό προκαταβολής επιστρέφεται στην εταιρεία μετά από 

φορολογικό έλεγχο.  

  

Σχηματίζει προβλέψεις, όπου είναι απαραίτητο, σε σχέση με τα ποσά που αναμένονται να πληρωθούν στις φορολογικές αρχές.  

 

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές μεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής 

αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Ωστόσο, δεν αναγνωρίζονται 

οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις αν προκύπτουν από την αρχική αναγνώριση της υπεραξίας. Αναβαλλόμενος φόρος 

εισοδήματος δε λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός 

επιχειρηματικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζημιά. 

Ο αναβαλλόμενος φόρος προσδιορίζεται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόμους) που έχουν 

θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί κατά την ημερομηνία ισολογισμού και αναμένεται να είναι σε ισχύ όταν η αναβαλλόμενη 

φορολογική απαίτηση θα ανακτηθεί ή η αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση θα τακτοποιηθεί. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει μελλοντικό φορολογητέο 

κέρδος για τη χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δημιουργεί την αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για τις φορολογητέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές με εξαίρεση την αναγνώριση αναβαλλόμενης φορολογικής υποχρέωσης στην περίπτωση που η 

αναστροφή των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από την Εταιρεία και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 

αναστραφούν στο άμεσο μέλλον. Γενικά, ο Εταιρεία δεν έχει τη δυνατότητα να ελέγξει την αναστροφή των προσωρινών 

διαφορών, εκτός από τις περιπτώσεις οπού υπάρχει συμφωνία, με την οποία η Εταιρεία μπορεί να ελέγξει την αναστροφή των 

προσωρινών διαφορών για τα οποίες δεν αναγνωρίστηκε αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση.  

 

Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για τις εκπεστέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε 

θυγατρικές κατά την έκταση στην οποία αναμένεται ότι η προσωρινή διαφορά θα αναστραφεί στο μέλλον και θα υπάρξει 

μελλοντικό φορολογητέο κέρδος για τη χρησιμοποίηση της προσωρινής διαφοράς. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει νόμιμα εκτελεστό δικαίωμα να 

συμψηφίζονται οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις και όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και 

υποχρεώσεις σχετίζονται με φόρους εισοδήματος που επιβάλλονται από την ίδια φορολογική αρχή είτε στην ίδια επιχείρηση που 

είναι υπόχρεη φόρου είτε σε διαφορετικές επιχειρήσεις που είναι υπόχρεες φόρου, όταν υπάρχει η πρόθεση να τακτοποιηθούν τα 

υπόλοιπα σε καθαρή βάση.  

 

3.17. Παροχές στο προσωπικό 

 

3.17.1.  Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία 

 

Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών είναι ένα συνταξιοδοτικό πρόγραμμα, στο οποίο η Εταιρεία πληρώνει πάγιες εισφορές σε 

μία ξεχωριστή εταιρεία. Η Εταιρεία δεν έχει καμία νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση να πληρώσει επιπλέον εισφορές, αν τα 

επενδυμένα περιουσιακά στοιχεία είναι ανεπαρκή για να αντιμετωπίσουν τις αναμενόμενες παροχές για την υπηρεσία των 

εργαζομένων που αφορά την τρέχουσα περίοδο καθώς και προγενέστερες περιόδους. Πρόγραμμα καθορισμένων παροχών είναι 

ένα συνταξιοδοτικό πρόγραμμα που δεν είναι πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών. 
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Συνήθως, τα προγράμματα καθορισμένων παροχών καθορίζουν το ποσό της συνταξιοδοτικής παροχής που θα λάβει ένας 

εργαζόμενος κατά τη συνταξιοδότησή του, η οποία εξαρτάται συνήθως από έναν ή περισσότερους παράγοντες όπως η ηλικία, τα 

χρόνια προϋπηρεσίας και η αποζημίωση. 

 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι 

η παρούσα αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή κατά την ημερομηνία αναφοράς μείον την εύλογη αξία των 

περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 

αναλογιστή με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της δέσμευσης για την 

καθορισμένη παροχή υπολογίζεται με την προεξόφληση των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών εκροών χρησιμοποιώντας 

επιτόκια υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων που εκφράζονται στο νόμισμα στο οποίο η παροχή θα πληρωθεί και που έχουν 

διάρκεια που προσεγγίζει τη διάρκεια της σχετικής συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Στις χώρες όπου δεν υπάρχει συγκροτημένη 

αγορά σε τέτοια ομόλογα, χρησιμοποιούνται τα επιτόκια της αγοράς των κρατικών ομολόγων. 

 

Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης του προγράμματος καθορισμένων παροχών αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων 

εκτός από την περίπτωση που συμπεριλαμβάνεται στο κόστος ενός περιουσιακού στοιχείου. Το κόστος τρέχουσας απασχόλησης 

αντανακλά την αύξηση της υποχρέωσης καθορισμένων παροχών που προέρχεται από την απασχόληση των εργαζομένων μέσα 

στη χρήση καθώς και μεταβολές λόγω περικοπών ή διακανονισμών. 

 

Το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άμεσα στα αποτελέσματα.  

 

 Το καθαρό κόστος τόκων υπολογίζεται ως το καθαρό ποσό μεταξύ της υποχρέωσης για το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών 

και της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος επί το επιτόκιο προεξόφλησης. Το κόστος αυτό 

συμπεριλαμβάνεται στην κατάσταση αποτελεσμάτων στις παροχές σε εργαζομένους. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και ζημιές που προκύπτουν από εμπειρικές προσαρμογές και από αλλαγές σε αναλογιστικές υποθέσεις 

αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά εισοδήματα στη χρήση που έχουν προκύψει.  

 

Για τα προγράμματα καθορισμένων εισφορών, η Εταιρεία πληρώνει εισφορές σε δημόσια ή ιδιωτικά ασφαλιστικά ταμεία είτε 

υποχρεωτικά είτε συμβατικά είτε εθελοντικά. Μετά την πληρωμή των εισφορών δεν υφίσταται περαιτέρω δέσμευση για την 

Εταιρεία. Οι εισφορές αναγνωρίζονται σαν κόστος παροχών σε εργαζομένους όταν αυτές καθίστανται πληρωτέες.  

 

3.17.2.  Παροχές τερματισμού της απασχόλησης 

 

Οι παροχές τερματισμού της απασχόλησης καθίστανται πληρωτέες όταν η Εταιρεία τερματίζει την απασχόληση πριν την κανονική 

ημερομηνία συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόμενος δέχεται την εθελούσια αποχώρηση με αντάλλαγμα αυτές τις παροχές. Η 

Εταιρεία καταχωρεί αυτές τις παροχές το νωρίτερο από τις ακόλουθες ημερομηνίες: α) όταν η Εταιρεία δεν μπορεί πλέον να 

αποσύρει την προσφορά για αυτές τις παροχές και β) όταν η Εταιρεία αναγνωρίζει έξοδα από αναδιοργάνωση που είναι στο 

πλαίσιο εφαρμογής του ΔΛΠ 37 στα οποία περιλαμβάνεται η πληρωμή παροχών τερματισμού της απασχόλησης. Στην περίπτωση 

που γίνεται προσφορά για εθελούσια αποχώρηση, οι παροχές τερματισμού της αποχώρησης υπολογίζονται με βάση τον αριθμό 

των εργαζομένων που αναμένεται να αποδεχθούν την προσφορά. Παροχές τερματισμού της απασχόλησης που οφείλονται 12 

μήνες μετά την ημερομηνία αναφοράς προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους. 

 

3.17.3.  Προγράμματα διανομής κερδών και πρόσθετων παροχών  

 

 Η Εταιρεία αναγνωρίζει μία υποχρέωση και ένα έξοδο για τις πρόσθετες παροχές και τη συμμετοχή στα κέρδη. Η Εταιρεία 

αναγνωρίζει μία πρόβλεψη όταν υπάρχει δέσμευση νομική ή τεκμαιρόμενη ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων. 

 

 

3.17.4.  Παροχές δικαιωμάτων προαίρεσης 

 

Η εύλογη αξία των υπηρεσιών των εργαζομένων που λαμβάνονται σε αντάλλαγμα των συμμετοχικών τίτλων αναγνωρίζεται ως 

έξοδο. Το συνολικό ποσό που θα αναγνωριστεί ως έξοδο καθορίζεται σε σχέση με την εύλογη αξία των χορηγηθέντων 

δικαιωμάτων. Στο τέλος κάθε χρήσης, η Εταιρεία αναθεωρεί τις εκτιμήσεις της σχετικά με τον αριθμό των δικαιωμάτων 

προαίρεσης που αναμένεται να κατοχυρωθούν και αναγνωρίζει την επίδραση της αλλαγής των αρχικών εκτιμήσεών του, αν 

υπάρχουν, στα αποτελέσματα με αντίστοιχη προσαρμογή στα ιδία κεφάλαια. 

  



 

28 

 

3.18. Προβλέψεις 

 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν:  

- η Εταιρεία έχει μία παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση ως αποτέλεσμα παρελθοντικών γεγονότων, 

- Είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για τον διακανονισμό της δέσμευσης, και 

- Το απαιτούμενο ποσό μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. 

 

Δεν αναγνωρίζονται προβλέψεις για μελλοντικές λειτουργικές ζημιές. 

 

Όταν υπάρχει ένας αριθμός παρόμοιων υποχρεώσεων, η πιθανότητα να απαιτηθεί η εκροή καθορίζεται λαμβάνοντας υπόψη 

ολόκληρη την ομάδα των συγκεκριμένων παρόμοιων υποχρεώσεων. Στην περίπτωση αυτή σχηματίζεται πρόβλεψη ακόμη και αν 

η πιθανότητα εκροής πόρων για μια μεμονωμένη υποχρέωση της ομάδας είναι πολύ μικρή. 

 

Οι προβλέψεις επιμετρώνται στην παρούσα αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί για τον διακανονισμό της υποχρέωσης, 

χρησιμοποιώντας ως επιτόκιο προεξόφλησης ένα προ-φόρου επιτόκιο που αντανακλά τις τρέχουσες εκτιμήσεις της αγοράς για τη 

διαχρονική αξία του χρήματος και τους συναφείς με την υποχρέωση κινδύνους. Η αύξηση της πρόβλεψης λόγω της παρόδου του 

χρόνου καταχωρείται σαν έξοδο από τόκους.    

 

Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς και όταν η εκροή πόρων για τον διακανονισμό της δέσμευσης δεν 

είναι πιθανή αντιστρέφονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων. 

 

3.19. Επιχορηγήσεις 

 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους όταν αναμένεται με βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα 

εισπραχθεί και η Εταιρεία θα συμμορφωθεί με όλους τους προβλεπόμενους όρους. 

 

Κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα, καταχωρούνται σε μεταβατικούς λογαριασμούς και αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσματα κατά τη διάρκεια της περιόδου που απαιτείται έτσι ώστε να αντιστοιχίζονται με τα έξοδα που προορίζονται να 

αποζημιώσουν. 

 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται με την αγορά ενσωμάτων παγίων, περιλαμβάνονται στις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις ως κρατικές επιχορηγήσεις επόμενων χρήσεων και μεταφέρονται ως έσοδα στα αποτελέσματα με τη σταθερή μέθοδο 

σύμφωνα με την αναμενόμενη ωφέλιμη ζωή των σχετικών περιουσιακών στοιχείων. 

 

3.20. Αναγνώριση εσόδων και αντίστοιχου κόστους πωληθέντων 

 

Το 98,4% των εσόδων της Εταιρείας προέρχεται από ενδοομιλικές χρεώσεις για υπηρεσίες mobile marketing αναλαμβάνοντας η 

Εταιρεία ρόλο υπεργολάβου στα έργα των θυγατρικών, τα έσοδα των οποίων αναγνωρίζονται όπως περιγράφεται παρακάτω. Τα 

έσοδα της Εταιρείας από ενδοομιλικές χρεώσεις αφορούν στην παροχή υπηρεσιών στα πλαίσια των δραστηριοτήτων του Ομίλου 

και αναγνωρίζονται την περίοδο που παρέχεται η υπηρεσία με την μέθοδο του σταδίου ολοκλήρωσης.  

 

Το έσοδο των θυγατρικών αναγνωρίζεται με την παροχή της υπηρεσίας. Τα έσοδα που προέρχονται από συμβάσεις πελατών ή 

συνδρομητών ορισμένου χρόνου οι οποίες είναι ανανεώσιμες, αναγνωρίζονται κατά την αναμενόμενη διάρκεια της προωθητικής 

περιόδου σύμφωνα με τον τρόπο που τιμολογείται η χρεώσιμη περίοδος από τον πάροχο και τα σχετικά κόστη αναγνωρίζονται 

όταν πραγματοποιούνται, κατά την ίδια περίοδο. Παρομοίως, τα έσοδα και τα κόστη που προέρχονται από συνεχείς συνδρομητικές 

υπηρεσίες και εφαρμογές (App) αναγνωρίζονται κατά την ίδια περίοδο (κυρίως σε μηνιαία βάση) σύμφωνα με τους όρους της 

σύμβασης.  

 

Όπως και στην προηγούμενη χρήση και με σκοπό την ακριβή παρουσίαση της εξέλιξης των οικονομικών αποτελεσμάτων της 

Εταιρείας, η Διοίκηση ταξινομεί τα έξοδα της στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων ανά λειτουργεία. Στο κόστος πωληθέντων 

περιλαμβάνονται άμεσα έξοδα που πραγματοποιήθηκαν για την δημιουργία των εσόδων της Εταιρείας, τα οποία αφορούν σε 

έξοδα IT, copywriting, έξοδα ταξιδιών, αγορά περιεχομένου κ.α. Επιπρόσθετα άμεσα και έμμεσα κόστη είναι κατανεμημένα στις 

εξής κατηγορίες:  Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης, Έξοδα διάθεσης και Έξοδα διοικητικής λειτουργίας.  

 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει απομείωση των δανείων ή 

απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών μειώνεται στο ανακτήσιμο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων 

μελλοντικών ταμειακών ροών προεξοφλουμένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Στη συνέχεια λογίζονται έσοδα από τόκους 

με το ίδιο επιτόκιο (αρχικό πραγματικό επιτόκιο) επί της απομειωμένης (νέας λογιστικής) αξίας.  

 

Τα μερίσματα λογίζονται ως έσοδα, όταν θεμελιώνεται το δικαίωμα είσπραξής τους.  
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3.21. Μισθώσεις  

 

Κατά την έναρξη ισχύος μίας σύμβασης, η Εταιρεία εκτιμά εάν η σύμβαση αποτελεί, ή εμπεριέχει, μίσθωση. Μια σύμβαση 

αποτελεί, ή εμπεριέχει, μίσθωση εάν η σύμβαση μεταβιβάζει το δικαίωμα ελέγχου της χρήσης ενός αναγνωριζόμενου 

περιουσιακού στοιχείου για συγκεκριμένη χρονική περίοδο έναντι ανταλλάγματος. 

 

Λογιστική μίσθωσης από το μισθωτή  
 
H Εταιρεία εφαρμόζει μια ενιαία προσέγγιση αναγνώρισης και επιμέτρησης για όλες τις μισθώσεις. Η Εταιρεία αναγνωρίζει 

υποχρεώσεις από μισθώσεις για τις πληρωμές μισθώσεων και περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης που αντιπροσωπεύουν 

το δικαίωμα χρήσης των υποκείμενων περιουσιακών στοιχείων. 

 

i) Περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης  

 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου 

(δηλ. την ημερομηνία που το υποκείμενο περιουσιακό στοιχείο είναι διαθέσιμο προς χρήση). Τα περιουσιακά στοιχεία με 

δικαίωμα χρήσης επιμετρώνται στο κόστος, μειωμένα κατά τις τυχόν σωρευμένες αποσβέσεις και ζημιές απομείωσης και 

προσαρμόζονται βάσει τυχόν επανεπιμέτρησης της υποχρέωσης από μισθώσεις. Το κόστος των περιουσιακών στοιχείων με 

δικαίωμα χρήσης αποτελείται από το ποσό της υποχρέωσης από μισθώσεις που αναγνωρίστηκε, τις αρχικές άμεσες δαπάνες και 

τυχόν μισθώματα τα οποία καταβλήθηκαν κατά την ημερομηνία έναρξης της μισθωτικής περιόδου ή προγενέστερα, μείον 

οποιαδήποτε κίνητρα μίσθωσης έχουν εισπραχθεί. Τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης αποσβένονται με βάση τη 

σταθερή μέθοδο στη μικρότερη χρονική περίοδο μεταξύ της διάρκειας της μίσθωσης και της ωφέλιμης ζωής τους. 

 

Εάν η κυριότητα του μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου μεταβιβάζεται στην Εταιρεία στο τέλος της μισθωτικής περιόδου ή εάν 

το κόστος του αντανακλά την άσκηση δικαιώματος αγοράς, οι αποσβέσεις υπολογίζονται σύμφωνα με την εκτιμώμενη ωφέλιμη 

ζωή του περιουσιακού στοιχείου. 

 

Τα περιουσιακά στοιχεία με δικαίωμα χρήσης υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης της αξίας τους  

 

ii) Υποχρεώσεις από μισθώσεις  

 

Κατά την ημερομηνία έναρξης της μίσθωσης, η Εταιρεία επιμετρά την υποχρέωση από μισθώσεις στην παρούσα αξία των 

μισθωμάτων τα οποία πρόκειται να καταβληθούν κατά τη διάρκεια μίσθωσης. Τα μισθώματα αποτελούνται από τα σταθερά 

μισθώματα (περιλαμβανομένων των ουσιαστικά σταθερών μισθωμάτων) μειωμένα κατά τυχόν εισπρακτέα κίνητρα μισθώσεων, 

τα κυμαινόμενα μισθώματα τα οποία εξαρτώνται από έναν δείκτη ή ένα επιτόκιο και τα ποσά τα οποία αναμένεται να καταβληθούν 

βάσει των εγγυήσεων υπολειμματικής αξίας. Tα κυμαινόμενα μισθώματα τα οποία δεν εξαρτώνται από έναν δείκτη ή ένα επιτόκιο 

αναγνωρίζονται ως έξοδα στην περίοδο κατά την οποία συμβαίνει το γεγονός ή οι συνθήκες που το προκάλεσαν. Για την 

προεξόφληση των μισθωμάτων, η Εταιρεία χρησιμοποιεί το διαφορικό επιτόκιο δανεισμού της Εταιρείας καθώς το τεκμαρτό 

επιτόκιο της μίσθωσης δεν μπορεί να προσδιοριστεί εύκολα.  

 

Μετά την ημερομηνία έναρξης της μίσθωσης, το ποσό της υποχρέωσης από μισθώσεις αυξάνεται βάσει των τόκων επί της 

υποχρέωσης και μειώνεται με την καταβολή των μισθωμάτων. Επιπλέον, η λογιστική αξία της υποχρέωσης από μισθώσεις 

επανεπιμετράται εάν υπάρχουν επανεκτιμήσεις ή τροποποιήσεις του συμβολαίου μίσθωσης. 

 
Λογιστική μίσθωσης από τον εκμισθωτή 

 
Μισθώσεις στις οποίες ο εκμισθωτής δεν μεταβιβάζει ουσιαστικά όλα τα οικονομικά οφέλη και κινδύνους που απορρέουν από 

την κυριότητα του μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου κατατάσσονται ως λειτουργικές μισθώσεις. Όταν τα περιουσιακά στοιχεία 

μισθώνονται με λειτουργική μίσθωση, το περιουσιακό στοιχείο περιλαμβάνεται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης 

βάσει της φύσης του περιουσιακού στοιχείου. Τα έσοδα από μισθώματα από λειτουργικές μισθώσεις αναγνωρίζονται κατά τους 

όρους της μίσθωσης με τη σταθερή μέθοδο.  

 

Μια μίσθωση που μεταβιβάζει ουσιαστικά όλα τα οικονομικά οφέλη και κινδύνους που απορρέουν από την κυριότητα του 

μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου κατατάσσεται ως χρηματοδοτική μίσθωση. 
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Τα περιουσιακά στοιχεία που τελούν υπό χρηματοδοτική μίσθωση αποαναγνωρίζονται και ο εκμισθωτής αναγνωρίζει μια 

απαίτηση ποσού ίσου με την καθαρή επένδυση στη μίσθωση. Το έσοδο από τη μίσθωση περιλαμβάνει το ποσό της αποπληρωμής 

της απαίτησης από τη μίσθωση και το χρηματοοικονομικό έσοδο. Η απαίτηση από μισθώσεις προεξοφλείται με τη μέθοδο 

πραγματικού επιτοκίου και η λογιστική αξία προσαρμόζεται αναλόγως.  

 

3.22. Διανομή μερισμάτων 

 

Η διανομή μερίσματος αναγνωρίζεται ως υποχρέωση όταν η διανομή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων των 

θυγατρικών εταιρειών.  

 

3.23. Μεταβολή λογιστικών αρχών και μεθόδων 

 

Οι μεταβολές λογιστικών αρχών και μεθόδων καταχωρούνται με αναδρομική επαναδιατύπωση των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων όλων των περιόδων που δημοσιοποιούνται μαζί με τις καταστάσεις της τρέχουσας περιόδου, ώστε τα 

παρουσιαζόμενα κονδύλια να είναι συγκρίσιμα. Στην προηγούμενη χρήση 2022 προέκυψε ανάγκη τέτοιας μεταβολής. 

 

Συγκεκριμένα, η Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης και Ελέγχων (ΕΛΤΕ), στο πλαίσιο άσκησης των αρμοδιοτήτων της 

και  λαμβάνοντας υπόψη την υπ ’αρ. 211/1/27-12-2021 Απόφαση του Δ.Σ. της ΕΛΤΕ καθώς και την απόφαση του "Συμβουλίου 

Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (International Accounting Standards Board / IASB)", με την οποία αποδέχθηκε την ερμηνεία του 

ΔΛΠ 19 "Παροχές σε εργαζομένους" της "Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 

(International Financial Reporting Interpretations Committee) με αντικείμενο την κατανομή των παροχών στα έτη της υπηρεσίας 

των εργαζομένων (Attributing Benefit to Periods of Service), εξέδωσε με την 027/2021 ανακοίνωσή της, την “Οδηγία για την 

Εφαρμογή της Κατανομής του Κόστους Προγραμμάτων Καθορισμένων Παροχών σύμφωνα με την Διερμηνεία του ΔΛΠ 19 της 

Επιτροπής Διερμηνειών των ΔΠΧΑ”. 

 

Βάσει της ανωτέρω Οδηγίας, λαμβάνοντας υπόψιν ότι η απόφαση  της Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (IFRIC) δεν σχετίζεται με τον τρόπο προσδιορισμού της αξίας του κόστους των παροχών, 

δηλαδή την επιμέτρηση αυτών, αλλά μόνο με το πότε προκύπτει η δέσμευση για παροχή, δηλαδή τον χρόνο αναγνώρισης της στις 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις, βάσει της θεμελιώδους παραδοχής του δουλευμένου (accrual assumption) που είναι ταυτόσημη 

και στα δύο λογιστικά πλαίσια (ΔΠΧΑ και ΕΛΠ) και ότι τα ΕΛΠ δεν προβλέπουν ρητά το χρόνο αναγνώρισης αυτών των 

παροχών, η εν λόγω απόφαση πρέπει να έχει αναλογική εφαρμογή και στις εταιρείες που εφαρμόζουν Ελληνικά Λογιστικά 

Πρότυπα (Ν.4308/2014) λαμβάνοντας υπόψη τις προβλέψεις των άρθρων 22 και 28 του Ν.4308/2014. 

 

Συνεπώς, η Εταιρεία, υλοποιώντας το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών, που προβλέπεται από τους διατάξεις του άρθρου 8 του 

Ν.3198/1955, κατανέμει τις παροχές εξόδου του προσωπικού από την υπηρεσία κατ’ έτος παροχής υπηρεσιών των εργαζομένων, 

κατά την περίοδο των 16 τελευταίων ετών προ της εξόδου αυτών από την υπηρεσία, σύμφωνα με τις προϋποθέσεις θεμελίωσης 

για λήψη πλήρους σύνταξης. Η περίοδος αυτή αποτελεί την εύλογη βάση σχηματισμού της σχετικής πρόβλεψης, καθώς πέραν 

της περιόδου αυτής δεν προσαυξάνονται ουσιωδώς οι παροχές συνταξιοδότησής τους. 

 

Η Εταιρεία μέχρι την έκδοση της Απόφασης της IFRIC, κατένεμε το κόστος των παροχών που ορίζονται από το άρθρο 8 του 

Ν.3198/1955, τον Ν.2112/1920, και της τροποποίησής του από τον Ν.4093/2012 στην περίοδο από την πρόσληψη μέχρι την 

συμπλήρωση 16 ετών εργασίας ακολουθώντας την κλίμακα του Ν.4093/2012.   

 

Η εφαρμογή της απόφασης της IFRIC στις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις, έχει ως αποτέλεσμα να γίνεται πλέον 

η κατανομή των παροχών στα τελευταία 16 έτη μέχρι την ημερομηνία συνταξιοδότησης των εργαζομένων ακολουθώντας την 

κλίμακα του Ν.4093/2012. 

 

Η εφαρμογή της Απόφασης Ημερήσιας Διάταξης της ΕΔΔΠΧΠ είναι μια αλλαγή στη λογιστική πολιτική που εφαρμόζεται 

αναδρομικά σύμφωνα με τις παραγράφους 19-22 του ΔΛΠ 8. Η Εταιρεία προσάρμοσε το αρχικό υπόλοιπο κάθε σχετικού 

στοιχείου της καθαρής θέσης και τα άλλα συγκριτικά ποσά που γνωστοποιήθηκαν για το 2021, σαν να είχε πάντα εφαρμογή η 

νέα λογιστική πολιτική.  

 

Η διοίκηση έχοντας λάβει υπόψη την καθοδήγηση που παρέχεται από τη «Δήλωση Πρακτικής ΔΠΧΠ 2 Κρίσεις σημαντικότητας» 

του IASB έχει καθορίσει ότι ο αντίκτυπος της αναδρομικής εφαρμογής της παραπάνω Απόφασης IFRIC δεν έχει τέτοια σημασία 

ώστε να επηρεάσει τις ουσιώδεις κατηγορίες της συγκριτικής κατάστασης οικονομικής θέσης και ως εκ τούτου την εφάρμοσε από 

την αρχή της τρέχουσας χρήσης και όχι αναδρομικά με αναπροσαρμογή της συγκριτικής κατάστασης οικονομικής θέσης.  
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4. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και κρίσεις της διοίκησης 

Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδομένα και προσδοκίες για 

μελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύμφωνα με τα ισχύοντα. 

 

Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές 

 

Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με την εξέλιξη των μελλοντικών γεγονότων. Οι προκύπτουσες 

λογιστικές εκτιμήσεις, εξ ορισμού, σπανίως ισούνται με τα σχετικά πραγματικά αποτελέσματα. Οι εκτιμήσεις και παραδοχές που 

ενέχουν σημαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρμογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων στους επόμενους 12 μήνες αφορούν τα ακόλουθα: 

 

▪ Εξέταση για τυχόν απομείωση συμμετοχών ή άλλων περιουσιακών στοιχείων  

Η Εταιρεία ερευνά τα γεγονότα ή τις συνθήκες που καθιστούν πιθανή την ύπαρξη απομείωσης των συμμετοχών της και των 

άλλων περιουσιακών στοιχείων, όπως για παράδειγμα μια σημαντική δυσμενής αλλαγή στο εταιρικό κλίμα ή μια απόφαση για 

πώληση ή διάθεση μιας μονάδας ή ενός λειτουργικού τομέα. Ο καθορισμός της ύπαρξης απομείωσης απαιτεί την αποτίμηση της 

αντίστοιχης μονάδας, η οποία εκτιμάται χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της προεξόφλησης των ταμειακών ροών. Κατά την εφαρμογή 

αυτής της μεθοδολογίας, η Εταιρεία βασίζεται σε μια σειρά από παράγοντες, στους οποίους περιλαμβάνονται τα πραγματικά 

λειτουργικά αποτελέσματα, μελλοντικά εταιρικά σχέδια, οικονομικές προεκτάσεις καθώς και δεδομένα της αγοράς (στατιστικά 

και μη).  

 

Εάν από αυτή την ανάλυση προκύπτει ανάγκη για απομείωση της συμμετοχής ή άλλων περιουσιακών στοιχείων, η μέτρηση της 

απομείωσης απαιτεί εκτίμηση της εύλογης αξίας για κάθε αναγνωριζόμενο ενσώματο ή περιουσιακό στοιχείο. Σε αυτή την 

περίπτωση, χρησιμοποιείται η προσέγγιση των ταμειακών ροών, η οποία αναφέρεται παραπάνω, από ανεξάρτητους εκτιμητές 

όταν κρίνεται κατάλληλο. 

 

▪ Τρέχον και αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος 

Η Εταιρεία υπόκειται σε φορολόγηση και απαιτείται κρίση για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για φόρο εισοδήματος. 

Υπάρχουν πολλές συναλλαγές και υπολογισμοί για τους οποίους ο τελικός προσδιορισμός του φόρου είναι αβέβαιος. Η Εταιρεία 

αναγνωρίζει υποχρεώσεις από αναμενόμενους φορολογικούς ελέγχους, βάσει εκτιμήσεων για το ενδεχόμενο που θα της 

επιβληθούν επιπλέον φόροι. Εάν το τελικό αποτέλεσμα του ελέγχου είναι διαφορετικό από το αρχικώς αναγνωρισθέν, η διαφορά 

θα επηρεάσει τον φόρο εισοδήματος και την πρόβλεψη για αναβαλλόμενη φορολογία της χρήσης.   

 

Η επιμέτρηση των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων και αναβαλλόμενων φορολογικών περιουσιακών στοιχείων 

αντανακλά τις επακόλουθες φορολογικές συνέπειες που θα προκύψουν από τον τρόπο με τον οποίο η Εταιρεία αναμένει, κατά το 

τέλος της χρήσης αναφοράς να ανακτήσει ή να τακτοποιήσει τη λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεών 

του.  

 

▪ Κεφαλαιοποιημένες δαπάνες ανάπτυξης λογισμικού 

Η Εταιρεία  προβαίνει σε ορισμένες υποθέσεις και εκτιμήσεις  σε σχέση με τα άυλα περιουσιακά στοιχεία, στις περιπτώσεις που, 

εφόσον πληρούνται ορισμένα κριτήρια, συγκεκριμένες δαπάνες που έχουν προκύψει κατά την αναπτυξιακή φάση ενός 

εσωτερικού λογισμικού, κεφαλαιοποιούνται. Ομοίως, η ωφέλιμη ζωή που αποδίδεται σε τέτοιες κεφαλαιοποιημένες δαπάνες, 

συμπεριλαμβάνει εκτιμήσεις και παραδοχές, ειδικότερα, κατά την εξέταση των επιπτώσεων των μελλοντικών τεχνολογικών 

αλλαγών. Η σχετική πολιτική περιγράφεται στη σημείωση 3.4. 

 

▪ Ωφέλιμη ζωή αποσβέσιμων στοιχείων & δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 

Η Εταιρεία εξετάζει τις ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων και δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών 

στοιχείων σε κάθε περίοδο αναφοράς. Κατά το τέλος της χρήσης αναφοράς των συνημμένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

η διοίκηση της Εταιρείας εκτιμά ότι οι ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύουν την 

αναμενόμενη χρησιμότητα των εν λόγω στοιχείων. 

 

▪ Ενδεχόμενα γεγονότα 

Η Εταιρία εμπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζημιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών της. Η διοίκηση κρίνει 

εάν οποιοιδήποτε διακανονισμοί θα επηρέαζαν σημαντικά ή όχι την οικονομική θέση της Εταιρίας. Παρόλα αυτά, ο καθορισμός 

των ενδεχόμενων υποχρεώσεων που σχετίζονται με διεκδικήσεις και απαιτήσεις είναι μία πολύπλοκη διαδικασία που 

περιλαμβάνει κρίσεις σχετικά με τις πιθανές συνέπειες όπως και τις ερμηνείες σχετικά με τους νόμους και τους κανονισμούς. 
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5. Σημαντικές λογιστικές κρίσεις στην εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών 

 

Δεν υπάρχουν περιοχές όπου απαιτήθηκαν σημαντικές κρίσεις της διοίκησης στην εφαρμογή των λογιστικών πολιτικών, εκτός 

από την αξιολόγηση της διοίκησης όσον αφορά τη συνέχιση της δραστηριότητας («going concern») που περιγράφεται στη 

σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων».  
 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για την τρέχουσα οικονομική χρήση 

 

Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες: Συγκεκριμένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες 

έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 1 Ιανουαρίου 2024 ή μεταγενέστερα. Η 

εκτίμηση του Ομίλου σχετικά με την επίδραση από την εφαρμογή αυτών των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερμηνειών 

παρατίθεται παρακάτω. 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για την τρέχουσα οικονομική χρήση 

 
ΔΛΠ 1 (Τροποποιήσεις) «Παρουσίαση των Οικονομικών καταστάσεων» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2024) 

 

● Τροποποίηση του 2020 «Ταξινόμηση υποχρεώσεων ως βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι υποχρεώσεις ταξινομούνται ως βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες βάσει των δικαιωμάτων 

που είναι σε ισχύ στη λήξη της περιόδου αναφοράς. Η ταξινόμηση δεν επηρεάζεται από τις προσδοκίες της οντότητας ή από 

γεγονότα μετά την ημερομηνία αναφοράς. Επιπλέον, η τροποποίηση αποσαφηνίζει τη σημασία του όρου «διακανονισμός» μιας 

υποχρέωσης του ΔΛΠ 1. 

● Τροποποιήσεις του 2022 «Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις με ρήτρα» 

Οι νέες τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι εάν το δικαίωμα αναβολής διακανονισμού υπόκειται στη συμμόρφωση της οικονομικής 

οντότητας με καθορισμένους όρους (ρήτρες), αυτή η τροποποίηση θα ισχύει μόνο για συνθήκες που υφίστανται όταν η 
συμμόρφωση εξετάζεται κατά ή πριν από την ημερομηνία αναφοράς. Επιπρόσθετα, οι τροποποιήσεις αποσκοπούν στη βελτίωση 

των πληροφοριών που παρέχει μια οικονομική οντότητα όταν το δικαίωμά της να αναβάλλει τον διακανονισμό μιας υποχρέωσης 

υπόκειται σε συμμόρφωση με ρήτρες εντός δώδεκα μηνών από την περίοδο αναφοράς. 

Οι τροποποιήσεις του 2022 άλλαξαν την ημερομηνία έναρξης ισχύος των τροποποιήσεων του 2020. Ως αποτέλεσμα, οι 

τροποποιήσεις του 2020 και του 2022 ισχύουν για ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2024 

και θα πρέπει να εφαρμόζονται αναδρομικά σύμφωνα με το ΔΛΠ 8. Ως αποτέλεσμα της ευθυγράμμισης των ημερομηνιών έναρξης 

ισχύος, οι τροποποιήσεις του 2022 θα υπερισχύουν των τροποποιήσεων του 2020 όταν και οι δύο τίθενται σε ισχύ το 2024. 

 

ΔΠΧΑ 16 (Τροποποίηση) «Υποχρέωση Μίσθωσης σε Πώληση και Επαναμίσθωση» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1 Ιανουαρίου 2024) 

 

Η τροποποίηση διευκρινίζει πώς μια οικονομική οντότητα λογιστικοποιεί μια πώληση και επαναμίσθωση μετά την ημερομηνία 
της συναλλαγής. Οι συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης όπου ορισμένες ή όλες οι πληρωμές μισθωμάτων είναι μεταβλητές 

πληρωμές που δεν εξαρτώνται από δείκτη ή επιτόκιο είναι πιο πιθανό να επηρεαστούν. Μια οικονομική οντότητα εφαρμόζει τις 

απαιτήσεις αναδρομικά σε συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης που συνήφθησαν μετά την ημερομηνία κατά την οποία η 

οικονομική οντότητα εφάρμοσε αρχικά το ΔΠΧΑ 16. 

 

ΔΛΠ 7 «Κατάσταση Ταμειακών Ροών» και ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα» (Τροποποιήσεις) - Γνωστοποιήσεις: 

Χρηματοοικονομικές Συμφωνίες Προμηθευτών (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

1 Ιανουαρίου 2024) 

Οι τροποποιήσεις απαιτούν από τις εταιρείες να γνωστοποιούν πληροφορίες σχετικά με τις Χρηματοδοτικές Συμφωνίες τους με 

Προμηθευτές (Supplier Finance Arrangements), όπως όρους και προϋποθέσεις, λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών 

υποχρεώσεων που αποτελούν μέρος τέτοιων συμφωνιών, εύρος ημερομηνιών λήξης πληρωμών και πληροφορίες κινδύνου 
ρευστότητας. 

 

Πρότυπα και Διερμηνείες υποχρεωτικά για μεταγενέστερες περιόδους 

 

ΔΛΠ 21 «Οι Επιδράσεις των Μεταβολών στις Συναλλαγματικές Ισοτιμίες» (Τροποποιήσεις) - Μη δυνατότητα ανταλλαγής 

νομίσματος (εφαρμόζεται στις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2025) 

Οι τροποποιήσεις απαιτούν από τις εταιρείες να εφαρμόζουν μια συνεπή προσέγγιση στην αξιολόγηση του εάν ένα νόμισμα 

μπορεί να ανταλλάσσεται με άλλο νόμισμα και, όταν δεν μπορεί, στον καθορισμό της συναλλαγματικής ισοτιμίας που θα 

χρησιμοποιηθεί και των γνωστοποιήσεων που πρέπει να παρέχονται. 
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ΔΠΧΑ 18 «Παρουσίαση και Γνωστοποίηση στις Οικονομικές Καταστάσεις» (εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους 

που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

Το ΔΠΧΑ 18 εκδόθηκε τον Απρίλιο του 2024. Καθορίζει τις απαιτήσεις για την παρουσίαση και τις γνωστοποιήσεις στις 

οικονομικές καταστάσεις, και αντικαθιστά το ΔΛΠ 1. Ο στόχος του είναι να διευκολύνει τους επενδυτές να συγκρίνουν τις 

επιδόσεις και τις μελλοντικές προοπτικές των εταιρειών, τροποποιώντας τις απαιτήσεις για την παρουσίαση των πληροφοριών 
στις κύριες οικονομικές καταστάσεις, ιδιαίτερα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Το νέο πρότυπο: 

● απαιτεί την παρουσίαση δύο νέων καθορισμένων υποσυνόλων στην κατάσταση αποτελεσμάτων - λειτουργικά κέρδη και κέρδη 

πριν από τη χρηματοδότηση και τους φόρους εισοδήματος. 

● απαιτεί γνωστοποίηση των δεικτών απόδοσης που καθορίζονται από τη διοίκηση μιας εταιρείας - υποσύνολα εσόδων και εξόδων 

που δεν προσδιορίζονται από τα ΔΠΧΑ που περιλαμβάνονται στις δημόσιες επικοινωνίες για να κοινοποιήσουν την άποψη της 

διοίκησης για την οικονομική απόδοση μιας εταιρείας. Για την προώθηση της διαφάνειας, μια εταιρεία θα πρέπει να παρέχει 

συμφωνία μεταξύ αυτών των μέτρων και των συνόλων ή των υποσυνόλων που καθορίζονται από τα ΔΠΧA. 

● ενισχύει τις απαιτήσεις για τη συνάθροιση και τον διαχωρισμό της πληροφορίας για να βοηθήσει μια εταιρεία να παρέχει 

χρήσιμες πληροφορίες. 

● απαιτεί περιορισμένες αλλαγές στην κατάσταση ταμειακών ροών για τη βελτίωση της συγκρισιμότητας, καθορίζοντας ένα 

συνεπές σημείο εκκίνησης για την έμμεση μέθοδο παρουσίασης ταμειακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες και 
καταργώντας τις επιλογές για την ταξινόμηση των ταμειακών ροών τόκων και μερισμάτων. 

Το νέο πρότυπο έχει αναδρομική εφαρμογή. Δεν έχει ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

ΔΠΧΑ 19 «Θυγατρικές χωρίς Δημόσια Ευθύνη: Γνωστοποιήσεις» και Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 19 (εφαρμόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

 

Το ΔΠΧΑ 19, το οποίο εκδόθηκε τον Μάιο του 2024, εισάγει μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης για επιλέξιμες θυγατρικές. 

Επιλέξιμες θυγατρικές είναι εκείνες που δεν έχουν δημόσια ευθύνη (όπως περιγράφεται σε σχετική παράγραφο στο ΔΠΧΑ για 

Μικρές και Μεσαίες Οντότητες) και ανήκουν σε μητρική που προετοιμάζει και δημοσιεύει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ. Αυτές οι θυγατρικές θα συνεχίσουν να εφαρμόζουν τις απαιτήσεις αναγνώρισης, 

επιμέτρησης και παρουσίασης στο άλλα ΔΠΧΑ, αλλά μπορούν να αντικαταστήσουν τις απαιτήσεις γνωστοποίησης σε αυτά τα 

πρότυπα με μειωμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης. Το πρότυπο μπορεί να υιοθετηθεί στις ενοποιημένες, ατομικές ή μεμονωμένες 
οικονομικές καταστάσεις των επιλέξιμων θυγατρικών που επιλέγουν να το εφαρμόσουν. 

Κατα την αρχική έκδοσή του, το ΔΠΧΑ 19 κάλυπτε τα πρότυπα και τις τροποποιήσεις που είχαν εκδοθεί έως τον Φεβρουάριο 

του 2021. Οι τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 19, οι οποίες δημοσιεύθηκαν τον Αύγουστο του 2025, επεκτείνουν αυτές τις 

απλουστευμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης ώστε να περιλαμβάνουν πρότυπα και τροποποιήσεις που εκδόθηκαν κατά τη περίοδο 

μεταξύ Φεβρουαρίου 2021 και Μαΐου 2024, λαμβάνοντας υπόψη αλλαγές στα πρότυπα που τίθενται σε ισχύ έως την 1η 

Ιανουαρίου 2027, ημερομηνία κατά την οποία το ΔΠΧΑ 19 θα είναι εφαρμόσιμο. 

 

Το νέο πρότυπο και οι τροποιήσεις του έχουν αναδρομική εφαρμογή. Δεν έχουν ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 

Στοχευμένες τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 9 και ΔΠΧΑ 7, «Χρηματοοικονομικά μέσα»: Γνωστοποιήσεις» (εφαρμόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2026) 
Oι τροποποιήσεις εκδόθηκαν το Μάιο του 2024 και ορίζουν τα παρακάτω: 

 

(α) διευκρινίζουν την ημερομηνία αναγνώρισης και παύσης αναγνώρισης ορισμένων χρηματοοικονομικών περιουσιακών 

στοιχείων και υποχρεώσεων, με μια νέα εξαίρεση για ορισμένες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που διακανονίζονται μέσω 

ηλεκτρονικού συστήματος μεταφοράς μετρητών; 

(β) διευκρινίζουν και παρέχουν περαιτέρω καθοδήγηση για την αξιολόγηση του κατά πόσον ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό 

στοιχείο πληροί το κριτήριο για αποκλειστικά πληρωμές κεφαλαίου και τόκων (SPPI); 

(γ) προσθέτουν νέες γνωστοποιήσεις για ορισμένα μέσα με συμβατικούς όρους που μπορούν να αλλάξουν τις ταμειακές ροές 

(όπως ορισμένα μέσα με χαρακτηριστικά που συνδέονται με τους στόχους επίτευξης ESG); και 

(δ) επικαιροποιούν τις γνωστοποιήσεις για συμμετοχικούς τίτλους που επιμετρώνται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών 

εσόδων (FVOCI). 

 
Όταν μια οικονομική οντότητα εφαρμόζει για πρώτη φορά τις τροποποιήσεις, δεν απαιτείται να επαναδιατυπώσει συγκριτικές 

πληροφορίες και επιτρέπεται να το κάνει μόνο εάν είναι δυνατόν χωρίς τη χρήση της εκ των υστέρων αποκτηθείσας γνώσης. 

 

Ετήσιες Βελτιώσεις σε ΔΠΧΑ Τόμος 11 (εφαρμόζονται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1 

Ιανουαρίου 2026) 

Οι τροποποιήσεις περιλαμβάνουν διευκρινίσεις, απλουστεύσεις, διορθώσεις και αλλαγές που στοχεύουν στη βελτίωση της 

συνέπειας 5 Προτύπων ΔΠΧΑ και συγκεκριμένα στο ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά μέσα», ΔΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρμογή των 

Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς», ΔΠΧΑ 7 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις», ΔΠΧΑ 10 

«Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» και ΔΛΠ 7 «Κατάσταση Ταμειακών Ροών». Κανένα από αυτά δεν αναμένεται να έχει 

σημαντική επίδραση στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου. 
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Στοχευμένες τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 21, ‘Οι Επιδράσεις των Μεταβολών στις Συναλλαγματικές 

Ισοτιμίες: Μετάφραση σε ΝόμισμαΠαρουσίασης Υπερπληθωριστικής Οικονομίας’ 

 

(εφαρμόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιανουαρίου 2027) 

Oι τροποποιήσεις αφορούν μόνο τις οντότητες που έχουν νόμισμα παρουσίασης σε οικονομία με υπερπληθωρισμό, άλλα έχουν 
είτε δικό τους λειτουργικό νόμισμα είτε το νόμισμα των εκμεταλλεύσεών τους στο εξωτερικό σε οικονομία χωρίς 

υπερπληθωρισμό. 

Όλα τα ποσά (συμπεριλαμβανομένων των συγκριτικών στοιχείων) απαιτείται να μεταφράζονται χρησιμοποιώντας την ισοτιμία 

κλεισίματος της ημερομηνίας της πιο πρόσφατης κατάστασης οικονομικής θέσης. Επιπλέον, υπάρχει εξαίρεση για τις οντότητες 

των οποίων το λειτουργικό και το νόμισμα παρουσίασης είναι νόμισμα σε οικονομία με υπερπληθωρισμό, ώστε να μην 

επαναμεταφράζουν τα συγκριτικά στοιχεία των εκμεταλλεύσεων στο εξωτερικό που έχουν λειτουργικό νόμισμα σε οικονομία 

χωρίς υπερπληθωρισμό. 

Oι τροποποιήσεις δεν έχουν ακόμη υιοθετηθεί από την ΕΕ. 

 
 
6. Διαχείριση κινδύνων  

 
Η Eταιρεία επηρεάζεται από διάφορους κινδύνους που ενυπάρχουν στις δραστηριότητές της και που δεν είναι όλοι υπό τον έλεγχό 

της. Μερικοί από αυτούς τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες είναι για παράδειγμα: αλλαγές στις οικονομικές συνθήκες, αλλαγές 

στη φορολογική νομοθεσία, την πρόσληψη και διατήρηση εξειδικευμένου προσωπικού, ο αντίκτυπος του ανταγωνισμού, ο 

κίνδυνος ασφάλειας στον κυβερνοχώρο, κίνδυνοι που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα και οι κίνδυνοι που απορρέουν από το 

μακροοικονομικό και επιχειρησιακό περιβάλλον, όπως το ξέσπασμα της πανδημίας του κορονοϊού (COVID-19) στις αρχές του 

2020.  

 

Ορισμένοι από αυτούς τους κινδύνους και αβεβαιότητες υπόκεινται σε σημαντική αλλαγή, των οποίων η επίδραση ενδέχεται να 

είναι δύσκολο να προβλεφθεί. 

 

Ωστόσο, οι κύριοι κίνδυνοι που είναι συγκεκριμένοι και ενδέχεται να επηρεάσουν την Εταιρεία περιγράφονται παρακάτω.. 

Η Eταιρεία εκτίθεται σε χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως κίνδυνο αγοράς ο οποίος περιλαμβάνει τον κίνδυνο επιτοκίου και 

τον συναλλαγματικό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας, κινδύνους που πηγάζουν από τη γενικότερη 

οικονομική κατάσταση και αβεβαιότητα που χαρακτηρίζει την ελληνική αλλά και την παγκόσμια αγορά, νομικούς κινδύνους, 

κινδύνους μη συμμόρφωσης με κανονισμούς, ο κίνδυνος από την αδυναμία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού 

πλεονεκτήματος,  καθώς και κινδύνους ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.   

 

Η διαχείριση κινδύνων  λειτουργεί στη βάση διαδικασιών, οδηγιών, και κατευθύνσεων όπως αυτές ορίζονται από την Διοίκηση 

της Εταιρείας. Τα παραπάνω προϋποθέτουν την αναγνώριση και αποτίμηση των χρηματοοικονομικών κινδύνων. Επιπλέον, η 

Εταιρεία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή γενικότερα συναλλαγές που δεν σχετίζονται με τις εμπορικές, 

επενδυτικές και δανειοληπτικές δραστηριότητες της. Τα χρηματοοικονομικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται είναι τραπεζικές 

καταθέσεις, αλληλόχρεοι δανειακοί λογαριασμοί, απαιτήσεις και υποχρεώσεις, δάνεια μεταξύ των συνδεδεμένων μερών και 

συμβόλαια χρηματοδοτικής μίσθωσης. Το πρόγραμμα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας στοχεύει στον περιορισμό της 

αρνητικής επίδρασης στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα της.  

 

Οι ανωτέρω κίνδυνοι αναλύονται επιμέρους ως εξής  

 

     6.1  Κίνδυνος αγοράς   

Ο κίνδυνος αγοράς αφορά το ενδεχόμενο διακυμάνσεων της εύλογης αξίας ή των μελλοντικών ταμειακών ροών των 

χρηματοοικονομικών μέσων της Εταιρείας εξαιτίας μεταβολών στις τιμές της αγοράς.  Ο συγκεκριμένος κίνδυνος εξειδικεύεται 

σε: 

 

     6.1.1    Συναλλαγματικό κίνδυνο 

Ο συναλλαγματικός κίνδυνος αφορά κυρίως  κίνδυνο  αποτίμησης περιουσιακών στοιχείων. Η Εταιρεία κατέχει την 31/12/2024 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε ξένο νόμισμα. Εξαιτίας του ότι τα στοιχεία αυτά δεν είναι μεγάλης αξίας, ο κίνδυνος 

μεταβολής της αξίας των εν λόγω κονδυλίων βάσει νομισματικών διακυμάνσεων δεν είναι σημαντικός για την Εταιρεία.  

 

Προσομοιώνονται διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη τις ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης, τα χρονοδιαγράμματα εισπράξεων, 

τις προβλέψεις πληρωμών, τις απαιτήσεις χρηματοδότησης και την εμπειρία του παρελθόντος. Οι επιπτώσεις στις ζημιές προ 

φόρων εισοδήματος από πιθανή δυσμενή κίνηση 10% στις συναλλαγματικές ισοτιμίες ("FX") . το ταμείο της εταιρείας αξιολογεί 

ενεργά την εφαρμογή πρόσθετων μέσων αντιστάθμισης κινδύνου για βασικά νομίσματα. 

 

     6.1.2    Κίνδυνο επιτοκίων  
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Η Εταιρεία χρηματοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού δανεισμού, με 

αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά της με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική 

επίπτωση στα αποτελέσματα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος δανεισμού. Η Εταιρεία έχει δανειακές 

υποχρεώσεις με μεταβλητό επιτόκιο [Euribor πλέον περιθωρίου] και υπόκειται στον κίνδυνο της μεταβολής επιτοκίων. Το μείγμα 

δανεισμού της εταιρείας αποτελείται  από βραχυπρόθεσμο αλλά και μακροπρόθεσμο δανεισμό.      

 

Στη διάρκεια της χρήσης 2017 η Εταιρεία σύναψε ενδοομιλικό ομολογιακό δανεισμό σταθερού επιτοκίου από τον οποίο δεν 

προκύπτει κίνδυνος επιτοκίων για την Εταιρεία, και ώς εκ τούτου η εταιρεία αναλύει την έκθεσή  στα επιτόκια σε δυναμική βάση. 

Προσομοιώνονται διάφορα σενάρια λαμβάνοντας υπόψη την αναχρηματοδότηση, την ανανέωση υφιστάμενων θέσεων, την 

εναλλακτική χρηματοδότηση και την αντιστάθμιση. Με βάση αυτά τα σενάρια, η εταιρεία υπολογίζει την επίδραση στα κέρδη 

και τις ζημίες μιας μετατόπισης καθορισμένων επιτοκίων. Τα σενάρια εκτελούνται μόνο για υποχρεώσεις που αντιπροσωπεύουν 

τις κύριες τοκοφόρες θέσεις. 

 

Η προσομοίωση γίνεται σε τακτά χρονικά διαστήματα για να επαληθεύεται ότι η πιθανή μέγιστη απώλεια είναι εντός του ορίου 

που έχει δώσει η διοίκηση 

 

    6.1.3     Κίνδυνο λοιπών τιμών  

Κατά την  31/12/2024 η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο διακύμανσης των τιμών των χρηματοοικονομικών μέσων καθώς δεν 

έχει επενδύσεις σε χρεωστικούς  ή συμμετοχικούς τίτλους και παράγωγα.  

 

    6.2   Πιστωτικός κίνδυνος  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στην αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου μέρους να εξοφλήσει 

πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριμένα, ο εν λόγω κίνδυνος εστιάζεται περισσότερο στον κίνδυνο 

αδυναμίας είσπραξης από την Εταιρεία των απαιτήσεων από πελάτες. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η  εταιρεία συνεργάζεται με 

αξιόπιστους και γνωστούς τηλεπικοινωνιακούς παρόχους και συνεπώς ο κίνδυνος αδυναμίας είσπραξης των απαιτήσεων από την 

εταιρεία θεωρείται χαμηλός. Τα κονδύλια της Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας τα οποία εκτίθενται σε 

πιστωτικό κίνδυνο είναι τα ακόλουθα: 

 

 31.12.2024 31.12.2023 

Πελάτες και λοιπές 

απαιτήσεις 

655,211 602,667 

Ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα 

224,736 428,148 

Δεσμευμένες Καταθέσεις - - 

 
Επιπρόσθετα η ανάλυση των τραπεζικών ταμειακών διαθεσίμων όπως προκύπτει από την αξιολόγηση των τραπεζών έχει ως 

ακολούθως:  

 

 
Καταθέσεις όψεως  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου Moodys: 
  

A1 4,689 10,880 

Baa2 - 413,159 

Ba2 - - 

Ba3 - - 

B2 - - 

Baa3 201,185  
  205,874 424,039 

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 

Aξιολόγηση οίκου S&P: 
  

BBB-  - 3,671 

BB+ 17,109 - 

  17,109 3,671 

  
  

  
  

  31.12.2024 31.12.2023 
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Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι όσες απαιτήσεις δεν έχουν απομειωθεί είναι υψηλής πιστωτικής ποιότητας, 

συμπεριλαμβανομένων και των ληξιπρόθεσμων που δεν έχουν απομειωθεί.   

 

     6.3   Κίνδυνος ρευστότητας 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζεται στην ορθή διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών 

και στην ταυτόχρονη εξασφάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Οι ανάγκες 

ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές περιόδους, σε καθημερινή και εβδομαδιαία βάση, καθώς και σε μεγαλύτερο 

χρονικό διάστημα. Ο κίνδυνος ρευστότητας έγκειται στην ενδεχόμενη αδυναμία της Εταιρείας να εκπληρώσει τις 

χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της. Ο κυριότερος παράγοντας αυτής της κατάστασης σχετίζεται με ενδεχόμενη αθέτηση των 

συμβατικών υποχρεώσεων των πελατών. Παρόλα αυτά ο κίνδυνος μη είσπραξης των δεδουλευμένων βάσει συμβατικών 

υποχρεώσεων θεωρείται χαμηλός δεδομένου ότι η Εταιρεία διαθέτει αξιόπιστους διεθνώς καταξιωμένους και αναγνωρισμένους 

πελάτες. Ο κίνδυνος επισφαλών απαιτήσεων παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση με κύριο εργαλείο την ανάλυση 

της  χρονολογικής ενηλικίωσης των πελατών. Παράλληλα για την διαχείριση των κινδύνων που μπορεί να προκύψουν από την 

έλλειψη επαρκούς ρευστότητας, η Διοίκηση του Ομίλου Upstream φροντίζει να υπάρχουν πάντα εξασφαλισμένες τραπεζικές 

πιστώσεις προς χρήση για τη χρηματοδότηση των εταιρειών του. 

 

    6.4    Κίνδυνοι που απορρέουν από το γενικότερο οικονομικό περιβάλλον 

Με την αριθ.30/1 26.8.2019 Τροπολογία και υπερψηφίστηκε στη Βουλή, από 1 Σεπτεμβρίου 2019, επετράπη  η πλήρης άρση των 

κεφαλαιακών περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων που επιβλήθηκαν με σχετική Πράξη Νομοθετικού Περιεχομένου στις 28-06-

2015. 

 

    6.5    Κίνδυνοι ασφάλειας στον κυβερνοχώρο 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων της καθώς και απώλειας πνευματικής ιδιοκτησίας 

που σχετίζεται με ανεπιθύμητα συμβάντα ασφάλειας στον κυβερνοχώρο.  

 

Ως αντίκτυπο αυτά τα γεγονότα θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε αξιώσεις, απώλεια εσόδων, δικαστικές διαφορές, καθυστερήσεις 

στην αποδοχή της αγοράς ή βλάβη στη φήμη της Εταιρείας αναφορικά με την ασφάλεια και ποιότητα. Η Εταιρεία για να 

αντιμετωπίσει τέτοιους πιθανούς κινδύνους  έχει καθιερώσει διαδικασίες ποιότητας και ασφάλειας. Υπάρχει μια εγκεκριμένη 

Πολιτική για την Ασφάλειας των Πληροφοριών, η οποία περιγράφει το πλαίσιο και διασφαλίζει ένα επίπεδο ασφάλειας το οποίο 

είναι συνεκτικό με το προφίλ του κινδύνου της Εταιρείας. Το τμήμα Μηχανικών της Εταιρείας και μια ομάδα εξειδικευμένη στην 

Ασφάλεια Πληροφοριών έχει τη συνολική ευθύνη για την εφαρμογή και επικαιροποίηση της Πολιτικής για την Ασφάλειας των 

Πληροφοριών. 

 

    6.6    Κίνδυνος από την αποτυχία διατήρησης του ανταγωνιστικού και τεχνολογικού πλεονεκτήματος 

Η αποτυχία διατήρησης μιας ανταγωνιστικής και τεχνολογικά προηγμένης σειράς προϊόντων θα μπορούσε να μειώσει τα 

περιθώριο κέρδους και την αύξηση των εσόδων. 

 

Τα προϊόντα και οι υπηρεσίες που αναπτύσσει η Εταιρεία απευθύνονται σε πολύ ανταγωνιστικές αγορές και χαρακτηρίζονται από 

συνεχώς εξελισσόμενα πρότυπα της βιομηχανίας καθώς επίσης και από την ταχύτατα αναπτυσσόμενη τεχνολογία, 

καθοδηγούμενη από τις απαιτήσεις των πελατών. 

 

Η αδυναμία της Εταιρείας να συμβαδίσει με τις τεχνολογικές αλλαγές και τις απαιτήσεις των συστημάτων ή εφαρμογών μπορεί 

να οδηγήσει σε απώλεια του μεριδίου της αγοράς καθώς επίσης και σε χαμηλότερα περιθώρια. Επιπρόσθετα, καθυστερήσεις στην 

ανάπτυξη προγραμμάτων θα μπορούσαν να επηρεάσουν δυσμενώς την παράδοση σημαντικών έργων.  

 

Η Εταιρεία για να μετριάσει αυτό τον κίνδυνο επενδύει στην έρευνα και ανάπτυξη για τη δημιουργία νέων τεχνολογιών και 

προϊόντων ώστε να διατηρήσει ή και να βελτιώσει την ανταγωνιστικής της θέση. 

 

Ωστόσο, όλες οι νέες τεχνολογίες και τα προϊόντα ενέχουν επιχειρηματικό κίνδυνο από την άποψη πιθανών ανευόδωτων εξόδων, 

συμπεριλαμβανομένων απομειώσεων περιουσιακών στοιχείων, κινδύνου φήμης και αξιώσεων πελατών. Η Εταιρεία εξετάζει το 

χαρτοφυλάκιο τεχνολογιών της ως μέρος της διαδικασίας στρατηγικού σχεδιασμού. Επιπλέον, υπάρχει μια τακτική διαδικασία 

αναθεώρησης για τον έλεγχο της ανάπτυξης μεμονωμένων προγραμμάτων. 
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  6.7    Νομικοί κίνδυνοι 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο διατάραξης και διακοπής των δραστηριοτήτων καθώς και σε οικονομικές απώλειες που 

σχετίζεται με πιθανές αξιώσεις δικαστικών διαφορών. 

Μέχρι σήμερα η Εταιρεία δεν είναι αντιμέτωπη με δικαστικές προσφυγές. 

 

Οποιοσδήποτε νομικός κίνδυνος αντιμετωπίζεται κατάλληλα από το νομικό τμήμα της Εταιρείας το οποίο διασφαλίζει τη 

συμμόρφωση με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς. 

 

  6.8    Κίνδυνος μη συμμόρφωσης με κανονισμούς  

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο από τη μη συμμόρφωση με τα προσωπικά δεδομένα, συμπεριλαμβανομένου του Γενικού 

Κανονισμού Προστασίας Δεδομένων («GDPR»). 

 

Η μη συμμόρφωση μπορεί να επηρεάσει τα δεδομένα των εργαζομένων και των πελατών και την μη τήρηση των απαιτήσεων των 

παρόχων κινητής τηλεφωνίας, με αποτέλεσμα τη φθορά της φήμης και κυρώσεις. 

 

Οποιοσδήποτε κίνδυνος μη συμμόρφωσης αντιμετωπίζεται σωστά από τον Υπεύθυνο Προστασίας Δεδομένων της Εταιρείας 

διασφαλίζοντας τη συμφωνία με όλους τους ισχύοντες κανονισμούς Προστασίας δεδομένων (GDPR).  

 

  6.9    Διαχείριση Κεφαλαίου 

Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να προστατέψει την δυνατότητα συνέχισης των 

δραστηριοτήτων της Εταιρείας ώστε να μεγιστοποιείται η αξία των μετοχών και τα οφέλη προς τα άλλα ενδιαφερόμενα μέρη 

καθώς και  η διατήρηση μιας βέλτιστης κεφαλαιακής δομής ώστε να μειώνεται το  κόστος κεφαλαίου. 

Η Εταιρεία διαχειρίζεται την διάρθρωση του κεφαλαίου με το δείκτη μόχλευσης όπως προκύπτει από την σχέση καθαρού 

δανεισμού και συνολικών Ιδίων Κεφαλαίων. 

 

  6.10    Προσδιορισμός των εύλογων αξιών 

Κατά την 31 Δεκεμβρίου 2024 η Εταιρεία δεν είχε χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται σε εύλογη αξία. 

 

 6.11   Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό παρουσιάζεται στην κατάσταση 

χρηματοοικονομικής θέσης, όταν υπάρχει νομικά εκτελεστό δικαίωμα συμψηφισμού των ποσών που αναγνωρίστηκαν και 

παράλληλα υπάρχει η πρόθεση να γίνει διακανονισμός σε καθαρή βάση, ή η ανάκτηση του περιουσιακού στοιχείου και ο 

διακανονισμός της υποχρέωσης να γίνουν ταυτόχρονα. Το νομικά εκτελεστό δικαίωμα δεν πρέπει να εξαρτάται από μελλοντικά 

γεγονότα και πρέπει να ασκείται κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών καθώς και σε περιπτώσεις αθέτησης των υποχρεώσεων, 

αφερεγγυότητας ή πτώχευσης της εταιρείας ή του αντισυμβαλλόμενου.   
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΝΔΥΛΙΩΝ 

 

7. Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Η συμφωνία της λογιστικής αξίας των προσθηκών, μειώσεων και των αποσβέσεων των ενσώματων παγίων έχουν ως εξής: 

 

  
Ακίνητα 

τρίτων 

Ηλεκτρονικός 

εξοπλισμός 

Έπιπλα & 

Λοιπός 

εξοπλισμός 

Σύνολο 

  

Αξία Κτήσης 
    

 
    

1 Ιανουαρίου 2023 
            

210,481  

              

12,900,380  

                   

340,922  

         

13,451,783  

Μειώσεις -                    

(10,221) 

                     

(7,179) 

               

(17,400) 

Προσθήκες -                    

482,794  

-               

482,794  

31 Δεκεμβρίου 2023 
            

210,481  

              

13,372,953  

                   

333,743  

         

13,917,177  

  
    

1 Ιανουαρίου 2024 
            

210,481  

              

13,372,953  

                   

333,743  

         

13,917,177  

Μειώσεις -                  

(244,280) - 

             

(244,280) 

Προσθήκες -                      

17,282  

                          

696  

                

17,978  

31 Δεκεμβρίου 2024 
            

210,481  

              

13,145,955  

                   

334,439  

         

13,690,875  

  
    

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις 
    

     

1 Ιανουαρίου 2023 
            

(75,607) 

            

(11,758,876) 

                 

(218,921) 

        

(12,053,404) 

Μειώσεις -                      

10,221  

                       

1,837  

                

12,058  
Αποσβέσεις             

(52,209) 

                 

(478,734) 

                   

(25,634) 

             

(556,577) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
          

(127,816) 

            

(12,227,389) 

                 

(242,718) 

        

(12,597,923) 

  
    

1 Ιανουαρίου 2024 
          

(127,816) 

            

(12,227,389) 

                 

(242,718) 

        

(12,597,923) 

Μειώσεις -                    

244,280  - 

              

244,280  

Αποσβέσεις             

(52,209) 

                 

(503,746) 

                   

(24,209) 

             

(580,164) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
          

(180,025) 

            

(12,486,855) 

                 

(266,927) 

        

(12,933,807) 

  
    

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 

Δεκεμβρίου 2023 

 

82,665 

                

1,145,564  

                     

91,025  

           

1,319,254  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 

Δεκεμβρίου 2024 

 

30,456 

                   

659,100  

                     

67,512  

              

757,068  
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8. Δικαιώματα χρήσης περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης 

 

 

 

 
Η Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης επίσης παρουσιάζει τα παρακάτω ποσά σχετικά με τις υποχρεώσεις μίσθωσης: 

 

 
    Φιλοξενία    

    Ιστοσελίδων    

  Κτήρια (hosting) Σύνολο 

Αξία Κτήσης       

        

1 Ιανουαρίου 2023 3,220,491 1,005,147 4,225,638 

Μειώσεις (65,654) - (65,654) 

Προσθήκες 88,713 407,334 496,047 

31 Δεκεμβρίου 2023 3,243,550 1,412,481 4,656,031 

        

1 Ιανουαρίου 2024 3,243,550 1,412,481 4,656,031 

Μειώσεις - - - 

Προσθήκες 2,748,550 182,299 2,930,849 

31 Δεκεμβρίου 2024 5,992,100 1,594,780 7,586,880 

        

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις       
        

1 Ιανουαρίου 2023 (2,392,525) (897,680) (3,290,205) 

Συναλλαγματικές Διαφορές - (1,928) (1,928) 

Μειώσεις 86,722 - 86,722 

Αποσβέσεις         

(449,435) (214,892) (664,327) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
     

(2,755,238) (1,114,500) 

      

(3,869,738) 

        

1 Ιανουαρίου 2024 
     

(2,755,238) (1,114,500) 

      

(3,869,738) 

Συναλλαγματικές Διαφορές - 1,928 1,928 

Μειώσεις - - - 

Αποσβέσεις         

(417,749) 

             (211,189) 

(628,938) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
     

(3,172,987) (1,323,761) 

      

(4,496,748) 

        

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2023 
         

488,312  297,981 

           

786,293  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2024 
      

2,819,113  271,019 

        

3,090,132  
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Υποχρεώσεις χρηματοδοτική μίσθωσης  

 

 

    31.12.2024 

Yποχρεώσεις μίσθωσης   3,126,433 

Σύνολο   3,126,433 

Μείον: Μερίδιο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων   2,552,787 

Μερίδιο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων   573,646 

 

 
 
 

Τα έξοδα τόκων της Εταιρείας από τις υποχρεώσεις μίσθωσης, τα οποία συμπεριλαμβάνονται στα χρηματοοικονομικά έξοδα, 

για τη χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2024 ανήλθαν σε € 85.369 (σημείωση 27), ενώ για το έτος που έληξε την 31η 

Δεκεμβρίου 2023 ανήλθαν σε € 68.636  

 

Οι συνολικές ταμειακές εκροές για τις μισθώσεις στη χρήση 2024 ανήλθαν σε € 706.798 και παρουσιάζονται στην Κατάσταση 

Ταμειακών Ροών, ενώ αντίστοιχα στη χρήση 2023 ανήλθαν σε  € 729.048 

 

Η Εταιρεία μισθώνει τα γραφεία της (δηλαδή κτίριo) και αυτοκίνητα. Τα συμβόλαια ενοικίασης συνάπτονται συνήθως για 

σταθερές περιόδους από 1 έως 5 έτη. Οι επιλογές παράτασης και τερματισμού δεν έχουν συμπεριληφθεί στην υποχρέωση 

μίσθωσης, επειδή δεν είναι εύλογα βέβαιο ότι αυτές οι μισθώσεις θα παραταθούν ή θα τερματιστούν. 

 

Το τρέχων συμβόλαιο του κτιρίου καλύπτει την περίοδο Νοέμβριος 2021 έως Οκτώβριος 2030. 

 

9. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν σε αξίες λογισμικών προγραμμάτων (αξία αδειών, αναβαθμίσεις κ.α.),  καθώς και σε 

έξοδα ανάπτυξης. Τα έξοδα ανάπτυξης αφορούν κυρίως σε έξοδα που σχετίζονται με τον σχεδιασμό, έλεγχο, και ανάπτυξη νέων 

ή/και βελτιωμένων λογισμικών προϊόντων, όπου ενσωματωμένα στη ηλεκτρονική πλατφόρμα Grow της Upstream Systems SA, 

θα χρησιμοποιηθούν από την Εταιρεία σε νέες υπηρεσίες στο χώρο του Mobile Marketing. 

 

Η συμφωνία της λογιστικής αξίας των προσθηκών και των αποσβέσεων των άυλων περιουσιακών στοιχείων έχουν ως εξής: 

 
 

 
Λογισμικό Έξοδα Σύνολο 

  ανάπτυξης  

Αξία Κτήσης    
     

1 Ιανουαρίου 2023 
                   

4,147,787  

       

52,443,301  

       

56,591,088  

Προσθήκες 
                          

4,379  

         

3,315,863  

         

3,320,242  

31 Δεκεμβρίου 2023 
                   

4,152,166  

       

55,759,164  

       

59,911,330  

        

1 Ιανουαρίου 2024 
                   

4,152,166  

       

55,759,164  

       

59,911,330  

Προσθήκες 
- 

         

3,264,189  

         

3,264,189  

31 Δεκεμβρίου 2024 
                   

4,152,166  

       

59,023,353  

       

63,175,519  

        

Συσσωρευμένες Απόσβεσεις       

        

1 Ιανουαρίου 2023 
                 

(3,962,961) 

     

(41,197,927) 

     

(45,160,888) 
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Απoσβέσεις 
                      

(57,569) 

       

(2,657,776) 

       

(2,715,345) 

31 Δεκεμβρίου 2023 
                 

(4,020,530) 

     

(43,855,703) 

     

(47,876,233) 

        

1 Ιανουαρίου 2024 
                 

(4,020,530) 

     

(43,855,703) 

     

(47,876,233) 

Απoσβέσεις 
- 

       

(2,878,749) 

       

(2,878,749) 

31 Δεκεμβρίου 2024 
                 

(4,020,530) 

     

(46,734,452) 

     

(50,754,982) 

        

        

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2023 
                      

131,636  

       

11,903,461  

       

12,035,097  

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2024 
                      

131,636  

       

12,288,901  

       

12,420,537  

 
 

 

 

 

10. Συμμετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

Το κονδύλι καθώς και η εξέλιξή του στις συγκρίσιμες χρήσεις αναλύεται ως εξής: 

 

 
 

  31.12.2024   31.12.2023   

Επωνυμία Ποσό 

συμμετοχής 

Ποσοστό 

συμμετοχής  

Ποσό 

συμμετοχής 

Ποσοστό 

συμμετοχής  

Mobi Cube A.E.  80,006 100% 80,006 100% 

Upstream Latam SA DE CV  - 100% - 100% 

Upstream Marketing Programs Ltd. 1,143,322 100% 1,143,322 100% 

Upstream Brasil Promocoes Comerciais Ltda. 161,695 100% 161,695 100% 

Upstream Systems F.Z. L.L.C. 10,000 100% 10,000 100% 

Upstream Mobile Marketing Espana Sl. 

Socieda Unipersonal 

                               

0  

100% 3,006 100% 

Upstream North America Inc. 59 100% 59 100% 

Σύνολο 1,395,082   1,398,088   

 
 

Συνολικά η εξέλιξη των επενδύσεων σε θυγατρικές επιχειρήσεις της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

 

  31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο αρχής χρήσης  1,398,088 1,898,088 

Πρόβλεψη Απομείωσης                        

(3,006) 

                   

(500,000) 

Υπόλοιπο τέλους χρήσης  1,395,082 1,398,088 

 
 
H απομείωση αφορά στη θυγατρική Upstream Mobile Marketing Espana Sl. Socieda  κατά το ποσό € 3.006. Το σύνολο του 

κόστους απομείωσης θυγατρικών εμφανίζεται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων στο κονδύλι Λοιπά Έξοδα.  
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11. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις 

Το μεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων είναι ανακτήσιμο σε διάστημα πέραν των 12 μηνών, όπως 

επίσης, το μεγαλύτερο ποσό των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων είναι πληρωτέο σε διάστημα πέραν των 12 μηνών. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας έχουν αποτιμηθεί με τον φορολογικό συντελεστή που 

αναμένεται να εφαρμοστεί στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή θα διακανονιστεί η υποχρέωση. 

 

Ο συμψηφισμός των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαμβάνει χώρα όταν υπάρχει, από πλευράς 

Εταιρείας, εφαρμόσιμο νομικό δικαίωμα για κάτι τέτοιο και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος αφορούν στην ίδια 

φορολογική αρχή. 

 

Οι μεταβολές στις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την  διάρκεια  της  χρήσης, χωρίς  να  

λαμβάνεται  υπόψη ο συμψηφισμός των υπολοίπων εντός της ίδιας φορολογικής αρχής είναι η παρακάτω: 

 

 

 

 
 

 31.12.2024 31.12.2023 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 706,800 516,726 

Αναβαλλόμενες φορολογικές  

απαιτήσεις 

(43,702) (21,584) 

Αναβαλλόμενος φόρος υποχρέωση 663,098 495,142 
   

   

 31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο αρχής χρήσης  495,142 294,776 

Αναβαλλόμενος Φόρος έξοδο 167,956 200,366 

Υπόλοιπο τέλους χρήσης υποχρέωση 663,098 495,142 

 

 

 
Αναβαλλόμενες Φορολογικές 

Υποχρεώσεις: 

        

  Προσαρμογή 

ενσώματων 

παγίων και 

άυλων 

περουσιακών 

στοιχείων 

Προβλέψεις 

επισφαλών 

απαιτήσεων 

Λοιπά Σύνολο 

1 Ιανουαρίου 2023 536,560 19,014 (133,600) 421,974 

Χρέωση / (πίστωση) 

αποτελεσμάτων 

338,267 (3,915) (239,600) 94,752 

31 Δεκεμβρίου 2023 874,827 15,099 (373,200) 516,726 

 
    

1 Ιανουαρίου 2024 874,827 15,099 (373,200) 516,726 

Χρέωση / (πίστωση) 

αποτελεσμάτων 

237,432 1,941 (49,299) 190,074 

31 Δεκεμβρίου 2024 1,112,259 17,040 (422,499) 706,800 
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Αναβαλλόμενες Φορολογικές 

Απαιτήσεις: 

          

  Προβλέψεις 

αποζημ. 

Προσωπικού 

Προβλέψεις 

επισφαλών 

απαιτήσεων 

Αναγνώριση 

δεδουλευμένων 

εξόδων 

Λοιπά Σύνολο 

1 Ιανουαρίου 2023 15,761 - (142,959) - (127,198) 

Χρέωση / (πίστωση) αποτελεσμάτων 931 - 104,683 - 105,614 

31 Δεκεμβρίου 2023 16,692 - (38,276) - (21,584) 

 

     

1 Ιανουαρίου 2024 16,692 - (38,276) - (21,584) 

Χρέωση / (πίστωση) αποτελεσμάτων (2,991) - (19,127) 
 

(22,118) 

31 Δεκεμβρίου 2024 13,701 - (57,403) - (43,702) 

 

 

 
 

12. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις της Εταιρείας την 31/12/24 και 31/12/23 ποσού € 105.947 και € € 89.798 αντίστοιχα, 

αφορούν κυρίως σε απαιτήσεις που είναι δεσμευμένες από τρίτους οργανισμούς ή επιχειρήσεις (μισθωτές ακινήτων, οργανισμοί 

κοινής ωφέλειας κ.α.) για διάφορες εξασφαλίσεις. 

 

Το σύνολο των ανωτέρω απαιτήσεων είναι μακροπρόθεσμης λήξης. Η εύλογη αξία αυτών των χρηματοοικονομικών 

περιουσιακών στοιχείων θεωρείται πως προσεγγίζει την λογιστική αξία διότι η είσπραξή τους αναμένεται να πραγματοποιηθεί σε 

χρονικό διάστημα τέτοιο που η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήματος θεωρείται ασήμαντη. 

 

Για όλες τις απαιτήσεις της Εταιρείας έχει πραγματοποιηθεί εκτίμηση των ενδείξεων για τυχόν απομείωση τους.  

 

 

13. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

Οι πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής: 

 

 

  Σημείωση 31.12.2024 31.12.2023 

Πάροχοι κινητής τηλεφωνίας  311,363 205,794 

Πελάτες-άλλοι  - - 

Πελάτες  311,363 205,794 

Μη τιμολογηθέντα έσοδα  - 28,542 

Προκαταβολές  531,574 277,194 

Λοιπές απαιτήσεις  343,848 368,331 

Απαιτήσεις προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις 30  816,188 1,480,764 

Δάνεια προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις 30  1,906,986 1,779,676 

Σύνολο  3,909,959 4,140,301 

Μείον: μακροπρόθεσμες απαιτήσεις  105,947 89,798 

Μείον: Προβλέψη απομείωσης 

εμπορικών απαιτήσεων   5,873 14,696 

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  3,798,139 4,035,807 

 

 

 

Oι Λοιπές απαιτήσεις αφορούν κυρίως σε Φόρο Προστιθέμενης Αξίας. 

 

Η λογιστική αξία των παραπάνω απαιτήσεων αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία τους. Για όλες τις απαιτήσεις της Εταιρείας έχει 

πραγματοποιηθεί εκτίμηση των ενδείξεων για τυχόν απομείωση τους. 
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Κατά το φορολογικό έτος 2024 η εταιρεία Upstream Systems SA (Lux) κατέβαλλαν τόκους προς την Upstream AE από δάνεια 

που η τελευταία του είχε αρχικά χορηγήσει προς αυτές κατά τις χρήσεις 2009 και 2015 αντίστοιχα. Τα συμβατικά επιτόκια των 

ελεγχόμενων δανείων ανέρχονται σε 3% (για το δάνειο προς την Upstream Systems SA). 

 

H ενηλικίωση των παροχών κινητής τηλεφωνίας και των άλλων πελατών αναλύεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

Ενηλικίωση πελατών       

    31.12.2024 31.12.2023 

0 - 3 μήνες   311,363 205,794 

    311,363 205,794 

 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες της Εταιρείας είναι σε ευρώ. 

 

Η μεταβολή της πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις και συμβατικά περιουσιακά στοιχεία έχει ως εξής: 

 

 

31 Δεκεμβρίου 2023 14,696 

Κέρδη για τη χρήση -8,823 

31 Δεκεμβρίου 2024 5,873 

 

 

Μετά την υιοθέτηση του ΔΠΧΑ 9 την 1η Ιανουαρίου 2018 η Εταιρεία εφαρμόζει την απλουστευμένη μέθοδο για την επιμέτρηση 

των αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών. Η μέθοδος χρησιμοποιεί την αναμενόμενη ζημιά για όλη τη διάρκεια ζωής των πελατών 

και λοιπών απαιτήσεων.  

 

Σε αυτή τη βάση, πραγματοποιείται ανάλυση απομείωσης στις 31 Δεκεμβρίου 2024 και 2023 χρησιμοποιώντας τις ημέρες 

καθυστέρησης των εισπρακτέων λογαριασμών και των μη τιμολογημένων εσόδων και τα προσωρινά ποσοστά αθέτησης. Για τον 

υπολογισμό των προσωρινών ποσοστών αθέτησης, η Εταιρεία χρησιμοποίησε ιστορικά δεδομένα προσαρμοσμένα στις  

μελλοντικές οικονομικές συνθήκες, καθώς και συγκεκριμένες πληροφορίες για μεμονωμένες απαιτήσεις. 

 

 

14. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα και Δεσμευμένες Καταθέσεις  

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της Εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 
    31.12.2024 31.12.2023 

Ταμείο 
 

1,754  438 

Καταθέσεις όψεως    222,982  427,710 

Σύνολο   224,736 428,148 

 

 
15. Δεσμευμένες καταθέσεις  

Δεν υπάρχουν δεσμεύμενες καταθέσεις για το έτος 2024. 

 

 
16. Μετοχικό κεφάλαιο και αποθεματικά υπέρ το άρτιο 

Το υπόλοιπο και η εξέλιξη του μετοχικού κεφαλαίου και των αποθεμάτων υπέρ το άρτιο της Εταιρείας αναλύεται ως εξής: 
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Αριθμός 

μετοχών 
  

Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

Υπέρ το 

άρτιο 
Σύνολο 

              

1 Ιανουαρίου 2023   59,045   321,795  624,930  946,725  

31 Δεκεμβρίου 2023   59,045  321,795 624,930 946,725 

              

1 Ιανουαρίου 2024  59,045   321,795  624,930  946,725  

31 Δεκεμβρίου 2024  59,045  321,795 624,930 946,725 

 
 
Η Εταιρεία διαθέτει κοινές, ονομαστικές μετοχές.  

 

Στη χρήση 2024 δεν συντελέστηκαν μεταβολές στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας.  

 

 

17. Λοιπά αποθεματικά 

Τα λοιπά αποθεματικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
  Τακτικό 

αποθεματικό 

Αποθεματικά 

από έσοδα 

φορολογηθέντα 

κατ' ειδικό 

τρόπο 

Ειδικά 

Αποθεματικά 

Ν. 3299/2004  

Σύνολο 

          

          

1 Ιανουαρίου 2023 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

31 Δεκεμβρίου 2023 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

          

1 Ιανουαρίου 2024 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

31 Δεκεμβρίου 2024 107,265 108 7,220,000 7,327,373 

 

 
 

Το τακτικό αποθεματικό σχηματίζεται σύμφωνα με τις διατάξεις της Ελληνικής Νομοθεσίας (N.4548/2018) κατά την οποία ποσό 

τουλάχιστον ίσο με το 5% των ετησίων καθαρών (μετά φόρων) κερδών, είναι υποχρεωτικό να μεταφερθεί στο Τακτικό 

Αποθεματικό μέχρι το ύψος του να φθάσει το ένα τρίτο του καταβλημένου μετοχικού κεφαλαίου. Το τακτικό αποθεματικό μπορεί 

να χρησιμοποιηθεί για κάλυψη ζημιών μετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, και ως εκ τούτου δεν 

μπορεί να χρησιμοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο λόγο.   

 

Αποθεματικά από έσοδα φορολογηθέντα κατ' ειδικό τρόπο σχηματίστηκαν σύμφωνα με τις διατάξεις της φορολογικής 

νομοθεσίας. Τα ανωτέρω αποθεματικά μπορούν να κεφαλαιοποιηθούν ή να διανεμηθούν με απόφαση της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των μετόχων, αφού ληφθούν υπόψη οι περιορισμοί που μπορεί να ισχύουν κάθε φορά. 

 

Κατά τη χρήση 2021 σχηματίστηκε ειδικό αποθεματικό ύψους € 7.220.000 έπειτα από έγκριση του Υπουργείου Οικονομίας για 

ένταξη του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας στον αναπτυξιακό νόμο 3299/2004.Το παραπάνω ποσό αποτελεί την εισφορά της 

Εταιρείας στην επένδυση με ίδια κεφάλαια και δεν μπορεί να διανεμηθεί πριν από την παρέλευση πενταετίας από την ολοκλήρωση 

της συγκεκριμένης επένδυσης.  

 

 

18. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 

Σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωση σε περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης, 

το ύψος της οποίας καθορίζεται με βάση τις τακτικές αποδοχές των εργαζομένων του τρέχοντος μήνα πριν την απόλυση, τη 

διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο λύσης της σύμβασης εξηρτημένης εργασίας τους (απόλυση με προειδοποίηση, απόλυση χωρίς 

προειδοποίηση ή συνταξιοδότηση). Επίσης, σύμφωνα με τις διατάξεις του ν. 4093/2012 έχει μειωθεί τόσο ο χρόνος 

προειδοποίησης όσο και τα ποσά των αποζημιώσεων που δικαιούνται οι εργαζόμενοι, ενώ προβλέπεται η καταβολή επιπρόσθετης 

αποζημίωσης σε εργαζόμενους που έχουν συμπληρώσει, κατά την ημερομηνία δημοσίευσης του ως άνω νόμου δηλ. την 
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12.11.2012, 17 έτη υπηρεσίας και άνω στον ίδιο εργοδότη και απασχολούνται με πλήρη απασχόληση. Η οφειλόμενη αποζημίωση, 

σε περίπτωση πλήρους συνταξιοδότησης ανέρχεται σε 40% του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης χωρίς 

προειδοποίηση. Σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, προβλέπονται και περιπτώσεις στις οποίες ο εργαζόμενος δεν 

δικαιούται αποζημίωση όπως ενδεικτικώς αναφερομένων π.χ. περίπτωση οικειοθελούς αποχώρησης. 

 

Η κίνηση του λογαριασμού «Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία» στην Κατάσταση 

Χρηματοοικονομικής Θέσης της Εταιρείας, αναλύεται ως εξής: 
    31.12.2024 31.12.2023 

Υπόλοιπο έναρξης   
14,296 

        

18,984  

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης   
13,084 

          

8,612  

Χρηματοοικονομικό κόστος   
512 

             
721  

Κόστος σε περίπτωση περικοπών ή διακανονισμού   
231,784 

      

479,793  

Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη   
(231,784) 

    

(493,359) 

Αναλογιστική ζημία (χρηματοοικονομικές παραδοχές)   
22,297 

           

(455) 

Υπόλοιπο λήξης   50,189 14,296 

 
 

 

Το ποσό που αναγνωρίστηκε στον λογαριασμό αποτελεσμάτων αναλύεται ως εξής: 

 

 

    31.12.2024 31.12.2023 

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης   
        

13,084  

          

8,612  

Χρηματοοικονομικό κόστος   
             

512  

             

721  

Κόστος σε περίπτωση περικοπών ή διακανονισμού   
      

231,784  

      

479,793  

Σύνολο   245,380 489,126 

 
 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 

 
 

    31.12.2024 31.12.2023 

Προεξοφλητικό επιτόκιο   3.38% 3.80% 

Μελλοντικές αυξήσεις μισθών   4.00% 4.20% 

Μέση σταθμική διάρκεια της υποχρέωσης παροχών προσωπικού (έτη)   14.00 14.28 

Ρυθμός πληθωρισμού    2.00% 2.00% 

 
 

Η ευαισθησία της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία σε αλλαγές στις κυριότερες σταθμισμένες 

παραδοχές είναι: 
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Οι παραπάνω αναλύσεις ευαισθησίας βασίζονται στην μεταβολή σε μια παραδοχή με όλες τις άλλες παραδοχές να διατηρούνται 

σταθερές. Στην πράξη, αυτό δεν είναι πιθανό να συμβεί και οι αλλαγές σε ορισμένες από τις παραδοχές μπορεί να συσχετιστούν. 

Κατά τον υπολογισμό της ευαισθησίας της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία σε σημαντικές 

αναλογιστικές παραδοχές εφαρμόστηκε η ίδια μέθοδος. (παρούσα αξία της υποχρέωσης παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από 

την υπηρεσία υπολογιζόμενη με την μέθοδο της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας στο τέλος της περιόδου αναφοράς) όπως και 

για τον υπολογισμό της υποχρέωσης συνταξιοδότησης που αναγνωρίζεται στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης. Οι 

μέθοδοι και οι τύποι παραδοχών που χρησιμοποιήθηκαν για την προετοιμασία της ανάλυσης ευαισθησίας δεν άλλαξαν σε 

σύγκριση με την προηγούμενη περίοδο. 

 

 

19. Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 
Η ανάλυση των υπολοίπων των προμηθευτών και των λοιπών υποχρεώσεων της Εταιρείας έχει ως εξής: 

 

  Σημείωση 31.12.2024 31.12.2023 

Προμηθευτές   1,631,468 755,715 

Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες 

επιχειρήσεις 
30 760,332 809,486 

Δεδουλευμένα έξοδα  355,720 311,303 

Εργοδοτικές εισφορές και λοιποί φόροι  646,206 591,540 

Λοιπές υποχρεώσεις  201,509 189,006 

Σύνολο  3,595,235 2,657,050 

 
 
Όλες οι υποχρεώσεις θεωρούνται βραχυπρόθεσμες. Οι εύλογες αξίες των προμηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων δεν 

παρουσιάζονται χωριστά καθώς, δεδομένης της βραχυπρόθεσμης διάρκειας τους, η Διοίκηση θεωρεί ότι οι λογιστικές αξίες, που 

αναγνωρίζονται στον ισολογισμό, αποτελούν μία λογική προσέγγιση των εύλογων αξιών. 

 

 Στις Λοιπές υποχρεώσεις περιλαμβάνονται κυρίως προβλέψεις για έκτακτες αμοιβές του προσωπικού και οι σχετικές εργοδοτικές 

εισφορές της πρόβλεψης αυτής.Επίσης περιλαμβάνονται υπηρεσίες τεχνικής υποστήριξης εφαρμογών mobile marketing και 

εφαρμογών σχετικών με ηλεκτρονικές πληρωμές. 

 

 

20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις 

 
Για την χρήση 2024 δεν προκύπτουν φορολογικές υποχρεώσεις, καθώς η Εταιρεία έχει συσσωρευμένες ζημιές.    

 

 

21. Δανειακές υποχρεώσεις  

 

Δανειακή Σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων 

 

Στις 16 Δεκεμβρίου 2016 η θυγατρική εταιρεία του ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd και η Εταιρεία (Upstream 

Telecommunications and Software Systems SA) ως εγγυητής, σύναψαν 5 έτη δανειακή σύμβαση με την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων (ΕΤΕπ) για συνολικό ποσό ύψους  € 25.000.000. Το δάνειο θα χρησιμοποιηθεί ώστε να εφαρμοστεί η στρατηγική 

του ομίλου και φέρει τόκο 6% συν τριμηνιαίο Euribor. Το δάνειο είναι εγγυημένο από την Upstream Marketing Programs Ltd. Η 

Επιδράση στις υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία

Αλλαγή στην  παραδοχή Αυξηση στην παραδοχή Μείωση στην Παραδοχή

Επιτόκιο Προεξόφλησης Ο,5% Μείωση κατά 5% Αυξηση κατά 5%

Μελλοντικές αυξήσεις μισθών Ο,5% Αυξηση κατά 5% Μείωση κατά 5%
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εύλογη αξία του τρέχοντος δανεισμού ισούται με τη λογιστική αξία του, καθώς η επίδραση της προεξόφλησης δεν είναι 

σημαντική. 

 

Στις 6 Ιανουαρίου 2017 εκταμιεύθηκε δόση ύψους € 15.000.000 απο το συνολικό ποσό των € 25.000.000 στην Upstream Mobile 

Commerce Ltd. Το υπόλοιπο ποσό των € 10.000.000 εκταμιεύθηκε στην Upstream Mobile Commerce Ltd στις 2 Ιανουαρίου 

2018. 

 

Στις 9 Ιανουαρίου 2017 συνήλθε η αυτόκλητη Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας και αποφάσισε την έκδοση 

κοινού ομολογιακού δανείου ύψους μέχρι € 20εκ. με σκοπό την χρηματοδότηση των αναγκών της Εταιρείας σε κεφάλαιο κίνησης 

και κάλυψη τρεχόντων εξόδων. Στις 9 Ιανουαρίου 2017 η Upstream Mobile Commerce Limited και η Upstream Marketing 

Programs Limited καλύψαν μέρος του ομολογιακού δανείου ποσού € 6.001.000 με ημερομηνία λήξης της περιόδου 

διαθεσιμότητας (availability period) 31 Δεκεμβρίου 2019, τελική ημερομηνία αποπληρωμής (final maturity date) 31 Ιανουαρίου 

2024 και επιτόκιο 7% σταθερό για όλη την διάρκεια του δανείου. Στις 2 και 3 Ιανουαρίου 2018 η Upstream Mobile Commerce 

Limited κάλυψε στην Εταιρεία επιπλέον μέρος του ομολογιακού δανείου συνολικού ποσού € 10.000.000.  

 

Η  Upstream Mobile Commerce Ltd έπειτα από σχετική τροποποίηση που υπέγραψε με την ΕΤΕπ τον Νοέμβριο του 2020 

παρατείνει την περίοδο αποπληρωμής του δανείου μέχρι τον Ιανουάριο του 2024. Στη συνέχεια, η Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων ενέκρινε τη διαδικασία και την έκταση της ληκτότητας της δανειακής διευκόλυνσης 11.000.000 € έως τις 31 

Ιανουαρίου 2026. 

 

Στις 9 Δεκεμβρίου 2022 η Εταιρεία έλαβε έγκριση πίστωσης από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος S,A, ("ΕΤΕ") για ομόλογο 

δανειακή διευκόλυνση συνολικού ποσού έως € 14.000.000 και ημερομηνία λήξης έως 5 έτη από τη χρήση, με εγγυητές τις 

θυγατρικές εταιρείες UPSTREAM SYSTEMS S.A. MOBI CUBE VALUE ADDED TELECOMMUNICATION SERVICES 

S.M.S.A. UPSTREAM MOBILE COMMERCE LIMITED.UPSTREAM MARKETING PROGRAMS LIMITED. UPSTREAM 

SYSTEMS SOUTH AFRICA PROPRIETARY LIMITED. UPSTREAM MOBILE COMMERCE DO BRASIL LTDA. AVYRA 

SYSTEMS LIMITED. Σύμφωνα με τους Όρους Σύμβασης, η διευκόλυνση ομολογιακού δανείου φέρει τόκο Euribor 3 μηνών 

πλέον περιθώριο 4%, καταβλητέο σε είκοσι ίσες δόσεις των € 500.000 (πρώτη πληρωτέα 3 μήνες μετά τη χρήση και τελευταία 

πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης) και μία δόση μπαλονιού € 4.000.000, πληρωτέα κατά την ημερομηνία λήξης.  

 

Ο Ομιλος χρησιμοποίησε αυτό το δάνειο αποκλειστικά για τη μερική αποπληρωμή του υφιστάμενου χρέους της προς την 

Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (ΕΤΕπ). 

Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 

ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024 η Εταιρεία είχε δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος, με υπόλοιπο ύψους 9.498 εκ ευρώ ενώ την 

ίδια ημερομηνία η θυγατρική του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Limited, όπου η Εταιρεία είναι εγγυητής και συν 

οφειλέτης, είχε δανεική υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζας Επενδύσεων με υπόλοιπο ύψους 13.895 εκ. ευρώ. 

 

Για τις συγκεκριμένες δανειακές υποχρεώσεις υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες 

όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου, 9.497.703 

ευρώ, κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 
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Η δανειακή σύμβαση της θυγατρικής εταιρείας του Ομίλου Upstream Mobile Commerce Ltd , όπως αναφέρθηκε παραπάνω, με 

την ΕΤΕπ υπόκειται σε συμβατικές δεσμεύσεις, σύμφωνα με τις οποίες ο Όμιλος απαιτείται να πληροί συγκεκριμένους βασικούς 

χρηματοοικονομικούς δείκτες. Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024 ο Όμιλος συμμορφώθηκε με τους 

χρηματοοικονομικούς όρους του δανειστικού μηχανισμού. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγυητής στην δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων. 

 

Παρακάτω η ανάλυση της δανειακής υποχρέωσης ως εξής: 

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Μακροπρόθεσμη Υποχρεώση   
 

Τραπεζικός Δανεισμός - - 

Ομολογιακός Δανεισμός από 
συνδεδεμένες επιχειρήσεις 

2,982 2,841 

Μακροπρόθεσμο σύνολο 2,982 2,841 

     

     
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Βραχυπρόθεσμη Υποχρεώση   
 

Τραπεζικός Δανεισμός 9,497,703 11,489,700 

Βραχυπρόθεσμο σύνολο 9,497,703 11,489,700 

     

Σύνολο Τραπεζικού Δανεισμού 9,500,685 11,492,541 

 
 
 

 

22.  Επιχορηγήσεις  

Δεν υφίσταται κάτι για το έτος 2024. 

 

 

23. Συναλλαγές με μετόχους 

 

 Ένα νέο σχέδιο κινήτρων διαχείρισης («νέο ΠΕΠ») εισήχθη από τον Όμιλο το 2019 και εγκρίθηκε από τη Συνέλευση των 

Μετόχων στις 17 Δεκεμβρίου 2019.
 

Το νέο ΣΔΕ έχει σχεδιαστεί για να παρέχει μακροπρόθεσμα κίνητρα σε ανώτερα στελέχη 

και σε ανώτερα στελέχη για την παροχή μακροπρόθεσμων προθεσμιακές επιστροφές μετόχων. 

 

Στη χρήση 2021 ορισμένοι εργαζόμενοι και σύμβουλοι συμμετείχαν προαιρετικά στο «Σύστημα Κινήτρων» (Management 

incentive plan) που παρείχε ο Όμιλος. Σύμφωνα με αυτό, οι συμμετέχοντες ανταμείβονται σε διάστημα τριών ετών και υπόκεινται 

σε συγκεκριμένους όρους κατοχύρωσης των δικαιωμάτων τους.  

 

Στο βαθμό που το δικαίωμα για ανταμοιβή έχει κατοχυρωθεί μερικώς, το δικαίωμα αυτό είναι δυνατό να εξασκηθεί από την 

συγκεκριμένη ημερομηνία παροχής έως ότου όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης πληρούνται ή όταν το Διοικητικό 

Συμβούλιο/Επιτροπή Αμοιβών αποφασίσει και διακανονίζεται με τη μορφή μετρητών ή μετοχών. Η αξία των παρεχόμενων 

αμοιβών υπολογίζεται στην εύλογη αξία του Συστήματος Κινήτρων την ημερομηνία που αυτό παρέχεται. 
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Κατά τη χρήση 2024 και τη χρήση 2023 δεν εξασκήθηκαν δικαιώματα που αφορούν στο Σύστημα Κινήτρων (Management 

incentive plan). 

 

Η εύλογη αξία του Συστήματος Κινήτρων έχει υπολογιστεί με τη χρήση του διωνυμικό μοντέλου αποτίμησης βασισμένο στις 

παραδοχές περί μηδενικού ποσοστού κινδύνου, μεταβλητότητας 24,69 %, μηδενικής πληρωμής μερισμάτων και άλλων στοιχείων 

που σχετίζονται με το Σύστημα Αμοιβών. Η αναμενόμενη μεταβλητότητα βασίζεται στον ετησιοποιημένο μέσο όρο όμοιων 

Ομίλων. 

 

Το έξοδο που επιβάρυνε τα αποτελέσματα της χρήσης 2024 είναι € 224.087 ενώ στη χρήση 2023 το αντίστοιχο έξοδο ήταν € 

€269.094 καθώς έληξαν τα δικαιώματα ανταμοιβής για το παλιό Σύστημα Κινήτρων και αναγνωρίστηκε ταυτόχρονα και το 

σχετικό έξοδο για το νέο Σύστημα Κινήτρων. 

 

 

24. Πωλήσεις  

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Ενδοομιλικές Συναλλαγές 14,531,236 16,853,879 

Συναλλαγές με τρίτους 234,983 275,120 

Σύνολο 14,766,219 17,128,999 

 
 
 

Οι ενδοομιλικές πωλήσεις αφορούν σε παροχή υπηρεσιών προς τις θυγατρικές εταιρείες. Οι υπηρεσίες αυτές αφροούν κυρίως σε 

υπηρεσίες ανάπτυξης και τεχνικής υποστήριξης εφαρμογών mobile marketing και εφαρμογών σχετικών με ηλεκτρονικές 

πληρωμές. 

 

 

25. Έξοδα ανά κατηγορία 

 
    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

  Σημείωση 
  

Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 7 580,164 556,577 

Αποσβέσεις δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 8 628,938 664,327 

Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 9 2,878,749 2,715,345 

Δαπάνες έργων   173,305 36,000 

Αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού   6,815,339 7,012,699 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα   2,381,752 2,536,891 

Σύνολο κόστους πωληθέντων, εξόδων έρευνας και ανάπτυξης, 13,458,247 13,521,839 

 διάθεσης & διοικητικής λειτουργίας        

 
 
Οι αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού αναλύονται ως εξής: 

 

  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Αμοιβές έμμισθου προσωπικού  
4,950,979 

4.706.151 

Παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού  712,683 766,440 

Εργοδοτικές εισφορές και επιβαρύνσεις έμμισθου 

προσωπικού 
 694,784 776,896 

Aποζημιώσεις απόλυσης  232,806 498,351 
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Προϋπολογισμένες αμοιβές και έξοδα  224,087 264,862 

Αμοιβές και λοιπές παροχές προσωπικού   6,815,339 7.012.699 

 
 
 

    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως   2,310,400 1,472,667 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας   1,538,631 1,122,032 

Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης   2,966,308 4,418,000 

Σύνολο   6,815,339 7,012,699 

 

Ο μέσος αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού στη χρήση 2024 ανήλθε σε 187 άτομα έναντι 186 το 2023. 

 

Tα λοιπά λειτουργικά έξοδα περιλαμβάνουν έξοδα ενοικίων, έξοδα προβολής και διαφήμισης καθώς και λοιπές χρεώσεις 

υπηρεσιών.  

 

Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως εξής: 

 

    1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Έξοδα ενοικίων   323,133 371,590 

Έξοδα προβολής και διαφήμισης   55,041 50,407 

Εξοδα ταξιδίων   188,029 239,859 

Εξοδα μεταφορών   - - 

Λοιπές χρεώσεις υπηρεσιών   1,815,548 1,875,035 

Λοιπά λειτουργικά έξοδα   2,381,751 2,536,891 

 
26. Λοιπα έξοδα 

Στη χρήση 2023 διενεργήθηκε πρόβλεψη απομείωσης για το κόστος στη θυγατρική εταιρεία κατά  Upstream Marketing 

Programs Ltd κατά ποσό € 500.000,00 Το σύνολο του κόστους απομείωσης θυγατρικών εμφανίζεται στην Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων στο κονδύλι Λοιπά Έξοδα.  

 

Eπιπλέον, κατά την διάρκεια του 2023  η Εταιρεία σύναψε σύμβαση άφεσης χρέους με την Upstream Mobile Marketing Espana 

S.L (Δανειζόμενη) για το ποσό των € 2.455.126,76 που αφορούσαν ληξιπρόθεσμες απαιτήσεις της δανείστριας έναντι τα 

δανειζόμενης. 

 

Tέλος η Εταιρεία εισέπραξε ποσό € 685.572,54 στα πλαίσια υπαγωγής σε επενδυτικό σχέδιο και πιστοποίηση ολοκλήρωσης του 

σχεδίου που είχε κατατεθεί. (σημ 22) 

 

 

27. Χρηματοοικονομικά έσοδα 

 
Τα χρηματοοικονομικά έσοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

  

1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Πιστωτικοί τόκοι καταθέσεων 2,813 1 

Τόκοι χορηγούμενων δανείων σε θυγατρικές 48,810 113,713 

Συναλλαγματικές διαφορές - - 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 51,623 113,714 
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28. Χρηματοοικονομικά έξοδα 

 
Τα χρηματοοικονομικά έξοδα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

 

 

 
  1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Tόκοι χορηγούμενων δανείου από τραπεζικό 
ινστιτούτο 

- - 

Δεδουλευμένοι τόκοι δανείου                  

(978,895) 

(1,064,665) 

Τόκοι χορηγούμενων δανείων από θυγατρικές 
                        

(140) 

                        

(140) 

Τραπεζικά έξοδα                      

(4,061) 

                   

(27,048) 

Συναλλαγματικές διαφορές                           

797  

(10,497) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα - ΔΠΧΑ 16                    

(85,369) 

                   

(68,636) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα               

(1,067,668) 

              

(1,170,986) 

 
 

 

29. Φόρος εισοδήματος 

 

Τα ποσά των φόρων που επιβάρυναν τα αποτελέσματα, έχουν ως εξής: 

 

 

  
Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Τέλος επιτηδεύματος  - - 

Αναβαλλόμενη φορολογία 11 167,956 200,366 

Φόρος εισοδήματος 
 

167,956 200,366 

 

 
 

Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος νομικών προσώπων στην Ελλάδα έχει οριστεί σε 22% για τη χρήση 2024. 

 

Aπό τον Ιανουάριο του 2014 και μετά, τα μερίσματα που διανέμονται εντός του ίδιου ομίλου από εταιρείες εντός Ε.Ε. εξαιρούνται 

τόσο από το φόρο εισοδήματος όσο και από τον παρακρατούμενο φόρο, με την προϋπόθεση μεταξύ άλλων, ότι η μητρική εταιρεία 

συμμετέχει στην εταιρεία που διανέμει το μέρισμα με ελάχιστο ποσοστό 10% για τουλάχιστον δύο συνεχόμενα έτη. 

 

Σύμφωνα με τον νόμο 4646/2019, από την 1 Ιουλίου 2020, τα κέρδη από την πώληση μετοχών εταιριών που εδρεύουν στην Ε.Ε. 

δεν φορολογούνται στην Ελλάδα εφόσον ο πωλητής διατηρεί ελάχιστο ποσοστό συμμετοχής 10% για τουλάχιστον δύο 

συνεχόμενα έτη. 

 

Η Ελληνική φορολογική νομοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερμηνεία από τις φορολογικές αρχές και τα διοικητικά 

δικαστήρια. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήματος κατατίθενται σε ετήσια βάση. Τα κέρδη ή οι ζημιές που δηλώνονται για 

φορολογικούς σκοπούς παραμένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα 

βιβλία του φορολογούμενου, στιγμή κατά την οποία εκκαθαρίζονται και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Σύμφωνα με την 
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ισχύουσα φορολογική νομοθεσία (άρθρο 36, νόμος 4174/2013), οι ελληνικές φορολογικές αρχές μπορούν να επιβάλλουν 

πρόσθετους φόρους και πρόστιμα κατόπιν ελέγχου, εντός της προβλεπόμενης περιόδου παραγραφής η οποία, επί της αρχής, είναι 

πέντε έτη από το τέλος του επόμενου έτους εντός του οποίου λήγει η προθεσμία για την υποβολή της δήλωσης φορολογίας 

εισοδήματος. 

  

Kατ΄εφαρμογή σχετικών φορολογικών διατάξεων, το δικαίωμα του Δημοσίου για την επιβολή του φόρου για τις χρήσεις μέχρι και 

το 2018 έχει παραγραφεί μέχρι την 31/12/2024, με την επιφύλαξη ειδικών ή εξαιρετικών διατάξεων που τυχόν προβλέπουν 

μεγαλύτερη προθεσμία παραγραφής και υπό τις προϋποθέσεις που αυτές ορίζουν. 

 

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 

 

Έκθεση φορολογικής συμμόρφωσης 

Για τη χρήση 2011 και εντεύθεν, οι Ελληνικές Ανώνυμες Εταιρείες και οι Εταιρείες Περιορισμένης Ευθύνης που οι ετήσιες 

χρηματοοικονομικές τους καταστάσεις ελέγχονται υποχρεωτικά, λαμβάνουν «Ετήσιο Φορολογικό Πιστοποιητικό» όπως 

προβλέπεται στην παράγραφο 5 του άρθρου 82 του νόμου 2238/1994 και στο άρθρο 65α του vόμου 4174/2013. Το «Ετήσιο 

Φορολογικό Πιστοποιητικό» εκδίδεται από τον ίδιο Νόμιμο Ελεγκτή ή ελεγκτική εταιρεία που ελέγχει τις ετήσιες 

χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Κατόπιν ολοκλήρωσης του φορολογικού ελέγχου, ο νόμιμος ελεγκτής ή ελεγκτικό γραφείο 

εκδίδει στην εταιρεία «Έκθεση Φορολογικής Συμμόρφωσης» και στη συνέχεια ο νόμιμος ελεγκτής ή ελεγκτική εταιρεία την 

υποβάλει ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οικονομικών. 

 

Για τις χρήσεις 2013 έως 2024 διενεργήθηκε έλεγχος για την έκδοση έκθεσης φορολογικής συμμόρφωσης από τους νόμιμους 

ελεγκτές της Εταιρείας, σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 65α του Ν. 4174/2013. Από τον έλεγχο αυτό δεν προέκυψαν 

σημαντικές φορολογικές υποχρεώσεις πέραν από αυτές που καταχωρήθηκαν στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Σημειώνεται 

ότι, σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία (εγκύκλιος ΠΟΛ 1006/2016), δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια ελέγχου από τις 

φορολογικές αρχές, οι επιχειρήσεις που έχουν λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επισημάνσεις για παραβάσεις της 

φορολογικής νομοθεσίας. Κατά συνέπεια, οι φορολογικές αρχές διατηρούν το δικαίωμα να προβούν σε έλεγχο εντός της 

προβλεπόμενης προθεσμίας παραγραφής, όπως αναφέρεται ανωτέρω. 
 

 

Ο φόρος, επί των κερδών προ φόρων της Εταιρείας, διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που θα προέκυπτε χρησιμοποιώντας τον 

ισχύοντα συντελεστή φορολογίας εισοδήματος επί των αποτελεσμάτων προ φόρων ως εξής: 

 

 

 
 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

Κέρδη προ φόρων 
 

                 

222,180  

                  

(85,042) 

Συντελεστής φόρου εισοδήματος  22% 22% 

Φόρος υπολογιζόμενος βάσει του θεσπισμένου 

φορολογικού συντελεστή που ισχύει στην έδρα της 

εταιρείας  

                   

48,880  

                  

(18,709) 

Τέλος επιτηδεύματος  - - 

Καθαρά έξοδα μη εκπιπτόμενα για φορολογικούς 

σκοπούς 
 167,956 200,688 

Φορολογικές ζημίες στις οποίες δεν αναγνωρίζεται 

αναβαλλόμενη φορολογία 
 - - 

Λοιπά (απομείωση ζημιάς προηγούμενων χρήσεων)  - 
                   

18,387  

Φόρος χρήσης  167,956 200,366 
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30. Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 

 

Στα πλαίσια της λειτουργικής, επενδυτικής ή χρηματοδοτικής δραστηριότητας της Εταιρείας πραγματοποιεί συναλλαγές με 

συνδεδεμένα πρόσωπα και εταιρείες.  

 

Παρακάτω παρατίθενται αναλυτικά οι συναλλαγές μεταξύ της Εταιρείας και των συνδεδεμένων μερών της κατά τη διάρκεια των 

χρήσεων 2024 και 2023 καθώς και τα υπόλοιπα που προέκυψαν από τις συναλλαγές αυτές κατά την 31/12/2024 και 31/12/2023 

αντίστοιχα: 

 

 

Πωλήσεις υπηρεσιών  31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 14,531,236 16,853,879 

Σύνολο 14,531,236 16,853,879 

Αγορές IC  31.12.2024 31.12.2023 

θυγατρικές  1,082 - 

Σύνολο 
                     

1,082  

                            

0     

Χρηματοοικονομικά (έξοδα) και μερίσματα καθαρά 31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 
                   

48,670  

                 

113,573  

Σύνολο 
                   

48,670  

                 

113,573     

Εμπορικές ή χρηματοδ.απαιτήσεις   31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 816,188 1,480,764 

Σύνολο 816,188 1,480,764    

Υποχρεώσεις   31.12.2024 31.12.2023 

Θυγατρικές 760,332 809,486 

Σύνολο 760,332 809,486    

Δάνεια προς συνδεδεμένα μέρη 31.12.2024 31.12.2023 

Μητρική 1,906,986 1,779,676 

Θυγατρικές - - 

Σύνολο 1,906,986 1,779,676 

   

 31.12.2024 31.12.2023 

Ομολογιακός Δανεισμός από συνδεδεμένες επιχειρήσεις 2,982 2,841 

Σύνολο 2,982 2,841 

   
 

 

Οι αμοιβές των βασικών Διοικητικών στελεχών 31/12/2024 έχουν εξοφληθεί στο σύνολο τους. 

 

Ανάλυση ενδοεταιρικών δανείων που διευθετήθηκαν στην χρήση 2024 γίνεται στην Σημείωση 13, 25.  

 

 

31. Διανεμηθέντα μερίσματα 

Για τη χρήση 2024 το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση να μην διανεμηθεί μέρισμα, καθώς η 

Εταιρεία έχει σωρευμένες ζημιές. 
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32. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις  

 

Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διοικητικών οργάνων που ενδέχεται να 

έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση της Εταιρείας την 31/12/2024. 

 

Η Εταιρεία είναι εγγυητής στην δανειακή σύμβαση που έχει συνάψει η Upstream Mobile Commerce Limited με την Ευρωπαϊκή 

Τράπεζα Επενδύσεων. 

 

Εκτός των προαναφερθέντων δεν συνέτρεξε άλλη περίπτωση ενδεχόμενων υποχρεώσεων όπως και ενδεχόμενων απαιτήσεων οι 

οποίες να αναμένονται να έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας. 
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33. Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 

 
  Σημείωση 1.1.2024 - 

31.12.2024 

1.1.2023 - 

31.12.2023 

(Ζημίες)/ Κέρδη προ φόρων 
 

           

222,180  

           

(85,042) 

Προσαρμογές για: 
   

Αποσβέσεις ενσώματων παγίων 7            
580,164  

           
556,577  

Αποσβέσεις δικαιωμάτων χρήσης περιουσιακών στοιχείων 8            

628,938  

           

664,327  

Αποσβέσεις αύλων παγίων 9         

2,878,749  

        

2,715,345  

Απομείωση αξίας θυγατρικών 
 

               

3,006  

           

500,000  

Δεδουλευμένα έξοδα 
 

             

44,417  

         

(570,617) 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 
 

             

28,542  

           

119,793  
Απομειώση περιουσιακών στοιχείων  

 
             

(8,823) 

             

11,598  

Απομείωση απαιτήσεων θυγατρικών 
 

-         

2,455,127  

Δικαιώματα προαίρεσης μετόχων 23            

224,087  

           

269,094  

Χρηματοοικονομικά έσοδα 27, 28         

1,016,045  

        

1,057,272  

Δεσμευμένες Καταθέσεις 6, 22 -            

550,000  

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 

υπηρεσία 

18              

13,596  

             

(4,233) 

  
 

5,630,901         

8,239,241  

  
   

Προσαρμογές για μεταβολές λογαριασμών 
   

κεφαλαίου κίνησης  
   

Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων 
 

           

251,490  

        

1,510,397  

(Μείωση)/ αύξηση υποχρεώσεων 
 

           

892,747  

      

(2,073,829) 

  
 

        

1,144,237  

         

(563,432) 

  
   

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότηες 
 

        

6,775,138  

        

7,675,809  

 

 
 

34. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.  

 

Όπως περιγράφεται στη σημείωση 2 «Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών καταστάσεων», η διοίκηση της Εταιρείας 

ολοκλήρωσε την αξιολόγησή της αναφορικά με τη συνέχιση της δραστηριότητας της Εταιρείας και του Ομίλου και έλαβε υπόψη 

τους όρους που συνδέονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος. Συγκεκριμένα, όσον αφορά τη 

δανειακή υποχρέωση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία είχε υπόλοιπο ύψους  5,938,283. 

 

 Κατά την διάρκεια του 2025, η Εταιρεία αποπλήρωσε 4 ακόμη δόσεις συνολικού ύψους 1,750,000 εκατομμυρίου ευρώ. Επιπλέον, 

τον Ιούλιο του 2025, η Upstream Telecommunications and Software Systems SMSA πραγματοποίησε έκτακτη αποπληρωμή 
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ύψους 2,150 εκατομμυρίων ευρώ, η οποία συνδεόταν με την πώληση του ομίλου στην Intersel SA. Την 1η και 2α Ιουλίου 2025, 

μετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής αγοράς, το ποσό των 2,150 εκατομμυρίων ευρώ μεταφέρθηκε στην ΕΤΕπ και την Εθνική 

Τράπεζα αντίστοιχα, σύμφωνα με τη συμφωνία μεταξύ της Upstream mobile commerce limited και της Upstream 

Telecommunications and Software Systems SMSA αντίστοιχα. Ως αποτέλεσμα των παραπάνω πληρωμών και διευθετήσεων η 

δανειακή υποχρέωση με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ανέρχεται σε 5,938,283 εκατομμύρια ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025 

 

Επίσης, όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που απορρέουν από τις δανειακές υποχρεώσεις, κατά την 31 Δεκεμβρίου 

2024  υφίστανται διάφοροι χρηματοοικονομικοί όροι και  χρηματοοικονομικοί δείκτες όπως ο Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης 

Χρέους και το ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών. 

 

Όσον αφορά τη δανειακή υποχρέωση  της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ο Όμιλος δεν πληρούσε το Δείκτη Κάλυψης 

Εξυπηρέτησης Χρέους στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Η Εθνική Τράπεζας της Ελλάδος ενημέρωσε τη Διοίκηση ότι δεν θα απαιτηθεί 

πρόωρη αποπληρωμή του δανείου και παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης με ημερομηνία 06 Mαρτίου 2025 σχετικά με  τον 

Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους για την περίοδο αναφοράς στο τέλος του έτους (31 Δεκεμβρίου 2023) και το ελάχιστο 

απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών για την περίοδο αναφοράς  στο τέλος της εξαμηνιαίας περιόδου (30 Ιουνίου 2024) και στο τέλος 

του έτους (31 Δεκεμβρίου 2024). 

 

Καθώς η έγγραφη παραίτηση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος ελήφθη μετά την ημερομηνία λήξης του έτους, το μη 

κυκλοφορούν τμήμα του δανείου,κατατάχθηκε στις τρέχουσες υποχρεώσεις, όπως αναφέρεται στη σημείωση 20 των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 

 

Επιπλέον, η διοίκηση της Εταιρείας μέτρησε τους εκτιμώμενους χρηματοοικονομικούς δείκτες στις 30 Ιουνίου 2025 και στις 31 

Δεκέμβριου 2025 και κατάληξε ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να πληροί τον Δείκτη Κάλυψης Εξυπηρέτησης Χρέους και το 

ελάχιστο απαιτούμενο υπόλοιπο μετρητών κατά τις  ημερομηνίες αυτές. 

 

Όσον αφορά τους χρηματοοικονομικούς δείκτες που σχετίζονται με την δανειακή υποχρέωση προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα 

Επενδύσεων, η τράπεζα παρείχε στον Όμιλο επιστολή παραίτησης  από την πρόωρη αποπληρωμή του δανείου με ημερομηνία 08 

Απριλίου 2025, λόγω μη συμμόρφωσης του Ομίλου από την 1η Ιανουαρίου 2025, με το όριο των 3εκ ευρώ της Ανακυκλούμενης 

Πιστωτικής Διευκόλυνσης και την μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA για 

την Σχετική Περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2024. 

 

Η απαλλαγή που δόθηκε βάση της επιστολής παραίτησης  ισχύει  μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025 και, ως εκ τούτου, το συνολικό 

υπόλοιπο της Ανακυκλούμενης Πιστωτικής Διευκόλυνσης θα επιστρέψει σε ποσό κάτω από το μέγιστο των 3.000.000 ευρώ από 

την 1η Μαΐου 2025 και μετά. Επιπλέον η  μη συμμόρφωση με τον δείκτη Συνολικού Χρηματοοικονομικού Χρέους προς EBITDA 

ισχύει μόνο έως τις 30 Απριλίου 2025. 

 

. 

 

Δείτε επιπλέον τις γνωστοποιήσεις που αναφέρονται στην σημείωση 2 ¨Βάση σύνταξης ετήσιων  χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων¨. 

 

Δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού που απαιτούν γνωστοποίηση ή είναι πιθανό να επηρεάσουν 

τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της  Εταιρείας. 

 

 
 

 

 

 

Γέρακας, Αττικής 12/02/2026 

 

 

Ο Πρόεδρος του Δ.Σ.  Ο Αντιπρόεδρος του Δ.Σ. Ο Προϊστάμενος Λογιστηρίου 

   

   

               Salim Joseph Khoury  

 

Pierre Botros Khoury Σταύρος Αλ. Σταυρακούδης 

   Α.Δ.Τ. Α01218849/ Α.Α Ο.Ε.Ε. 
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