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Αυτοματοποιημένης καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.),  στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία  ΣΙΔΕΝΟΡ  ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ  ΧΑΛΥΒΑ  ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΕΤΑΙΡΙΑ,  το  διακριτικό  τίτλο

ΣΙΔΕΝΟΡ  Α.Ε  και  αριθμό  ΓΕΜΗ  000869901000.

Την 07/11/2025 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 5627043, η από

07/11/2025 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Συγχώνευση με απορρόφηση ».

Η έκθεση εκτίμησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής.
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ΕΡΛΙΚΟΝ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ 
ΣΥΡΜΑΤΩΝ Α.Ε. 

Έκθεση αποτίμησης κατά την 30.6.2025 των στοιχείων του 
Ενεργητικού και του Παθητικού της «ΕΡΛΙΚΟΝ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ ΣΥΡΜΑΤΩΝ Α.Ε.», σύμφωνα με τις διατάξεις του 
Ν. 4548/2018 και του Ν.4601/2019, με σκοπό την εισφορά τους 
στην «ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ Α.Ε» στο πλαίσιο της 
συγχώνευσης με απορρόφηση της πρώτης από την δεύτερη 
σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.4601/2019 και του Ν. 5162/2024 
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Η RSM Greece AE είναι μέλος του δικτύου της RSM και λειτουργεί ως RSM. RSM είναι το εμπορικό όνομα που χρησιμοποιείται από τα μέλη του δικτύου της RSM. Κάθε  
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1. ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

 

Στα πλαίσια της εντολής που μας δόθηκε με τις σχετικές επιστολές ανάθεσης που υπεγράφησαν, η πρώτη αφενός από 

την «ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (εφεξής η «ΕΡΛΙΚΟΝ» ή η 

«Απορροφώμενη») και αφετέρου από την RSM GREECE Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές ΑΕ (εφεξής η «RSM Greece») και 

η δεύτερη αφενός από την «ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑΛΥΒΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (εφεξής η «ΣΙΔΕΝΟΡ» ή η 

«Απορροφώσα») και αφετέρου από την RSM Greece, έχουμε εκπονήσει έκθεση αποτίμησης (εφεξής η «Έκθεση 

Αποτίμησης») κατά την 30.6.2025 (εφεξής η «Ημερομηνία Αποτίμησης») των στοιχείων του Ενεργητικού και του 

Παθητικού της ΕΡΛΙΚΟΝ βάσει του ισολογισμού της κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης (εφεξής ο «Ισολογισμός 

Μετασχηματισμού») σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4548/2018 και του Ν. 4601/2019, με σκοπό την εισφορά τους στην 

ΣΙΔΕΝΟΡ στο πλαίσιο της συγχώνευσης με απορρόφηση της ΕΡΛΙΚΟΝ από την ΣΙΔΕΝΟΡ σύμφωνα με τις διατάξεις 

του Ν.4601/2019 και του Ν.5162/2024 (εφεξής η «Ανάθεση»). 

 

Η εξακρίβωση της αξίας των στοιχείων του Ενεργητικού και του Παθητικού της ΕΡΛΙΚΟΝ που διενεργείται στην Έκθεση 

Αποτίμησης πραγματοποιήθηκε βάσει της παραγράφου 3 του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018, στην οποία ορίζεται ότι: «Για 

την εξακρίβωση της αξίας των εισφορών σε είδος κατά τη σύσταση της εταιρίας, καθώς και σε κάθε αύξηση του κεφαλαίου 

της, συντάσσεται έκθεση αποτίμησης από δύο ορκωτούς ελεγκτές λογιστές ή ελεγκτική εταιρία ή, κατά περίπτωση, από 

δύο ανεξάρτητους πιστοποιημένους εκτιμητές. Επιτρέπεται η πρόσληψη από τους ελεγκτές ή τους πιστοποιημένους 

εκτιμητές ειδικών εκτιμητών, ημεδαπών ή αλλοδαπών, για την εκτίμηση περιουσιακών στοιχείων που απαιτούν 

εξειδικευμένες γνώσεις ή διεθνή εμπειρία». 

 

Για το περιεχόμενο της Έκθεσης Αποτίμησης εφαρμόστηκαν οι διατάξεις των παραγράφων 5 και 6 του άρθρου 17 του 

Ν. 4548/2018, στις οποίες ορίζεται ότι:«5. Η έκθεση αποτίμησης πρέπει να περιέχει την περιγραφή κάθε εισφοράς σε 

είδος, να αναφέρει τις μεθόδους αποτίμησης που εφαρμόστηκαν και να εκφέρει άποψη για την αξία της κάθε εισφοράς. 

Σε περίπτωση που η αποτίμηση καταλήγει σε εύρος τιμών, η έκθεση οφείλει να υποδεικνύει μια τελική τιμή. 6. Ειδικότερα, 

για την εκτίμηση των πάγιων περιουσιακών στοιχείων πρέπει να λαμβάνονται υπόψη η πραγματική και νομική κατάσταση 

αυτών και τα τυχόν βάρη, καθώς και: α) προκειμένου περί ακινήτων, η αξία και οι τίτλοι κτήσης, η εμπορικότητα της 

περιοχής, οι προοπτικές ανάπτυξης, οι πραγματικές τρέχουσες τιμές, η άδεια οικοδομής και αντίστοιχη τεχνική έκθεση 

μηχανικού, β) προκειμένου περί μηχανημάτων, μεταφορικών μέσων και επίπλων, η χρονολογία και η αξία κτήσης, ο 

βαθμός χρησιμοποίησης, συντήρησης και εμπορευσιμότητάς τους, η ενδεχόμενη τεχνολογική απαξίωσή τους και οι 

τρέχουσες τιμές για ίδια ή παρεμφερή πάγια στοιχεία». 
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1. ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ (συνέχεια) 

 

Επισημαίνεται ότι σύμφωνα με το άρθρο 4 του Ν. 4601/2019: «Oι διατάξεις του ν.δ. 1297/1972 (Α΄217), των νόμων 

2166/1993 (Α΄137), 4172/2013 (Α΄167) και άλλων νόμων, ιδίως φορολογικού ή αναπτυξιακού περιεχομένου, οι οποίες 

αναφέρονται σε μετασχηματισμούς που αποτελούν αντικείμενο του παρόντος, διατηρούνται σε ισχύ ως προς τις 

φορολογικές τους ρυθμίσεις και τα παρεχόμενα πλεονεκτήματα ή κίνητρα. Κατά τα λοιπά, οι αναφερόμενοι στα 

νομοθετήματα αυτά μετασχηματισμοί διέπονται από τις διατάξεις του παρόντος, ιδίως όσον αφορά το επιτρεπτό, τις 

προϋποθέσεις, τη διαδικασία πραγματοποίησης και τα αποτελέσματά τους».  

 

Επίσης, για το περιεχόμενο της Έκθεσης Αποτίμησης ελήφθησαν υπόψη οι διατάξεις του άρθρου 50 του Ν. 5162/2024, 

το οποίο εφαρμόζεται σε συγχωνεύσεις και διασπάσεις και μόνον εφόσον η εισφέρουσα εταιρία ή εταιρίες (η 

Απορροφώμενη εν προκειμένω) και η λήπτρια εταιρία ή εταιρίες (η Απορροφώσα εν προκειμένω) είναι φορολογικοί 

κάτοικοι Ελλάδος και/ή άλλου κράτους μέλους της Ε.Ε. Κατά την εφαρμογή του παρόντος άρθρου, η συγχώνευση δεν 

αυξάνει τη φορολογητέα αξία των περιουσιακών στοιχείων που εισφέρονται στη λήπτρια εταιρεία. Ως φορολογητέα αξία 

των εταιρικών συμμετοχών που περιέρχονται στον μέτοχο ή εταίρο της εισφέρουσας από τη λήπτρια εταιρεία λαμβάνεται 

η αποτίμηση αυτών σε αγοραία αξία κατά τον χρόνο ολοκλήρωσης της συγχώνευσης. Στην περίπτωση της 

συγχώνευσης, εφόσον οι εταιρικές συμμετοχές μεταβιβασθούν από τους μετόχους ή εταίρους της εισφέρουσας εταιρείας 

εντός δύο (2) ετών από την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, ως τιμή κτήσης αυτών θεωρείται η αξία που είχαν αμέσως 

πριν από τον μετασχηματισμό.  Επίσης, η υπεραξία που προκύπτει από τη συγχώνευση δεν συνεπάγεται φορολογική 

υποχρέωση για τη λήπτρια εταιρεία. 

 

Οι εταιρικοί μετασχηματισμοί καλύπτονται από τον Νόμο 4601/2019. Σύμφωνα με τον εν λόγω νόμο, «Για καθεμία από 

τις εταιρείες που μετέχουν στη συγχώνευση, ένας ή περισσότεροι ανεξάρτητοι εμπειρογνώμονες εξετάζουν το σχέδιο 

σύμβασης συγχώνευσης και συντάσσουν γραπτή έκθεση που απευθύνεται στη συνέλευση ή στους εταίρους της, 

καταχωρίζεται στο Γ.Ε.ΜΗ. και δημοσιεύεται στον διαδικτυακό του τόπο.» Επίσης «Στην έκθεση της παραγράφου 1, οι 

εμπειρογνώμονες δηλώνουν σε κάθε περίπτωση αν, κατά τη γνώμη τους, η προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής των 

εταιρικών συμμετοχών είναι δίκαιη και λογική. Στην ίδια έκθεση, εφαρμόζεται ανάλογα η παράγραφος 4 του άρθρου 9, 

περιλαμβάνονται δε τουλάχιστον οι ακόλουθες πληροφορίες: 

α. η μέθοδος ή οι μέθοδοι αποτίμησης που υιοθετήθηκαν για τον καθορισμό της προτεινομένης σχέσης ανταλλαγής, 

β. γνώμη για το αν η μέθοδος ή οι μέθοδοι αυτές είναι κατάλληλες για τη συγκεκριμένη περίπτωση, 

γ. γνώμη για τις αξίες που προέκυψαν από την εφαρμογή κάθε μεθόδου, 

δ. γνώμη για τη βαρύτητα που αποδόθηκε σε ορισμένη ή ορισμένες μεθόδους για τον προσδιορισμό των παραπάνω 

αξιών, καθώς και περιγραφή των δυσκολιών που προέκυψαν κατά την αποτίμηση.» 

 

Η Έκθεση Αποτίμησης έχει συνταχθεί αποκλειστικά για τα Διοικητικά Συμβούλια της Απορροφώσας και της 

Απορροφώμενης (εφεξής οι «Συγχωνευόμενες Εταιρίες»), αποκλειστικά για το σκοπό της εν λόγω Ανάθεσης και θα 

δημοσιοποιηθεί σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.4548/2018, του Ν.4601/2019 και του Ν. 5162/2024 και βάσει της από 

30 Ιουνίου 2025 λογιστικής κατάστασης μετασχηματισμού της Απορροφώμενης Εταιρείας για τον σκοπό της παρούσας 

συγχώνευσης, με ενοποίηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού των Συγχωνευόμενων Εταιρειών και τα 

περιουσιακά στοιχεία της Απορροφώμενης Εταιρείας μεταφέρονται ως στοιχεία ισολογισμού της Απορροφώσας 

Εταιρείας, σύμφωνα και με τον Ν. 4601/2019. Ως ημερομηνία σύνταξης της λογιστικής κατάστασης μετασχηματισμού της 

Απορροφώμενης Εταιρείας, ορίστηκε η 30 Ιουνίου 2025. 

 

 

2. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΗΣ 

 

Η συναλλαγή αφορά στην συγχώνευση με απορρόφηση της ΕΡΛΙΚΟΝ από την ΣΙΔΕΝΟΡ σύμφωνα με τις διατάξεις του 

Ν.4601/2019 και του Ν.5162/2024, με ημερομηνία Ισολογισμού Μετασχηματισμού την 30.6.2025. 
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2. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΗΣ (συνέχεια) 

 

Τα Διοικητικά Συμβούλια των Συγχωνευόμενων Εταιριών αποφάσισαν ότι η συγχώνευση κρίνεται σκόπιμη και 

συμφέρουσα για τους μετόχους, τους πελάτες και τους εργαζόμενους των εταιριών αυτών, επειδή η ενοποίηση των 

συναφών επιχειρηματικών δραστηριοτήτων των Συγχωνευόμενων Εταιριών θα έχει ως αποτέλεσμα την επέκταση των 

δραστηριοτήτων τους, την ενιαία και ευέλικτη διοίκηση τους, τη σημαντική μείωση των δαπανών και του κόστους 

λειτουργίας τους, την αναβάθμιση των παρεχόμενων υπηρεσιών, τη μεγαλύτερη ευελιξία στον χειρισμό και την 

υλοποίηση του ευρύτερου στρατηγικού σχεδιασμού των Συγχωνευόμενων Εταιριών και κατά συνέπεια τη 

βελτιστοποίηση της αποδοτικότητας και των οικονομικών αποτελεσμάτων τους. 

 

3. ΠΗΓΕΣ ΑΝΤΛΗΣΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ 

 

Για την προετοιμασία της Έκθεσης Αποτίμησης, έγινε επισκόπηση και χρήση πληροφοριών και στοιχείων 

συμπεριλαμβανομένων και των παρακάτω: 

‒ Προσχέδιο του Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης μεταξύ της Απορροφώσας και της Απορροφώμενης. 

‒ Οι ελεγμένες Οικονομικές Καταστάσεις της ΕΡΛΙΚΟΝ κατά την 31.12.2023 και 31.12.2024. 

‒ Oι pro-forma Οικονομικές Καταστάσεις και λογαριασμοί διοικητικής πληροφόρησης της ΕΡΛΙΚΟΝ κατά την 

Ημερομηνία Αποτίμησης. 

‒ Το εγκεκριμένο επιχειρηματικό σχέδιο της Απορροφώμενης το οποίο περιλαμβάνει μακροπρόθεσμες 

χρηματοοικονομικές και λειτουργικές προβλέψεις για την ερχόμενη πενταετία και το οποίο μας παραδόθηκε από τη 

διοίκηση της Aπορροφώμενης. 

‒ Δημόσια διαθέσιμες επιχειρηματικές και οικονομικές πληροφορίες που σχετίζονται με την Απορροφώμενη. 

‒ Οι ανταγωνιστικές και μακροοικονομικές συνθήκες των κλάδων στους οποίους δραστηριοποιούνται οι 

Συγχωνευόμενες Εταιρίες. 

‒ Οι κυριότεροι παράγοντες και οι σχετικές τάσεις που επηρέασαν τα ιστορικά οικονομικά στοιχεία και μεγέθη της 

Απορροφώμενης. 

‒ Γενικά μακροοικονομικά μεγέθη από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων που χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς 

αποτίμησης εταιριών και οικονομικές καταστάσεις συγκρίσιμων εταιριών. 

 

4. ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ 

 

Η Έκθεση Αποτίμησης έχει συνταχθεί αποκλειστικά και σύμφωνα με το αντικείμενο της εργασίας και τους όρους 

Ανάθεσης, οι οποίες περιλαμβάνουν όρους αποκλεισμού και περιορισμού της ευθύνης μας.  

 

Ως προς την διενεργηθείσα Ανάθεση σημειώνουμε ότι δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση διενεργηθείσα σύμφωνα με 

γενικά αποδεκτά ελεγκτικά πρότυπα και ως εκ τούτου δεν εκφράζεται καμία γνώμη ελέγχου ούτε παρέχεται καμίας 

μορφής διασφάλιση. Η διενέργεια ειδικών ελέγχων και η αξιολόγηση της συμμόρφωσης της Απορροφώσας και της 

Απορροφώμενης με όρους και διατάξεις λοιπών συμβατικών υποχρεώσεων έναντι τρίτων δεν συνιστά μέρος του 

αντικειμένου της Ανάθεσης μας. Η παροχή αντίστοιχων υπηρεσιών μπορεί να καλυφθεί μόνο με ξεχωριστές αναθέσεις 

και σε καμία περίπτωση δεν αποτελεί αντικείμενο της εργασίας της εν λόγω Ανάθεσης. 

 

Οι δηλώσεις και οι γνώμες που εκφράζονται σε αυτή την Έκθεση Αποτίμησης βασίζονται στις πληροφορίες και δεδομένα 

που τέθηκαν υπόψη μας μέχρι και την ημερομηνία σύνταξης της Έκθεσης Αποτίμησης. Κατά τη σύνταξη της Έκθεσης 

Αποτίμηση δεν προχωρήσαμε σε ανεξάρτητη επιβεβαίωση της ακρίβειας των πληροφοριών και δεδομένων που τέθηκαν 

υπόψη μας και δεν έχουμε διενεργήσει έλεγχο σε σχέση με την προτεινόμενη συναλλαγή. Επομένως, δεν εκφράζουμε 

γνώμη επί της αξιοπιστίας, ακρίβειας ή πληρότητας των πληροφοριών και στοιχείων που τέθηκαν υπόψη μας και στα 

οποία έχουμε βασιστεί.  
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4. ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ (συνέχεια) 

 

Οι δηλώσεις και οι γνώμες που εκφράζονται σε αυτή την Έκθεση Αποτίμησης έχουν γίνει καλόπιστα και στη βάση ότι οι 

πληροφορίες και τα στοιχεία που τέθηκαν υπόψη μας από την Απορροφώσα και την Απορροφώμενη είναι αληθή και 

ακριβή από κάθε ουσιώδη άποψη και δεν είναι αιτιωδώς παραπλανητικά ή ελλιπή.  

  

Ούτε η RSM Greece, ούτε οι διευθυντές, οι εργαζόμενοι ή συνεργάτες της αποδέχονται οποιαδήποτε ευθύνη ή 

υποχρέωση σε περίπτωση κατά την οποία τέτοιες πληροφορίες είναι ανακριβείς, ελλιπείς, αναξιόπιστες ή μη ορθές ή 

για τυχόν σφάλματα στις αναλύσεις, δηλώσεις και απόψεις που παρέχονται στην παρούσα Έκθεση Αποτίμησης, 

προερχόμενες έμμεσα ή άμεσα από τέτοιες περιστάσεις ή από οποιεσδήποτε υποθέσεις που αποδειχθούν μη 

αιτιολογημένες και στις οποίες βασίζεται αυτή η Έκθεση Αποτίμησης.  

 

Κατά την εκτέλεση της εργασίας μας και εκπόνηση της Έκθεσης Αποτίμησης μας δεν λάβαμε οδηγίες από κανένα άλλο 

μέρος που έχει άμεσο συμφέρον αντίθετο με τα συμφέροντα της Απορροφώσας και της Απορροφώμενης. 

 

Η Έκθεση Αποτίμησης βασίστηκε στις χρηματοοικονομικές, λειτουργικές και λοιπές προβλέψεις οι οποίες μας δόθηκαν 

από τις διοικήσεις της Απορροφώμενης και σε καμία περίπτωση δεν μπορούμε να επιβεβαιώσουμε ότι οι προβλέψεις 

για την μελλοντική απόδοση της Απορροφώμενης θα πραγματοποιηθούν. Οι ανωτέρω προβλέψεις, παραδοχές και 

εκτιμήσεις στηρίζονται στις επικρατούσες οικονομικές, επιχειρηματικές και λοιπές συνθήκες τις αγοράς και στις 

χρηματοοικονομικές προοπτικές που επικρατούν κατά την ημερομηνία συγγραφής της Έκθεσης Αποτίμησης και 

θεωρούν ότι η Απορροφώμενη θα λειτουργήσει σε ένα σχετικά σταθερό κοινωνικό, οικονομικό και πολιτικό περιβάλλον. 

Ως εκ τούτου,οποιεσδήποτε μεταβολές στις επικρατούσες οικονομικές, επιχειρηματικές και λοιπές συνθήκες των αγορών 

σε μεταγενέστερο στάδιο, ενδεχομένως να μεταβάλουν τα αποτελέσματα της μελέτης αυτής και η μεταβολή αυτή μπορεί 

να είναι σημαντική.  

 

Η RSM Greece δεν παρέχει γνώμη σχετικά με την πιθανότητα επίτευξης των παρασχεθεισών προβλέψεων, ούτε των 

βασικών παραδοχών. Ως εκ τούτου δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη σχετικά με την επίτευξη των παρουσιαζόμενων 

προβλέψεων. 

 

Βασική αρχή για την εργασία της αποτίμησης αποτελεί η παραδοχή ότι η Απορροφώμενη θα συνεχίσει απρόσκοπτα τις 

εργασίες της και στο απώτερο μέλλον (going concern principle). Το οικονομικό μοντέλο στο οποίο βασίζεται η Έκθεση 

Αποτίμησης υποθέτει ότι η παρούσα δομή, οι αναμενόμενες επενδύσεις και η υπάρχουσα γνώση της αγοράς θα 

αξιοποιηθεί κατάλληλα ώστε να μπορέσουν να πραγματοποιηθούν οι αντίστοιχες προβλέψεις, παραδοχές και 

εκτιμήσεις. 

 

Η εργασία αποτίμησης μίας εταιρίας ή δραστηριότητας δε μπορεί να θεωρηθεί ακριβής επιστήμη και τα συμπεράσματα 

στα οποία η εργασία αυτή καταλήγει είναι, σε πολλές περιπτώσεις, υποκειμενικά και εξαρτώνται από την κρίση εκείνου 

που διενεργεί την αποτίμηση. Οι γνωματεύσεις μπορεί να διαφέρουν λόγω των διαφόρων ιδιαιτέρων εκτιμήσεων που 

πρέπει να γίνουν, ακόμα και αν χρησιμοποιηθούν τα ίδια δεδομένα και οι ίδιες παραδοχές. Συνεπώς, δεν υπάρχει μία 

μοναδική μέθοδος για τον προσδιορισμό μίας αδιαμφισβήτητης αξίας, αν και οι κοινώς αποδεκτές μέθοδοι είναι 

απαραίτητες για τον καθορισμό του εύλογου των συμπερασμάτων.  

 

Λόγω της αβεβαιότητας και υποκειμενικότητας των εκτιμήσεων που είναι αναγκαίες για την ολοκλήρωση των εργασιών 

αποτίμησης, είναι προτιμότερη η αξιολόγηση των αποτελεσμάτων περισσοτέρων από μίας μεθόδου. Σημειώνεται, ότι η 

πραγματική αγοραία τιμή μιας εταιρίας είναι πιθανό να διαφέρει από την εκτιμώμενη αγοραία αποτίμησή της. Η απόκλιση 

μπορεί να προκύψει από διάφορους παράγοντες, όπως οι συνθήκες αγοράς και οι προσδοκίες του κοινού και των 

αναλυτών. 

 

Σημειώνουμε ότι για τη διενέργεια της παρούσας Έκθεσης Αποτίμησης παρασχέθηκαν από τις Συγχωνευόμενες Εταιρίες 

όλα τα αναγκαία οικονομικά, λειτουργικά και λοιπά στοιχεία που ζητήσαμε. 
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4. ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ (συνέχεια) 

 

Σημειώνεται ότι, για τους υπογράφοντες της παρούσας, ήτοι τους κ.κ. Κωνσταντίνο Σταμέλο – ΑΜ ΣΟΕΛ 26841 και 

Βασίλη Πετίνη– ΑΜ ΣΟΕΛ 6858, καθώς και την εταιρία μας, δεν συντρέχουν κωλύματα ή ασυμβίβαστα, που θα απέκλειαν 

τη διενέργεια τακτικού ελέγχου της Απορροφώσας ή της Απορροφώμενης από τα πρόσωπα αυτά, ούτε τα τελευταία 

έχουν αναλάβει τον τακτικό έλεγχο της Απορροφώσας ή της Απορροφώμενης ή συνδεδεμένης με αυτές εταιρίας κατά 

την έννοια του άρθρου 32 του Ν. 4308/2014 κατά την τελευταία τριετία. Επιπρόσθετα, οι υπογράφοντες δεν είναι τα 

πρόσωπα που προβαίνουν στην εισφορά σε είδος, μέλη του διοικητικού συμβουλίου της Απορροφώσας ή της 

Απορροφώμενης, πρόσωπα που διατηρούν επιχειρηματική ή άλλη επαγγελματική σχέση με την Απορροφώσα ή την 

Απορροφώμενη, ούτε είναι συγγενείς με τα πρόσωπα αυτά μέχρι δεύτερου βαθμού ή σύζυγοι αυτών. 

 

5. ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΗΣ 

 

5.1 Γενικές πληροφορίες για την Απορροφώμενη 

 

Η ΕΡΛΙΚΟΝ συστάθηκε την 08.05.1969 και είναι καταχωρημένη στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με αριθμό 

000267301000.  Η εταιρία, σύμφωνα με το άρθρο 1 του καταστατικού της – όπως έχει τροποποιηθεί και ισχύει σήμερα 

– έχει την επωνυμία «ΕΡΛΙΚΟΝ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΣΥΡΜΑΤΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό 

τίτλο «ΕΡΛΙΚΟΝ Α.Β.Ε» . Η διάρκεια της ΕΡΛΙΚΟΝ ορίζεται αορίστου χρόνου και αρχίζει από την καταχώρηση στο 

Γενικό Εμπορικό Μητρώο. Η έδρα της Aπορροφώμενης βρίσκεται στον Δήμο Αθηναίων του Νομού Αττικής, Λεωφόρο 

Μεσογείων 2-4. 

 

Με βάση τη τροποποίηση του καταστατικού στις 27.07.2022, η ΕΡΛΙΚΟΝ έχει ως σκοπό τη παροχή υπηρεσιών όπως: 

‒ Σκοπός της ΕΡΛΙΚΟΝ είναι η παραγωγή και επεξεργασία συρματουργικών προϊόντων, συρμάτινων πλεγμάτων 

περίφραξης ως και συρμάτων συγκόλλησης και άλλων συναφών προϊόντων, το χονδρικό εμπόριο σιδήρου και 

χάλυβα σε πρωτογενείς μορφές και η ανάπτυξη παρεμφερών προς τ’ ανωτέρω επιχειρηματικών δραστηριοτήτων. 

‒ Κατά την επιδίωξη του εταιρικού σκοπού της και προς υποβοήθηση/υποστήριξη των προς τούτο ενεργειών και 

δραστηριοτήτων της, όπως και της εν γένει οργανωτικής λειτουργίας της, η εταιρεία δύναται να συνάπτει με νομικά 

πρόσωπα παντός τύπου, συνδεδεμένα ή μη, συμβάσεις τρεχούσης φύσεως, με αντικείμενο την εκ μέρους τους 

παροχή διοικητικής/οργανωτικής/λειτουργικής υποστήριξης προς την εταιρεία. 

 

5.2 Διοικητικό Συμβούλιο 

 

Βάσει της από 30.07.2024 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της, το Διοικητικό Συμβούλιο (Δ.Σ.) της 

ΕΡΛΙΚΟΝ, η θητεία του οποίου λήγει την 30.07.2025, συγκροτείται από τα ακόλουθα μέλη: 

 

Α/Α Ονοματεπώνυμο Ιδιότητα 

1 Αθανάσιος Μηλιώκας Πρόεδρος 

2 Ιωάννης Παναγιωτόπουλος Αντιπρόεδρος 

3 Νικόλαος Μαρίου Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου 

4 Αθανάσιος Αθανασόπουλος Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου 

5 Σεραφείμ Χατζηστεφάνου Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου 

6 Ιωάννης Οικονόμου Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου 

 

Σημειώνεται ότι έως την 30.6.2025, ημερομηνία αναφοράς της παρούσας αποτίμησης, η σύνθεση του Διοικητικού 

Συμβουλίου παρέμεινε αμετάβλητη. Επιπλέον, σύμφωνα με το από 29.07.2025 πρακτικό του Διοικητικού Συμβουλίου, 

η θητεία του ανωτέρω Διοικητικού Συμβουλίου έχει ενημερωθεί και λήγει την 29.07.2026, χωρίς να έχουν επέλθει 

αλλαγές στη σύνθεση των μελών. 
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5.3 Ανθρώπινο Δυναμικό 

 

Η Aπορροφώμενη την 31.12.2024 απασχολούσε 85 υπαλλήλους. 

 

5.4 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Σύμφωνα με τις δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις, το μετοχικό κεφάλαιο της ΕΡΛΙΚΟΝ ανέρχεται σε € 6.715.955, 

διαιρούμενο σε 658.427 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας € 10,20 εκάστης. 

 

Το αρχικό μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας κατά τη σύστασή της ανερχόταν σε δρχ. 14.800.000, διαιρούμενο σε 1.480 

μετοχές ονομαστικής αξίας δρχ. 10.000 εκάστης, σύμφωνα με το υπ’ αριθ. 43/8.5.1969 ΦΕΚ ΔΑΕ/ΕΠΕ. 

 

Στη συνέχεια, το κεφάλαιο αυξήθηκε την 30.08/18.10.1969 κατά δρχ. 200.000 με την έκδοση 20 νέων μετοχών 

ονομαστικής αξίας δρχ. 10.000, μειώθηκε την 28.05.1982 κατά δρχ. 9.975.000 με μείωση της ονομαστικής αξίας των 

μετοχών σε δρχ. 3.350. 

 

Την 28.05.1994 αυξήθηκε κατά δρχ. 5.025.000 με έκδοση 1.500 νέων μετοχών ονομαστικής αξίας δρχ. 3.350 εκάστης, 

αυξήθηκε εκ νέου την 01.12.1999 κατά δρχ. 10.050.000 με έκδοση 3.000 νέων μετοχών ονομαστικής αξίας δρχ. 3.350 

και την 31.07.2001 αυξήθηκε κατά δρχ. 1.830.718.050, με αποτέλεσμα το συνολικό μετοχικό κεφάλαιο να ανέλθει σε 

δρχ. 1.850.818.050, διαιρούμενο σε 552.483 μετοχές ονομαστικής αξίας δρχ. 3.350 

 

Κατόπιν, με την απόφαση της 30.08.2002, το κεφάλαιο μετατράπηκε σε ευρώ και ανήλθε σε € 5.495.128, διαιρούμενο 

σε 558.448 μετοχές ονομαστικής αξίας € 9,84. 

 

Με την απόφαση της 14.11.2002 αυξήθηκε σε € 5.696.170, μέσω αύξησης της ονομαστικής αξίας των μετοχών από € 

9,84 σε € 10,20, χωρίς μεταβολή στον αριθμό των μετοχών. 

 

Τέλος, με την απόφαση της 20.07.2010, πραγματοποιήθηκε νέα αύξηση κατά € 1.019.786, με έκδοση 99.979 νέων 

μετοχών ονομαστικής αξίας € 10,20, διαμορφώνοντας το σημερινό μετοχικό κεφάλαιο σε € 6.715.955, διαιρούμενο σε 

658.427 μετοχές. 

 

Ημερομηνία 

Απόφασης 

Μεταβολή Μετοχικού 

Κεφαλαίου 

Συνολικό Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

Αριθμός 

Μετοχών 

Ονομαστική Αξία ανά 

Μετοχή 

Αρχική σύσταση - δρχ. 14.800.000   1.480 δρχ. 10.000   

30.08/18.10.1969 δρχ. 200.000 δρχ. 15.000.000   1.500 δρχ. 10.000   

28.05.1982 δρχ. -9.975.000 δρχ. 5.025.000   1.500 δρχ. 3.350   

28.05.1994 δρχ. 5.025.000 δρχ. 10.050.000   3.000 δρχ. 3.350   

01.12.1999 δρχ. 10.050.000 δρχ. 20.100.000   6.000 δρχ. 3.350   

31.07.2001 δρχ. 1.830.718.050 δρχ. 1.850.818.050 552.483 δρχ. 3.350 

30.08.2002 
€ 122.273  

(μετατροπή & αύξηση) 
€ 5.495.128 558.448 € 9,84 

14.11.2002 € 201.041 € 5.696.170 558.448 € 10,20 

20.07.2010 € 1.019.786 € 6.715.955 658.427 € 10,20 
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5.5 Οικονομικά μεγέθη 

 

Κάτωθι παρουσιάζονται οι δημοσιευμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Απορροφώμενης κατά τις διαχειριστικές 

χρήσεις 1.1.2023 – 31.12.2023 και 1.1.2024 – 31.12.2024 οι οποίες συντάχθηκαν σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

 

Ποσά σε  € 

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης 31.12.2023 31.12.2024 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό   

Ενσώματα πάγια 4.077.806 3.988.651 
Δικαίωμα χρήσης Περιουσιακών στοιχείων 71.112 720.160 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία και υπεραξία 5.263 1.420 
Επενδύσεις σε ακίνητα 6.318 6.318 
Συμμετοχές σε θυγατρικές  Viohalco 750.000 750.000 
Συμμετοχές σε συγγενείς  Viohalco 492.800 492.800 
Λοιπές συμμετοχές 5.401.061 3.169.426 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 233.915 378.749 
Λοιπές απαιτήσεις 18.392 18.920 
Σύνολο Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 11.056.666 9.526.443 

   

Κυκλοφορούν ενεργητικό   

Αποθέματα 8.932.674 9.083.719 
Εμπορικές και Λοιπές απαιτήσεις 4.665.728 4.735.326 
Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 1.329 363 
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 715.330 1.074.723 

Σύνολο Κυκλοφορούν ενεργητικό 14.315.061 14.894.130 

Σύνολο ενεργητικού 25.371.727 24.420.573 
   

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Ίδια κεφάλαια αποδιδόμενα στους μετόχους   

Μετοχικό κεφάλαιο 6.715.955 6.715.955 
Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 1.468.243 1.468.243 
Αποθεματικά 5.425.668 3.194.033 
Κέρδη / (ζημιές) εις νέον -6.925.284 -7.996.263 

Κεφάλαιο αποδιδόμενο εις μετόχους της 
εταιρείας 

6.684.582 3.381.969 

Δικαιώματα μειοψηφίας 0 0 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 6.684.582 3.381.969 
   

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις   

Υποχρεώσεις μίσθωσης 54.682 568.580 
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 0 -39.739 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία 

317.120 350.619 

Επιχορηγήσεις 1.697 1.506 
Σϋνολο Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 373.499 880.968 

   

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις   

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 11.145.973 12.865.523 
Συμβατικές υποχρεώσεις 30.757 20.786 
Δάνεια 7.119.417 7.107.864 
Υποχρεώσεις μίσθωσης 17.499 163.464 
Σύνολο Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 18.313.646 20.157.636 

Σύνολο υποχρεώσεων 18.687.144 21.038.604 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 25.371.727 24.420.573 
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5.5 Οικονομικά μεγέθη (συνέχεια) 

 

Ποσά σε  € 

Κατάσταση αποτελεσμάτων 31.12.2023 31.12.2024 

Πωλήσεις 27.829.527  30.739.874  

Κόστος πωληθέντων (27.199.349) (28.788.001) 

Μικτό κέρδος 630.178  1.951.873  
   

Λοιπά έσοδα 55.030  18.593  

Έξοδα διάθεσης (1.338.658) (1.693.705) 

Έξοδα διοίκησης (1.218.667) (1.211.134) 

Απομείωση απαιτήσεων και συμβατικών 
περιουσιακών στοιχείων 

(15.758) - 

Αποτελέσματα εκμετάλλευσης (1.887.875) (934.373) 
   

Χρηματοοικονομικά έσοδα 3.841  14.359  

Χρηματοοικονομικά έξοδα (446.311) (497.279) 

Έσοδα από μερίσματα 25.618  188.246  

Καθαρό χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα (416.852) (294.674) 

Κέρδη/(Ζημίες) προ φόρων (2.304.727) (1.229.048) 

Φόρος εισοδήματος 455.253  178.741  

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) χρήσης (1.849.475) (1.050.307) 

   
 

6. ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΗΣ 

 

6.1 Μεθοδολογική προσέγγιση και ελεγκτικές διαδικασίες 

 

Κατόπιν των σχετικών αποφάσεων των Συγχωνευόμενων Εταιριών και της σχετικής εντολής που μας δόθηκε, η RSM 

Greece διενήργησε, σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν. 4548/2018 εκτίμηση των περιουσιακών στοιχείων και 

υποχρεώσεων της Απορροφώμενης.  

 

Κατά την εκτέλεση της εργασίας μας, εφαρμόσαμε τη μέθοδο αποτίμησης του Ενεργητικού και του Παθητικού σε εύλογες 

αξίες. Η αποτίμηση των στοιχείων του Ενεργητικού και του Παθητικού της Απορροφώμενης σε εύλογες αξίες βασίστηκε 

κυρίως στην αναπροσαρμοσμένη λογιστική αξία του Ισολογισμού Μετασχηματισμού κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης,  

βάσει των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ), η οποία για τα περισσότερα περιουσιακά 

στοιχεία και υποχρεώσεις ταυτίζεται με το ιστορικό τους κόστος.  

 

Οι οικονομικές καταστάσεις της Απορροφώμενης έχουν καταρτιστεί από τη διοίκηση με βάση τα ΔΠΧΑ, που έχουν 

εκδοθεί από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ), συμπεριλαμβανομένων και των Διεθνών Λογιστικών 

Προτύπων (ΔΛΠ) και ερμηνειών που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Ο Ισολογισμός Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης έχει καταρτιστεί και αυτός με βάση τα ΔΠΧΑ και ακολουθήθηκαν 

οι ίδιες μέθοδοι και η ίδια διάταξη και εμφάνιση όπως οι ελεγμένες ετήσιες οικονομικές καταστάσεις. Ως εκ τούτου δεν 

απαιτήθηκε να γίνει νέα φυσική απογραφή αποθεμάτων, πρόσθετος υπολογισμός αποσβέσεων και προβλέψεων, 

διαδικασίες ελέγχου απομείωσης περιουσιακών στοιχείων κ.α. O Ισολογισμός Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης 

κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης έχει ως κάτωθι: 
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6.1 Μεθοδολογική προσέγγιση και ελεγκτικές διαδικασίες (συνέχεια) 

 

Ποσά σε €  
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30.06.2025 

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  
Ενσώματα πάγια 4.045.715,33 

Δικαίωμα χρήσης Περιουσιακών στοιχείων 30.177,58 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία και υπεραξία 780,07 

Επενδύσεις σε ακίνητα 6.317,55 

Συμμετοχές σε θυγατρικές  Viohalco 750.000,00 

Συμμετοχές σε συγγενείς  Viohalco 492.800,00 

Λοιπές συμμετοχές 3.169.425,80 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 387.280,42 

Λοιπές απαιτήσεις 15.710,45 

Σύνολο μη κυκλοφορούντων 8.898.207,20 

Κυκλοφορούν ενεργητικό  
Αποθέματα 7.014.016,54 

Εμπορικές και Λοιπές απαιτήσεις 8.372.335,56 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 6.784,93 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 1.079.447,17 

Σύνολο κυκλοφορούντων 16.472.584,21 

Σύνολο ενεργητικού 25.370.791,42 

  
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 30.06.2025 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
Ίδια κεφάλαια αποδιδόμενα στους μετόχους  
Μετοχικό κεφάλαιο 6.715.955,40 

Αποθεματικό υπέρ το άρτιο 1.468.242,99 

Αποθεματικά 3.194.033,27 

Κέρδη / (ζημιές) εις νέον (7.383.077,96) 

Κεφάλαιο αποδιδόμενο εις μετόχους της εταιρείας 3.995.153,70 

Δικαιώματα μειοψηφίας - 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 3.995.153,70 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  
Υποχρεώσεις μίσθωσης 17.554,12 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 374.431,13 

Επιχορηγήσεις 1.411,02 

Σύνολο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων 393.396,27 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 13.661.169,48 

Συμβατικές υποχρεώσεις 222.038,77 

Δάνεια 7.085.599,44 

Υποχρεώσεις μίσθωσης 13.433,76 

Σύνολο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 20.982.241,45 

Σύνολο υποχρεώσεων 21.375.637,72 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 25.370.791,42 
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6.1 Μεθοδολογική προσέγγιση και ελεγκτικές διαδικασίες (συνέχεια) 

 

H Απορροφώμενη διατηρεί επαρκές λογιστικό σύστημα και παρακολουθεί σε αρχείο κάθε στοιχείο του Ισολογισμού 

καθώς και κάθε μεταβολή αυτού. Τα λογιστικά αρχεία τηρούνται ηλεκτρονικά και περιλαμβάνουν σε ανάλυση όλα τα 

στοιχεία  της λογιστικής κατάστασης της Απορροφώμενης. Ενδεικτικά αναφέρονται ορισμένα αρχεία που λάβαμε υπόψη 

για την εκτέλεση της εργασίας μας: 

‒ Μητρώο Παγίων 30/06/2025 

‒ Βιβλίο Αποθήκης 30/06/2025 

‒ Ισοζύγιο πελατών 30/06/2025 

‒ Τραπεζικά extrait 30/6/2025 

‒ Ισοζύγιο προμηθευτών 30/06/2025 

‒ Καταστατικό της Απορροφώμενης 

 

Θα πρέπει να αναφερθεί πως η μέθοδος αποτίμησης του Ενεργητικού και του Παθητικού σε εύλογες αξίες απαιτεί την 

επισκόπηση και πιθανώς αναπροσαρμογές επί της λογιστικής αξίας (σε σχέση με την τρέχουσα εμπορική αξία τους) 

των παρακάτω ενδεικτικών κατηγοριών περιουσιακών στοιχείων: 

‒ Ενσώματες Ακινητοποιήσεις (ακίνητα, εγκαταστάσεις, εξοπλισμός κλπ) 

‒ Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία (ευρεσιτεχνίες, σήματα κατατεθέντα, πελατολόγιο, άδειες λογισμικού, εργατικό 

δυναμικό κλπ) 

‒ Αξία Αποθεμάτων 

‒ Αξία Απαιτήσεων 

 

Σύμφωνα με αυτή την μέθοδο, η αξία καθενός από τα παραπάνω περιουσιακά στοιχεία αναπροσαρμόζεται αν υπάρχουν 

ενδείξεις ότι η λογιστική αξία αυτών δεν ανταποκρίνεται στην τρέχουσα εμπορική τους αξία κατά την Ημερομηνία 

Αποτίμησης. 

 

Σημειώνεται ότι για τον προσδιορισμό τυχόν αναγκαίων αναπροσαρμογών της λογιστικής τους αξίας, εκτός των 

διαδικασιών επισκόπησης των λογιστικών αξιών των περιουσιακών στοιχείων της Απορροφώμενης, βάσει των σχετικών 

λογιστικών αρχών, για τα περιουσιακά στοιχεία των οποίων είτε η λογιστική τους επιμέτρηση βάσει των ΔΠΧΑ δεν 

πραγματοποιείται στην εύλογη εμπορική τους αξία (όπως ενδεικτικά για τις συμμετοχές), είτε δε συντρέχουν οι 

προϋποθέσεις λογιστικής αναγνώρισής τους (όπως ενδεικτικά η υπεραξία και τυχόν μη αναγνωρισθέντα άυλα της 

Απορροφώμενης), κατά περίπτωση έχει πραγματοποιηθεί αποτίμηση με βάση και λοιπές γενικά αποδεκτές 

προσεγγίσεις και μεθόδους αποτίμησης περιουσιακών στοιχείων, όπως: 

‒ Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (Discounted Cash Flows) 

‒ Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων εταιριών (Trading Multiples) 

‒      Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions Multiples) 

 

Στις προαναφερθείσες περιπτώσεις, οι μέθοδοι αποτίμησης που εφαρμόστηκαν περιγράφονται αναλυτικά στα κεφάλαια 

που ακολουθούν. 
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6.2 Αξία αποτίμησης στοιχείων Ενεργητικού 

 

6.2.1 Ακίνητα, Εγκαταστάσεις και Εξοπλισμός 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Κτιριακές εγκαταστάσεις 71.214,00 71.214,00 0,00 

Μηχανήματα και Λοιπός 

Εξοπλισμός 
3.680.402,00 3.680.402,00 0,00 

Μεταφορικά Μέσα 57.449,33 57.449,33 0,00 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός 24.240,00 24.240,00 0,00 

Ακινητοποιήσεις Υπό Εκτέλεση 212.410,00 212.410,00 0,00 

Σύνολο 4.045.715,33 4.045.715,33 0,00 

 

Από την επισκόπηση του μητρώου παγίων που τηρεί η Απορροφώμενη βάσει Δ.Π.Χ.Α., προέκυψε ότι η Απορροφώμενη 

διενεργεί κατ’ έτος τις απαιτούμενες αποσβέσεις βάσει της ωφέλιμης διάρκειας ζωής των εν λόγω παγίων. Η αξία 

αποτίμησης κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης ταυτίζεται με την αναπόσβεστη αξία, όπως προκύπτει από το μητρώο 

παγίων στοιχείων της. Να σημειωθεί ότι για την αξία των κτιριακών εγκαταστάσεων, των μηχανημάτων, των 

μεταφορικών μέσων, των επίπλων και λοιπού εξοπλισμού, λήφθηκαν υπόψη η χρονολογία και η αξία κτήσης, ο βαθμός 

χρησιμοποίησης, συντήρησης και εμπορευσιμότητάς τους και η ενδεχόμενη απαξίωσή τους. 

 

6.2.2 Δικαίωμα χρήσης περιουσιακών στοιχείων 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Μεταφορικά Μέσα-δικαίωμα χρήσης 30.177,58 30.177,58 0,00 

Σύνολο 30.178,00 30.178,00 0,00 

 

Ο ανωτέρω λογαριασμός περιλαμβάνει τα δικαιώματα χρήσης επί των μισθωμένων αυτοκινήτων της επιχείρησης. Ο 

ορισμός της μίσθωσης σύμφωνα με το ΔΠΧΑ 16 αφορά κυρίως την έννοια του ελέγχου. Έλεγχος θεωρείται ότι υφίσταται 

όταν ο πελάτης έχει: 

‒ Το δικαίωμα να αποκτήσει ουσιαστικά όλα τα οικονομικά οφέλη από τη χρήση του καθορισμένου περιουσιακού 

στοιχείου, και 

‒ Το δικαίωμα να κατευθύνει τη χρήση του καθορισμένου περιουσιακού στοιχείου. 

 

Το ΔΠΧΑ 16 προβλέπει την αναγνώριση του «δικαιώματος χρήσης μισθωμένου στοιχείου ενεργητικού» και της 

«υποχρέωσης από μισθώσεις», κατά την έναρξη της μίσθωσης, σε περίπτωση που υπάρχει σύμβαση ή μέρος 

σύμβασης που αποδίδει στον μισθωτή το δικαίωμα χρήσης ενός περιουσιακού στοιχείου για μία χρονική περίοδο έναντι 

τιμήματος. Τα δικαιώματα μίσθωσης αρχικά επιμετρώνται στο κόστος, το οποίο αποτελείται από το ποσό της 

υποχρέωσης από μισθώσεις και εν συνεχεία επιμετρώνται στο κόστος μείον σωρευμένες αποσβέσεις και απομείωση. 

 

6.2.3 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Λογισμικό Πρόγραμμα           780,07                           780,07  0,00 

Σύνολο           780,07                           780,07            0,00    

 

Ο ανωτέρω λογαριασμός αφορά σε άδειες λογισμικών προγραμμάτων, όπως προκύπτει από το Μητρώο Παγίων που 

τέθηκε στην διάθεσή μας. 
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6.2.3 Άυλα περιουσιακά στοιχεία (συνέχεια) 

 

Από την επισκόπηση του μητρώου Παγίων προέκυψε ότι η  ΕΡΛΙΚΟΝ διενεργεί κατ’ έτος τις απαιτούμενες αποσβέσεις 

βάσει της ωφέλιμης διάρκειας ζωής των εν λόγω παγίων. Η αξία αποτίμησης κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης 

ταυτίζεται με την αναπόσβεστη αξία, όπως προκύπτει από το Μητρώο παγίων στοιχείων της ΕΡΛΙΚΟΝ. 

 

6.2.4 Επενδύσεις σε ακίνητα 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Επενδύσεις σε ακίνητα 6.317,55 6.317,55 0,00 

Σύνολο 6.317,55 6.317,55 0,00 

 

Οι επενδύσεις σε ακίνητα αφορούν σε δύο αγροτεμάχια της Απορροφώμενης στη θέση Πετρούνι και στη θέση Αρτυκιές 

και αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσεως τους, προσαυξημένο με τα έξοδα που σχετίζονται με τη συναλλαγή για 

την απόκτησή τους. Μετά την αρχική αναγνώριση, αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως μείον τις συσσωρευμένες 

αποσβέσεις και τις τυχόν συσσωρευμένες ζημίες από την απομείωση της αξίας τους. Μεταγενέστερες δαπάνες 

επαυξάνουν την αξία του παγίου ή αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, μόνο όταν είναι πολύ πιθανό να προκύψουν 

μελλοντικά οικονομικά οφέλη. 

 

Η λογιστική αξία του ανωτέρω λογαριασμού αναφέρεται στο αναπόσβεστο υπόλοιπο των ανωτέρω ακινήτων και 

ανέρχεται σε  € 6.318. Από την επισκόπηση των βιβλίων και στοιχείων της Απορροφώμενης και ελλείψει πιθανών 

ενδείξεων απομείωσης, θεωρούμε ότι η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα συμπίπτει με τη λογιστική τους αξία 

κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

 

 

6.2.5 Συμμετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς Viohalco 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Συμμετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

της Viohalco 
750.000,00 3.574.344,45 2.824.344,45 

Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 

της Viohalco                    
492.800,00 1.396.359,61 903.559,61 

Σύνολο 1.242.800,00 4.970.704,06 3.727.904,06 

 

Ο ανωτέρω λογαριασμός αφορά σε συμμετοχές της ΕΡΛΙΚΟΝ σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις της Viohalco. 

Συγκεκριμένα, οι συμμετοχές σε θυγατρικές ανέρχονται σε € 750.000 και αφορούν τη συμμετοχή στην εταιρεία ΑΝΤΙΜΕΤ 

Α.Ε. με ποσοστό συμμετοχής 76,96%, ενώ οι συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις αφορούν την εταιρία ΣΤΗΛΜΕΤ 

Α.Ε. και ανέρχονται σε € 492.800 με ποσοστό συμμετοχής 35,22%. 

 

Στο πλαίσιο της παρούσας Έκθεσης, η συμμετοχή της Απορροφώμενης στην ΑΝΤΙΜΕΤ Α.Ε. υπολογίστηκε στην εύλογη 

αξία, μέσω αποτίμησης της ΑΝΤΙΜΕΤ Α.Ε. βάσει της μεθόδου προεξόφλησης μελλοντικών ταμειακών ροών. Η αξία 

ιδίων κεφαλαίων της ΑΝΤΙΜΕΤ Α.Ε. βάσει αυτής της μεθόδου προσδιορίστηκε σε € 4.644.418 και ως εκ τούτου η εύλογη 

αξία της συμμετοχής της Απορροφώμενης στην ΑΝΤΙΜΕΤ προσδιορίζεται σε € 3.574.344. 

 

Επιπρόσθετα, και στο πλαίσιο της παρούσας Έκθεσης, η συμμετοχή της Απορροφώμενης στην ΣΤΗΛΜΕΤ Α.Ε. 

υπολογίστηκε στην εύλογη αξία, λαμβάνοντας υπόψη την καθαρή Θέση της ΣΤΗΛΜΕΤ κατά την 31.12.2024 που 

ανέρχεται σε € 3.964.678. Ως εκ τούτου, η εύλογη αξία της συμμετοχής της Απορροφώμενης στην ΣΤΗΛΜΕΤ 

προσδιορίζεται σε € 1.396.360 κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 
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6.2.6 Λοιπές Συμμετοχές 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Λοιπές συμμετοχές 5.401.060,80 5.401.060,80 0,00 

Υποτίμηση λοιπών συμμετοχών -2.231.635,00 -2.231.635,00 0,00 

Σύνολο 3.169.425,80 3.169.425,80 0,00 

 

Οι λοιπές συμμετοχές αφορούν τη συμμετοχή της Εταιρείας στη NOVAL PROPERTY AΕΕΑΠ. Κατά το 2024 υπήρχε 

μεταφορά των συμμετοχών αυτών από το επίπεδο 3 σε επίπεδο 1, οι οποίες αποτιμώνται στην εύλογη αξία με βάση τη 

χρηματιστηριακή τιμή της NOVAL PROPERTY AΕΕΑΠ κατά την 31.12.2024. Η εν λόγω αξία λαμβάνεται υπόψη ως 

εύλογη αξία των συμμετοχών αυτών και κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

  

6.2.7 Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Φόροι επόμενων χρήσεων απαίτησης 387.280,42 387.280,42 0,00 

Σύνολο 387.280,42 387.280,42 0,00 

 

Τα στοιχεία των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων αφορούν σε απαιτήσεις επί των ενσώματων πάγιων 

στοιχείων, των άυλων πάγιων στοιχείων και επί λοιπών στοιχείων του Ενεργητικού, ύστερα από τον συμψηφισμό τους 

με αντίστοιχες αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις και αποτιμήθηκαν στις λογιστικές τους αξίες όπως αυτές 

προκύπτουν με βάσει τα Δ.Π.Χ.Α. κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης, οι οποίες κατά την γνώμη μας εκφράζουν τις 

τρέχουσες αξίες τους. 

 

6.2.8 Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις από συνδεδεμένες 

επιχειρήσεις 
13.710,45 13.710,45 0,00 

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 2.000,00 2.000,00 0,00 

Σύνολο 15.710,45 15.710,45 0,00 

 

Από την επισκόπηση των βιβλίων και στοιχείων της Απορροφώμενης, οι μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αποτιμήθηκαν 

στις λογιστικές τους αξίες οι οποίες κατά την γνώμη μας εκφράζουν τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία 

Αποτίμησης. 

 

6.2.9 Αποθέματα 

 

Πρόκειται για εμπορεύματα, έτοιμα προϊόντα, ημιτελή προϊόντα, ά και ΄β ύλες, αναλώσιμα υλικά και ανταλλακτικά όπως 

αυτά παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα. Ανάλυση των αποθεμάτων κατ’ είδος, ποσότητα και αξία προκύπτει από 

τις αναλυτικές μερίδες αποθήκης. 
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6.2.9 Αποθέματα (συνέχεια) 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Εμπορεύματα 931.952,23 931.952,23 0,00 

Έτοιμα προϊόντα 2.745.758,61 2.745.758,61 0,00 

Ημιτελή προϊόντα 504.765,02 504.765,02 0,00 

Υποπροϊόντα & υπολείμματα          6.582,26 6.582,26 0,00 

Α και β ύλες 1.514.843,56 1.514.843,56 0,00 

Αναλώσιμα υλικά 297.217,75 297.217,75 0,00 

Είδη συσκευασίας    121.346,09 121.346,09 0,00 

Ανταλλακτικά 891.551,02 891.551,02 0,00 

Σύνολο 7.014.016,54 7.014.016,54 0,00 

 

Από την επισκόπηση των βιβλίων και στοιχείων της Απορροφώμενης, και ελλείψει πιθανών ενδείξεων απομείωσης, 

θεωρούμε ότι η εύλογη αξία των αποθεμάτων συμπίπτει με τη λογιστική τους αξία κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

 

6.2.10 Εμπορικές Απαιτήσεις 

 

Οι εμπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

Ποσά σε € 
Αξία 

Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Πελάτες 1.591.307,16 1.591.307,16 0,00 

Απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη 5.867.126,00 5.867.126,00 0,00 

Επιταγές Εισπρακτέες (μεταχρονολογημένες)                              29.203,09 29.203,09 0,00 

Λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις από συνδεδεμένες επιχειρήσεις     43.478,63 43.478,63 0,00 

Επισφαλείς-επίδικοι πελάτες & χρεώστες                         289.163,64 289.163,64 0,00 

Τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις 3.458,71 3.458,71 0,00 

Χρεώστες διάφοροι 27.023,72 27.023,72 0,00 

Απαιτήσεις από μερίσματα συνδεδεμένων επιχειρήσεων                     390.131,93 390.131,93 0,00 

Λογαριασμοί διαχείρισης προκαταβολών και πιστώσεων            120.910,51 120.910,51 0,00 

Έξοδα επομένων χρήσεων 10.532,17 10.532,17 0,00 

Σύνολο 8.372.335,56 8.372.335,56 0,00 

 

Συμφωνήσαμε τα υπόλοιπα του λογαριασμού πελατών με το ισοζύγιο πελατών κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

Εφαρμόσαμε δειγματοληπτικά για μέρος των υπολοίπων πελατών εναλλακτικές διαδικασίες επιβεβαίωσης υπολοίπων. 

Με βάση τη λογιστική πολιτική της Απορροφώμενης και την επισκόπηση της ενηλικίωσης των υπολοίπων, δεν προέκυψε 

ανάγκη αναπροσαρμογής κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης και το εν λόγω κονδύλι αποτιμήθηκε στη λογιστική του αξία, 

η οποία κατά τη γνώμη μας εκφράζει την τρέχουσα αξία του. 

 

6.2.11 Συμβατικά Περιουσιακά στοιχεία 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Μη τιμολογηθείσες απαιτήσεις 6.784,93 6.784,93 0,00 

Σύνολο 6.784,93 6.784,93 0,00 

 

Από την επισκόπηση των βιβλίων και στοιχείων της Απορροφώμενης, οι μη τιμολογηθείσες απαιτήσεις αποτιμήθηκαν 

στις λογιστικές τους αξίες οι οποίες κατά την γνώμη μας εκφράζουν τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία 

Αποτίμησης. 
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6.2.12 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 

Τα εν λόγω ποσά αφορούν σε καταθέσεις σε πιστωτικό ίδρυμα και σε μετρητά. Η ΕΡΛΙΚΟΝ έχει τα ταμειακά διαθέσιμα 

της αποκλειστικά σε ελληνικές τράπεζες με πιστωτική διαβάθμιση Baa2. Η ανάλυση των ταμειακών διαθεσίμων είναι η 

κατωτέρω : 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Ταμείο                                                         1.406,55 1.406,55 0,00 

Καταθέσεις όψεως και 

προθεσμίας                                
1.078.040,62 1.078.040,62 0,00 

Σύνολο 1.079.447,17 1.079.447,17 0,00 

 

Τα υπόλοιπα του λογαριασμού καταθέσεων επιβεβαιώθηκαν μέσω τραπεζικών extrait με ημερομηνία αναφοράς την 

30.6.2025, που τέθηκαν στην διάθεσή μας. 

 

6.2.13 Συγκεντρωτική Απεικόνιση λογαριασμών Ενεργητικού 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Ακίνητα Εγκαταστάσεις και εξοπλισμός 4.045.715,33 4.045.715,33 0,00 

Δικαιώματα χρήσης περιουσιακών 

στοιχείων 

30.177,58 30.177,58 

0,00 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 780,07 780,07 0,00 

Επενδύσεις σε ακίνητα 6.317,55 6.317,55 0,00 

Συμμετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς 

Viohalco 
1.242.800,00 4.970.704,06 3.727.904,06 

Λοιπές συμμετοχές 3.169.425,80 3.169.425,80 0,00 

Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις από 

αναβαλλόμενους φόρους 387.280,42 387.280,42 0,00 

Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 15.710,45 15.710,45 0,00 

Αποθέματα 7.014.016,54 7.014.016,54 0,00 

Εμπορικές Απαιτήσεις 8.372.335,56 8.372.335,56 0,00 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 6.784,93 6.784,93 0,00 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 1.079.447,17 1.079.447,17 0,00 

Σύνολο 25.370.791,42 29.098.695,47 3.727.904,06 
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6.3 Αξία αποτίμησης στοιχείων Υποχρεώσεων 

 

6.3.1 Μακροχρόνιες-Βραχυχρόνιες υποχρεώσεις μισθώσεων 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Βραχυχρόνιες υποχρεώσεις 

μισθώσεων 
13.433,76 13.433,76 0,00 

Μακροχρόνιες υποχρεώσεις 

μισθώσεων 
17.554,12 17.554,12 0,00 

Σύνολο 30.987,88 30.987,88 0,00 

 

Ο λογαριασμός αυτός περιλαμβάνει τις βραχυχρόνιες και μακροχρόνιες υποχρεώσεις από μισθώσεις κτιρίων, 

μηχανημάτων και μεταφορικών μέσων .Κατά την έναρξη της μίσθωσης η εταιρεία αναγνωρίζει υποχρεώσεις 

μισθωμάτων ίσες με την παρούσα αξία των μισθωμάτων κατά την συνολική διάρκεια της σύμβασης μίσθωσης.  

Οι πληρωμές περιλαμβάνουν τα συμβατικά σταθερά μισθώματα. Για να υπολογίσει την παρούσα αξία των πληρωμών, 

η Εταιρεία χρησιμοποιεί το κόστος δανεισμού κατά την ημερομηνία έναρξης της σύμβασης ,εάν το πραγματικό επιτόκιο 

δεν προσδιορίζεται ευθέως από την σύμβαση μίσθωσης. Τα εν λόγω υπόλοιπα επιβεβαιώθηκαν με το πρόγραμμα 

αποπληρωμής της εκάστοτε χρηματοδοτικής μίσθωσης που τέθηκαν στην διάθεσή μας. Ως εκ τούτου, οι λογιστικές τους 

αξίες εκφράζουν κατά την γνώμη μας τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

 

6.3.2 Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Πρόβλεψη αποζημίωσης 

προσωπικού 
374.431,13 374.431,13 0,00 

Σύνολο 374.431,13 374.431,13 0,00 

 

Ο λογαριασμός αυτός περιλαμβάνει προβλέψεις για παροχές στους εργαζόμενους λόγω αποχώρησης από την 

υπηρεσία κατά την συνταξιοδότηση. Με βάση την αναλογιστική μελέτη, που τέθηκε στην διάθεση μας, η λογιστική αξία 

του ανωτέρω κονδυλίου εκφράζει κατά την γνώμη μας την τρέχουσα αξία του κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 

 

6.3.3 Προβλέψεις & Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Επιχορηγήσεις 

επενδύσεων 
1.411,02 1.411,02 0,00 

Σύνολο 1.411,02 1.411,02 0,00 

 

Οι επιχορηγήσεις σχετίζονται με επενδύσεις που έχουν πραγματοποιηθεί για την αγορά και εγκατάσταση ενσώματων 

παγίων στοιχείων (κτιριακές εγκαταστάσεις, μηχανήματα και μεταφορικά μέσα). Από την επισκόπηση των βιβλίων και 

στοιχείων της Απορροφώμενης, οι επιχορηγήσεις αποτιμήθηκαν στις λογιστικές τους αξίες οι οποίες κατά την γνώμη 

μας εκφράζουν τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 
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6.3.4 Βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 

 

Ποσά σε € 
Αξία 

Δ.Π.Χ.Α. 

Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Δάνεια τραπεζών (ανακυκλούμενες γραμμές 

πίστωσης)                                               
7.085.599,44 7.085.599,44 0,00 

Σύνολο 7.085.599,44 7.085.599,44 0,00 

 

Ο λογαριασμός αυτός περιλαμβάνει τα υπόλοιπα των δανείων της επιχείρησης προς τα πιστωτικά ιδρύματα με 

ημερομηνία αναφοράς την 30.06.2025. Ύστερα από την επισκόπηση των σχετικών δανειακών συμβάσεων, οι 

βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις αποτιμήθηκαν στις λογιστικές τους αξίες, όπως προκύπτει από τα βιβλία της 

Απορροφώμενης, οι οποίες κατά την γνώμη μας εκφράζουν τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης.  

 

6.3.5 Εμπορικές υποχρεώσεις 

 

Στον λογαριασμό αυτό περιλαμβάνονται αγορές αποθεμάτων, υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους-τέλη, υποχρεώσεις 

από ασφαλιστικούς οργανισμούς, βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες επιχειρήσεις, πιστωτές 

διάφορους και έξοδα χρήσεως δεδουλευμένα. Τα κονδύλια που απαρτίζουν τις ανωτέρω υποχρεώσεις αναλύονται ως 

εξής: 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. 
Εκτίμηση 

Αποτίμησης 
Διαφορά 

Προμηθευτές                                                    715.429,08 715.429,08 0,00 

Εμπορικές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις προς 

συνδεδεμένες επιχειρήσεις     
11.328.399,97 11.328.399,97 0,00 

Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους & 

τέλη                                  
665.667,78 665.667,78 0,00 

Ασφαλιστικοί οργανισμοί                                        64.818,09 64.818,09 0,00 

Πιστωτές διάφοροι                                              199.581,47 199.581,47 0,00 

Έξοδα χρήσεως δεδουλευμένα                                     687.249,88 687.249,88 0,00 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις από αποζημίωση π/κου 23,21 23,21 0 

Σύνολο 13.661.169,48 13.661.169,48 0,00 

 

Με βάση τη λογιστική πολιτική της Απορροφώμενης και την επισκόπηση της ενηλικίωσης των υπολοίπων, δεν προέκυψε 

ανάγκη αναπροσαρμογής κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης και το εν λόγω κονδύλι αποτιμήθηκε στη λογιστική του αξία, 

η οποία κατά τη γνώμη μας εκφράζει την τρέχουσα αξία του. 

 

6.3.6 Συμβατικές υποχρεώσεις 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Συμβατικές υποχρεώσεις 222.038,77 222.038,77 0,00 

Σύνολο 222.038,77 222.038,77 0,00 

 

Στον λογαριασμό αυτό περιλαμβάνονται υποχρεώσεις λόγω προκαταβολών σε πελάτες. Από την επισκόπηση των 

βιβλίων και στοιχείων της Απορροφώμενης, οι συμβατικές υποχρεώσεις αποτιμήθηκαν στις λογιστικές τους αξίες οι 

οποίες κατά την γνώμη μας εκφράζουν τις τρέχουσες αξίες τους κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης. 
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6.3.7 Συγκεντρωτική απεικόνιση λογαριασμών Υποχρεώσεων 

 

Ποσά σε € Αξία Δ.Π.Χ.Α. Εκτίμηση Αποτίμησης Διαφορά 

Μακροχρόνιες υποχρεώσεις μισθώσεων 13.433,76 13.433,76 0 

Βραχυχρόνιες υποχρεώσεις μισθώσεων 17.554,12 17.554,12 0 

Πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού 374.431,13 374.431,13 0 

Βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 7.085.599,44 7.085.599,44 0 

Προβλέψεις & Λοιπές Μακροπρόθεσμες 

Υποχρεώσεις 
1.411,02 1.411,02 0 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 13.661.169,48 13.661.169,48 0 

Συμβατικές υποχρεώσεις 222.038,77 222.038,77 0 

Σύνολο 21.375.637,72 21.375.637,72 0 

 

7. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΥΠΕΡΑΞΙΑΣ ΒΑΣΕΙ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 

 

7.1 Σκοπός και μεθοδολογία αποτίμησης 

 

Με σκοπό τον προσδιορισμό του συνόλου της εμπορικής αξίας των στοιχείων του Ενεργητικού και του Παθητικού της 

Απορροφώμενης που εισφέρονται στην Απορροφώσα λόγω της συγχώνευσης, απαιτείται η αποτίμηση της 

Απορροφώμενης στην εμπορική της αξία και η αναγνώριση τυχόν υπεραξίας που προκύπτει σε σχέση με την καθαρή 

εμπορική αξία των αναγνωρισθέντων στοιχείων Ενεργητικού, μείον την εμπορική αξία των αναγνωρισθέντων στοιχείων 

Παθητικού, ως μεμονωμένα στοιχεία, τα οποία εισφέρονται. 

 

Η αποτίμηση της Απορροφώμενης διενεργήθηκε σύμφωνα με τις γενικά παραδεκτές αρχές και μεθόδους που 

ακολουθούνται διεθνώς και το τελικό αποτέλεσμα εξήχθη αφού λήφθηκε υπόψη ο βαθμός καταλληλότητας της κάθε 

μεθόδου. Τόσο η καταλληλότητα των μεθόδων που υιοθετήθηκαν στη συγκεκριμένη περίπτωση όσο και η βαρύτητα 

που δόθηκε σε κάθε μία από αυτές θεωρούμε ότι είναι λογικές για την προκειμένη περίπτωση. 

 

Υπάρχουν πολλές κοινώς χρησιμοποιούμενες και διεθνώς αποδεκτές μέθοδοι αποτίμησης για τον προσδιορισμό της 

αξίας των μετοχών των εταιριών. Κατά την εργασία μας, αξιολογήσαμε τη δυνατότητα εφαρμογής και τη συνάφεια των 

μεθόδων αποτίμησης που χρησιμοποιούνται συνήθως, συμπεριλαμβανομένων των εξής: 

‒    Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (Discounted Cash Flows - DCF). Εσωτερική 

και  προοπτική μέθοδος αποτίμησης μιας εταιρίας μέσω των μελλοντικών ταμειακών ροών της που εκτιμώνται 

σύμφωνα με το επιχειρηματικό της σχέδιο. Οι ταμειακές ροές προεξοφλούνται χρησιμοποιώντας το μέσο 

σταθμισμένο κόστος κεφαλαίου της εταιρίας (ΜΣΚΚ), το οποίο αντανακλά την κεφαλαιακή της διάρθρωση και τον 

κίνδυνο που σχετίζεται με τον κλάδο που δραστηριοποιείται. 

‒    Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών (Trading Multiples). Αυτή η μέθοδος εφαρμόζει κατάλληλους 

πολλαπλασιαστές (όπως ΕΑ/Κύκλος Εργασιών, ΕΑ/ΚΠΦΤΑ κ.λπ.) που προέρχονται από συγκρίσιμες εισηγμένες 

εταιρίες στις Πωλήσεις, ΚΠΦΤΑ, κ.λπ. της οικονομικής οντότητας προκειμένου να αποτιμηθεί η Εταιρική Αξία της. 

‒    Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions Multiples). Μέθοδος που βασίζεται 

στην παρατήρηση των επιπέδων τιμών και των αντίστοιχων πολλαπλασιαστών (όπως ΕΑ/Κύκλος Εργασιών, 

ΕΑ/ΚΠΦΤΑ κ.λπ.) σε πρόσφατες συγκρίσιμες συναλλαγές. Τέτοιοι δείκτες εφαρμόζονται στη συνέχεια στον Κύκλο 

Εργασιών, τα ΚΠΦΤΑ κ.λπ. της οικονομικής οντότητας προκειμένου να αποτιμηθεί η Εταιρική Αξία της. 

‒   Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης (Adjusted Net Asset Value Method). Έμμεση μέθοδος 

αποτίμησης, σύμφωνα με την οποία η αξία μιας εταιρίας ισούται με την καθαρή αξία ενεργητικού της όπως 

εμφανίζεται στις οικονομικές καταστάσεις της κατά την περίοδο αποτίμησης, αφού έχουν γίνει οι κατάλληλες 

προσαρμογές στα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις της εταιρίας. 
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7.1 Σκοπός και μεθοδολογία αποτίμησης (συνέχεια) 

 

Κατά την άποψή μας, η πιο ακριβής και σχετική μεθοδολογία αποτίμησης είναι η μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών 

Ταμειακών ροών, η οποία αποτιμά την εγγενή αξία μιας εταιρίας ως το άθροισμα της παρούσας αξίας των μελλοντικών 

ταμειακών ροών που δημιουργούνται από τις προβλέψεις του επιχειρηματικού σχεδίου και την τελική αξία. Η Μέθοδος 

Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών θεωρείται ως η πιο ορθή θεωρητικά προσέγγιση και επιστημονική και 

αποδεκτή μέθοδος για τον προσδιορισμό των αξιών των εταιριών. 

  

Προκειμένου να συμπληρώσουμε και να επικυρώσουμε τα αποτελέσματα αποτίμησης της μεθόδου Προεξόφλησης 

Μελλοντικών Ταμειακών ροών, εφαρμόσαμε επίσης τις μεθόδους Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών και Δεικτών 

Συγκρίσιμων Συναλλαγών κατασκευάζοντας ένα αντιπροσωπευτικό και επαρκές σύνολο σημείων αναφοράς 

συγκρίσιμων εταιριών και συναλλαγών αντίστοιχα. Στις μεθόδους αυτές δόθηκε χαμηλότερη στάθμιση σε σχέση με αυτή 

που δόθηκε στη Μέθοδο Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών Ροών. 

  

Η Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης παρέχει μια άποψη για την παρούσα οικονομική θέση μιας εταιρίας. 

Η εφαρμογή αυτής της μεθόδου μπορεί να περιορίζεται από το γεγονός ότι είναι σχετικά στατική, δηλαδή δεν λαμβάνει 

υπόψη την αξία άλλων στοιχείων -εκτός από αυτά που εμφανίζονται στις οικονομικές καταστάσεις της- όπως η φήμη και 

η πελατεία της, που δεν καταγράφουν την ικανότητα μελλοντικών οικονομικών κερδών. Επομένως, η μέθοδος αυτή δεν 

εφαρμόστηκε στο πλαίσιο της παρούσας έκθεσης για την αποτίμηση της ΕΡΛΙΚΟΝ. 

  

Ως εκ τούτου, καταλήγουμε στο συμπέρασμα ότι υπό το πρίσμα των χαρακτηριστικών της εταιρίας που αποτιμάται και 

των ειδικών συνθηκών, οι μέθοδοι που προτείνονται να χρησιμοποιηθούν είναι, από κάθε ουσιώδη άποψη, κατάλληλες. 

 

7.2 Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (Discounted Cash Flows) 

 

Χρησιμοποιήσαμε την μέθοδο προεξόφλησης μελλοντικών ταμειακών ροών (DCF) για να εκτιμήσουμε την αξία της 

Απορροφώμενης. Η μέθοδος αυτή υπολογίζει την αξία του συνόλου της επιχείρησης μέσω του υπολογισμού της 

παρούσας αξίας των μελλοντικών ταμειακών ροών που αναμένεται να παραχθούν στο μέλλον. Αυτές οι ταμειακές ροές 

προεξοφλούνται με επιτόκιο το οποίο αντανακλά την χρονική αξία του χρήματος καθώς και τον κίνδυνο που αυτές οι 

ταμειακές ροές εμπεριέχουν. 

 

Η μέθοδος προεξόφλησης μελλοντικών ταμειακών ροών περιλαμβάνει τους εξής υπολογισμούς: 

‒ Τις μελλοντικές ταμειακές ροές για την συγκεκριμένη περίοδο (όπως προκύπτει από το επιχειρηματικό σχέδιο), 

‒ το κατάλληλο προεξοφλητικό επιτόκιο που εφαρμόστηκε στις ταμειακές ροές. Αυτό είναι το μέσο σταθμισμένο 

κόστος κεφαλαίου (WACC - ΜΣΚΚ) το οποίο υπολογίστηκε για την ΕΡΛΙΚΟΝ λαμβάνοντας υπόψη την 

κεφαλαιακή διάρθρωση (λόγος χρέους προς ίδια κεφάλαια) συγκρίσιμων εταιριών όπως παρέχονται από την 

βάση δεδομένων του Damodaran, το φορολογικό της συντελεστή, το ασφάλιστρο κινδύνου της χώρας στην 

οποία δραστηριοποιείται (country risk premium), το ασφάλιστρο κινδύνου αγοράς (market premium), τον κίνδυνο 

που συνδέεται με τις δραστηριότητές της που εκφράζεται από την τιμή του συντελεστή beta, καθώς και το 

πρόσθετο ασφάλιστρο κινδύνου για εταιρίες που είναι μικρότερες από το σταθμισμένο μέσο όρο της αγοράς 

(size premium). Σύμφωνα με τα παραπάνω, το ΜΣΚΚ κατά την περίοδο πρόβλεψης εκτιμήθηκε σε 9,75%. 

‒ Την αξία στο διηνεκές (δηλαδή την αξία των ταμειακών ροών μετά την παραπάνω περίοδο) Η αξία στο διηνεκές 

καταγράφει την αξία μιας εταιρίας πέρα από την περίοδο πρόβλεψης στην ανάλυση της μεθόδου Προεξόφλησης 

Μελλοντικών Ταμειακών ροών και είναι η παρούσα αξία όλων των επόμενων ταμειακών ροών. Η αξία στο 

διηνεκές της ΕΡΛΙΚΟΝ υπολογίστηκε λαμβάνοντας υπόψη έναν ρυθμό ανάπτυξης στο διηνεκές ύψους 1,0% 

που προέρχεται από μακροπρόθεσμες προβλέψεις του ΔΝΤ για την Ελλάδα. 

‒ Την προεξόφληση των ταμειακών ροών και της αξίας στο διηνεκές ώστε να προκύψει η αξία της επιχείρησης, 

‒ Την αφαίρεση του καθαρού δανεισμού, ώστε να προκύψει η αξία του 100% του μετοχικού κεφαλαίου, 

‒ Την προσθήκη πλεοναζόντων περιουσιακών στοιχείων. 
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7.2 Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (Discounted Cash Flows) 

 

Για την καλύτερη δυνατή προσέγγιση της αξίας της Απορροφώμενης εξετάζουμε το βασικό σενάριο εξέλιξης των 

μεγεθών, πραγματοποιώντας ταυτόχρονα ανάλυση ευαισθησίας ως προς διάφορους παράγοντες που επηρεάζουν την 

αξία της επιχείρησης (πωλήσεις, κόστος πωληθέντων, προεξοφλητικό επιτόκιο, ρυθμός ανάπτυξης στο διηνεκές, 

επενδύσεις). 

 

Με βάση τη μέθοδο της προεξόφλησης ταμειακών ροών η αξία των ιδίων κεφαλαίων της Απορροφώμενης κατά την 

Ημερομηνία Αποτίμησης εκτιμάται ως ακολούθως: 

 

Εύρος αξίας Απορροφώμενης βάσει DCF 

 

ποσά σε € 

Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

  9.491.185,41     9.969.142,91    10.527.066,75  

 

Η εφαρμογή και αποδοχή της μεθόδου μπορεί να περιορίζεται λόγω κάποιων παραγόντων όπως: 

‒ Η μέθοδος είναι ευαίσθητη στις παραδοχές του επιχειρηματικού πλάνου. Μικρές αλλαγές στις παραδοχές, 

μπορούν να προκαλέσουν μεγάλη διαφοροποίηση στην αποτίμηση της Απορροφώμενης, 

‒ Η μέθοδος λαμβάνει υπόψη προβλέψεις μελλοντικών επιδόσεων, οι οποίες μπορεί να αναπροσαρμόζονται 

ανάλογα με το περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιείται η κάθε εταιρία και συνεπώς να αναπροσαρμόζεται και 

η αξία της Απορροφώμενης.  

 

7.3 Μέθοδος συγκρίσιμων εισηγμένων εταιριών (Trading Multiples) 

 

Η μέθοδος των συγκρίσιμων εισηγμένων εταιριών χρησιμοποιείται κυρίως για αποτιμήσεις εταιριών οι οποίες δεν είναι 

εισηγμένες σε κάποιο χρηματιστήριο. Προσφέρεται όμως και για τον προσδιορισμό ενός ενδεικτικού εύρους αξιών και 

για εισηγμένες εταιρίες, βάσει των δεικτών κεφαλαιαγοράς (multiples) με τους οποίους διαπραγματεύονται άλλες εταιρίες 

με συγκρίσιμα χαρακτηριστικά εισηγμένες στο Χ.Α. ή σε ξένα χρηματιστήρια. 

 

Η επιλογή των δεικτών που χρησιμοποιούνται για τη σύγκριση τους με την χρηματιστηριακή αξία των εταιριών εξαρτάται 

κατά περίπτωση από τον κλάδο και το είδος των προϊόντων ή υπηρεσιών που οι συγκεκριμένες εταιρίες παρέχουν. 

 

Παρακάτω ορίζονται τα αντιπροσωπευτικά μεγέθη για τον υπολογισμό των δεικτών, σύμφωνα με τη συγκεκριμένη 

μέθοδο: 

‒ Αξία Επιχείρησης (AE), ήτοι Χρηματιστηριακή Κεφαλαιοποίηση πλέον καθαρού δανεισμού, 

‒ Κύκλος Εργασιών, που προσδιορίζει την τάξη μεγέθους της εταιρίας, 

‒ ΚΠΦΤΑ, τα αναπροσαρμοσμένα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων ( EBITDA), που δίνουν σαφή 

ένδειξη για την οικονομική πορεία και λειτουργική κερδοφορία της εταιρίας, 

‒ ΚΠΦΤ, τα κέρδη προ φόρων, τόκων που παρέχουν εικόνα των λειτουργικών κερδών της εταιρίας προ 

εξυπηρέτησης των δανείων, 

‒ Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (ΙΚ) που παρέχει εικόνα της λογιστικής αξίας της εταιρίας. 

 

Οι Δείκτες / Πολλαπλασιαστές που καταρτίζονται, στην εν λόγω μέθοδο είναι συνήθως οι ακόλουθοι:  

‒ ΑΕ / Κύκλος Εργασιών 

‒ ΑΕ / ΚΠΦΤΑ 

‒ ΑΕ / ΚΠΦΤ 

‒ ΑΕ/ ΙΚ 
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7.3 Μέθοδος συγκρίσιμων εισηγμένων εταιριών (Trading Multiples) (συνέχεια) 

 

Με βάση τη μέθοδο της συγκρίσιμων εισηγμένων εταιριών η αξία των ιδίων κεφαλαίων της Απορροφώμενης κατά την 

Ημερομηνία Αποτίμησης εκτιμάται ως ακολούθως: 

 

Εύρος αξίας Απορροφώμενης βάσει trading multiples 

 

ποσά σε € 

Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

8.910.088,58 9.632.528,20 10.354.967,81 

 

Για την εξαγωγή του εύρους της αξίας της Απορροφώμενης, εφαρμόστηκε ανάλυση ευαισθησίας +/- 7,5% επί της 

προκύπτουσας κεντρικής αξίας. 

 

Η εφαρμογή της συγκεκριμένης μεθόδου ενδεχομένως περιορίζεται από παράγοντες που αφορούν τις εταιρίες του 

δείγματος, όπως:  

‒ Το εύρος προσφερόμενων προϊόντων και υπηρεσιών και τη διαφοροποίηση των δραστηριοτήτων κάθε εταιρίας,  

‒ Το μέγεθος κάθε εταιρίας,  

‒ Το περιθώριο κέρδους και την κεφαλαιακή της διάρθρωση,  

‒ Τις επικρατούσες συνθήκες στη χώρα ή τις χώρες που δραστηριοποιείται η κάθε εταιρία,  

‒ Το χρηματιστήριο στο οποίο είναι εισηγμένη η κάθε εταιρία και 

‒ Τη δυνατότητα δημιουργίας ενός αντιπροσωπευτικού και επαρκούς δείγματος συγκρίσιμων εταιριών. 

 

7.4 Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions Multiples) 

 

Η συγκεκριμένη μέθοδος έχει ως σκοπό τον υπολογισμό πολλαπλασιαστών (όπως ΕΑ/Κύκλος 

Εργασιών, EΑ/ΚΠΦΤΑ, EΑ/ΚΠΦ, EΑ/ΛΑ κ.λπ.) επί βασικών οικονομικών μεγεθών εταιριών, οι οποίες υπήρξαν 

πρόσφατα στόχοι εξαγορών ή συγχωνεύσεων και τους οποίους οι ενδιαφερόμενοι χρησιμοποίησαν τη δεδομένη χρονική 

στιγμή της συναλλαγής για την αποτίμησή τους. Προκειμένου να καταλήξουμε σε μια εκτίμηση της Αξίας Ιδίων 

Κεφαλαίων της ΕΡΛΙΚΟΝ, η Εταιρική Αξία στη συνέχεια προσαρμόζεται για τον Καθαρό Δανεισμό της Απορροφώμενης. 

  

Για την εφαρμογή της μεθόδου Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών, επιλέχθηκαν σχετικά πρόσφατες συναλλαγές στις 

οποίες εμπλέκονται εταιρίες (είτε ως αγοραστής είτε ως πωλητής) που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο με την 

Απορροφώμενη. Με βάση τη μέθοδο της συγκρίσιμων συναλλαγών η αξία των ιδίων κεφαλαίων της Απορροφώμενης 

κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης εκτιμάται ως ακολούθως: 

 

Εύρος αξίας Απορροφώμενης βάσει transactions multiples 

 

ποσά σε € 

Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

     9.101.123,69 9.839.052,64 10.576.981,59 

 

Για την εξαγωγή του εύρους της αξίας της Απορροφώμενης, εφαρμόστηκε ανάλυση ευαισθησίας +/- 7,5% επί της 

προκύπτουσας κεντρικής αξίας. 
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7.4 Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions Multiples) (συνέχεια) 

 

Η εφαρμογή της συγκεκριμένης μεθόδου ενδεχομένως περιορίζεται από παράγοντες που αφορούν τις εταιρίες του 

δείγματος, όπως: 

‒       Τις συνθήκες αγοράς ή αγορών στις οποίες δραστηριοποιείται η κάθε εταιρία, 

‒       Το μέγεθος της κάθε εταιρίας καθώς και 

‒       Την χρονική στιγμή της διενέργειας της συναλλαγής.  

 

7.5 Στάθμιση των μεθόδων αποτίμησης 

 

Τα αποτελέσματα αποτίμησης σταθμίστηκαν ανάλογα με την καταλληλότητα της κάθε μεθόδου και πιο συγκεκριμένα 

δόθηκε μεγαλύτερη βαρύτητα στη μέθοδο DCF (60%) και μικρότερη στη μέθοδο των συγκρίσιμων εταιριών (20%) και 

στη μέθοδο δεικτών συγκρίσιμων συναλλαγών (20%). 

 

Σταθμίζοντας τα αποτελέσματα αποτίμησης προέκυψε το ακόλουθο εύρος αξίας για την Απορροφώμενη κατά την 

Ημερομηνία Αποτίμησης: 

 

Σταθμισμένη αξία Απορροφώμενης 

 

ποσά σε € 

Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

  9.296.953,70     9.875.801,91    10.502.629,93  

 

7.5 Προσδιορισμός Υπεραξίας Απορροφώμενης βάσει αποτίμησης 

 

Βάσει της ανωτέρω αποτίμησης που διενεργήθηκε για την Απορροφώμενη και της εύλογης αξίας των στοιχείων του 

Ενεργητικού και του Παθητικού της Απορροφώμενης, όπως προσδιορίστηκαν στο Κεφάλαιο 6, υπολογίζεται η υπεραξία 

ως κάτωθι: 

 

  Ποσά σε € 

Εύλογη αξία Απορροφώμενης βάσει αποτίμησης (κεντρική τιμή) 9.875.801,91 

(-) Εύλογη αξία Ενεργητικού (μη συμπεριλαμβανομένης της υπεραξίας) 29.098.695,47 

(+) Εύλογη αξία Υποχρεώσεων  21.375.637,72 

Εύλογη Αξία Υπεραξίας  2.152.744,16 

 

Η υπεραξία της Απορροφώμενης θεωρείται ότι προκύπτει από άυλα στοιχεία, όπως φήμη και πελατεία και από το 

ανθρώπινο δυναμικό της εταιρίας. 
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8. ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΗΣ ΠΟΥ ΘΑ ΕΙΣΦΕΡΘΕΙ ΣΤΗΝ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑ 

 

Βάσει της ανάλυσης που διενεργήθηκε προηγουμένως, η Καθαρή Θέση (διαφορά μεταξύ Ενεργητικού και 

Υποχρεώσεων) της Απορροφώμενης ανέρχεται σε € 9.875.801,91. 

 

  Ποσά σε € 

Γενικό Σύνολο Ενεργητικού (συμπεριλαμβανομένης της υπεραξίας) 31.251.439,63 

(-) Γενικό σύνολο Yποχρεώσεων  21.375.637,72 

Τελικό Ποσό προς κεφαλαιοποίηση 9.875.801,91 

 

9. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

 

Αντικείμενο της εργασίας μας αποτέλεσε η εκπόνηση Έκθεσης Αποτίμησης, η οποία συντάχθηκε σύμφωνα με τις 

διατάξεις των άρθρων 7-21 του Ν. 4601/2019, του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018 και του Ν. 5162/2024, αποκλειστικά και 

μόνο για το σκοπό της Ανάθεσης και ως εκ τούτου δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί για οποιονδήποτε άλλο σκοπό. 

 

Βασιζόμενοι στα έγραφα και στοιχεία που εξετάσαμε και στη χρηματοοικονομική ανάλυση που πραγματοποιήσαμε και 

η οποία περιγράφεται ανωτέρω, πιστεύουμε ότι: 

 

(α) οι διαδικασίες και μεθοδολογίες οι οποίες χρησιμοποιήθηκαν για την αποτίμηση των στοιχείων του Ενεργητικού και 

του Παθητικού της Απορροφώμενης είναι κατάλληλες,  

  

(β) με βάση την ως άνω ανάλυση και αφού ελήφθησαν υπόψη τα αναφερόμενα  στις παραγράφους 3, 5 και 6 του άρθρου 

17 του Ν. 4548/2018, η εύλογη αξία του συνόλου του Ενεργητικού της Απορροφώμενης κατά την 30.6.2025 ανέρχεται 

σε  €31.251.439,63 και η εύλογη αξία του συνόλου των Υποχρεώσεων σε € 21.375.637,72, 

 

(γ) ως εκ τούτου, η εύλογη αξία της Καθαρής Θέσης της Απορροφώμενης κατά την 30.6.2025 ανέρχεται συνολικά σε 

€9.875.801,91, αναλυόμενη ως ακολούθως: 

 

Ενεργητικό Ποσά σε € 
 

Παθητικό Ποσά σε € 

Ενεργητικό Απορροφώμενης 31.251.439,63  Καθαρή Θέση Απορροφώμενης 9.875.801,91 

   Υποχρεώσεις Απορροφώμενης 21.375.637,72 

Σύνολο 31.251.439,63 
 

Σύνολο 31.251.439,63 

 

Επιπλέον, βεβαιώνουμε ότι δεν παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες κατά την εκτέλεση της εργασίας μας. 

 

Οι Oρκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

 

 
 

Κωνσταντίνος Σταμέλος  Βασίλης Πετίνης 

   

Α.Μ. ΣΟΕΛ 26841 

Για την RSM Greece ΑΕ (Α.Μ. 104) 

Ανεξάρτητο μέλος του δικτύου της RSM 

Πατρόκλου 1 & Παραδείσου,  

151 25 Μαρούσι  

Α.Μ. ΣΟΕΛ 6858 

Για την RSM Greece ΑΕ (Α.Μ. 104) 

Ανεξάρτητο μέλος του δικτύου της RSM 

Πατρόκλου 1 & Παραδείσου,  

151 25 Μαρούσι 
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Patroklou 1 and Paradissou  

Marousi 

Athens 

151 25 

Greece 

T (+30) 210 67 47 819  

 rsmgreece.gr 

 

 

RSM Greece ΑΕ 

 

Πατρόκλου 1 & Παραδείσου  

Μαρούσι 

Αθήνα 

151 25 

Greece 

T (+30) 210 67 17 733  

rsmgreece.gr 

Η RSM GREECE Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές ΑΕ είναι μέλος του δικτύου της RSM και λειτουργεί ως RSM. RSM είναι το 

εμπορικό όνομα που χρησιμοποιείται από τα μέλη του δικτύου της RSM.Κάθε μέλος του δικτύου της RSM είναι 

ανεξάρτητη εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και Συμβούλων Επιχειρήσεων και λειτουργεί αυτοτελώς. Το δίκτυο 

της RSM δεν αποτελεί ξεχωριστό νομικό πρόσωπο σε καμία χώρα. 

  

Το δίκτυο διαχειρίζεται από την RSM International Limited, μια εταιρεία εγγεγραμμένη στην Αγγλία και την Ουαλία 

(αριθμός εταιρείας 4040598) της οποίας η έδρα βρίσκεται στην οδό Cannon 50, Λονδίνο EC4N 6JJ. Η επωνυμία και το 

εμπορικό σήμα RSM και άλλα δικαιώματα πνευματικής  ιδιοκτησίας που χρησιμοποιούνται από τα μέλη του δικτύου 

ανήκουν στην RSM International Association, μια ένωση που διέπεται από τα άρθρα 60  και επόμενα του Αστικού Κώδικα 

της Ελβετίας με έδρα το Zug. 
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