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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοματοποιημένης καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.),  στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία  ΤΕΡΝΑ  ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ  ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ  ΕΜΠΟΡΙΚΗ  ΤΕΧΝΙΚΗ

ΕΤΑΙΡΕΙΑ, το διακριτικό τίτλο ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Μ.Α.Β.Ε.Τ.Ε., ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Μ.Α.Β.Ε.Τ.Ε. και αριθμό

ΓΕΜΗ 000312701000.

Την 06/11/2025 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 5624635, η από

30/10/2025 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Συγχώνευση με απορρόφηση ».

Η έκθεση εκτίμησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής.



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 
Για την εξακρίβωση της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων της  

“MASDAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” 

κατά την 30.06.2025, βάσει του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018 
στο πλαίσιο της συγχώνευσής της με απορρόφηση από την εταιρεία  

“ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” 

σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 6-21 και 30-38 του Ν. 4601/20196-21 
και 30-38 του Ν. 4601/2019 και των φορολογικών κινήτρων εταιρικών 

μετασχηματισμών των άρθρων 47-59 του Νόμου 5162/2024 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Αθήνα, Οκτώβριος 2025 

ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ:  ΑΝΤΩΝΙΟΣ Α. ΠΡΟΚΟΠΙΔΗΣ 
     ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Α. ΠΡΟΚΟΠΙΔΗΣ 
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Αθήνα, 30 Οκτωβρίου 2025 
 
Προς τα Διοικητικά Συμβούλια των εταιρειών: 
“MASDAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” 
Λ.ΚΗΦΙΣΙΑΣ 62, 
Τ.Κ.: 151 25, ΑΜΑΡΟΥΣΙΟ ΑΤΤΙΚΗΣ 
 
“ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” 
ΛΕΩΦΟΡΟΣ ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ 85, 
Τ.Κ.: 115 26, ΑΘΗΝΑ 
 
 

ΕΚΘΕΣΗ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 
Για την εξακρίβωση της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων της εταιρείας με την 

επωνυμία  
“MASDAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.”  

κατά την 30.06.2025, βάσει του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018, στο πλαίσιο της 
συγχώνευσής της με απορρόφηση από την εταιρεία με την επωνυμία 

“ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” 

η οποία θα πραγματοποιηθεί σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 6-21 και 30-
38 του Ν. 4601/20196-21 και 30-38 του Ν. 4601/2019 και των φορολογικών 

κινήτρων εταιρικών μετασχηματισμών των άρθρων 47-59 του Νόμου 5162/2024. 
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1.  ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

1.1  Εντολή και σκοπός ανάθεσης της εργασίας 

H παρούσα εργασία μάς ανατέθηκε από: (α) το Διοικητικό Συμβούλιο της Μονοπρόσωπης Ανώνυμης 
Εταιρείας με την επωνυμία “MASDAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” και (β) το Διοικητικό Συμβούλιο 
της Μονοπρόσωπης Ανώνυμης Εταιρείας “ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (εφεξής «οι Συγχωνευόμενες Εταιρείες»), σε 
εκτέλεση των από 01/09/2025 και από 01/09/2025 αποφάσεων των Διοικητικών τους Συμβουλίων 
αντίστοιχα και αφορά στην κατάρτιση έκθεσης εκ01/09/2025τίμησης της εύλογης αξίας των 
περιουσιακών της στοιχείων κατά την 30.06.2025, βάσει του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018, στο 
πλαίσιο της συγχώνευσης της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία “MASDAR HELLAS 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” (εφεξής «η Απορροφώμενη» ή «η Εταιρεία») με απορρόφηση από την 
Ανώνυμη Εταιρεία με την επωνυμία “ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (εφεξής “ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 
Μ.Α.Β.Ε.Τ.Ε.” ή «η Απορροφώσα»), η οποία θα πραγματοποιηθεί σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 6-21 και 30-38 του Ν. 4601/20196-21 και 30-38 του Ν. 4601/2019 και των φορολογικών 
κινήτρων εταιρικών μετασχηματισμών των άρθρων 47-59 του Νόμου 5162/2024. 

Ειδικότερα, βάσει των προαναφερθεισών από 01/09/2025 και από 01/09/2025  αποφάσεων των 
Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών αποφασίστηκε η έναρξη εργασιών για την 
συγχώνευση με απορρόφηση της Μονοπρόσωπης Ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία “MASDAR 
HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” που εδρεύει στον Δήμο Αμαρουσίου και συγκεκριμένα επί της 
Λεωφόρου Κηφισίας στον αριθμό 62, Τ.Κ.: 151 25 από την Ανώνυμη Εταιρεία με την επωνυμία 
“ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ” που εδρεύει στον Δήμο Αθηναίων και συγκεκριμένα επί της Λεωφόρου Μεσογείων στον 
αριθμό 85, Τ.Κ.: 115 26 σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 6-21 και 30-38 του Ν. 4601/20196-21 
και 30-38 του Ν. 4601/2019 και των φορολογικών κινήτρων εταιρικών μετασχηματισμών των άρθρων 
47-59 του Νόμου 5162/2024. Παράλληλα, ορίσθηκε ως ισολογισμός μετασχηματισμού ο ισολογισμός 
της Απορροφώμενης εταιρείας της 30.06.2025. 

Σε εκτέλεση των ανωτέρω αποφάσεων των Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών 
πραγματοποιήσαμε διαδικασίες για την εξακρίβωση της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού της Απορροφώμενης, που εισφέρονται στην Απορροφώσα. 

Βάση για την εργασία μας αποτέλεσε ο ισολογισμός μετασχηματισμού της Εταιρείας με ημερομηνία 
30.06.2025, ο οποίος συντάχθηκε από την Εταιρεία. 

Η εξακρίβωση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων, γίνεται, σύμφωνα με την παράγραφο 3 του 
άρθρου 17 του Ν. 4548/2018, στην οποία ορίζεται ότι η έκθεση αποτίμησης συντάσσεται από δύο 
ορκωτούς ελεγκτές λογιστές ή ελεγκτική εταιρεία ή, κατά περίπτωση, από δύο ανεξάρτητους 
πιστοποιημένους εκτιμητές. 

Αντικείμενο της παρούσας είναι να εξακριβώσει την αξία των περιουσιακών στοιχείων που εισφέρονται 
από την Εταιρεία στην Απορροφώσα. Στο πλαίσιο της εργασίας αυτής, εξετάσαμε τα οικονομικά μεγέθη 
της Εταιρείας. Οι εργασίες που έχουμε εκπονήσει, όπως αυτές προσδιορίζονται στη σύμβαση με την 
Εταιρεία, δεν συνιστούν έλεγχο σύμφωνα με τα ελεγκτικά πρότυπα και καμία εργασία ελέγχου δεν έχει 
πραγματοποιηθεί από εμάς. Κατά συνέπεια, δεν εκφράζουμε γνώμη σχετικά με τα οικονομικά στοιχεία 
που περιλαμβάνονται στην παρούσα έκθεση. Το εύρος της εργασίας μας περιορίζεται στις περιοχές 
λειτουργίας που επισκοπήσαμε και στο βαθμό που τις αναλύσαμε.  
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Με βάση τα παραπάνω διενεργήθηκε η απογραφή των στοιχείων του Ενεργητικού και Παθητικού της 
Εταιρείας, η οποία πρόκειται να συγχωνευθεί μέσω απορρόφησης από την Απορροφώσα με ημερομηνία 
την 30.06.2025, και συντάχθηκε ο ισολογισμός μετασχηματισμού, που προέκυψε από την απογραφή 
αυτή, ο οποίος μας παραδόθηκε για τους σκοπούς της παρούσας. 

 

1.2 Ημερομηνία αναφοράς της εργασίας μας 

Η ημερομηνία αναφοράς της εργασίας μας είναι η 30.06.2025, κατά την οποία συντάχθηκαν από τη 
Διοίκηση της Εταιρείας, οικονομικές καταστάσεις βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (ΕΛΠ). 

 

1.3 Στοιχεία στα οποία βασίσθηκε η εργασία μας 

• Οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας βάσει των ΕΛΠ της 30.06.2025. 
• Υποστηρικτικά αρχεία και τεκμήρια, όπως μας παρασχέθηκαν από τη Διοίκηση, 

συμπεριλαμβανομένων συμβατικών εγγράφων. 
• Συζητήσεις, διευκρινήσεις και επεξηγήσεις που μας παρείχε η Διοίκηση της Εταιρείας και 

η Διοίκηση της Απορροφώσας. 

 

1.4 Μέθοδος αποτίμησης 

Για την εκτίμηση της εύλογης αξίας των εισφερόμενων περιουσιακών στοιχείων υφίστανται αρκετές, 
ευρέως χρησιμοποιούμενες και αποδεκτές μέθοδοι αποτίμησης. Στο πλαίσιο της εργασίας μας 
αξιολογήσαμε την καταλληλότητα και την εφαρμογή της μεθόδου αναπροσαρμοσμένης καθαρής 
θέσης. 

Η μέθοδος της αναπροσαρμοσμένης καθαρής θέσης είναι μια στατική μέθοδος αποτίμησης της αξίας 
μίας επιχείρησης. Με βάση τη μέθοδο αυτή, η καθαρή θέση μιας επιχείρησης αποτιμάται 
αναπροσαρμόζοντας τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού στον ισολογισμό της εταιρείας 
λαμβάνοντας υπόψη την αγοραία αξία τους. Η προσέγγιση βασίζεται στο άθροισμα των επιμέρους 
αγοραίων αξιών των στοιχείων του ενεργητικού μείον την αγοραία αξία των υποχρεώσεων. Κατά 
συνέπεια, η μέθοδος αυτή απαιτεί επισκόπηση και πιθανώς αναπροσαρμογές επί της λογιστικής αξίας 
των περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας, στις περιπτώσεις όπου η λογιστική αξία αυτών δεν 
ανταποκρίνεται στις τρέχουσες αξίες αγοράς.  

1.5 Περιοριστικοί Παράγοντες και Διευκρινίσεις 

Θα θέλαμε να επιστήσουμε την προσοχή σας στις παρακάτω γενικές σημαντικές παρατηρήσεις και 
περιορισμούς ως προς την παρούσα έκθεση και εργασία μας: 
Η παρούσα Έκθεση παραθέτει τα αποτελέσματα της Αποτίμησης και απευθύνεται αποκλειστικά προς 
το Διοικητικό Συμβούλιο της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία “MASDAR HELLAS 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.”, το Διοικητικό Συμβούλιο της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία “ΤΕΡΝΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” 
και προς τα αρμόδια εποπτικά όργανα, στα πλαίσια των διατάξεων του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 
και δεν επιτρέπεται η χρησιμοποίησή της για άλλους σκοπούς.  
Δεν έχουμε διενεργήσει κανενός είδους έλεγχο ή διασφάλιση, σχετικά με τις πληροφορίες που μας 
χορηγήθηκαν από την Διοίκηση της εταιρείας ενώ επιπρόσθετα έχουμε ζητήσει και έχουμε λάβει τη 
γραπτή διαβεβαίωση ότι οι πληροφορίες που χορηγήθηκαν είναι ακριβείς και πλήρεις και επομένως 
αποτελούν μια αξιόπιστη βάση για την διενέργεια της αποτίμησης. 
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Η εργασία μας δεν αποτελεί σε καμία περίπτωση διενέργεια πλήρους ελέγχου του Ισολογισμού της 
30ης Ιουνίου 2025 που μας δόθηκε και για το λόγο αυτό η παρούσα έκθεση δεν αποτελεί πιστοποιητικό 
ή έκθεση ελέγχου και δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί για το σκοπό αυτό. Δεν εκφέρουμε γνώμη ή 
οποιαδήποτε άλλη μορφή διαβεβαίωσης για τις παραδοχές που έχουν υιοθετηθεί ή για το εάν ο 
Ισολογισμός έχει συνταχθεί σύμφωνα με τις Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές. 
Η χρήση της παρούσας έκθεσης από τρίτους, καθώς και οι αποφάσεις που βασίζονται σε αυτήν, είναι 
ευθύνη των μερών που τη χρησιμοποιούν. Με τη χρήση της παρούσας έκθεσης, τα μέρη αυτά 
αποδέχονται ότι η PKF ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε. δεν φέρει καμία ευθύνη αναφορικά με τη χρήση ή 
αποφάσεις που μπορούν να ληφθούν βασισμένες στην παρούσα έκθεση. 
Επίσης, η τυχόν παράδοση της παρούσας έκθεσης σε οποιονδήποτε τρίτο, θα πρέπει να γίνει στο 
σύνολό της και όχι αποσπασματικά. 
Η αποτίμησή μας προϋποθέτει ότι δεν υπάρχουν άλλα περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώματα σε αυτά ή 
ενδεχόμενες υποχρεώσεις πλέον των όσων παρουσιάζονται στον Ισολογισμό της 30ης Ιουνίου 2025 ή 
ουσιώδες δεσμεύσεις άλλες πέρα από αυτές που συνάδουν με τις συνήθεις δραστηριότητες της, ούτε 
υπάρχει κάποια σημαντική δικαστική υπόθεση σε εκκρεμότητα, η οποία θα είχε ουσιώδη επίπτωση 
στην ανάλυση που διενεργήσαμε.  
Η παρούσα αποτίμηση βασίστηκε στην παραδοχή ότι η εταιρεία θα συνεχίσει απρόσκοπτα τις εργασίες 
της στο απώτερο μέλλον (going-concern). 
Η αποτίμηση βασίζεται στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 
επικρατούν κατά την ημερομηνία αποτίμησης. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της 
γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν μας ζητηθεί 
γραπτώς το κάνουμε από τον πελάτη μας 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από συστάσεώς της με αποτέλεσμα οι φορολογικές της 
υποχρεώσεις να μην έχουν καταστεί οριστικές, μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού της 30ης Ιουνίου 
2025.  
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2. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

2.1 Ιστορικό Εταιρείας 

1. Την 15/05/2024 συστάθηκε η Μονοπρόσωπη Ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία «MASDAR 
HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και το διακριτικό τίτλο «MASDAR HELLAS» 
από τον αρχικό εταίρο της: 

α) Την εταιρεία με την επωνυμία «MASDAR TRIDENT HOLDING RSC LIMITED» και Α.Φ.Μ 
996555553 και έδρα την οδό 2462ResCowork01, 24 Floor, Al Sila Tower, Abu Dhabi, η οποία 
εκπροσωπείται νομίμως από τον Γκουσιάκη Ιωάννη του Αγγελή και Α.Φ.Μ 045819926, 
καταβάλλοντας συνολικές εισφορές αξίας 25.000,00 ευρώ, που αντιστοιχούν σε 25.000 μετοχές και 
ποσοστό συμμετοχής 100%. 

Αριθμός Γ.Ε.ΜΗ. 177373101000 

Κωδικός Αριθμός Καταχώρισης της σύστασης 177373101000 

Αριθμός Φορολογικού Μητρώου 802491826 

Αρμόδια Δ.Ο.Υ. ΚΕΦΟΔΕ ΑΘΗΝΩΝ 

2. Στη συνέχεια, δυνάμει της από 13/06/2024 Τροποποίησης του Καταστατικού, έγινε και η ακόλουθη 
μεταβολή: 

Τροποποιήθηκε το άρθρο 7 που αφορά την σύνθεση, θητεία και εκπροσώπηση Διοικητικού Συμβουλίου 
όπου η Γενική Συνέλευση καθόρισε τον αριθμό  των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου να απαρτίζεται 
από τρία έως πέντε μέλη, τα οποία εκλέγονται από την Γενική Συνέλευση για θητεία 6 ετών. 

Το δε νέο Κωδικοποιημένο Καταστατικό αυτής δημοσιεύθηκε νομίμως στο ΓΕΜΗ (με αρ. πρωτ. 
3304164/13.06.2024 σχετική Ανακοίνωση Γ.Ε.ΜΗ. 

3. Στη συνέχεια, δυνάμει της από 21/11/2024 Τροποποίησης του Καταστατικού, έγινε και η ακόλουθη 
μεταβολή: 

Τροποποιήθηκε το άρθρο 5 που αφορά το μετοχικό κεφάλαιο και το νέο μετοχικό κεφάλαιο 
διαμορφώθηκε ως εξής: 

 Η εταιρεία με την επωνυμία «MASDAR TRIDENT HOLDING RSC LIMITED» και Α.Φ.Μ 
996555553 και έδρα την οδό 2462ResCowork01, 24 Floor, Al Sila Tower, Abu Dhabi, η οποία 
εκπροσωπείται νομίμως από τον Γκουσιάκη Ιωάννη του Αγγελή και Α.Φ.Μ 045819926 
κατέβαλε ποσό 540.511.615 X (100%) ευρώ μετρητά στο ταμείο της εταιρείας και έλαβε 
540.511.615 X (100%) μετοχές. 

Με την παραπάνω αύξηση το μετοχικό κεφάλαιο που αναφέρεται στο άρθρο 5 του κωδικοποιημένου 
καταστατικού διαμορφώθηκε στο ποσό των πεντακοσίων σαράντα εκατομμυρίων πεντακοσίων τριάντα 
έξι χιλιάδων εξακοσίων δεκαπέντε ευρώ (540.536.615,00) 

Το δε νέο Κωδικοποιημένο Καταστατικό αυτής δημοσιεύθηκε νομίμως στο ΓΕΜΗ (με αρ. πρωτ. 
3490921/21.11.2024 σχετική Ανακοίνωση Γ.Ε.ΜΗ. 

4. Στη συνέχεια, δυνάμει της από 19/12/2024 Τροποποίησης του Καταστατικού, έγινε και η ακόλουθη 
μεταβολή: 

Τροποποιήθηκε το άρθρο 5 που αφορά το μετοχικό κεφάλαιο και το νέο μετοχικό κεφάλαιο 
διαμορφώθηκε ως εξής: 
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 Η εταιρεία με την επωνυμία «MASDAR TRIDENT HOLDING RSC LIMITED» και Α.Φ.Μ 
996555553 και έδρα την οδό 2462ResCowork01, 24 Floor, Al Sila Tower, Abu Dhabi, η οποία 
εκπροσωπείται νομίμως από τον Γκουσιάκη Ιωάννη του Αγγελή και Α.Φ.Μ 045819926 
κατέβαλε ποσό 369.351.967 X (100%) ευρώ μετρητά στο ταμείο της εταιρείας και έλαβε 
369.351.697 X (100%) μετοχές. 

Με την παραπάνω αύξηση το μετοχικό κεφάλαιο που αναφέρεται στο άρθρο 5 του κωδικοποιημένου 
καταστατικού διαμορφώθηκε στο ποσό των εννιακοσίων εννέα εκατομμυρίων οκτακοσίων ογδόντα 
οχτώ χιλιάδων πεντακοσίων ογδόντα δύο ευρώ (909.888.582,00) 

Το δε νέο Κωδικοποιημένο Καταστατικό αυτής δημοσιεύθηκε νομίμως στο ΓΕΜΗ (με αρ. πρωτ. 
3519699/19.12.2024 σχετική Ανακοίνωση Γ.Ε.ΜΗ.). 

 

2.2 Διάρκεια της Εταιρείας 

Η διάρκεια της Εταιρείας, σύμφωνα με το άρθρο 4 του Καταστατικού της ορίζεται σε αορίστου χρόνου, 
αρχίζει από την καταχώριση Καταστατικού της στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.). 

 

2.3 Σκοπός της Εταιρείας 

Σκοπός της Εταιρείας, σύμφωνα με το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι:  

1) Υπηρεσίες εταιρειών χαρτοφυλακίου (Holding). 
2) Δραστηριότητες εταιρειών χαρτοφυλακίου (Holding). 
3) Δραστηριότητες παροχής επιχειρηματικών συμβουλών και άλλων συμβουλών διαχείρισης. 

 

2.4  Μετοχικό κεφάλαιο – Μετοχές 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται στο ποσό των €909.888.582,00, έχει καταβληθεί 
ολοσχερώς σε μετρητά και διαιρείται σε 909.888.582 κοινές, ονομαστικές μετά ψήφου μετοχές 
ονομαστικής αξίας ενός ευρώ (€1) εκάστη. 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας διαμορφώθηκε ως εξής: 

(α) Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την ίδρυσή της είχε οριστεί στο ποσό των είκοσι πέντε 
χιλιάδων ευρώ (€25.000,00), διαιρούμενο σε είκοσι πέντε χιλιάδες (25.000) κοινές, ονομαστικές 
μετοχές ονομαστικής αξίας ενός ευρώ (€1,00) εκάστη και καταβλήθηκε ολοσχερώς σε μετρητά. 

(β) Δυνάμει της από 12/11/2024 απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της μοναδικής μετόχου 
της Εταιρείας, το μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ποσό €540.511.615,00 με την έκδοση 
540.511.615,00 κοινών μετοχών ονομαστικής αξίας ενός Ευρώ (€1) εκάστη. 

(γ) Δυνάμει της από 13/12/2024 απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της μοναδικής μετόχου 
της Εταιρείας, το μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ποσό €369.351.967,00 με την έκδοση 369.351.967 
κοινών μετοχών ονομαστικής αξίας ενός Ευρώ (€1) εκάστη. 

 

2.5 Διοίκηση και εκπροσώπηση της Εταιρείας 

Σύμφωνα με το άρθρο 7 του ισχύοντος Καταστατικού της, η εταιρεία διοικείται από Διοικητικό 
Συμβούλιο που απαρτίζεται από τρία (3) έως πέντε (5) μέλη. Η Γενική Συνέλευση καθορίζει τον 
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αριθμό των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου μέσα στα παραπάνω αναφερόμενα όρια. Τα μέλη του 
Διοικητικού Συμβουλίου εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων της εταιρείας για θητεία 6 
ετών που παρατείνεται μέχρι την πρώτη τακτική Γενική Συνέλευση μετά τη λήξη της θητείας τους. Η 
εταιρεία δύναται να εκλέγει εκτελεστικά και μη εκτελεστικά μέλη. 

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου δύνανται να επανεκλεχθούν και είναι ελεύθερα ανακλητά. 

Την 13/06/2024 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.): 

α) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 4221008 η από 12/06/2024 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης 
των μετόχων της σύμφωνα με την οποία εκλέχθηκε νέο Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας. 

β) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 4221009 το από 12/06/2024 πρακτικό του Διοικητικού 
Συμβουλίου της εταιρείας σύμφωνα με το οποίο το Διοικητικό Συμβούλιο, που εκλέχθηκε από την 
ανωτέρω Γενική Συνέλευση, συγκροτήθηκε σε σώμα ως εξής : 

1. Αμαλία Γιαννακίκου του Δημήτριου Γιαννακίκου και της Μαρίας Γιαννακίκου, ως Πρόεδρος 
Διοικητικού Συμβουλίου. 

2. Αλέξιος Κιρίλλοβ του Αλεζεϊ Κιρίλλοβ και της Ουρανίας Χρηστάκη, ως Αναπληρωτής Πρόεδρος 
Διοικητικού Συμβουλίου. 

3. Αγγελής Γκουσιάκης του Ιωάννη Γκουσιάκη και της Μαριγώς Τσίρμπα, ως μέλος Διοικητικού 
Συμβουλίου. 

Η θητεία του ανωτέρω Διοικητικού Συμβουλίου λήγει την 12/06/2030. 

Η Εταιρία θα εκπροσωπείται νόμιμα με μόνη την υπογραφή της Αμαλίας Γιαννακίκου ως Προέδρου του 
Διοικητικού Συμβουλίου κάτω από την εταιρική επωνυμία για κάθε πράξη και συναλλαγή χωρίς 
περιορισμό. 
Το ανωτέρω πρόσωπο εκπροσωπεί και δεσμεύει την Εταιρεία έναντι οιοδήποτε τρίτου, φυσικού ή 
νομικού προσώπου, ιδιωτικού ή δημοσίου δικαίου και γενικά ασκεί και διενεργεί κάθε πράξη αναγόμενη 
και εντασσόμενη στις αρμοδιότητες του Διοικητικού Συμβουλίου, κατά την ομαλή πορεία των 
πραγμάτων, σε συνδυασμό με τον εταιρικό σκοπό, όπως αυτός ορίζεται στο καταστατικό της Εταιρείας. 
Προς αποφυγή αμφιβολιών, στις εν λόγω πράξεις περιλαμβάνεται η διενέργεια οικονομικών 
συναλλαγών και πράξεων στο όνομα και για λογαριασμό της Εταιρείας, καθώς και η υπογραφή 
συμβάσεων κάθε είδους με οποιοδήποτε τραπεζικό ίδρυμα νομίμως εγκατεστημένο στην Ελλάδα ή/και 
στο εξωτερικό. 
Τέλος, η Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου κα Αμαλία Γιαννακίκου εξουσιοδοτείται ομόφωνα να 
εκδίδει επικυρωμένα αντίγραφα παντός είδους εγγράφων της Εταιρείας συμπεριλαμβανομένων και των 
πρακτικών του Διοικητικού Συμβουλίου και των Γενικών Συνελεύσεων. 
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3.  ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΕΥΛΟΓΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 

Ο ισολογισμός μετασχηματισμού της Εταιρείας με ημερομηνία αναφοράς την 30.06.2025, 
καταρτίσθηκε από τη Διοίκηση της Εταιρείας με βάση τις αρχές των Ε.Λ.Π. και έχει ως ακολούθως: 
 

(Ποσά σε EUR) 
Σημείωση 

Λογιστική αξία 
την 30/06/2025 

Αναπροσαρμογές 
εύλογης αξίας 

Εύλογη Αξία την 
30/06/2025 

Στοιχεία Ενεργητικού   -   - 
Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού   -   - 
Συμμετοχές σε θυγατρικές 3.1.1 2.367.477.441,70   2.367.477.441,70 
      2.367.477.441,70 0,00 2.367.477.441,70 
Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού   -   - 
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 3.1.2 1.829.223,50   1.829.223,50 
      1.829.223,50 0,00 1.829.223,50 
Στοιχεία Ενεργητικού   2.369.306.665,20 0,00 2.369.306.665,20 
            
Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις   -   - 
Ίδια Κεφάλαια 4.1 -   - 
Μετοχικό κεφάλαιο 4.1.1 909.888.582,00   909.888.582,00 
Αποτελέσματα Εις Νέο 4.2.1 -85.262.945,01   -85.262.945,01 
Σύνολο   824.625.636,99 0,00 824.625.636,99 
Διαφορές εκτίμησης  4.3   0,00 0,00 
Ίδια Κεφάλαια   824.625.636,99 0,00 824.625.636,99 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις   -   - 
Μακροπρόθεσμα Δάνεια 3.2.1 1.465.308.638,75 0,00  1.465.308.638,75 
Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις   1.465.308.638,75 0,00 1.465.308.638,75 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις   -   - 
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 3.3.1 436.038,96   436.038,96 
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 3.3.2 1.166,67   1.166,67 
Δεδουλευμένες και Λοιπές 
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

3.3.3 
78.935.183,83   78.935.183,83 

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις   79.372.389,46 0,00 79.372.389,46 
Σύνολο υποχρεώσεων   1.544.681.028,21 0,00 1.544.681.028,21 
Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις   2.369.306.665,20 0,00 2.369.306.665,20 
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3.1 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Μη Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

3.1.1 Συμμετοχές σε θυγατρικές και κοινοπραξίες 

Το κονδύλι «Συμμετοχές σε θυγατρικές και κοινοπραξίες» με αναπόσβεστη λογιστική αξία € 
2.367.477.411,70 κατά την 30.06.2025, αποτελείται από το λογαριασμό «Συμμετοχή σε ΤΕΡΝΑ 
ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.E.Τ.Ε.» ο οποίος αναλύεται κάτωθι: 

Συμμετοχές σε θυγατρικές 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού Λογιστική αξία 
την 30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης 

Αξίας 

Εύλογη Αξία την 
30/06/2025 

18-00-00-0000 ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ TERNA ENERGY 2.367.477.441,70 0,00 2.367.477.441,70 

Σύνολο   2.367.477.441,70 0,00 2.367.477.441,70 

Η συνολική αξία του λογαριασμού «Συμμετοχές σε θυγατρικές» ανέρχεται σε ποσό ευρώ 
2.367.447.441,70 και αφορά την συμμετοχή της «MASDAR HELLAS ΜΟΝ. Α.Ε.» κατά ποσοστό 
100,00% στο μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε.», η οποία συνίσταται 
σε 118.355.090 κοινές, ονομαστικές με δικαίωμα ψήφου μετοχές, ονομαστικής αξίας 0,30€ η εκάστη. 

Η ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε. ήταν έως την 30/4/2025 εταιρεία εισηγμένη στο Χρηματιστήριο 
Αξιών Αθηνών. Η τελευταία τιμή κλεισίματος, πριν την έξοδό της από το Χ.Α.Α., ήταν 20,00€. Η τιμή 
αυτή αντικατοπτρίζει συνολική κεφαλαιοποίηση 2.367.101.800,00€ υπολειπόμενη ελάχιστα της αξίας 
κτήσεως. 

Βάσει του τελευταίου δημοσιευμένου ισολογισμού της 31-12-2023, η εσωτερική λογιστική αξία της 
συμμετοχής στην ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε ανέρχεται στο ποσό των 495.172.000 €,  

Βάσει της εκτίμησής μας, θεωρούμε ότι η εύλογη αξία του κονδυλίου «Συμμετοχές σε θυγατρικές και 
κοινοπραξίες» ισούται με την λογιστική του αξία η οποία κατά την 30.06.2025 ανερχόταν σε € 
2.367.447.441,70. 

 

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 

Χρηματοοικονομικά στοιχεία και προκαταβολές 

3.1.2  Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού 
Λογιστική 
αξία την 

30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης 

Αξίας 

Εύλογη Αξία 
την 

30/06/2025 
38-03-00 ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΣΕ ΤΡΑΠΕΖΕΣ   0,00 0,00 
38-03-00-0000 EUROBANK -1081 770.013,33 0,00 770.013,33 
38-03-00-0001 EUROBANK -1977 313.249,04 0,00 313.249,04 
38-03-00-2000 ΕΤΕ -7370 0,00 0,00 0,00 
38-03-00-2001 ΕΤΕ -7453 1.047,80 0,00 1.047,80 
38-03-00-2002 ΕΤΕ -7537 744.913,33 0,00 744.913,33 
Σύνολο   1.829.223,50 0,00 1.829.223,50 

Ο λογαριασμός «Καταθέσεις όψεως σε ευρώ» αφορά δυο τραπεζικούς λογαριασμούς όψεως των 
οποίων τα υπόλοιπα συμφωνήθηκαν με τα αντίστοιχα τραπεζικά extrait που μας προσκομίστηκαν. 
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Βάσει της εκτίμησης την οποία πραγματοποιήσαμε, προέκυψε ότι η εύλογη αξία του κονδυλίου 
«Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα» του κυκλοφορούντος ενεργητικού ισούται με την λογιστική 
του αξία η οποία κατά την 30.06.2025 ανερχόταν σε € 1.829.223,50. 

 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ              € 2.369.306.665,20 
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3.2 ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

3.2.1 Μακροπρόθεσμα Δάνεια 

Μακροπρόθεσμα Δάνεια 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού Λογιστική αξία 
την 30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης Αξίας 

Εύλογη Αξία την 
30/06/2025 

45-00-00       0,00  

45-00-00-0000 
ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ Masdar 
Trident  

870.931.578,00  0,00  870.931.578,00  

45-00-00-0001 ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ Masdar 
Trident 9.906.400 9.906.400,00  0,00  9.906.400,00  

45-00-00-1000 ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ - NBG 
(Facility A) 

150.000.000,00  0,00  150.000.000,00  

45-00-00-2000 ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ - 
EUROBANK (Facility A) 150.000.000,00  0,00  150.000.000,00  

45-00-00-3000 ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ - 
ALPHABANK (Facility A) 150.000.000,00  0,00  150.000.000,00  

45-00-00-4000 
ΟΜΟΛ/ΚΑ ΔΑΝ ΣΕ ΕΥΡΩ - PIRAEUS 
(Facility A) 150.000.000,00  0,00  150.000.000,00  

36-00 ΕΞΟΔΑ ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ       
36-00-00-0002 Commitment fees -1.504.213,21  0,00  -1.504.213,21  
36-00-00-0003 Arrangement fees -5.705.882,39  0,00  -5.705.882,39  
36-00-00-0004 Lead bank fees -1.426.470,60  0,00  -1.426.470,60  
36-00-00-0005 Agency fees -7.607,80  0,00  -7.607,80  
36-00-00-0006 Commitment fees FACILTY B -268.954,56  0,00  -268.954,56  

36-00-00-0007 ADFEC - deferred financing sosts 
2024 -3.257.149,48  0,00  -3.257.149,48  

36-00-00-0009 
ADFEC - deferred financing costs 
2025 

-3.359.061,21  0,00  -3.359.061,21  

Σύνολο   1.465.308.638,75  0,00  1.465.308.638,75  
 

Το ανωτέρω κονδύλι αφορά τα Μακροπρόθεσμα τραπεζικά δάνεια που έχουν συναφθεί από την 
εταιρεία και αποτυπώνεται το μακροπρόθεσμο υπόλοιπο των τραπεζικών δανείων έως και την 
30.06.2025. 

Τα δύο πρώτα κονδύλια, ύψους 880.837.978,00€ αφορούν το από 20/06/2024 Κοινό Ομολογιακό 
μεταξύ της MASDAR HELLAS (Εκδότη) και της MASDAR TRIDENT HOLDING RSC LIMITED 
(Ομολογιούχου), συνολικού ύψους έως 897.600.000 €, με επιτόκιο 5% και διάρκεια 30 έτη. 

Τα υπόλοιπα τέσσερα κονδύλια διέπονται από την από 20/06/2024 μεταξύ της MASDAR HELLAS 
(Εκδότη) και της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ (Ομολογιούχου) και αποτελούν τμήματα του 
συνολικού αναληφθέντος κατά την 26/11/2024 ποσού των 600.000.000,00 € και έχει αναληφθεί 
ισομερώς από τις τέσσερεις Ελληνικές συστημικές τράπεζες. Είναι κυμαινόμενου επιτοκίου και διαρκείας 
17 ετών. 

Στον λογαριασμό Κ.Α. 36.00 «ΕΞΟΔΑ ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ» με λογιστική αξία € 15.529.339,25 κατά 
την 30.06.2025 η εταιρεία έχει επιλέξει να παρακολουθούνται αποκλειστικά τα έξοδα σύναψης 
Ομολογιακών Δάνειων και να επιμερίζονται μηνιαία στις επόμενες χρήσεις έως την λήξη των δανείων η 
οποία αναμένεται να γίνει την 31/08/2041. 

Για λόγους ορθότερης απεικόνισης το εν λόγω κονδύλι επιλέγουμε να εμφανιστεί στο παθητικό, 
αφαιρετικά από τα μακροπρόθεσμα δάνεια. 

Ελέγξαμε την προέλευση και την ορθότητα των υπολοίπων και δεν προέκυψε καμία διαφορά. 
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Βάσει της εκτίμησης την οποία πραγματοποιήσαμε, προέκυψε ότι η εύλογη αξία του κονδυλίου 
«Μακροπρόθεσμα Δάνεια» των μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων του Παθητικού ισούται με την 
λογιστική του αξία η οποία κατά την 30.06.2025 ανερχόταν σε € 1.465.308.638,75. 

 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

3.3.1 Προμηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού Λογιστική αξία την 
30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης Αξίας 

Εύλογη Αξία την 
30/06/2025 

50-00 ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 436.038,96  0,00  436.038,96  
Σύνολο   436.038,96  0,00  436.038,96  

Το ανωτέρω κονδύλι αφορά τα πιστωτικά υπόλοιπα σε προμηθευτές της εταιρείας κατά την 
30.06.2025, που έχουν δημιουργηθεί από τις εμπορικές της συναλλαγές και τη δραστηριότητά της. 
Αφορά τις πάσης φύσεως υποχρεώσεις της εταιρείας, από αγορές αγαθών και υπηρεσιών με πίστωση 
ή μ ε προκαταβολές κατά τη συνήθη δραστηριότητά της και αναλύεται ως εξής: 

Λογαριασμός Περιγραφή  Υπόλοιπο 
50-00-00-0000 TMF GR…..ΕΛ….. ΔΙ….. ΥΠ….. Ε.Π.Ε. 66.603,92 
50-00-00-0001 ΓΟΝ….. ΗΛ….. ΚΩ….. 12,40 
50-00-00-0003 ΕΛΛ….. ΚΕ….. ΑΠ….. ΤΙ….. Α.Ε. 364.021,04 
50-00-00-0006 ΤΡ….. ΕΘ….. ΤΗ….. ΕΛ….. Α.Ε. (0,01) 
50-00-00-0009 ΤΡΑ….. ΠΕ….. Α.Ε. 2,00 
50-00-00-0010 ΕΠ……….Η ΚΕΦ………….ΑΣ 5.399,61 
Σύνολο   436.038,96 € 

 

Ελέγξαμε την προέλευση και την ορθότητα των υπολοίπων και δεν προέκυψε καμία διαφορά. 

Βάσει της εκτίμησης την οποία πραγματοποιήσαμε, προέκυψε ότι η εύλογη αξία του κονδυλίου 
«Προμηθευτές και Λοιπές Υποχρεώσεις» των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων του Παθητικού ισούται 
με την λογιστική του αξία η οποία κατά την 30.06.2025 ανερχόταν σε € 436.038,96. 

 

3.3.2 Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού 
Λογιστική αξία 

την 30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης 

Αξίας 

Εύλογη Αξία την 
30/06/2025 

54-08-00 ΛΟΓ.ΕΚΚΑΘ.ΦΟΡΩΝ-ΤΕΛΩΝ 1.166,67 0,00 1.166,67 
Σύνολο   1.166,67 0,00 1.166,67 

Το κονδύλι «Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις» που περιλαμβάνεται στις βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις του Παθητικού με λογιστική αξία € 1.166,67 κατά την 30.06.2025, αφορά το τέλος 
επιτηδεύματος της εταιρείας για την περίοδο 1.7.2024 έως 30.06.2025. 

Κατά συνέπεια η εύλογη αξία του κονδυλίου «Φόρος εισοδήματος» των βραχυπρόθεσμων 
υποχρεώσεων του Παθητικού ισούται με την λογιστική του αξία η οποία κατά την 30.06.2025 
ανερχόταν σε € 1.166,67. 
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3.3.3 Δεδουλευμένες και Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

Δεδουλευμένες και Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

Κ.Α. Λογ/μου Τίτλος Λογαριασμού 
Λογιστική αξία 

την 
30/06/2025 

Προσαρμογές 
Εύλογης 

Αξίας 

Εύλογη Αξία 
την 

30/06/2025 
33-95 ΛΟΙΠΟΙ ΧΡΕΩΣΤΕΣ ΔΙΑΦΟΡΟΙ ΣΕ ΕΥΡΩ       
33-95-00-0001 TMF ΔΟΣΟΛΗΠΤΙΚΟΣ 481,10 0,00 481,10 
53-98-00 ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡ.ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
53-98-00-0000 ΓΕΜΗ 256,33 0,00 256,33 
53-98-00-0003 ABU DHABI FUTURE ENERGY COMPANY 44.270,33 0,00 44.270,33 

56-01 ΕΞΟΔΑ ΧΡΗΣΕΩΣ ΔΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 
(ΠΛΗΡΩΤΕΑ)   0,00 0,00 

56-01-02 
ΠΑΡΟΧΕΣ ΤΡΙΤΩΝ ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ - ΜΗ 
ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΕΣ ΟΝΤΟΤΗΤΕΣ 

      

56-01-02-0001 PHASE 2 TARGET FEES 1.357.378,66 0,00 1.357.378,66 

56-01-02-0002 
ADFEC - DEFERRED FINANCING COSTS 
2024 3.425.043,78 0,00 3.425.043,78 

56-01-02-0003 ADFEC - RECHARGES 2024 13.246.263,11 0,00 13.246.263,11 

56-01-02-0004 ADFEC - DEFERRED FINANCING COSTS 
2025 

3.462.949,71 0,00 3.462.949,71 

56-01-02-0005 ADFEC - RECHARGES 2025 3.621.810,25 0,00 3.621.810,25 
56-01-04 ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ       
56-01-04-1000 NBG - ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΟΔ 150Μ 1.635.208,33 0,00 1.635.208,33 

56-01-04-2000 EUROBANK - ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΟΔ 
150Μ 

1.635.208,33 0,00 1.635.208,33 

56-01-04-3000 
ALPHABANK - ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΟΔ 
150Μ 

1.635.208,33 0,00 1.635.208,33 

56-01-04-4000 PIRAEUS - ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΟΔ 
150Μ 

1.635.208,33 0,00 1.635.208,33 

56-01-04-5000 ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ  ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ 
ΔΑΝΕΙΟΥ 897Μ 

25.231.881,80 0,00 25.231.881,80 

56-01-04-5001 ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ  ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ 
ΔΑΝΕΙΟΥ 9Μ 

129.333,56 0,00 129.333,56 

56-01-11 ΠΑΡΑΓΩΓΑ       
56-01-11-0000 EUROBANK - ΠΑΡΑΓΩΓΟ SWAP 10.592.394,88 0,00 10.592.394,88 
56-01-11-1000 NBG - ΠΑΡΑΓΩΓΟ SWAP 11.282.287,00 0,00 11.282.287,00 
Σύνολο  78.935.183,83 0,00 78.935.183,83 

 
Το κονδύλι «Λοιπές Χρεώστες Διάφοροι σε ευρώ» ποσού ευρώ 481,10 αφορά το πιστωτικό υπόλοιπο 
κατά την 30.06.2025 που οφείλει η εταιρεία να αποδώσει σε χρεώστη. 
 
Το κονδύλι «Λοιπές Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις» κατά την 30.06.2025 ποσού ευρώ 44.526,66 
αφορά τις υποχρεώσεις της εταιρείας προς διάφορους οργανισμούς και εταιρείες. 
 
Το κονδύλι «Έξοδα χρήσεως δουλευμένα» που περιλαμβάνεται στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις του 
Παθητικού με λογιστική αξία € 78.890.176,07 κατά την 30.06.2025 αφορά τις υποχρεώσεις από 
δεδουλευμένα και όχι ληξιπρόθεσμα έξοδα κατά την 30.06.2025. Ειδικότερα: 

(1) Ποσό 25.113.445,51 € αφορά τις δεδουλευμένες αμοιβές τρίτων έως και την 30.06.2025 
σχετιζόμενες με τις συναφθείσες δανειακές. 

(2) Ποσό 31.902.048,68 € αφορά τους δεδουλευμένους τόκους Ομολογιακών Δανείων έως και 
την 30.06.2025. 

(3) Ποσό 21.874.681,88 € αφορά την υποχρέωση κατά την 30.06.2025 που προκύπτει από την 
αποτίμηση συμβάσεων SWAPS. 
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Βάσει της εκτίμησης την οποία πραγματοποιήσαμε προέκυψε ότι η εύλογη αξία του κονδυλίου 
«Δεδουλευμένες και Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις» των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων του 
Παθητικού ισούται με την λογιστική αξία η οποία κατά την 30.06.2025 ανερχόταν σε € 
78.935.183,83 

 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ              € 1.544.681.028,21 
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4. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

 
 
 ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ € 2.369.306.665,20 
Μείον: ΠΑΘΗΤΙΚΟ (Υποχρεώσεις) € 1.544.681.028,21 
 ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ € 824.625.636,99 

 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

4.1 Καταβλημένα Κεφάλαια 

4.1.1 Κεφάλαιο 

 Λογιστική αξία                  € 909.888.582,00 

Για την εξέλιξη του εταιρικού κεφαλαίου αναφερόμαστε αναλυτικά στην παράγραφο 2.4 της παρούσας. 
 

4.2 Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο 

4.2.1 Αποτελέσματα εις νέο 

 Λογιστική αξία                € (85.262.945,01) 

Το ανωτέρω κονδύλι αφορά τα συσσωρευμένα λογιστικά αποτελέσματα (ζημίες) της εταιρείας μέχρι 
την 30.06.2025. 

 

4.3 Διαφορά εκτίμησης              € 0,00 

Από την εκτίμηση των ανωτέρω περιουσιακών στοιχείων που διενεργήσαμε δεν προέκυψε 
διαφορά εκτίμησης. 
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5. ΑΝΑΚΕΦΑΛΑΙΩΣΗ - ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Κατόπιν των ανωτέρω, το ύψος της εύλογης Καθαρής Θέσης της “MASDAR HELLAS 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” ανέρχεται κατά την 30.06.2025 σε € 824.625.636,99 ήτοι: 
 
 Ποσά σε € 
Ενεργητικό (α) 2.369.306.665,20 
Παθητικό (β) 1.544.681.028,21 
Καθαρή Θέση [(α) – (β)] 824.625.636,99 

 
Η παρούσα έκθεση συντάχθηκε για να χρησιμεύσει μόνο για τους σκοπούς της απορρόφησης της 
ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία “MASDAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α.Ε.” από την ανώνυμη 
εταιρεία με την επωνυμία “ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” που θα γίνει σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 6-21 και 30-
38 του Ν. 4601/20196-21 και 30-38 του Ν. 4601/2019 και των φορολογικών κινήτρων εταιρικών 
μετασχηματισμών των άρθρων 47-59 του Νόμου 5162/2024. 
 

Αθήνα, 30 Οκτωβρίου 2025 
Οι διενεργήσαντες την εκτίμηση 
Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές 

 
Αντώνιος Α. Προκοπίδης Αθανάσιος Α. Προκοπίδης 

ΑΜ ΣΟΕΛ 14511 ΑΜ ΣΟΕΛ 66281 
ΑΜ ΕΛΤΕ 1714 ΑΜ ΕΛΤΕ 3214 
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