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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοματοποιημένης καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.),  στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE ΑΕ, το διακριτικό τίτλο RB HEALTHCARE HELLAS AE

και αριθμό ΓΕΜΗ 000644601000.

Την 07/07/2025 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 5423981, η από

10/06/2025 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Συγχώνευση με απορρόφηση ».

Η έκθεση εκτίμησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής.
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Σε εκτέλεση της σχετικής Σύμβασης Συνεργασίας μεταξύ της Grant Thornton Aνώνυμη Εταιρεία 

Παροχής Φορολογικών και Συμβουλευτικών Υπηρεσιών (η «Grant Thornton») και της Διοίκησης 

της εταιρείας με την επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε. (η 

«Διοίκηση» ή ο «Εντολέας»), η Grant Thornton διενήργησε ανεξάρτητη έκθεση αποτίμησης (η 

«Έκθεση») για τον καθορισμό της εύλογης αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 

της εταιρείας με την επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E. (η 

«Απορροφώμενη» ή η «Εταιρεία»), στο πλαίσιο συγχώνευσης με απορρόφηση της 

Απορροφώμενης από την εταιρεία με την επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS 

HEALTHCARE A.Ε. (η «Απορροφώσα»), σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 17 του 

Ν.4548/2018.

Η παρούσα συγχώνευση θα πραγματοποιηθεί σύμφωνα με τα άρθρα 6-21 και 30-38 του 

Ν.4601/2019 περί εταιρικών μετασχηματισμών, το Μέρος Δ (άρθρα 47-59) του Ν.5162/2024 περί 

φορολογικών κινήτρων μετασχηματισμών, καθώς και τις οικείες διατάξεις του Ν.4548/2018 περί 

ανώνυμων εταιρειών, όπως ισχύουν (η «Συγχώνευση»).

Τα συμπεράσματα της εργασίας μας, καθώς και οι προτάσεις της Διοίκησης, παρουσιάζονται στο 

κεφάλαιο «Σύνοψη» αλλά τονίζουμε ότι, για την πλήρη κατανόησή του, το εν λόγω κεφάλαιο θα 

πρέπει να μελετηθεί σε συνδυασμό με την ανάλυση των υπολοίπων κεφαλαίων της Έκθεσης.

Εφιστούμε την προσοχή σας στις «Σημαντικές Παρατηρήσεις» του Παραρτήματος ΙΙ. Η παρούσα 

Έκθεση είναι εμπιστευτική και απευθύνεται αποκλειστικά στα Διοικητικά Συμβούλια των εταιρειών 

RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε. και RECKITT BENCKISER HELLAS 

HYGIENE HOME A.E., με κοινοποίηση στις αρμόδιες αρχές, σύμφωνα με τα όσα ορίζονται στο 

Ν.4601/2019, στο Ν.5162/2024 και στο Ν.4548/2018.

Παρότι μπορεί να υπάρχουν και άλλα μέρη εκτός από εσάς που να ενδιαφέρονται να λάβουν 

αντίγραφο της Έκθεσής μας, τονίζουμε ότι, στο μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν 

αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη σε σχέση με οποιαδήποτε απόφαση που μπορεί να πάρουν τα 

μέρη αυτά για την σκοπούμενη Συγχώνευση, βασιζόμενα στην Έκθεση μας.

Με εκτίμηση,

Deals Services, Advisory

Grant Thornton Greece

Λ. Κατεχάκη 58 

115 25, Αθήνα, Αττική

T +30 (210) 7280 000

F +30 (210) 7212 222

www.grant-thornton.gr
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Πηγές πληροφόρησης

Κατά την εργασία μας, εξετάσθηκαν όλοι οι παράγοντες που απαιτούνται από τη διεθνή 

πρακτική αποτιμήσεων, στο βαθμό που αυτό ήταν εφικτό, και οι οποίοι περιλαμβάνουν, 

μεταξύ άλλων: 

• Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Απορροφώμενης για τις χρήσεις 2021, 2022 και 

2023.

• Pro-forma οικονομικές καταστάσεις και ισοζύγια της Απορροφώμενης για τη χρήση 2024.

• Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης με ημερομηνία 31/12/2024 που 

έχει συνταχθεί σύμφωνα με τα ΕΛΠ και μας παρασχέθηκε από την Διοίκηση.

• Επιχειρηματικό σχέδιο της Απορροφώμενης για την περίοδο 2025-2029, το οποίο μας 

παρασχέθηκε από την Διοίκηση και ενσωματώνει τις παραδοχές της.

• Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις 

δεδομένων που χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς αποτίμησης.

• Ευρύτερο οικονομικό περιβάλλον και τις προοπτικές της ελληνικής οικονομίας, όπως αυτές 

αποτυπώνονται σε σχετικές εκθέσεις και μακροοικονομικές προβλέψεις για τη χώρα, από 

διεθνώς αποδεκτές βάσεις δεδομένων και οργανισμούς.

• Δημοσιευμένα στοιχεία και εμπειρία της Grant Thornton, αναφορικά με τον κλάδο 

δραστηριοποίησης της Απορροφώμενης. 

• Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.)

• Λοιπές αναλύσεις και επεξηγήσεις οι οποίες μας παρασχέθηκαν από τη Διοίκηση.
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Σκοπός και πλαίσιο 

εργασίας

• Στο πλαίσιο της επικείμενης συγχώνευσης με απορρόφηση της εταιρείας με την επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E. (η 

«Απορροφώμενη» ή η «Εταιρεία») από την RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε. (η «Απορροφώσα»), το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας με 

την επωνυμία RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε. (η «Διοίκηση» ή ο «Εντολέας») ανέθεσε στην Grant Thornton Aνώνυμη Εταιρεία Παροχής 

Φορολογικών και Συμβουλευτικών Υπηρεσιών (η «Grant Thornton») τη σύνταξη ανεξάρτητης έκθεση αποτίμησης (η «Έκθεση») των στοιχείων ενεργητικού και 

υποχρεώσεων της Απορροφώμενης, σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018.

• Η παρούσα συγχώνευση με απορρόφηση της Απορροφώμενης από την Απορροφώσα θα πραγματοποιηθεί σύμφωνα με τα άρθρα 6-21 και 30-38 του Ν.4601/2019 

περί εταιρικών μετασχηματισμών, το Μέρος Δ (άρθρα 47-59) του Ν.5162/2024 περί φορολογικών κίνητρων μετασχηματισμών, καθώς και τις οικείες διατάξεις του 

Ν.4548/2018 περί ανώνυμων εταιρειών, όπως ισχύουν (η «Συγχώνευση»).

• Ως ημερομηνία σύνταξης της λογιστικής κατάστασης μετασχηματισμού (η «Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού») ορίστηκε η 31/12/2024 (η «Ημερομηνία 

Αποτίμησης»).

Μεθοδολογία 

αποτίμησης

• Για την εκτίμηση της εύλογης αξίας των στοιχείων του ενεργητικού και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης ακολουθήθηκε η προσέγγιση της Αναπροσαρμοσμένης 

Καθαρής Θέσης (ΑΚΘ). Συγκεκριμένα, πραγματοποιήθηκε επισκόπηση και αναπροσαρμογή επί της λογιστικής αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 

της Απορροφώμενης, όπου αυτό κρίθηκε απαραίτητο, σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα (ΕΛΠ). 

• Με βάση την ανωτέρω μεθοδολογία, η αξία των υπό εκτίμηση στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης αναπροσαρμόζεται, κατόπιν 

αποτιμήσεως τους σύμφωνα με διεθνώς αποδεκτές μεθόδους, αν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία αυτών δεν ανταποκρίνεται στην τρέχουσα εμπορική τους 

αξία κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης.​

• Για τον προσδιορισμό των αναγκαίων αναπροσαρμογών της λογιστικής αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων διενεργήθηκαν τα εξής:

- Επισκόπηση των οικονομικών μεγεθών της Απορροφώμενης κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης, με σκοπό να αξιολογήσουμε εάν τα στοιχεία εισφοράς 

αντιπροσωπεύουν εύλογες αξίες. 

- Αποτίμηση με βάση διεθνώς αποδεκτές μεθόδους, για τα περιουσιακά στοιχεία των οποίων η λογιστική επιμέτρηση βάσει ΕΛΠ δεν πραγματοποιείται στην 

τρέχουσα εμπορική αξία τους.

• Στο πλαίσιο επισκόπησης και αναπροσαρμογής της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, πραγματοποιήθηκε εκτίμηση της εμπορικής 

αξίας της Απορροφώμενης, προκειμένου να προσδιοριστεί τυχόν υπεραξία. Συγκεκριμένα, η εκτίμηση της εμπορικής αξίας της Απορροφώμενης πραγματοποιήθηκε 

σύμφωνα με τις μεθόδους α) των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών (Discounted Free Cash Flows – DCF) και β) των Πολλαπλάσιων Χρηματιστηριακών Δεικτών 

(Comparable Companies’ Multiples).

• Οι εν λόγω μεθοδολογίες καθώς και τα αποτελέσματα της αποτίμησης παρουσιάζονται αναλυτικά στο Παράρτημα ΙΙΙ.

• Σημειώνεται πως η επισκόπηση και αναπροσαρμογή των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων βασίστηκε στον Ισολογισμό Μετασχηματισμού.

Σύνοψη
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Προσδιορισμός 

Καθαρής Θέσης

• Τα αποτελέσματα εκτίμησης της εύλογης αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης συνοψίζονται ακολούθως:

• Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η εύλογη αξία των μεταβιβαζόμενων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης κατά την 31/12/2024, όπως έχει 

προσδιοριστεί σύμφωνα με την μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης, ανέρχεται σε € 23.852.406,60, εκ των οποίων ποσό ύψους € 230.355,06 αφορά 

τον λογαριασμό αποθεματικά και ποσό ύψους € 3.690.223,26 αφορά το λογαριασμό αποτελέσματα εις νέον. 

• Οι ανωτέρω λογαριασμοί, ήτοι αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέον, θα μεταφερθούν αυτούσιοι στα ίδια κεφάλαια της Απορροφώσας και δεν θα αχθούν προς 

κεφαλαιοποίηση στο μετοχικό κεφάλαιο αυτής.

• Συνεπώς, η αξία της Καθαρής Θέσης της Απορροφώμενης ανέρχεται σε € 19.931.828,28 ποσό που αντιστοιχεί στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου στην οποία θα 

προβεί η Απορροφώσα.

• Με βάση τα ανωτέρω, η Απορροφώσα αναμένεται να εκδώσει 339.612 νέες, κοινές ονομαστικές μετοχές αξίας € 58,69 εκάστης.

• Δεδομένου πως, οι μέτοχοι της Απορροφώσας και της Απορροφώμενης είναι ταυτόσημα νομικά πρόσωπα με ταυτόσημα ποσοστά συμμετοχής στο μετοχικό 

κεφάλαιο εκάστης, και ως εκ τούτου, οι μέτοχοι της Απορροφώμενης θα παραμείνουν έμμεσα οι δικαιούχοι των μεταβιβαζόμενων περιουσιακών στοιχείων της 

Απορροφώμενης, η σχέση ανταλλαγής δεν έχει πρακτική σημασία, οι δε όροι της Συγχώνευσης δεν μπορεί παρά να θεωρούνται δίκαιοι και εύλογοι.

• Θεωρούμε ότι οι ανωτέρω τιμές αντικατοπτρίζουν την εύλογη αξία της Απορροφώμενης, με βάση τις προβλέψεις και παραδοχές που τέθηκαν υπόψη μας από την 

Διοίκηση της RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.E., καθώς και τις παρατηρήσεις που περιλαμβάνονται στο Παράρτημα ΙΙ της παρούσας Έκθεσης.

Σύνοψη

Προσδιορισμός Καθαρής Θέσης Μονάδες

Αποτελέσματα 

εκτίμησης

Εύλογη αξία στοιχείων ενεργητικού € 30.225.038,72

(-) Εύλογη αξία στοιχείων υποχρεώσεων € 6.372.632,12

Αναπρ. Ίδια Κεφάλαια € 23.852.406,60

Ανάλυση Ιδίων Κεφαλαίων

Καθαρή Θέση € 19.931.828,28

Αποθεματικά € 230.355,06

Αποτελέσματα εις νέον € 3.690.223,26

Καθαρή Θέση € 19.931.828,28
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• Επωνυμία: RECKITT BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E.

• Έδρα: Καβαλιεράτου Τάκη 7, Κηφισιά, Αττική

• Ημερομηνία Σύστασης: 12/04/2019

• Α.Φ.Μ.: 801143780

• Αριθ. Γ.Ε.ΜΗ.: 150106201000

Σκοπός

Σκοπός της Εταιρείας, σύμφωνα με το καταστατικό της, είναι:

η παραγωγή, εισαγωγή, εξαγωγή και διάθεση χημικών και χημικοτεχνικών προϊόντων, 

προϊόντων καθαρισμού και στιλβωμάτων, προϊόντων προσωπικής φροντίδας , 

αποσμητικών χώρου και βιοκτόνων προϊόντων.

Η αντιπροσώπευση οίκων της ημεδαπής ή αλλοδαπής, που παράγουν ή διανέμουν 

παρόμοια προϊόντα και η συμμετοχή σε επιχειρήσεις που έχουν παρεμφερή σκοπό ή η 

εξαγορά αυτών. Η ανάληψη πρωτοβουλιών και έρευνας για την αξιοποίηση κάθε 

παραγωγικής πρωτοτυπίας ή εφεύρεσης στο χώρο του ως άνω σκοπού.

Η παροχή υπηρεσιών κάθε είδους, συμπεριλαμβανομένων χωρίς περιορισμό 

οικονομικών, λογιστικών, τήρησης λογιστικών βιβλίων, μισθοδοσίας, διαχείρισης και 

ανάπτυξης ανθρώπινου δυναμικού, καθώς και οποιασδήποτε συμβουλευτικής υπηρεσίας 

που σχετίζεται με τα ανωτέρω καθώς και με την παροχή συμβουλών σε θέματα 

οργάνωσης παραγωγής, εφοδιασμού, προμήθειας, εφοδιαστικής αλυσίδας και 

διαχείρισης logistics, επιμελητείας και γενικά την παροχή οποιωνδήποτε υπηρεσιών που 

μπορεί να είναι κατάλληλες και αναγκαίες εν όψει τυχόν κοινών λειτουργιών μεταξύ της 

εταιρείας οποιωνδήποτε τοπικών ή/και ξένων θυγατρικών εταιρειών του Ομίλου Reckitt.

Η διάρκεια της Εταιρείας είναι μέχρι την 31 Δεκεμβρίου 2030 και μπορεί να παρατείνεται 

ή να συντομεύεται με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων.

Παρουσίαση Απορροφώμενης

Γενικές πληροφορίες

Σημείωση: Η θητεία του Διοικητικού Συμβουλίου ορίζεται από 14/02/2025 έως 14/02/2028.

Ονοματεπώνυμο Ρόλος

ΑΔΑΜΟΠΟΥΛΟΣ ΙΟΡΔΑΝΗΣ Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος

ΤΣΑΜΠΟΥΝΑΡΗΣ ΕΥΣΤΑΘΙΟΣ Μέλος

CORTES TOQUERO MARCO ANTONIO Μέλος

Διοικητικό Συμβούλιο

Πηγή: Διοίκηση, Γ.Ε.ΜΗ.

Μετοχικό κεφάλαιο

• Κατά την 31/12/2024, το εγκεκριμένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ύψους € 19.931.800 

αποτελείται από 19.931.800 κοινές, ονομαστικές μετοχές αξίας € 1,00 εκάστη. 
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Ιστορικές Οικονομικές Καταστάσεις Απορροφώμενης

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης

Πηγή: Διοίκηση, Γ.Ε.ΜΗ.

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Μονάδες FY2022 FY2023 PF2024

Κύκλος εργασιών € 30.237.300 32.491.178 29.411.929

ΥοΥ μεταβολή % n/a 7,5% -9,5%

Κόστος πωληθέντων € (20.130.246) (25.349.676) (22.965.223)

Μικτό κέρδος € 10.107.054 7.141.502 6.446.706

Περιθώριο Μικτού Κέρδους % 33,4% 22,0% 21,9%

Λειτουργικά έξοδα € (8.589.129) (8.669.859) (6.943.475)

Λοιπά κέρδη και ζημιές € 713.636 3.803.450 2.447.413

EBITDA € 2.231.561 2.275.093 1.950.644

Περιθώριο EBITDA % 7,4% 7,0% 6,6%

Αποσβέσεις € (420.051) (378.259) (377.497)

EBIT € 1.811.510 1.896.834 1.573.147

Περιθώριο EBIT % 6,0% 5,8% 5,3%

Χρηματοοικονομικά έξοδα € (4.564) (4.828) (14.151)

Χρηματοοικονομικά έσοδα € 164 9.788 100.316

EBT € 1.807.110 1.901.794 1.659.312

Περιθώριο EBT % 6,0% 5,9% 5,6%

Φόρος εισοδήματος € (643.997) (451.466) (622.001)

Κέρδη μετά φόρων € 1.163.113 1.450.328 1.037.311

Περιθώριο Κέρδους % 3,8% 4,5% 3,5%

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης Μονάδες FY2022 FY2023 PF2024

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 

Ενσώματα πάγια € 316.036 38.613 41.748

Άυλα περιουσιακά στοιχεία € 2.393.087 2.029.580 1.666.073

Λοιπά μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία € 5.195 195 195

Υπεραξία € 19.758.223 19.758.223 19.758.223

Σύνολο μη κυκλοφορούν ενεργητικού € 22.472.541 21.826.611 21.466.239

Κυκλοφορούν ενεργητικό 

Αποθέματα € 3.385.062 3.461.472 2.908.021

Εμπορικές απαιτήσεις € 2.175.970 2.650.210 1.532.681

Απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη € 320.596 272.595 671.553

Λοιπές απαιτήσεις € 1.394.143 358.857 67.568

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα € 4.606.643 4.565.767 3.578.948

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού € 11.882.414 11.308.901 8.758.772

Σύνολο Ενεργητικού € 34.354.955 33.135.512 30.225.010

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο € 19.931.800 19.931.800 19.931.800

Αποθεματικά € 343.558 416.074 230.355

Αποτελέσματα εις νέον € 4.246.606 5.624.956 3.690.223

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων € 24.521.964 25.972.830 23.852.378

Υποχρεώσεις

Προβλέψεις € 204.678 297.259 260.870

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις € - - 18.575

Εμπορικές υποχρεώσεις € 2.537.613 2.155.384 2.353.599

Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη € 2.304.389 930.983 620.685

Λοιπές υποχρεώσεις € 4.786.311 3.779.056 3.118.904

Σύνολο υποχρεώσεων € 9.832.991 7.162.682 6.372.632

Σύνολο ΙΚ & Υποχρεώσεων € 34.354.955 33.135.512 30.225.010
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Ιστορικό Συγχώνευσης

Πηγή: Διοίκηση

• Τα Διοικητικά Συμβούλια της εταιρείας RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE Α.Ε. με 

αριθ. Γ.Ε.ΜΗ. 000644601000 και Α.Φ.Μ.: 094277001 (η «Απορροφώσα») και της RECKITT 

BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E. με αριθ. Γ.Ε.ΜΗ. 150106201000 και Α.Φ.Μ. 

801143780 (η «Απορροφώμενη»), αποφάσισαν την έναρξη διαδικασίας συγχώνευσης με 

απορρόφηση της Απορροφώμενης από την Απορροφώσα (η «Συγχώνευση»), σύμφωνα με τα 

άρθρα 6-21 και 30-38 του Ν.4601/2019 περί εταιρικών μετασχηματισμών, το Μέρος Δ (άρθρα 47-

59) του Ν.5162/2024 περί φορολογικών κίνητρων μετασχηματισμών, καθώς και τις οικείες 

διατάξεις του Ν.4548/2018 περί ανώνυμων εταιρειών, ως ισχύουν σήμερα, καθώς και εν γένει της 

ελληνικής νομοθεσίας, στους όρους και διατυπώσεις των οποίων υποβάλλεται, με μεταβίβαση 

προς την Απορροφώσα του συνόλου της περιουσίας (ενεργητικό και υποχρεώσεις) της 

Απορροφώμενης με βάση την περιουσιακή της κατάσταση, όπως εμφανίζεται στον Ισολογισμό 

Μετασχηματισμού της 31ης Δεκεμβρίου 2024, και όπως αυτή θα διαμορφωθεί μέχρι την 

ολοκλήρωση της Συγχώνευσης. 

• Ειδικώς όσον αφορά την απορρόφηση, η Απορροφώσα θα προβεί σε αύξηση του μετοχικού της 

κεφαλαίου με εισφορά σε είδος της καθαρής θέσης της Απορροφώμενης και δεδομένου ότι 

τυγχάνουν εφαρμογής οι διατάξεις του άρθρου 17 του Ν.4548/2018, απαιτείται η διενέργεια 

αποτίμησης της Απορροφώμενης από δύο (2) ορκωτούς ελεγκτές σύμφωνα με τις διατάξεις του 

Ν.4548/2018, όπως ισχύει. 

• Ως εκ τούτου, το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας με την επωνυμία RECKITT BENCKISER 

HELLAS HEALTHCARE A.Ε. (η «Διοίκηση» ή ο «Εντολέας») ανέθεσε στην Grant Thornton 

Aνώνυμη Εταιρεία Παροχής Φορολογικών και Συμβουλευτικών Υπηρεσιών (η «Grant 

Thornton») τη σύνταξη ανεξάρτητης έκθεση αποτίμησης (η «Έκθεση») των στοιχείων 

ενεργητικού και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης, σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018.

Περιγραφή
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Μεθοδολογία Αποτίμησης

Αποτίμηση των στοιχείων Ενεργητικού & Υποχρεώσεων

• Με βάση τον Ισολογισμό Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης κατά την Ημερομηνία 

Αποτίμησης, ήτοι 31/12/2024, η αξία καθενός από τα υπό εκτίμηση στοιχεία ενεργητικού και 

υποχρεώσεων αναπροσαρμόστηκε εφόσον υπήρχαν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία αυτού δεν 

ανταποκρίνεται στην εκτιμώμενη αξία κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης.

• Για τον προσδιορισμό των αναγκαίων αναπροσαρμογών της λογιστικής αξίας των στοιχείων 

ενεργητικού και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης διενεργήθηκαν τα εξής:

‒ Επισκόπηση των λογιστικών αξιών, βάσει των σχετικών λογιστικών αρχών. 

‒ Αποτίμηση με βάση διεθνώς αποδεκτές μεθόδους, για τα περιουσιακά στοιχεία των οποίων 

η λογιστική επιμέτρηση βάσει ΕΛΠ δεν πραγματοποιείται στην τρέχουσα εμπορική αξία 

τους.

• Στο πλαίσιο επισκόπησης και αναπροσαρμογής της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 

στοιχείων και υποχρεώσεων, πραγματοποιήθηκε εκτίμηση της εμπορικής αξίας της 

Απορροφώμενης, προκειμένου να προσδιοριστεί τυχόν υπεραξία. Συγκεκριμένα, η εκτίμηση 

της εμπορικής αξίας της Απορροφώμενης πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με την μέθοδο των 

Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών (Discounted Free Cash Flows – DCF) και τη μέθοδο των 

Πολλαπλάσιων Χρηματιστηριακών Δεικτών (Comparable Companies’ Multiples).

• Οι εν λόγω μεθοδολογίες καθώς και τα αποτελέσματα της αποτίμησης παρουσιάζονται 

αναλυτικά στο Παράρτημα ΙΙΙ. 

Αναπροσαρμοσμένη Καθαρή Θέση (ΑΚΘ)

• Σύμφωνα με τη μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης (ΑΚΘ), η αξία μιας 

εταιρείας είναι ίση με τη καθαρή θέση της, όπως αυτή εμφανίζεται στις οικονομικές 

καταστάσεις, αφού προηγουμένως γίνουν οι απαραίτητες προσαρμογές στα στοιχεία 

ενεργητικού και υποχρεώσεων, σύμφωνα με τα στοιχεία που τέθηκαν στη διάθεσή μας.

• Ως ΑΚΘ ορίζεται η διαφορά μεταξύ του αναπροσαρμοσμένου ενεργητικού και των 

αναπροσαρμοσμένων υποχρεώσεων της εταιρείας ή του κλάδου υπό εξέταση. 

• Η ΑΚΘ περιλαμβάνει την αξιολόγηση της λογιστικής αξίας περιουσιακών στοιχείων και 

υποχρεώσεων αναφορικά με το κατά πόσον συνάδουν με τρέχουσες αγοραίες αξίες. Η εν 

λόγω μέθοδος (με τις αντίστοιχες παραμετροποιήσεις) ενδείκνυται σε περιπτώσεις:

– συγκεκριμένων τύπων εταιρειών όπως ιδιοκτησίας και αξιοποίησης ακίνητης περιουσίας 

ή/και διαχείρισης επενδύσεων.

– όπου η αξία ρευστοποίησης της εταιρείας υπερβαίνει την αξία που προκύπτει από τη 

συνέχιση της λειτουργίας (π.χ. εταιρείες άνευ δραστηριότητας).

• Η ΑΚΘ ενσωματώνει την αξία των περιουσιακών στοιχείων (μετά την αποπληρωμή των 

υποχρεώσεων) όχι απλώς σε αγοραίες τιμές αλλά στο πλαίσιο συνεισφοράς τους στη 

συνέχιση της δραστηριότητας μιας εταιρείας.

• Ως εκ τούτου, η προσέγγιση της ΑΚΘ για την εκτίμηση της εύλογης αξίας των ιδίων κεφαλαίων 

μιας εταιρείας απεικονίζει τη δυνατότητα αξιοποίησης των υφιστάμενων πόρων.

• Στην αποτίμηση θα πρέπει να συμπεριλαμβάνονται στοιχεία εντός και εκτός ισολογισμού (πχ. 

ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις) όπου υπάρχουν.

• Η ανωτέρω μεθοδολογία θεωρήθηκε κατάλληλη για την αποτίμηση της εύλογης αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Απορροφώμενης.
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Εκτίμηση Στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων

Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης (31/12/2024)

Παρατηρήσεις

• Στον διπλανό πίνακα παρουσιάζεται η Λογιστική Κατάσταση 

Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης κατά την Ημερομηνία 

Αποτίμησης (31/12/2024), συμπεριλαμβανομένων των 

αναπροσαρμογών της εύλογης αξίας των στοιχείων ενεργητικού και 

υποχρεώσεων, όπως αυτές προέκυψαν από την εργασία μας.

• Επισημαίνεται ότι η Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού έχει 

καταρτιστεί βάσει των προβλέψεων των Ελληνικών Λογιστικών 

Προτύπων (ΕΛΠ).

ποσά σε € Σημ.

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 

Ενσώματα πάγια 1 41.747,52 - 41.747,52

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 2 1.666.073,27 - 1.666.073,27

Λοιπά μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία 3 195,00 - 195,00

Υπεραξία 4 19.758.222,74 28,28 19.758.251,02

Σύνολο μη κυκλοφορούν ενεργητικού 21.466.238,53 28,28 21.466.266,81

Κυκλοφορούν ενεργητικό 

Αποθέματα 5 2.908.021,21 - 2.908.021,21

Εμπορικές απαιτήσεις 6 1.532.681,15 - 1.532.681,15

Απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη 7 671.553,42 - 671.553,42

Λοιπές απαιτήσεις 8 67.568,42 - 67.568,42

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 9 3.578.947,71 - 3.578.947,71

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού 8.758.771,91 - 8.758.771,91

Σύνολο Ενεργητικού 30.225.010,44 28,28 30.225.038,72

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 19.931.800,00 28,28 19.931.828,28

Αποθεματικά 230.355,06 - 230.355,06

Αποτελέσματα εις νέον 3.690.223,26 - 3.690.223,26

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 23.852.378,32 28,28 23.852.406,60

Υποχρεώσεις

Προβλέψεις 10 260.869,92 - 260.869,92

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 11 18.574,59 - 18.574,59

Εμπορικές υποχρεώσεις 12 2.353.598,89 - 2.353.598,89

Υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη 13 620.684,68 - 620.684,68

Λοιπές υποχρεώσεις 14 3.118.904,04 - 3.118.904,04

Σύνολο υποχρεώσεων 6.372.632,12 - 6.372.632,12

Σύνολο ΙΚ & Υποχρεώσεων 30.225.010,44 28,28 30.225.038,72
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Λοιπά μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία

• Ο λογαριασμός των λοιπών μακροπρόθεσμων περιουσιακών στοιχείων αφορά σε δοσμένη 

εγγύηση ύψους € 195,00.

• Η εύλογη αξία του εν λόγω κονδυλίου συμπίπτει με την λογιστική του αξία.

3

Υπεραξία

• Η υπεραξία ύψους € 19.758.222,74 αναγνωρίστηκε στο πλαίσιο προγενέστερου εταιρικού 

μετασχηματισμού που συμμετείχε η Απορροφώμενη.

• Στο πλαίσιο της παρούσας αποτίμησης, πραγματοποιήθηκε εκτίμηση της εμπορικής αξίας της 

Απορροφώμενης σύμφωνα με τις μεθόδους των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών 

(Discounted Free Cash Flows – DCF) και τη μέθοδο των Πολλαπλάσιων Χρηματιστηριακών 

Δεικτών (Comparable Companies’ Multiples), για να προσδιοριστεί τυχόν αναπροσαρμογή της 

υπεραξίας. Οι εν λόγω μεθοδολογίες καθώς και τα αποτελέσματα της αποτίμησης 

παρουσιάζονται αναλυτικά στο Παράρτημα ΙΙΙ. 

• Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η εύλογη αξία της υπεραξίας αναπροσαρμόστηκε προς τα άνω κατά 

ποσό € 28,28, ήτοι € 19.758.251,02. 

4

Εκτίμηση Στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων

Ενσώματα πάγια

• Τα ενσώματα πάγια της Απορροφώμενης ύψους € 41.747,52 αφορούν έπιπλα και εξοπλισμό 

γραφείου. 

• Η εύλογη αξία των ενσώματων παγίων εκτιμήθηκε ίση με την λογιστική τους αξία. 

1

Άυλα περιουσιακά στοιχεία

• Το κονδύλι άυλων περιουσιακών στοιχείων αφορά σε λογισμικά προγράμματα H/Y.

• H λογιστική αξία ανέρχεται σε € 1.666.073,27 και εκτιμήθηκε ίση με την εύλογη αξία. 

2

Αποθέματα

• Ο λογαριασμός των αποθεμάτων περιλαμβάνει τελικά προϊόντα ύψους € 2.860.457,94 και 

υλικά συσκευασίας ύψους € 47.563,27.

• H συνολική λογιστική αξία των αποθεμάτων ανέρχεται σε € 2.908.021,21 και εκτιμήθηκε ίση 

με την εύλογη αξία. 

5

Εμπορικές απαιτήσεις

• Στο κονδύλι εμπορικές απαιτήσεις περιλαμβάνονται εμπορικές απαιτήσεις από πελάτες 

εσωτερικού ύψους € 798.704,05, εμπορικές απαιτήσεις από πελάτες εξωτερικού ύψους 

€ 531.147,86, εμπορικές απαιτήσεις από εργαζομένους ύψους € 32,23, προκαταβολές σε 

προμηθευτές ποσού € 206.228,05 και πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων ύψους € (3.431,04).

• H συνολική λογιστική αξία των εμπορικών απαιτήσεων ανέρχεται σε € 1.532.681,15 και 

εκτιμήθηκε ίση με την εύλογη αξία. 

6

ποσά σε €

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Πελάτες εσωτερικού 798.704,05 - 798.704,05

Πελάτες εξωτερικού 531.147,86 - 531.147,86

Εμπορικές απαιτήσεις από εργαζομένους 32,23 - 32,23

Προκαταβολές σε προμηθευτές 206.228,05 - 206.228,05

Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (3.431,04) - (3.431,04)

Σύνολο 1.532.681,15 - 1.532.681,15

ποσά σε €

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Τελικά προϊόντα 2.860.457,94 - 2.860.457,94

Υλικά συσκευασίας 47.563,27 - 47.563,27

Σύνολο 2.908.021,21 - 2.908.021,21
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Λοιπές απαιτήσεις

• Στο κονδύλι λοιπών απαιτήσεων συμπεριλαμβάνονται επιταγές εισπρακτέες σε καθυστέρηση 

ύψους € 3.120,98, προκαταβολές μη αποθεματικών ειδών ύψους € 63.872,63 και 

λογαριασμός εκκαθάρισης δαπανών εργαζομένων ποσού € 574,81.

• H συνολική λογιστική αξία των λοιπών απαιτήσεων ανέρχεται σε € 67.568,42 και εκτιμήθηκε 

ίση με την εύλογη αξία. 

8

Εμπορικές απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη

• Το εν λόγω κονδύλι περιλαμβάνει εμπορικές απαιτήσεις από συνδεδεμένα μέρη ύψους 

€ 671.553,42.

• Η εύλογη αξία του εν λόγω κονδυλίου εκτιμήθηκε ίση με την λογιστική του αξία.

7

Εκτίμηση Στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα

• Το κονδύλι ταμειακών διαθεσίμων και ισοδύναμων αφορά σε τραπεζικές καταθέσεις ύψους 

€ 3.578.947,71.

• Η εύλογη αξία του εν λόγω κονδυλίου συμπίπτει με την λογιστική του αξία.

9

Προβλέψεις

• Το κονδύλι προβλέψεων αφορά σε προβλέψεις για μη χρηματοδοτούμενες συνταξιοδοτικές 

υποχρεώσεις προς εργαζομένους.

• H λογιστική αξία των προβλέψεων ανέρχεται σε € 260.869,92 και εκτιμήθηκε ίση με την 

εύλογη αξία. 

10

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

• H λογιστική αξία των λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων ανέρχεται σε € 18.574,59 και 

εκτιμήθηκε ίση με την εύλογη αξία. 

11

Εμπορικές υποχρεώσεις

• Το κονδύλι εμπορικές υποχρεώσεις περιλαμβάνει υποχρεώσεις προς προμηθευτές 

εσωτερικού ύψους € 2.252.670,75 και υποχρεώσεις προς προμηθευτές εξωτερικού ύψους 

€ 100.928,14.

• H συνολική λογιστική αξία των εμπορικών υποχρεώσεων ανέρχεται σε € 2.353.598,89 και 

εκτιμήθηκε ίση με την εύλογη αξία.

12

ποσά σε €

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Επιταγές εισπρακτέες σε καθυστέρηση 3.120,98 - 3.120,98

Προκαταβολές μη αποθεματικών ειδών 63.872,63 - 63.872,63

Λογαριασμός εκκαθάρισης δαπανών εργαζομένων 574,81 - 574,81

Σύνολο 67.568,42 - 67.568,42

Εμπορικές υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη

• Το εν λόγω κονδύλι περιλαμβάνει εμπορικές υποχρεώσεις προς συνδεδεμένα μέρη ποσού 

€ 620.684,68.

• Η εύλογη αξία του εν λόγω κονδυλίου εκτιμήθηκε ίση με την λογιστική του αξία.

13

ποσά σε €

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Προμηθευτές εσωτερικού 2.252.670,75 - 2.252.670,75

Προμηθευτές εξωτερικού 100.928,14 - 100.928,14

Σύνολο 2.353.598,89 - 2.353.598,89
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Εκτίμηση Στοιχείων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων

ποσά σε €

Λογιστική αξία 

(31/12/2024) Αναπροσαρμογή

Εύλογη αξία 

(31/12/2024)

Φόρος εισοδήματος πληρωτέος 345.430,39 - 345.430,39

ΦΠΑ πληρωτέος 342.373,55 - 342.373,55

Παρακράτηση φόρου εισοδήματος εργαζομένων 56.906,53 - 56.906,53

Λοιποί φόροι-τέλη 7.694,13 - 7.694,13

Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανιμσούς 60.675,17 - 60.675,17

Υποχρεώσεις επίτευξης στόχων πωλήσεων 1.757.597,29 - 1.757.597,29

Έξοδα χρήσεως δουλευμένα 183.081,09 - 183.081,09

Προβλέψεις επιστροφών 341,31 - 341,31

Δικαιώματα απόκτησης μετοχών από εργαζομένους 95.398,81 - 95.398,81

Λοιπές υποχρεώσεις 269.405,77 - 269.405,77

Σύνολο 3.118.904,04 - 3.118.904,04

Λοιπές υποχρεώσεις

• Ο παραπάνω πίνακας παρουσιάζει αναλυτικά τις λοιπές υποχρεώσεις της Απορροφώμενης 

κατά την 31/12/2024.

• Οι υποχρεώσεις επίτευξης στόχων πωλήσεων αποτελούν το μεγαλύτερο μέρος των λοιπών 

υποχρεώσεων με το ύψος τους να ανέρχεται σε € 1.757.597,29.

• Επιπλέον, στο λογαριασμό λοιπών υποχρεώσεων συμπεριλαμβάνονται πληρωτέος φόρος 

εισοδήματος ύψους € 345.430,39, ΦΠΑ πληρωτέος ύψους € 342.373,55, υποχρεώσεις 

παρακράτησης φόρου εισοδήματος εργαζομένων ύψους € 56.906,53, υποχρεώσεις για 

λοιπούς φόρους και τέλη ύψους € 7.694,13, υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισμούς 

ύψους € 60.675,17, έξοδα χρήσεως δουλευμένα ύψους € 183.081,09, προβλέψεις 

επιστροφών ύψους € 341,31, δικαιώματα απόκτησης μετοχών από εργαζομένους ύψους 

€ 95.398,81 και λοιπές υποχρεώσεις ύψους € 269.405,77.

• H συνολική λογιστική αξία των λοιπών υποχρεώσεων ανέρχεται σε € 3.118.904,04 και 

εκτιμήθηκε ίση με την εύλογη αξία. 

14
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• Τα αποτελέσματα εκτίμησης της εύλογης αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 

της Απορροφώμενης συνοψίζονται ακολούθως:

• Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η εύλογη αξία των μεταβιβαζόμενων περιουσιακών στοιχείων και 

υποχρεώσεων της Απορροφώμενης κατά την 31/12/2024, όπως έχει προσδιοριστεί σύμφωνα 

με την μέθοδο της Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης, ανέρχεται σε € 23.852.406,60, εκ 

των οποίων ποσό ύψους € 230.355,06 αφορά τον λογαριασμό αποθεματικά και ποσό ύψους 

€ 3.690.223,26 αφορά το λογαριασμό αποτελέσματα εις νέον. 

• Οι ανωτέρω λογαριασμοί, ήτοι αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέον, θα μεταφερθούν 

αυτούσιοι στα ίδια κεφάλαια της Απορροφώσας και δεν θα αχθούν προς κεφαλαιοποίηση στο 

μετοχικό κεφάλαιο αυτής.

• Συνεπώς, η αξία της Καθαρής Θέσης της Απορροφώμενης ανέρχεται σε € 19.931.828,28 

ποσό που αντιστοιχεί στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου στην οποία θα προβεί η 

Απορροφώσα.

• Με βάση τα ανωτέρω, η Απορροφώσα αναμένεται να εκδώσει 339.612 νέες, κοινές 

ονομαστικές μετοχές αξίας € 58,69 εκάστης.

Συμπεράσματα

Προσδιορισμός Καθαρής Θέσης

• Δεδομένου πως, οι μέτοχοι της Απορροφώσας και της Απορροφώμενης είναι ταυτόσημα 

νομικά πρόσωπα με ταυτόσημα ποσοστά συμμετοχής στο μετοχικό κεφάλαιο εκάστης, και ως 

εκ τούτου, οι μέτοχοι της Απορροφώμενης θα παραμείνουν έμμεσα οι δικαιούχοι των 

μεταβιβαζόμενων περιουσιακών στοιχείων της Απορροφώμενης, η σχέση ανταλλαγής δεν έχει 

πρακτική σημασία, οι δε όροι της Συγχώνευσης δεν μπορεί παρά να θεωρούνται δίκαιοι και 

εύλογοι.

• Θεωρούμε ότι οι ανωτέρω τιμές αντικατοπτρίζουν την εύλογη αξία της Απορροφώμενης, με 

βάση τις προβλέψεις και παραδοχές που τέθηκαν υπόψη μας από την Διοίκηση της RECKITT 

BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.E., καθώς και τις παρατηρήσεις που 

περιλαμβάνονται στο Παράρτημα ΙΙ της παρούσας Έκθεσης.

Προσδιορισμός Καθαρής Θέσης Μονάδες

Αποτελέσματα 

εκτίμησης

Εύλογη αξία στοιχείων ενεργητικού € 30.225.038,72

(-) Εύλογη αξία στοιχείων υποχρεώσεων € 6.372.632,12

Αναπρ. Ίδια Κεφάλαια € 23.852.406,60

Ανάλυση Ιδίων Κεφαλαίων

Καθαρή Θέση € 19.931.828,28

Αποθεματικά € 230.355,06

Αποτελέσματα εις νέον € 3.690.223,26

Καθαρή Θέση € 19.931.828,28



19Έκθεση Αποτίμησης για τους σκοπούς του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 | Ιούνιος 2025 | © 2025 Grant Thornton Greece 19Έκθεση Αποτίμησης για τους σκοπούς του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 | Ιούνιος 2025 | © 2025 Grant Thornton Greece

Παραρτήματα 

I. Ευρετήριο όρων 20

ΙΙ. Σημαντικές παρατηρήσεις 21

III. Υπολογισμός εμπορικής αξίας & υπεραξίας 22



20Έκθεση Αποτίμησης για τους σκοπούς του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 | Ιούνιος 2025 | © 2025 Grant Thornton Greece

I. Ευρετήριο όρων

Ελληνικοί όροι

Α.Ε. Ανώνυμη Εταιρεία

ΑΚΘ Αναπροσαρμοσμένη Καθαρή Θέση

ΑΦΜ Αριθμός Φορολογικού Μητρώου

Γ.Ε.ΜΗ. Γενικό Εμπορικό Μητρώο

ΕΛΠ Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα 

Εντολέας / Διοίκηση Η Διοίκηση της RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε.

Απορροφώσα RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε.

Εταιρεία / 

Απορροφώμενη
RECKITT BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E.

Ημερομηνία 

Αποτίμησης
31/12/2024

Λογιστική Κατάσταση 

Μετασχηματισμού

Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού της Απορροφώμενης κατά 

την Ημερομηνία Αποτίμησης

Ν. Νόμος

πχ. Παραδείγματος χάριν

ΣΣΣ Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης

Συγχώνευση Η συγχώνευση δια απορροφήσεως της Απορροφώμενης

χιλ. Χιλιάδες

Αγγλικοί όροι

DCF Discounted Cash Flows 

Grant Thornton / εμείς
Grant Thornton Aνώνυμη Εταιρεία Παροχής Φορολογικών και 

Συμβουλευτικών Υπηρεσιών 

WACC Weighted Average Cost of Capital

“,” Υποδιαστολή 

“.” Διαχωριστικό χιλιάδων
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ΙΙ. Σημαντικές παρατηρήσεις

Αναφορικά με την εργασία που διενεργήθηκε εφιστούμε την προσοχή σας στις παρακάτω 

γενικές σημαντικές παρατηρήσεις:

• Η παρούσα έκθεση (η «Έκθεση») συντάχθηκε από την Grant Thornton Ανώνυμη Εταιρεία 

Παροχής Φορολογικών και Συμβουλευτικών Υπηρεσιών («Grant Thornton» ή «εμείς») και 

απευθύνεται στον Εντολέα, για χρήση σύμφωνα με τον σκοπό τον οποίο εξυπηρετεί, βάσει 

της σχετικής σύμβασης ανάθεσης και την εφαρμοστέα νομοθεσία.

• Σε περίπτωση όπου σας έχουν διατεθεί πάνω από ένα αντίγραφα της Έκθεσης, σε 

οποιαδήποτε μορφή, ως τελικό και οριστικό θα πρέπει να θεωρείται το σχετικό 

υπογεγραμμένο αντίτυπο της Έκθεσης με την πιο πρόσφατη ημερομηνία.

• Η Έκθεση βασίστηκε στις πληροφορίες που μας παρέδωσε ο Εντολέας, καθώς και σε 

παραδοχές που έγιναν από τον Εντολέα σύμφωνα με την υποκειμενική κρίση του, χωρίς 

προηγουμένως αυτές να αξιολογηθούν από εμάς ως προς την πληρότητα, ακρίβεια και 

αξιοπιστία τους και για τις οποίες δε φέρουμε καμία απολύτως ευθύνη.

• Τα συμπεράσματά μας δε συνιστούν νομική συμβουλή, καθώς δεν παρέχουμε νομικές 

υπηρεσίες.

• Δεν φέρουμε καμία ευθύνη ή υποχρέωση ιδιαίτερα σε περίπτωση που αποδειχτεί ότι ο 

Εντολέας έχει αποκρύψει σημαντικά γεγονότα ή άλλα στοιχεία.

• Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή των 

μεθόδων αποτίμησης βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός της αξίας 

της Απορροφώμενης βασίστηκε στην αντικειμενική αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση των 

μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν µε βάση την εμπειρία και τη γνώση µας.

• Η Έκθεση βασίζεται επίσης στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς 

που επικρατούν κατά την ημερομηνία που αυτή φέρει, στις τρέχουσες συνθήκες της Ελληνικής 

οικονομίας, σε μακροοικονομικά στοιχεία και στη νομοθεσία που ισχύει κατά την ημερομηνία 

αυτή. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της γνώμης μας σε περίπτωση 

αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί γραπτώς να το 

κάνουμε από τον Εντολέα.

• Σημειώνεται ότι οι εκτιμήσεις για τη μελλοντική εξέλιξη διαφόρων μεγεθών βασίστηκαν στις 

πληροφορίες που λήφθηκαν από τον Εντολέα και την εκτίμηση της Grant Thornton για την 

προοπτική της αγοράς και ενδέχεται να μεταβληθούν στο μέλλον λόγω αλλαγών των 

οικονομικών, επιχειρηματικών και άλλων συνθηκών της αγοράς εν γένει, µε συνέπεια τη 

μεταβολή των σχετικών αποτελεσμάτων της αποτίμησής µας, μεταβολή η οποία μπορεί να 

είναι σημαντική και ουσιώδης.

• Προτείνεται πως οποιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να 

εκτιμήσει, στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. 

Συνίσταται η περαιτέρω ανάλυση από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή 

χρηματοοικονομικούς αναλυτές έτσι ώστε η λήψη οποιασδήποτε επιχειρηματικής απόφασης 

να μη βασίζεται μόνο σε αυτή τη μελέτη.

• Σημειώνεται ότι οποιοσδήποτε εκτός από τον Εντολέα και την Grant Thornton, έχει στα χέρια 

του την παρούσα δεν μπορεί να τη δώσει σε τρίτους ή να κρατήσει αντίγραφα αυτής. 

Γενικότερα, απαγορεύεται η χρήση, αναπαραγωγή ή κυκλοφορία ολόκληρης ή 

αποσπασμάτων της παρούσας χωρίς την έγγραφη άδειά μας, την οποία θα δώσουμε αφού 

λάβουμε υπόψη μας τις περιστάσεις.

• Η παρούσα Έκθεση είναι εμπιστευτική και απευθύνεται αποκλειστικά στα Διοικητικά 

Συμβούλια των εταιρειών RECKITT BENCKISER HELLAS HEALTHCARE A.Ε. και RECKITT 

BENCKISER HELLAS HYGIENE HOME A.E., με κοινοποίηση στις αρμόδιες αρχές, σύμφωνα 

με τα όσα ορίζονται στο Ν.4601/2019, στο Ν.5162/2024 και στο Ν.4548/2018.

• Κάθε δικαίωμα πνευματικής ιδιοκτησίας σχετικά με την Έκθεση ανήκει στην Grant Thornton.



22Έκθεση Αποτίμησης για τους σκοπούς του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 | Ιούνιος 2025 | © 2025 Grant Thornton Greece

• Η μέθοδος των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών (Discounted Cash Flows - DCF) 

αναγνωρίζεται ευρέως ως μία από τις πλέον αξιόπιστες μεθόδους αποτίμησης. Το μοντέλο 

εξετάζει την επιχείρηση δυναμικά, αναλύοντας την ιστορική της απόδοση και εκτιμώντας την 

ικανότητά της να παράγει μελλοντικές ταμειακές ροές («ταμειακά πλεονάσματα»).

• Η μέθοδος DCF αποτιμά μια εταιρεία υπολογίζοντας την παρούσα αξία (Present Value - PV) 

των μελλοντικών Ελεύθερων Ταμειακών Ροών προς την Επιχείρηση (Free Cash Flows to the 

Firm - FCFF), οι οποίες μπορούν να αξιοποιηθούν για την αποπληρωμή χρέους και τη 

δημιουργία αποδόσεων για τους μετόχους. Οι ταμειακές ροές προβλέπονται για μια 

προκαθορισμένη χρονική περίοδο, ενώ η μελλοντική αξία της εταιρείας μετά το τέλος αυτής 

της περιόδου εκτιμάται στο διηνεκές.

• Η παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών περιλαμβάνει:

– την παρούσα αξία που αντιστοιχεί σε μια περίοδο για την οποία μπορούν να γίνουν 

προβλέψεις. Αυτή η περίοδος ορίζεται ως ο χρόνος που απαιτείται για την υλοποίηση του 

επιχειρηματικού σχεδίου της εταιρείας, και

– την αξία της εταιρείας στο διηνεκές.

• Για να ληφθεί υπόψη η χρονική αξία του χρήματος, η μέθοδος DCF εφαρμόζει ένα 

προεξοφλητικό επιτόκιο προσαρμοσμένο στον κίνδυνο, το οποίο συνήθως είναι το Μέσο 

Σταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (Weighted Average Cost of Capital - WACC), προκειμένου να 

προεξοφλήσει τις προβλεπόμενες ταμειακές ροές, αντικατοπτρίζοντας τόσο τη χρονική αξία 

του χρήματος όσο και τον κίνδυνο που σχετίζεται με αυτές τις ταμειακές ροές.

• Τέλος, η συνολική αξία της επιχείρησης (Enterprise Value - EV) που προκύπτει από την 

προεξόφληση των ταμειακών ροών της επιχείρησης μειώνεται κατά το Καθαρό Χρέος (Net

Debt) της εταιρείας, ώστε να προσδιοριστεί η αξία των Ιδίων Κεφαλαίων (Equity Value), που 

αντιπροσωπεύει την αξία που ανήκει στους μετόχους.

III. Υπολογισμός εμπορικής αξίας & υπεραξίας
Για τον υπολογισμό της εμπορικής αξίας της Εταιρείας και κατ’ επέκταση τυχόν υπεραξίας εφαρμόστηκαν οι κάτωθι μέθοδοι αποτίμησης.

Προεξοφλημένες Ταμειακές Ροές (DCF)

• Ο υπολογισμός της παρούσας αξίας (PV) των μελλοντικών ταμειακών ροών 

συνοψίζεται ως εξής:

όπου:

• PV = παρούσα αξία μελλοντικών ταμειακών ροών

• FCFFi = ταμειακή ροή κατά το i-οστό έτος της προβλεπόμενης περιόδου

•  r = προεξοφλητικό επιτόκιο

• n = περίοδος πρόβλεψης

• g = συντελεστής ανάπτυξης στο διηνεκές

• Ο παρακάτω τύπος συνοψίζει τον υπολογισμό των Ελεύθερων Ταμειακών Ροών 

προς την Επιχείρηση (FCFF):

𝑃𝑉 = ෍

𝑖=1

𝑛
𝐹𝐶𝐹𝐹𝑖

1 + 𝑟 𝑖
 +

𝐹𝐶𝐹𝐹𝑛+1

1 + 𝑟 𝑛  ∗ 𝑟 − 𝑔

Εφαρμογή

FCFF = EBIT – Φόρος επί του EBIT + Αποσβέσεις

– Κεφ. Επενδύσεις (CAPEX) +/- Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης
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III. Υπολογισμός εμπορικής αξίας & υπεραξίας

Πολλαπλάσια Χρηματιστηριακών Δεικτών

• Η μέθοδος των Πολλαπλάσιων Χρηματιστηριακών Δεικτών βασίζεται στην παραδοχή ότι η 

αξία μιας εταιρείας θα πρέπει να ισούται με το ποσό που θα ήταν διατεθειμένοι να πληρώσουν 

για το μετοχικό της κεφάλαιο καλώς πληροφορημένοι και ορθολογικοί επενδυτές. Αυτή η 

μεθοδολογία ευθυγραμμίζει την αξία της εταιρείας με τις τρέχουσες συνθήκες της αγοράς, 

αποτυπώνοντας το επενδυτικό κλίμα, τις προσδοκίες των επενδυτών και τις γενικότερες 

τάσεις που επικρατούν στον κλάδο.

• Στο πλαίσιο αυτής της προσέγγισης, η αποτίμηση πραγματοποιείται μέσω της εφαρμογής 

πολλαπλασιαστών που προκύπτουν από τις κεφαλαιοποιήσεις εισηγμένων εταιρειών που 

είναι συγκρίσιμες με την υπό αποτίμηση εταιρεία. Αυτοί οι πολλαπλασιαστές βασίζονται 

συνήθως σε χρηματοοικονομικούς δείκτες, όπως EBITDA, EBIT ή τον κύκλο εργασιών. 

Συγκρίνοντας τους πολλαπλασιαστές με τα αντίστοιχα χρηματοοικονομικά στοιχεία της υπό 

αποτίμηση εταιρείας, προκύπτει η αξία της εταιρείας, η οποία αντικατοπτρίζει τον τρόπο με τον 

οποίο η αγορά αποτιμά συγκρίσιμες επιχειρήσεις στον κλάδο.

• Η μέθοδος απαιτεί τον εντοπισμό ενός επαρκούς δείγματος ομοειδών εταιρειών. Οι εταιρείες 

αυτές πρέπει να διαθέτουν παρόμοια χαρακτηριστικά με την υπό αποτίμηση εταιρεία, όπως ο 

κλάδος, η αγορά δραστηριοποίησης, το μέγεθος και οι προοπτικές ανάπτυξης.

• Για να προσαρμοστούν οι διαφορές μεταξύ της εταιρείας υπό εξέταση και των επιλεγμένων 

συγκρίσιμων εταιρειών, εφαρμόζονται, όπου ενδείκνυται, τα παρακάτω:

– Έκπτωση λόγω Έλλειψης Διαπραγματευσιμότητας (DLOM): Εφαρμόζεται κατά την 

αποτίμηση μη εισηγμένων εταιρειών, αναγνωρίζοντας τη μειωμένη ρευστότητα και τις 

περιορισμένες ευκαιρίες εξόδου που συνήθως χαρακτηρίζουν τις ιδιωτικές εταιρείες σε 

σχέση με τις εισηγμένες στο χρηματιστήριο εταιρείες. 

– Ασφάλιστρο Ελέγχου (Control Premium): Εφαρμόζεται κατά την αποτίμηση 

πλειοψηφικών συμμετοχών, λαμβάνοντας υπόψη τη προστιθέμενη αξία από την απόκτηση 

πλειοψηφικού ποσοστού το οποίο παρέχει έλεγχο στις στρατηγικές και λειτουργικές 

αποφάσεις της εταιρείας.

Για τον υπολογισμό της εμπορικής αξίας της Εταιρείας και κατ’ επέκταση τυχόν υπεραξίας εφαρμόστηκαν οι κάτωθι μέθοδοι αποτίμησης.

Εφαρμογή

Με βάση τα ανωτέρω εκτιμάται ένα εύρος τιμών (ανάλυση ευαισθησίας) βασισμένο 

στη μεταβολή των πολλαπλασίων κατά την προηγούμενη 12μηνη περίοδο, 

περιλαμβάνοντας την τρέχουσα ημερομηνία (spot) και τους 3, 6, 9 και 12 μήνες 

πριν την Ημερομηνία Αποτίμησης.

5

Εκτίμηση της διάμεσης τιμής των πολλαπλάσιων χρηματιστηριακών δεικτών 

ομοειδών εταιρειών κατά την ημερομηνία αναφοράς (Ημερομηνία Αποτίμησης) 

καθώς και για περίοδο 3, 6, 9 και 12 μηνών προ της Ημερομηνίας Αποτίμησης 

(Πηγή: CapitalIQ).

1

Τα ανωτέρω πολλαπλάσια εφαρμόζονται στη συνέχεια στα οικονομικά στοιχεία της 

εταιρείας, ενώ το καθαρό χρέος της εταιρείας αφαιρείται, προκειμένου να 

προσδιοριστεί η αξία Ιδίων Κεφαλαίων της υπό εξέταση εταιρείας.
2

Ένα Ασφάλιστρο Ελέγχου ενσωματώνεται, όπου απαιτείται, για να ληφθεί υπόψη 

η προστιθέμενη αξία από την απόκτηση πλειοψηφικού ποσοστού το οποίο 

παρέχει έλεγχο στις στρατηγικές και λειτουργικές αποφάσεις της εταιρείας.
3

Παράλληλα, εφαρμόζεται Μείωση λόγω Έλλειψης Διαπραγματευσιμότητας

(DLOM), αναγνωρίζοντας τη μειωμένη ρευστότητα και τις περιορισμένες ευκαιρίες 

εξόδου που συνήθως χαρακτηρίζουν τις ιδιωτικές εταιρείες.
4
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• Το εύρος αξιών της εμπορικής αξίας της Απορροφώμενης, όπως προσδιορίζεται από την εφαρμογή των επιλεγμένων 

μεθόδων αποτίμησης και με χρήση κατάλληλων συντελεστών στάθμισης, παρουσιάζεται παρακάτω.

• Συνεπώς, η εμπορική αξία της Απορροφώμενης κατά την 31/12/2024, υπολογίζεται μεταξύ € 22.678.006 και € 27.241.546.

• Ως ενδεικτική κεντρική τιμή για τους σκοπούς της παρούσης, ορίζεται το πόσο των € 23.852.406,60, το οποίο εμπίπτει 

εντός του ανωτέρω εύρους αξιών.

• Ο υπολογισμός της προκύπτουσας υπεραξίας αναλύεται παρακάτω:

• Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η εμπορική αξία της Απορροφώμενης υπερβαίνει τη λογιστική αξία των περιουσιακών της 

στοιχείων και, συνεπώς, η προκύπτουσα υπεραξία ανέρχεται σε ποσό € 28,28.

III. Υπολογισμός εμπορικής αξίας & υπεραξίας

Ανάλυση υπεραξίας

Μεθοδολογία Αποτίμησης Μονάδες

Κατώτερη 

τιμή

Ανώτερη

 τιμή

Στάθμιση

 (%)

Προεξοφλημένες Ταμειακές Ροές (DCF) € 22.769.143 27.240.918 70%

Πολλαπλάσια Χρηματιστηριακών Δεικτών € 22.465.353 27.243.011 30%

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (31/12/2024) € 22.678.006 27.241.546 100%

Υπολογισμός Υπεραξίας Μονάδες

Αποτελέσματα 

εκτίμησης

Εμπορική αξία (α) € 23.852.406,60

(-) Λογιστική αξία περιουσιακών στοιχείων (β) € 23.852.378,32

Υπεραξία (γ) = (α) - (β) € 28,28
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