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Αυτοματοποιημένης καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.),  στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.,  το διακριτικό τίτλο ______________  και αριθμό ΓΕΜΗ 000409401000.

Την 23/05/2025 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 5383828, η από

30/04/2025 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Αύξηση μετοχικού/εταιρικού κεφαλαίου (άρθρο 17 ν.4548/18) ».

Η έκθεση εκτίμησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής.
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Θέμα: Έκθεση Αποτίμησης για τους σκοπούς του άρθρου 20 παρ. 4 και άρθρου 17 

του Ν.4548/2018, αναφορικά με την επικείμενη αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της 

ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 

 

Σε εκτέλεση της σχετικής Σύμβασης Συνεργασίας μεταξύ της Grant Thornton Aνώνυμη Εταιρεία Παροχής 

Φορολογικών και Συμβουλευτικών Υπηρεσιών (η «Grant Thornton») και της Διοίκησης της εταιρείας με την 

επωνυμία ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. (η «Διοίκηση» ή ο «Εντολέας»), η Grant Thornton διενήργησε 

ανεξάρτητη έκθεση αποτίμησης (η «Έκθεση») για τον καθορισμό της παρούσας αξίας μη ληξιπρόθεσμου χρέους 

(το «Χρέος»), το οποίο πρόκειται να κεφαλαιοποιηθεί στο πλαίσιο αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας 

με την επωνυμία ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. (η «Εταιρεία»), σύμφωνα με τις οικείες διατάξεις του άρθρου 20 

παρ. 4 και άρθρου 17 του Ν.4548/2018. 

Είμαστε στη διάθεσή σας για κάθε διευκρίνιση ή/ και περαιτέρω συνεργασία σχετικά. 

 

 

 

Για τη Grant Thornton, 

 

 

Δημήτρης Δουβρής 

Partner 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 33921 
 

 

 

 

 

 

 

Στέργιος Ντέτσικας 

Partner 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 41961 
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Εισαγωγή 
To Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας με την επωνυμία ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε., δυνάμει σχετικής 

απόφασής του, θα εισηγηθεί στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 

η οποία θα λάβει χώρα κατά την 05/05/2025, όπως η τελευταία εγκρίνει την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της 

Εταιρείας κατά ποσό €6.779.606, η οποία θα καλυφθεί μέσω κεφαλαιοποίησης μη ληξιπρόθεσμου χρέους, με την 

έκδοση 13.559.212 νέων κοινών ονομαστικών, μετά δικαιώματος ψήφου, μετοχών ονομαστικής αξίας €0,50 η κάθε 

μία και τιμή διάθεσης €2,14570972 εκάστη (η «ΑΜΚ»). 

Σύμφωνα με τα ανωτέρω, προτείνεται η διάθεση του συνόλου των νεοεκδοθέντων μετοχών στο πλαίσιο της ΑΜΚ, 

ήτοι 13.559.212 μετοχές, στην εταιρεία με την επωνυμία ΑΝΚΟ Συμμετοχών Μ.Α.Ε. (ο «Πιστωτής»), ως 

αντάλλαγμα για την κεφαλαιοποίηση μη ληξιπρόθεσμου χρέους, σύμφωνα με το άρθρο 20 παρ. 4 του 

Ν.4548/2018. 

Το εν λόγω χρέος συνίσταται σε απαίτηση της ΑΝΚΟ Συμμετοχών Μ.Α.Ε. κατά της Εταιρείας, συνολικού ποσού 

€29.094.133, η οποία προέκυψε στο πλαίσιο της αναδιάρθρωσης του δανεισμού της Εταιρείας. Συγκεκριμένα, η 

ΑΝΚΟ Συμμετοχών Μ.Α.Ε. ανέλαβε υποχρεώσεις της Εταιρείας ύψους €28.465.721 πλέον δεδουλευμένων τόκων 

€628.412, αποκτώντας ισόποση απαίτηση από την Εταιρεία, η οποία προτείνεται να συμψηφιστεί με την αξία των 

νέων μετοχών που θα εκδοθούν. Η διαφορά μεταξύ του προς κεφαλαιοποίηση χρέους και του ποσού της ΑΜΚ, 

αντιστοιχεί στη διαφορά υπέρ το άρτιο ποσού €22.314.527 που θα αχθεί σε ειδικό αποθεματικό εκδόσεως μετοχών 

υπέρ το άρτιο.   

Στο πλαίσιο αυτό, η Διοίκηση ανέθεσε στην Grant Thornton την σύνταξη ανεξάρτητης έκθεσης αποτίμησης για τον 

προσδιορισμό της παρούσας αξίας του προς κεφαλαιοποίηση χρέους με ημερομηνία αποτίμησης την 30/04/2025 

(η «Ημερομηνία Αποτίμησης»), σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 20 παρ. 4 του Ν.4548/2018 περί εισφοράς 

με συμψηφισμό μη ληξιπρόθεσμου χρέους, καθώς και τις διατάξεις του άρθρου 17 του ίδιου νόμου περί 

εξακρίβωσης της εύλογης αξίας των εισφορών σε είδος. 

 

Πηγές πληροφόρησης 
Κατά την εργασία μας, εξετάσθηκαν όλοι οι παράγοντες που απαιτούνται από τη διεθνή πρακτική αποτιμήσεων, 

στο βαθμό που αυτό ήταν εφικτό, και οι οποίοι περιλαμβάνουν, μεταξύ άλλων:  

• Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις 2021, 2022 και 2023, οι οποίες έχουν 

καταρτιστεί με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ). 

• Προσωρινές (pro-forma) και ανέλεγκτες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας την περίοδο 01/01-

31/12/2024. 

• Οικονομικά στοιχεία της Εταιρεία για την περίοδο 01/01-30/04/2025. 

• Επιχειρηματικό σχέδιο της Εταιρείας για την περίοδο 2025 – 2030, το οποίο μας παρασχέθηκε από την 

Διοίκηση και ενσωματώνει τις παραδοχές της. 

• Σύμβαση από την οποία απορρέει το προς κεφαλαιοποίηση χρέος και βασικοί όροι αυτού. 

• Δημοσιευμένα δεδομένα και εμπειρία της Grant Thornton σχετικά με τον κλάδο στον οποίο δραστηριοποιείται 

η Εταιρεία. 

• Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων που 

χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς προσδιορισμού πιστοληπτικής ικανότητας εταιρειών. 

• Οικονομικές καταστάσεις και στοιχεία αγοράς που αφορούν ομοειδείς εταιρείες στην Ελλάδα και στο 

εξωτερικό από διεθνείς βάσεις δεδομένων. 

• Λοιπές αναλύσεις και επεξηγήσεις οι οποίες μας παρασχέθηκαν από την Διοίκηση. 

 

 

 



`  

 

 5 
© 2025 Grant Thornton Greece. All rights reserved. 

 

Παρουσίαση Εταιρείας 
Η ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. αποτελεί μία από τις ιστορικότερες βιομηχανίες χαλυβουργίας στην Ελλάδα, 

με δραστηριότητα που εκτείνεται σε περισσότερες από επτά δεκαετίες. Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1963 και έχει την 

έδρα της στην Κηφισιά Αττικής, ενώ οι κύριες παραγωγικές της εγκαταστάσεις βρίσκονται στο Βόλο. 

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας συνίσταται στην παραγωγή και εμπορία προϊόντων χάλυβα για 

κατασκευαστικές και βιομηχανικές χρήσεις, εξυπηρετώντας τόσο την εγχώρια αγορά όσο και σημαντικές διεθνείς 

αγορές. Η Εταιρεία έχει διαδραματίσει καθοριστικό ρόλο στην ανάπτυξη του ελληνικού κατασκευαστικού τομέα, 

προμηθεύοντας χάλυβα σε μεγάλα έργα υποδομής. 

Η ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ δίνει ιδιαίτερη έμφαση στην τεχνολογική καινοτομία και στη βιώσιμη ανάπτυξη. Οι 

παραγωγικές της μονάδες διαθέτουν σύγχρονο εξοπλισμό και υιοθετούν βέλτιστες πρακτικές περιβαλλοντικής 

διαχείρισης. Παράλληλα, η Εταιρεία απασχολεί εξειδικευμένο ανθρώπινο δυναμικό και επενδύει στη συνεχή 

εκπαίδευση και ανάπτυξη των εργαζομένων της. 

Τα τελευταία έτη, η Εταιρεία προχώρησε σε αναδιάρθρωση του χρηματοοικονομικού της προφίλ και εξασφάλισε 

στρατηγικές συνεργασίες με τραπεζικά ιδρύματα και επενδυτές, διασφαλίζοντας τη βιωσιμότητα και τη συνέχιση 

της επιχειρηματικής της δραστηριότητας. 

 

Περιγραφή του προς κεφαλαιοποίηση Χρέους  
Η απαίτηση της εταιρείας ΑΝΚΟ Συμμετοχών Μ.Α.Ε. κατά της ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. προέκυψε στο 

πλαίσιο της συνολικής αναδιάρθρωσης του δανεισμού της Εταιρείας.  

Η συμφωνία προβλέπει, μεταξύ άλλων, την αναδοχή μέρους των υφιστάμενων υποχρεώσεων από την ΑΝΚΟ, 

την έκδοση νέων σειρών ομολογιών και την κεφαλαιοποίηση χρέους, με στόχο τη μακροπρόθεσμη 

χρηματοοικονομική βιωσιμότητα της Εταιρείας. 

Στο πλαίσιο της συμφωνίας, η ΑΝΚΟ ανέλαβε υποχρέωση της Εταιρείας, συνολικού ποσού €29.094.133, το οποίο 

αντιστοιχεί σε κεφάλαιο ύψους €28.465.721 και δεδουλευμένους τόκους €628.412.  

Η εν λόγω απαίτηση φέρει επιτοκιακό περιθώριο (spread) 2,90% πλέον Euribor 3M, με τριμηνιαίες περιόδους 

εκτοκισμού. Η αποπληρωμή του κεφαλαίου θα πραγματοποιηθεί κατά τη λήξη (bullet payment) στις 31/12/2030, 

ενώ οι δεδουλευμένοι τόκοι κεφαλαιοποιούνται σε κάθε περίοδο εκτοκισμού. 
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Παραδοχές Αποτίμησης 
Για τον προσδιορισμό της παρούσας αξίας του προς κεφαλαιοποίηση Χρέους εφαρμόστηκε αποκλειστικά η 

προσέγγιση συνέχισης της δραστηριότητας της Εταιρείας και αποπληρωμής του Χρέους βάσει των υφιστάμενων 

συμβάσεων («Going Approach»), ενώ δεν εξετάστηκε το σενάριο βίαιης ρευστοποίησης των περιουσιακών 

στοιχείων της Εταιρείας («Gone Approach»). 

Σημειώνεται δε, πως πραγματοποιήθηκε επισκόπηση και αξιολόγηση του επιχειρηματικού σχεδίου της Εταιρείας 

για την περίοδο 2025 – 2030, το οποίο μας παρασχέθηκε από τη Διοίκηση και ενσωματώνει τις παραδοχές της, 

προκειμένου να εκτιμηθεί η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών της υποχρεώσεων, καθώς και η δυνατότητα 

αναχρηματοδότησης του κεφαλαίου κατά τη λήξη του χρέους. 

Βάσει των ανωτέρω, τεκμηριώθηκε η δυνατότητα κανονικής αποπληρωμής των δανειακών υποχρεώσεων της 

Εταιρείας, καθώς και η δυνατότητα αναχρηματοδότησης του χρέους κατά τη λήξη του. Ως εκ τούτου, ο 

προσδιορισμός της εύλογης αξίας του προς κεφαλαιοποίηση χρέους βασίστηκε στην παραδοχή ότι η Εταιρεία θα 

συνεχίσει απρόσκοπτα την εξυπηρέτηση των δανειακών της υποχρεώσεων. 

 

Μεθοδολογία Αποτίμησης 
Για τον υπολογισμό της παρούσας αξίας του μη ληξιπρόθεσμου χρέους με ημερομηνία αποτίμησης την 

30/04/2025, πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση των βασικών όρων του χρέους, και συγκεκριμένα του επιτοκιακού 

περιθωρίου (spread). Συγκεκριμένα, εξετάστηκε η πιστοληπτική ικανότητα της Εταιρείας με βάση μεθοδολογία 

πιστωτικής αξιολόγησης που έχει αναπτύξει ο οίκος αξιολόγησης Standard & Poor’s (S&P) μέσω της πλατφόρμας 

CapitalIQ. 

Τα στάδια εφαρμογής της μεθοδολογίας έχουν ως ακολούθως: 

 

Στάδιο 1: Πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση της πιστοληπτικής διαβάθμισης της Εταιρείας βάσει σχετικής 

μεθοδολογίας που έχει αναπτύξει η S&P μέσω της ηλεκτρονικής πλατφόρμας CapitalIQ. Η αξιολόγηση της 

πιστοληπτικής διαβάθμισης της Εταιρείας πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με τις προσωρινές (pro-forma) και 

ανέλεγκτες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2024, οι οποίες μας παρασχέθηκαν από την 

Διοίκηση. 

 

Στάδιο 2: Βάσει της αξιολόγησης που πραγματοποιήθηκε στο Στάδιο 1, υπολογίστηκε το περιθώριο πιστωτικού 

κινδύνου (credit risk spread) της Εταιρείας που αντιστοιχεί στην πιστοληπτική διαβάθμιση της Εταιρείας. Για τον 

υπολογισμό του ανωτέρω περιθωρίου χρησιμοποιήθηκε: 

I. η ανάλυση πιστωτικού κινδύνου «Ratings, Interest Coverage Ratios and Default Spread» της ιστοσελίδας 

του καθηγητή A. Damodaran, και  

II. το εργαλείο υπολογισμού πιστωτικού κινδύνου «GSAC Bond Pricing Data» που έχει αναπτύξει ο οίκος 

αξιολόγησης Standard & Poor’s (S&P) μέσω της πλατφόρμας CapitalIQ. 

Για τους σκοπούς της παρούσης, χρησιμοποιήθηκε το εύρος των ανωτέρω δύο προσεγγίσεων. 

 

Στάδιο 3: Πραγματοποιήθηκε προεξόφληση των αναμενόμενων ταμειακών ροών (τοκοχρεολυσίων) βάσει του 

επιτοκίου Euribor πλέον του περιθωρίου πιστωτικού κινδύνου που υπολογίστηκε στο Στάδιο 2, προκειμένου να 

προσδιοριστεί η παρούσα αξία του χρέους. 
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Αποτελέσματα Αποτίμησης 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα αποτελέσματα της εκτίμησης της παρούσας αξίας του Χρέους, η οποία 

πραγματοποιήθηκε μέσω της προεξόφλησης των μελλοντικών ταμειακών ροών (τοκοχρεολυσίων), όπως αυτές 

καθορίζονται στην σχετική σύμβαση μεταξύ της Εταιρείας και του Πιστωτή της, βάσει του επιτοκίου Euribor πλέον 

του περιθωρίου πιστωτικού κινδύνου που αντιστοιχεί στην πιστοληπτική διαβάθμιση της Εταιρείας. 

Σύμφωνα με: 

I. την ανάλυση πιστωτικού κινδύνου «Ratings, Interest Coverage Ratios and Default Spread» της 

ιστοσελίδας του καθηγητή A. Damodaran, και 

II. το εργαλείο υπολογισμού πιστωτικού κινδύνου «GSAC Bond Pricing Data» που έχει αναπτύξει ο οίκος 

αξιολόγησης Standard & Poor’s (S&P) μέσω της πλατφόρμας CapitalIQ,  

το περιθώριο πιστωτικού κινδύνου για την Εταιρεία υπολογίζεται μεταξύ 2,61% και 3,21% με μέση τιμή 2,91%. 

 

 

Ενδεικτικό εύρος αξιών  

Ενδεικτικό εύρος αξιών Μονάδα Κατώτερη τιμή Ανώτερη τιμή 

Παρούσα Αξία Χρέους € 28.624.035 29.541.227 

 

Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η παρούσα αξία του μη ληξιπρόθεσμου χρέους, το οποίο προτείνεται να συμψηφιστεί 

με την αξία των νέων μετοχών που θα εκδοθούν στο πλαίσιο της ΑΜΚ, με ημερομηνία αποτίμησης την 30/04/2025, 

εκτιμάται ότι κυμαίνεται μεταξύ: 

 

 

Αποτελέσματα αποτίμησης 

€ 28.624.035 - € 29.541.227 

με κεντρική ενδεικτική αξία 

€ 29.094.133 

 

 

Θεωρούμε ότι οι ανωτέρω τιμές αντικατοπτρίζουν την παρούσα αξία του Χρέους, με βάση τα στοιχεία που τέθηκαν 

υπόψη μας από την Διοίκηση, καθώς και τις παρατηρήσεις που περιλαμβάνονται στο παράρτημα της παρούσας 

Έκθεσης.  
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Σημαντικές παρατηρήσεις 
Για τα αποτελέσματα της εργασίας μας εφιστούμε την προσοχή σας στις παρακάτω γενικές σημαντικές 

παρατηρήσεις: 

• Όλα τα έγγραφα, τα ιστορικά και προβλεπόμενα οικονομικά στοιχεία καθώς και οι πληροφορίες μας 

χορηγήθηκαν από την Διοίκηση της ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. Οι ανωτέρω πληροφορίες, καθώς και 

τα ιστορικά στοιχεία δεν έχουν ελεγχθεί ανεξάρτητα από εμάς. Στηριχθήκαμε σε διαβεβαιώσεις της Διοίκησης 

για την ακρίβεια και αξιοπιστία των εγγράφων που τέθηκαν υπόψη μας. Κατά συνέπεια, η Grant Thornton 

δεν μπορεί να εγγυηθεί σε κάποιον που θα διαβάσει την παρούσα για την ακρίβεια και την αξιοπιστία των 

εγγράφων και στοιχείων που μας έχουν παρασχεθεί από την Διοίκηση. 

• Η Grant Thornton δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια πληροφορία ή 

γεγονός που έχει δοθεί, αποδειχθεί ανακριβής ή λανθασμένη ή παραπλανητική ή μη αποδεκτή. Δεν 

αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση ακόμη και στην περίπτωση που αποδειχθεί ότι η Διοίκηση 

παρακράτησε σημαντικά έγγραφα και γεγονότα. 

• Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή της μεθόδου αποτίμησης 

βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός της παρούσας αξίας του Χρέους βασίστηκε 

στην αντικειμενική αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση των μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν µε βάση την 

εμπειρία και τη γνώση µας. 

• Η γνώμη μας βασίζεται επίσης στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 

επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας Έκθεσης, καθώς επίσης και στις τρέχουσες συνθήκες της 

οικονομίας αλλά και σε μακροοικονομικά στοιχεία. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της 

γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί γραπτώς 

να το κάνουμε από τον Εντολέα. 

• Σημειώνεται ότι οι εκτιμήσεις μας ενδέχεται να μεταβληθούν στο μέλλον λόγω αλλαγών των οικονομικών, 

επιχειρηματικών και άλλων συνθηκών της αγοράς εν γένει, µε συνέπεια τη μεταβολή των σχετικών 

αποτελεσμάτων της αποτίμησης μας, μεταβολή η οποία μπορεί να είναι σημαντική και ουσιώδης. 

• Προτείνεται πως ο οποιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, 

στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω ανάλυση 

από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή χρηματοοικονομικούς αναλυτές, έτσι ώστε η λήψη οποιασδήποτε 

επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο σε αυτή τη μελέτη.
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