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Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του (Γ.Ε.ΜΗ.) στοιχείων 

της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ 

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». 

                                         
    Την 02-05-2024 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 

4158534 η από 26.04.2024 ανακοίνωση του Διοικητικού Συμβουλίου της ανώνυμης εταιρείας με την 

επωνυμία «ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 303401000, η οποία συντάχθηκε δυνάμει της από 26-04-2024 απόφασης 

του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας με την οποία αποφασίστηκε η παροχή ειδικής άδειας, σύμφωνα με 

τις διατάξεις του άρθρου 99 - 101 του ν. 4548/2018, όπως σήμερα ισχύει, λαμβάνοντας υπόψη και την από 

25.04.2024 «Έκθεση αξιολόγησης βάσει των διατάξεων των άρθρων 99 και 101 του Ν.4548/2018 (“Fairness 

Opinion”)», από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Αλέξανδρο - Πέτρο Βελδέκη (ΑΜ. ΣΟΕΛ: 26141) της 

Ελεγκτικής Εταιρείας «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» με Α.Μ. ΣΟΕΛ 114, η οποία αξιολογεί ως δίκαιη και 

εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους της που δεν είναι συνδεδεμένα μέρη συμπεριλαμβανομένων των 

μετόχων μειοψηφίας, βάσει των διατάξεων του άρθρων 99 και 101 παρ. 1 του Ν. 4548/2018, την εν λόγω 

συναλλαγή και η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσας ανακοίνωσης. 

 
Το περιεχόμενο της ανωτέρω ανακοίνωσης έχει ως ακολούθως: 

 
«Χορήγηση ειδικής άδειας του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας με την επωνυμία «ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» για την κατάρτιση 

συναλλαγής με συνδεδεμένο μέρος (άρθρα 99 έως 101 του ν. 4548/2018, όπως ισχύει). 

Η ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία «ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ 

ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε.», με αρ. Γ.Ε.ΜΗ.: 

00303401000 (στο εξής «ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ»), ανακοινώνει ότι το Διοικητικό Συμβούλιό της στη συνεδρίασή 

του της 15ης Απριλίου 2024 αποφάσισε να χορηγήσει ειδική άδεια, η οποία ισχύει για έξι (6) μήνες, 

σύμφωνα με το άρθρο 100 παρ. 1 του ν.4548/2018, όπως ισχύει, προκειμένου μεταξύ αφενός της 

ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ και της βελγικής εταιρείας «KORAMIC INVESTMENTS NV» (ως δανειστών) και αφετέρου 

της εταιρείας «NEDZINK B.V.» (εφεξής «NEDZINK»), η οποία διέπεται από το ολλανδικό δίκαιο και εδρεύει 

στο Budel-Dorplein Ολλανδίας, NL-6024 AA Budel-Dorplein, Hoofdstraat 1, the Netherlands (ως 

δανειολήπτριας), να συναφθεί (δεύτερη) σύμβαση τροποποίησης και επαναδιατύπωσης (σ’ ενιαίο κείμενο) 
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της από 10.09.2020 σύμβασης παροχής δανείου (Term Loan Agreement), όπως έχει τροποποιηθεί και 

ισχύει (εφεξής «Δανειακή Σύμβαση»), για την παράταση της διάρκειας της αποπληρωμής και τη μεταβολή 

του επιτοκίου του δανείου που χορηγήθηκε δυνάμει της Δανειακής Σύμβασης (εφεξής «Τροποποιημένη 

Σύμβαση»). 

Η σύναψη της Τροποποιημένης Σύμβασης αναμένεται να λάβει χώρα σύντομα μετά την ολοκλήρωση της 

διαδικασίας παροχής της ως άνω ειδικής άδειας, κατά τις διατάξεις των άρθρων 100 παρ. 3 και 101 παρ. 2 

του ν.4548/2018, όπως ισχύει. 

Επισημαίνεται ότι η, αντισυμβαλλόμενη της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ στην Τροποποιημένη Σύμβαση, NEDZINK, 

αποτελεί, ως προς την Εταιρεία, συνδεδεμένο μέρος αυτής κατά την έννοια της περ. (α) της παρ. 2 του 

άρθρου 99 του ν.4548/2018, όπως ισχύει σήμερα, και του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 24 (καθόσον οι 

μετοχές της Εταιρείας είναι εισηγμένες σε ρυθμιζόμενη αγορά, και δη στο Χρηματιστήριο Αθηνών), 

δεδομένου ότι η Εταιρεία κατέχει το 50% του μετοχικού κεφαλαίου της NEDZINK. 

Για τη χορήγηση της ειδικής άδειας για την παραπάνω συναλλαγή, το Διοικητικό Συμβούλιο της 

ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ, σύμφωνα με το άρθρο 101 παρ. 1 του ν.4548/2018, όπως ισχύει, έλαβε υπόψη του: (α) 

την από 25.04.2024 «Έκθεση αξιολόγησης βάσει των διατάξεων των άρθρων 99 και 101 του Ν.4548/2018 

(“Fairness Opinion”)» του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή Αλέξανδρου – Πέτρου Βελδέκη (ΑΜ. ΣΟΕΛ: 26141) της 

Ελεγκτικής Εταιρείας «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.», με Α.Μ. ΣΟΕΛ 114, η οποία αξιολογεί ότι οι όροι της 

Τροποποιημένης Σύμβασης είναι δίκαιοι και εύλογοι για την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ και τους μετόχους της που δεν 

είναι συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ, και εξηγεί τις 

παραδοχές, στις οποίες βασίζεται, μαζί με τις χρησιμοποιούμενες μεθόδους, και (β) την από 25.04.2024 

Επιστολή Έκθεσης Αξιολόγησης του ίδιου ως άνω Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της ίδιας ανωτέρω Ελεγκτικής 

Εταιρείας, η οποία συνοδεύει την παρούσα ανακοίνωση. 

Η παρούσα ανακοίνωση δημοσιεύεται σύμφωνα με τη διάταξη του άρθρου 101 παρ. 2 του ν.4548/2018, 

όπως ισχύει.». 

 

  
Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

 
 
 

Δημοσθένης Γεωργόπουλος 
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Αγαπητοί κύριοι/κυρίες, 

Στο πλαίσιο εντολής που μας δόθηκε με τη δεσμευτική επιστολή που υπεγράφη από την 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε., σας παραθέτουμε την επιτελική σύνοψη της έκθεση αξιολόγησής μας 
βάσει των διατάξεων των άρθρων 99 και 101, του Ν. 4548/2018 (εφεξής «Έκθεση»), 
εκφράζοντας την άποψή μας εάν η δεύτερη επαναδιατυπωμένη και τροποποιημένη σύμβαση 
(εφεξής «Δεύτερη Τροποποιημένη Σύμβαση»), όπως ορίζεται στην ενότητα «Περιγραφή της 
συναλλαγής», είναι δίκαιη και εύλογη για την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και τους μετόχους της που 
δεν είναι συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας. 

Περιγραφή της συναλλαγής 
Σύμφωνα με το τελικό προσχέδιο της Δεύτερης Τροποποιημένης Σύμβασης (το οποίο μας 
εστάλη στις 9 Απριλίου 2024 με ηλεκτρονικό μήνυμα από την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε.), η 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Investments NV (η οποία αποτελεί ανεξάρτητη εταιρεία η 
οποία δεν ανήκει στον όμιλο ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ) θα συνάψουν με την Nedzink BV τη δεύτερη 
επαναδιατυπωμένη και τροποποιημένη σύμβαση με ισχύ από 1η Ιανουαρίου 2024 για τη 
χορήγηση δανείου στην Nedzink BV με ημερομηνία αποπληρωμής του δανείου την 31η 
Δεκεμβρίου 2026 και επιτόκιο EURIBOR τριών μηνών (“3M EURIBOR”) πλέον 2.5%.   
Σύμφωνα με τη Δεύτερη Τροποποιημένη Σύμβαση το δάνειο έχει συνολικό ύψος ΕΥΡΩ 11.5 
εκατομμύρια, ενώ στις 28 Φεβρουαρίου 2022, έγινε μετατροπή μέρους του μετατρέψιμου 
δανείου, ύψους ΕΥΡΩ 2 500 000 σε μετοχές υπέρ το άρτιο, με αποτέλεσμα το συνολικό 
ανεξόφλητο ποσό κεφαλαίου του δανείου, να ανέρχεται σε ΕΥΡΩ 9.000.000. Η ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ 
Α.Ε. και η Koramic Investments NV συμμετέχουν με βάση την αναλογία των μετοχών που 
κατέχουν στο μετοχικό κεφάλαιο της Nedzink BV στη χρηματοδότηση του εν λόγω ποσού που 
χορηγήθηκε στην Nedzink BV.   
Η Nedzink BV, κατόπιν προηγούμενης γραπτής ενημέρωσης 10 ημερών προς την 
ΕΛΒΑΛΧΑΚΟΡ ΑΕ και την Koramic Investments NV, μπορεί να ζητήσει την αύξηση του ύψους 
του δανεισμού μέχρι ΕΥΡΩ 18 εκατομμύρια ενώ η σχετική αύξηση θα τίθεται σε ισχύ μόνο 
κατόπιν γραπτής έγκρισης από την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και την Koramic Investments NV. Η 
ΕΛΒΑΛΧΑΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Investments NV θα συμμετέχουν στην αύξηση της 
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χρηματοδότησης με βάση την αναλογία των μετοχών που κατέχουν στο μετοχικό κεφάλαιο της 
Nedzink BV ενώ το σύνολο του ποσού της αύξησης δεν θα είναι μετατρέψιμο σε μετοχικό 
κεφάλαιο. 

Μεθοδολογία 
Ως βάση για την αξιολόγηση της υπό εξέταση συναλλαγής χρησιμοποιείται η μεθοδολογία που 
απορρέει από τις κατευθυντήριες γραμμές του Οργανισμού Οικονομικής Συνεργασίας και 
Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) για την τεκμηρίωση της ενδοομιλικής τιμολόγησης, η οποία ακολουθείται με 
σκοπό να εξεταστεί εάν οι όροι της συναλλαγής μεταξύ των συνδεδεμένων μερών διαφέρουν από 
εκείνους που θα είχαν συμφωνηθεί ανάμεσα σε ανεξάρτητες επιχειρήσεις. 

Εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία 
Στο πλαίσιο της εργασίας μας, εξετάστηκε το μέσο σταθμικό κόστος δανεισμού (Weighted 
Average Cost of funding) της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. σύμφωνα με τις συναλλαγές της με 
ανεξάρτητα μέρη, όπως προκύπτουν από σχετική  ανάλυση που μας παρασχέθηκε από την 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. στις 9 Φεβρουαρίου 2024. Πιο συγκεκριμένα, λαμβάνοντας υπόψη τους 
βασικούς όρους της υπό εξέταση χρηματοδότησης, για τον υπολογισμό του μέσου σταθμικού 
κόστους δανεισμού της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. εξετάστηκε ο δανεισμός που έχει λάβει η τελευταία 
από Χρηματοπιστωτικά Ιδρύματα και ο οποίος βρίσκεται σε ισχύ κατά την πιο πρόσφατη 
περίοδο, δηλαδή το τέλος του 2023 (31/12/2023). 

Εξωτερικά συγκριτικά στοιχεία 
Επιπρόσθετα, αναζητήθηκαν εξωτερικά συγκριτικά στοιχεία από την εξειδικευμένη βάση 
δεδομένων S&P Capital IQ με σκοπό να εντοπιστούν χρηματοοικονομικές συναλλαγές οι οποίες 
έχουν συμφωνηθεί μεταξύ ανεξάρτητων μερών και οι οποίες παρουσιάζουν συγκρίσιμα 
χαρακτηριστικά με τους όρους της υπό εξέταση χρηματοδότησης.  
Πιο συγκεκριμένα, εξετάστηκαν στην S&P Capital IQ οι αναμενόμενες αποδόσεις (yields) 
εταιρικών ομολόγων για την περίοδο μεταξύ 1 Οκτωβρίου 2023 και 1 Ιανουαρίου 2024, όπως 
αυτές προκύπτουν από δείκτες εταιρικών ομολόγων (corporate bond indices) που είναι 
διαθέσιμοι στην S&P Capital IQ. Συγκεκριμένα, χρησιμοποιήθηκαν δείκτες εταιρικών ομολόγων 
(corporate bond indices), που απαρτίζονται από ομολογίες που εκδόθηκαν σε ευρώ, από 
εταιρείες που δραστηριοποιούνται σε αντίστοιχο κλάδο με αυτό της Nedzink BV και της 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε., και έχουν ανάλογη πιστοληπτική αξιολόγηση με εκείνη της Nedzink BV 
(ήτοι η κλίμακα αξιολόγησης Β) και υπολειπόμενη διάρκεια ίδια με αυτή της υπό εξέτασης 
δανειοδότησης (ήτοι 3 έτη).  
Προκειμένου να προσδιοριστεί η πιστοληπτική ικανότητα της Nedzink BV και δεδομένου ότι η 
Nedzink BV δεν έχει λάβει σχετική πιστοληπτική αξιολόγηση από επίσημο οίκο αξιολόγησης (π.χ. 
Moody’s, S&P Global, Fitch, κλπ.), χρησιμοποιήθηκε το Credit Analytics της S&P Global. 
Ειδικότερα, η πιστοληπτική ικανότητα της Nedzink BV εκτιμήθηκε σύμφωνα με το Μοντέλο 
Εκτίμησης Πιστοληπτικής Ικανότητας της S&P Global και με βάση τις πιο πρόσφατες 
υπογεγραμμένες οικονομικές καταστάσεις της Nedzink BV (οικονομικές καταστάσεις του έτους 
που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2021) λαμβάνοντας υπόψη και την σιωπηρή εγγύηση (implicit 
support) που λαμβάνει η Nedzink BV ως μέλος του Ομίλου της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ. 
Επιπρόσθετα, λαμβάνοντας υπόψη ότι ο υπό εξέταση δανεισμός έχει κυμαινόμενο επιτόκιο, ενώ 
από την ανάλυση που πραγματοποιήθηκαν στη βάση δεδομένων S&P Capital IQ προέκυψαν 
σταθερές αποδόσεις (yields) ομόλογων πραγματοποιήθηκε μετατροπή με την χρήση IRS 
(Interest Rate Swap), όπως αυτά παρέχονται από την βάση δεδομένων S&P Capital IQ. 
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