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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 

Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ. και δημοσίευσης στο διαδικτυακό 

τόπο του Γ.Ε.ΜΗ στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΤΕΡΝΑ 

ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». 

 

 

Την 07.03.2024 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό 

Αριθμό  Καταχώρισης 4048894, η από 01.03.2024 ανακοίνωση του Διοικητικού 

Συμβουλίου  της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ 

312701000, η οποία συντάχθηκε δυνάμει της από 17.01.2024 απόφασης του Δ.Σ. της 

εταιρείας, σύμφωνα με την όποια ενέκρινε την παροχή ειδικής άδειας για την σύναψη 

συναλλαγών με συνδεδεμένα μέρη με τις διατάξεις των άρθρων 99-101του Ν.4548/2018, 

το περιεχόμενο της οποίας έχει ως ακολούθως: 

 

«Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας με την επωνυμία «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», η οποία έχει την έδρα 

της επί της Λεωφ. Μεσογείων αρ. 85, με αρ. ΓΕΜΗ 000312701000 και ΑΦΜ: 094006030 

(εφεξής η «Εταιρεία»), ανακοινώνει ότι στη συνεδρίαση της από 17/01/2024 

λαμβάνοντας υπόψη την από 16/01/2024 έκθεση των Ορκωτών Ελεγκτών αποφάσισε 

ομόφωνα, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 99 και επ. του ν. 4548/2018, την 

χορήγηση ειδικής άδειας για τη σύναψη εκ μέρους της Εταιρείας:  

i) Σύμβασης Ενεχυρίασης και Εκχώρησης Μετοχών και Σύμβασης Ενεχυρίασης και 

Εκχώρησης Απαιτήσεων υπέρ των πιστωτικών ιδρυμάτων με την επωνυμία ΤΡΑΠΕΖΑ 

EUROBANK A.E. και ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., ως εμπράγματη εξασφάλιση του 

Ομολογιακού Δανείου ύψους €405.123.146 που θα εκδώσει η εταιρεία TERNA FIBER 

ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ για την χρηματοδότηση του έργου «Υποδομές 

Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας ULTRA - FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ» για τις 

Γεωγραφικές Ζώνες (Lots) 2, 4, 5 και 6 (όπως οι εν λόγω Γεωγραφικές Ζώνες 

αναφέρονται στην Πρόσκληση Εκδήλωσης Ενδιαφέροντος όπως αυτή δημοσιεύθηκε στο 

Συμπλήρωμα της Επίσημης Εφημερίδας της Ευρωπαϊκής Ένωσης με αρ. προκήρυξης 
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2019/S 095-230929 και καταχωρήθηκε στο Κεντρικό Ηλεκτρονικό Μητρώο Δημοσίων 

Συμβάσεων (ΚΗΜΔΗΣ) την 20.05.2019 με ΑΔΑΜ 19PROC004978025 και στο σχετικό 

Τεύχος Πρόσκλησης Υποβολής Δεσμευτικών Προσφορών), και  

ii) Σύμβασης Ομολογιακού Δανείου Μειωμένης Εξασφάλισης ύψους έως 

€75.000.000, μεταξύ της εταιρείας TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΙΑ, ως εκδότη, και της Εταιρείας και της GRID TELECOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ, ως ομολογιούχων δανειστών, σχετικά με την υποχρέωσης της 

Εταιρείας ως Αρχικού Μετόχου να καταβάλει την Δεσμευτική Επένδυση κατά το λόγο της 

συμμετοχής της στο εταιρικό κεφάλαιο της εταιρείας TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ. 

 

Η Εταιρεία και η εταιρεία TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

τυγχάνουν συνδεδεμένες εταιρείες κατά την έννοια της περ. (α) της παρ. 2 του άρθρου 

99 του ν. 4548/2018 και σύμφωνα με το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24, καθώς η 

Εταιρεία και η εταιρεία GRID TELECOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ασκούν από κοινό έλεγχο επί της εταιρείας TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, υπό την έννοια του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς 11. 

 

Η σύναψη των ανωτέρω συναλλαγών, η οποία πρόκειται να ολοκληρωθεί εντός του 

Μαρτίου 2024, είναι δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία και είναι προς το εταιρικό 

συμφέρον καθώς συνδέονται άρρηκτα με την υλοποίηση του Έργου και την 

χρηματοδότηση αυτού.  

 

Σύμφωνα με την παρ. 3 του άρθρου 100 του Ν. 4548/18, εντός δέκα ημερών από την 

δημοσίευση της παρούσας ανακοίνωσης, μέτοχοι που εκπροσωπούν το 1/20 του 

μετοχικού κεφαλαίου μπορούν να ζητήσουν σύγκληση Γενικής Συνέλευσης για να 

αποφασίσει αυτή για το ζήτημα της παροχής της άδειας» 

 

Η Έκθεση Αξιολόγησης των Ορκωτών Λογιστών επισυνάπτεται στην παρούσα 

ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της, σύμφωνα με το άρθρο 101 παρ.1 και 

παρ. 3 εδ. γ’  του Ν.4548/2018 

 

 

 

 

 

 

Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης  

 

ΔΗΜΟΣΘΕΝΗΣ ΓΕΩΡΓΟΠΟΥΛΟΣ 
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Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της 

ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε 
Μεσογείων 85, 
115 25, Αθήνα 

 
16 Ιανουαρίου 2024 

 

Έκθεση σύμφωνα με τα άρθρα 99-101 του ν. 4548/2018 επί του εύλογου και δίκαιου 
συναλλαγής μεταξύ των εταιρειών ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε. και TERNA FIBER 
ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ Α.Ε. 

 
Εισαγωγή 

Η COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. κλήθηκε να εξετάσει και να 

αξιολογήσει το δίκαιο και εύλογο της συναλλαγής μεταξύ της εταιρείας ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε. (εφεξής 

η «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ» ή η «Εταιρεία») και της εταιρείας TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ οι 

οποίες  τυγχάνουν συνδεδεμένες εταιρείες κατά την έννοια της περ. (α) της παρ. 2 του άρθρου 99 του ν. 

4548/2018 και σύμφωνα με το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24, καθώς η Εταιρεία και η εταιρεία GRID TELECOM 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ασκούν από κοινό έλεγχο επί της εταιρείας TERNA FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ 

ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, υπό την έννοια του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 11. 

 

Παρουσίαση της Συναλλαγής 

Η «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ» από κοινού με την ανώνυμη εταιρεία «GRID TELECOM M.A.E.» συνέστησαν την ένωση 

προσώπων με την επωνυμία «ΕΝΩΣΗ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΕ - GRID TELECOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», η οποία, μετά την επιτυχή 

συμμετοχή της στον σχετικό διαγωνισμό, ανακηρύχθηκε οριστική ανάδοχος για την εκτέλεση του έργου 

«Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας – ULTRA FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ» για τις Γεωγραφικές Ζώνες 2, 

4, 5 και 6. 

Σύμφωνα με τους όρους του διαγωνισμού και τις διατάξεις του ν. 3389/2005 «Συμπράξεις Δημοσίου και 

Ιδιωτικού Τομέα» τα μέλη της Ένωσης Εταιρειών συνέστησαν στις 17/05/2023 ανώνυμη εταιρεία με την 

επωνυμία «ΤΕΡΝΑ FIBER ΕΙΔΙΚΟΥ ΣΚΟΠΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και το διακριτικό τίτλο «ΤΕΡΝΑ FIBER Α.Ε.» 

(εφεξής η «TERNA FIBER» ή η «Συνδεδεμένη») με έδρα τον Δήμο Αθηναίων, στην οποία οι ιδρυτές 

συμμετέχουν ως εξής: η «ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ» με ποσοστό 50,10% και η «GRID TELECOM M.A.E.» με 

ποσοστό 49,90% (οι «Αρχικοί Μέτοχοι»).  

Η ΤΕΡΝΑ FIBER αποτελεί τον Ιδιωτικό Φορέα Σύμπραξης («ΙΦΣ») ο οποίος θα υπογράψει με το Ελληνικό 
Δημόσιο δια του Υπουργού Ψηφιακής Διακυβέρνησης και τους ιδρυτές – αρχικούς μετόχους της εταιρείας ως 

εκ τρίτου συμβαλλομένους για την υλοποίηση του έργου «Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας – ULTRA 

FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ» για τις Γεωγραφικές Ζώνες 2, 4, 5 και 6, μια Σύμβαση Σύμπραξης ανά Γεωγραφική 

Ζώνη, δηλαδή συνολικά 4 Συμβάσεις Σύμπραξης (η «Σύμβαση Σύμπραξης»), με τη Χρηματοδοτική Συμβολή 

της Αναθέτουσας Αρχής, με αντάλλαγμα τη παραχώρηση στον ΙΦΣ του Δικαιώματος Αποκλειστικής 

Εκμετάλλευσης του Έργου. 

Βάσει των οριζόμενων της Σύμβαση Σύμπραξης, οι Αρχικοί Μέτοχοι υποχρεούνται να καταβάλουν τη 

Δεσμευτική Επένδυση σύμφωνα με το χρονοδιάγραμμα του Παραρτήματος 3 της Σύμβασης Σύμπραξης, εκτός 
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αν άλλως συμφωνηθεί με τους Κύριους Χρηματοδότες ή/και τους Δευτερεύοντες Χρηματοδότες μετά από 

σύμφωνη γνώμη της Αναθέτουσας Αρχής. Ως «Δεσμευτική Επένδυση» ορίζεται το ποσό του μετοχικού 

κεφαλαίου και τυχόν Δευτερεύοντος Χρέους (το «Δευτερεύον Χρέος») που θα πρέπει να καταβληθεί από τους 

Αρχικούς Μετόχους και τους τυχόν Δευτερεύοντες Χρηματοδότες σύμφωνα με το χρονοδιάγραμμα που 

περιέχεται στο Παράρτημα 3 της Σύμβασης Σύμπραξης. Ως «Δευτερεύον Χρέος» είναι το τμήμα της 

Δεσμευτικής Επένδυσης που αντιστοιχεί σε δάνεια μειωμένης εξασφάλισης ή/και κεφάλαια άλλης μορφής, 

που παρέχονται στον ΙΦΣ από Δευτερεύοντες Χρηματοδότες στο πλαίσιο των Δευτερευουσών Συμβάσεων 

Χρηματοδότησης. 

Ως εκ τούτου εκ της ως άνω υποχρέωσης της Εταιρείας ως Αρχικού Μετόχου της Συνδεδεμένης να καταβάλει 

την Δεσμευτική Επένδυση κατά το λόγο της συμμετοχής της στο εταιρικό κεφάλαιο της Συνδεδεμένης, η 

Εταιρεία θα συμβληθεί στο Πρόγραμμα Δευτερογενούς Ομολογιακού Δανείου μειωμένης εξασφάλισης 

Δεσμευτικής Επένδυσης το οποίο αφορά στην κάλυψη Δευτερογενών Ομολογιών Δεσμευτικής Επένδυσης 

έκδοσης της Συνδεδεμένης ύψους έως εβδομήντα πέντε εκατομμυρίων (€75.000.000) και το οποίο θα 

καταρτιστεί μεταξύ της Εταιρείας και της εταιρείας «GRID TELECOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

ως ομολογιούχων και της Συνδεδεμένης ως εκδότη (η «Δευτερεύουσα Σύμβαση Χρηματοδότησης»).  

 

Επιπλέον, στα πλαίσια της χρηματοδότησης του έργου «Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας ULTRA – FAST 

BROADBAND με ΣΔΙΤ για τις Γεωγραφικές Ζώνες (Lots) 2, 4, 5 και 6» η Συνδεδεμένη πρόκειται να προχωρήσει 

και στην έκδοση κοινού εμπραγμάτως εξασφαλισμένου Ομολογιακού Δανείου. Ως εξασφάλιση για την πλήρη 

και προσήκουσα αποπληρωμή του Ομολογιακού Δανείου, και των λοιπών υποχρεώσεων της Συνδεδεμένης που 

απορρέουν από ή/και σχετίζονται με το Ομολογιακό Δάνειο η Εταιρεία προτίθεται να χορηγήσει εμπράγματες 

εξασφαλίσεις περιουσιακών της στοιχείων. Ειδικότερα, η Εταιρεία προτίθεται να συστήσει ενέχυρο επί των 

μετοχών της Συνδεδεμένης (η «Σύμβαση Ενεχυρίασης και Εκχώρησης Μετοχών»), καθώς και επί των 

απαιτήσεων από τις ομολογίες ομολογιών που θα εκδοθούν δυνάμει της Δευτερεύουσας Σύμβασης 

Χρηματοδότησης που απορρέουν από το Δευτερεύον Χρέος (η «Σύμβαση Ενεχυρίασης και Εκχώρησης 

Απαιτήσεων» και εφεξής από κοινού με την Δευτερεύουσα Σύμβαση Χρηματοδότησης και τη Σύμβαση 

Ενεχυρίασης και Εκχώρησης Μετοχών «η Συναλλαγή»).  

Η εργασία μας αφορά στην αξιολόγησή του κατά πόσον η Συναλλαγή είναι δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία 

και τους μετόχους αυτής που δεν αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων 

μειοψηφίας της Εταιρείας. 

Στο πλαίσιο της ανωτέρω διαδικασίας, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας (εφεξής η «Διοίκηση») ανέθεσε 

στην COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. την προετοιμασία 

μελέτης για το δίκαιο και εύλογο (fairness opinion) της εν λόγω Συναλλαγής, σύμφωνα με τις διατάξεις των 

άρθρων 99 - 101 του ν. 4548/2018. 
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Πηγές πληροφόρησης 

Στο πλαίσιο της εργασίας μας λάβαμε και αξιολογήσαμε τα εξής: 

­ Draft SHAREHOLDER LOANS PLEDGE AND ASSIGNMENT AGREEMENT Between TERNA ENERGY S.A. and 
GRID TELECOM SINGLE MEMBER SOCIETE ANOMYME as Pledgors, TERNA FIBER S.A. as Company, 

EUROBANK S.A. as Bondholder Agent and Hedging Counterparty and PIRAEUS BANK S.A. as Hedging 

Counterparty. 

­ Draft SHARE PLEDGE AND ASSIGNMENT AGREEMENT Between TERNA ENERGY S.A. and GRID TELECOM 
SINGLE MEMBER SOCIETE ANOMYME as Pledgors, TERNA FIBER S.A. as Company, EUROBANK S.A. as 

Bondholder Agent and Hedging Counterparty and PIRAEUS BANK S.A. as Hedging Counterparty. 

­ Σχέδιο Σύμβασης «ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΟΥΣ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ ("ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ") ΠΟΣΟΥ ΕΩΣ 
[ΕΥΡΩ ΕΒΔΟΜΗΝΤΑ ΠΕΝΤΕ ΕΚΑΤΟΜΜΥΡΙΩΝ (€ 75.000.000)] ΜΕ ΣΥΜΒΑΣΗ ΚΑΛΥΨΗΣ». 

­ Σχέδιο Σύμβασης Σύμπραξης ΣΥΜΒΑΣΗ ΣΥΜΠΡΑΞΗΣ ΕΡΓΟ ΥΠΟΔΟΜΕΣ ΥΠΕΡΥΨΗΛΗΣ ΕΥΡΥΖΩΝΙΚΟΤΗΤΑΣ 
- ULTRA-FAST BROADBAND ΜΕ ΣΔΙΤ. 

­ Καταστατικό της TERNA FIBER. 

­ Αναλύσεις και επεξηγήσεις οι οποίες μας παρασχέθηκαν από τη διοίκηση της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ. 

­ Οικονομικές καταστάσεις και στοιχεία αγοράς που αφορούν ομοειδείς εταιρείες στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό από διεθνείς βάσεις δεδομένων. 

­ Στοιχεία αγοράς και πληροφορίες από τις ιστοσελίδες των αρμόδιων φορέων. 

­ Διεθνείς βάσεις χρηματοοικονομικών δεδομένων. 
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Μεθοδολογία 

Για την αξιολόγηση του εύλογου και δίκαιου της Συναλλαγής εξετάστηκε : 

Α) το κατά πόσο η ολοκλήρωση της Συναλλαγής είναι προς το συμφέρον της Συνδεδεμένης και των μετόχων 

αυτής, 

Β) το κατά πόσο ισχύουν οι ίδιοι όροι για τους δύο μετόχους της Συνδεδεμένης και 

Γ) το γενικότερο πλαίσιο στο οποίο πραγματοποιείται η Συναλλαγή. 

 
Α) Αξιολόγηση Συναλλαγής 

Όσον αφορά στο ανωτέρω σημείο (α) σημειώνεται πως στους σκοπούς της TERNA FIBER, όπως αυτοί 

περιγράφονται στο καταστατικό της, προβλέπονται μεταξύ άλλων τα ακόλουθα : 

I. Η εκτέλεση των Συμβάσεων Σύμπραξης που θα υπογραφούν μεταξύ του Ελληνικού Δημοσίου δια του 

Υπουργού Ψηφιακής Διακυβέρνησης, της εταιρείας και των ιδρυτών – αρχικών μετόχων της εταιρείας ως 

εκ τρίτου συμβαλλομένων, για την εκτέλεση του έργου «Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας – ULTRA 

FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ» για τις Γεωγραφικές Ζώνες 2, 4, 5 και 6, όπως αυτές αναφέρονται στην 

Πρόσκληση Εκδήλωσης Ενδιαφέροντος και στο Τεύχος Πρόσκλησης Υποβολής Δεσμευτικών Προσφορών, 

η εκπλήρωση των υποχρεώσεων και η άσκηση των δικαιωμάτων της εταιρείας που απορρέουν από αυτές. 

II. H σύναψη των Συμβάσεων Σύμπραξης, των Παραρτημάτων τους και των λοιπών Συμβατικών Εγγράφων 

κατά τα προβλεπόμενα στο ν. 3389/2005 και στην Πρόσκληση Υποβολής Δεσμευτικών Προσφορών 

αναφορικά με το Έργο ΣΔΙΤ η σύναψη κάθε σύμβασης που επιβάλλεται, προβλέπεται ή επιτρέπεται από τη 

Σύμβαση Σύμπραξης ή τον ν. 3389/2005, όπως κάθε φορά ισχύει, καθώς και η εκπλήρωση των κάθε είδους 

υποχρεώσεων της εταιρείας από τις ανωτέρω συμβάσεις. 

III. Η άσκηση και διενέργεια κάθε είδους εμπορικών πράξεων που σχετίζονται άμεσα ή έμμεσα με το Έργο 

ΣΔΙΤ, τις Συμβάσεις Σύμπραξης και τα Συμβατικά Έγγραφα, καθώς και των κάθε είδους δικαιοπραξιών, 

ενεργειών και υλικών πράξεων που συνέχονται προς τη φύση και λειτουργία της εταιρείας. 

Για την επίτευξη του σκοπού της, η TERNA FIBER δύναται: 

I. Να προβαίνει στην αγορά, μίσθωση και εν γένει προμήθεια δικτύου, εγκαταστάσεων, εξοπλισμού και 

καλωδίων για την ευόδωση του σκοπού της εταιρείας. 

II. Να ιδρύει ή να συμμετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση με όμοιο ή παρεμφερή σκοπό οποιουδήποτε 

εταιρικού τύπου, κατόπιν της προηγούμενης έγγραφης ρητής συναίνεσης της Αναθέτουσας Αρχής. 

III. Να συνεργάζεται με οποιοδήποτε φυσικό ή νομικό πρόσωπο, κατά οποιοδήποτε τρόπο. 

IV. Να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση ημεδαπή ή αλλοδαπή με όμοιο ή παρεμφερή σκοπό. 

V. Να εξασφαλίζει τα απαιτούμενα κεφάλαια για τη χρηματοδότηση του Έργου ΣΔΙΤ, να λαμβάνει δάνεια και 

πιστώσεις και να εκδίδει ομολογιακά δάνεια με οποιουσδήποτε όρους σύμφωνα με τους, κατά περίπτωση, 

ειδικότερους όρους και περιορισμούς της Σύμβασης Σύμπραξης και υπό τον όρο της έγγραφης συναίνεσης 

της Αναθέτουσας Αρχής σύμφωνα με το άρθ. 28 παρ. 1 περ. γ’ ν. 3389/2005, να ανοίγει, τηρεί, κινεί και 

/κλείνει τους αναγκαίους για τη λειτουργία της λογαριασμούς, άπαντα τα ανωτέρω για τους σκοπούς της 

ολοκλήρωσης του Έργου ΣΔΙΤ και υπό τις προβλέψεις και περιορισμούς της Σύμβασης Σύμπραξης. 
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VI. Να συνάπτει συμφωνίες αντιστάθμισης επιτοκιακού κινδύνου σε σχέση με τα δάνειά της καθώς και να 

παραχωρεί εγγυήσεις, να εκχωρεί αξιώσεις αποζημίωσης ή συναφείς εξασφαλίσεις. 

VII. Να αναθέτει σε τρίτα πρόσωπα την εκτέλεση έργων ή την προμήθεια εξοπλισμού ή την παροχή υπηρεσιών 

και να επιτηρεί και να συντονίζει τις απαραίτητες εργασίες. 

Συνεπώς, με βάση τα ανωτέρω, η σύναψη ομολογιακού δανείου, με όρους αγοράς, για τη χρηματοδότηση του 
έργου «Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας ULTRA – FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ για τις Γεωγραφικές Ζώνες 
(Lots) 2, 4, 5 και 6» εμπίπτει στους σκοπούς της TERNA FIBER και εξυπηρετεί τα συμφέροντα των μετόχων αυτής, 
μεταξύ αυτών και της Εταιρείας, μειώνοντας το κόστος κεφαλαίου της επένδυσης, καθώς το κόστος δανεισμού 
είθισται να είναι χαμηλότερο από το κόστος ιδίων κεφαλαίων. 

 
Β) Μεταχείριση μετόχων 

Όσον αφορά στο ανωτέρω σημείο (β) σημειώνεται πως στο πλαίσιο σύναψης της σύμβασης δανείου οι 

μέτοχοι της TERNA FIBER θα αναλάβουν τις ίδιες και αναλογικές υποχρεώσεις απέναντι στους πιστωτές της 

Συνδεδεμένης, καθώς οι συμβάσεις ενεχυρίασης θα συσταθούν επί του συνόλου των μετοχών και των 

απαιτήσεων από τις ομολογίες που θα εκδοθούν στα πλαίσια της Δευτερεύουσας Σύμβασης Χρηματοδότησης 

και όχι αποκλειστικά επί των μετοχών και που κατέχει η ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ και των ομολογιών που θα 

αποκτήσει η ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ. 

 
Γ) Πλαίσιο της Συναλλαγής 

Η σκοπούμενη Συναλλαγή κατά το μέρος που αφορά στη σύσταση ενεχύρου υπέρ των τραπεζικών ιδρυμάτων 

(Κύριοι Χρηματοδότες) των μετοχών της TERNA FIBER σε εξασφάλιση των απαιτήσεων που απορρέουν από ή/ 

και σχετίζονται με το ομολογιακό δάνειο και την κύρια σύμβαση χρηματοδότησης που θα συνάψει η TERNA 

FIBER, και της σύστασης ενεχύρου υπέρ των Κύριων Χρηματοδοτών επί των απαιτήσεων της ΤΕΡΝΑ 

ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ από τις ομολογίες που θα εκδοθούν στα πλαίσια της Δευτερεύουσας Σύμβασης Χρηματοδότησης, 

σε εξασφάλιση των απαιτήσεων που απορρέουν από ή/ και σχετίζονται με το ομολογιακό δάνειο και την κύρια 

σύμβαση χρηματοδότησης αποτελεί απαραίτητη προϋπόθεση για την εκταμίευση της χρηματοδότησης της 

Συνδεδεμένης προκειμένου να υλοποιηθεί το Έργο «Υποδομές Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας ULTRA – FAST 

BROADBAND μέσω ΣΔΙΤ για τις Γεωγραφικές Ζώνες (Lots) 2, 4, 5 και 6» βάσει των οριζόμενων της Σύμβασης 

Σύμπραξης. 

Περαιτέρω η σκοπούμενη Συναλλαγή κατά το μέρος που αφορά τη σύναψη Δευτερεύουσας Σύμβασης 

Χρηματοδότησης όπου η Εταιρεία θα συμβληθεί ως ομολογιούχος αποτελεί συμβατική υποχρέωση της 

Εταιρείας στο πλαίσιο των Συμβάσεων Σύμπραξης ως προς την καταβολή της Δεσμευτικής Επένδυσης υπό την 

μορφή Δευτερεύοντος Χρέους και ως εκ τούτου καλύπτει τις ανάγκες της χρηματοδότησης του έργου με σκοπό 

την υλοποίησή του. Το δε συμβατικό επιτόκιο, όπως αυτό καθορίζεται στη Δευτερεύουσας Σύμβασης 

Χρηματοδότησης, εμπίπτει εντός των ορίων που παρατηρούνται στην αγορά. 

Παράλληλα, στο καταστατικό της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ προβλέπονται, μεταξύ άλλων, τα ακόλουθα: 

I. Η αυτοτελής συμμετοχή ή/και συνεργασία της με οποιοδήποτε τρόπο σε νομικά πρόσωπα οιασδήποτε 

μορφής, εταιρείες και κοινοπραξίες, ημεδαπές ή αλλοδαπές στην Ελλάδα ή την αλλοδαπή, για την 

χρηματοδότηση, μελέτη, κατασκευή, διαχείριση, ανάπτυξη, λειτουργία και εκμετάλλευση παντός είδους 

έργων και εγκαταστάσεων, αυτοχρηματοδοτούμενων ή συγχρηματοδοτούμενων έργων, 

συμπεριλαμβανομένων έργων παραχώρησης και ΣΔΙΤ καθώς και η παροχή υπηρεσιών συντήρησης, 

τεχνικής λειτουργίας και διαχείρισης και πάσης φύσεως υπηρεσιών σχετικών με αυτά. 
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II. Για την εκπλήρωση των σκοπών της Εταιρείας είναι δυνατή η παροχή εγγυήσεων υπέρ εταιρειών και γενικά 

επιχειρήσεων ή κοινοπραξιών στις οποίες συμμετέχει η εταιρεία ή συνεργάζεται μαζί τους με οποιοδήποτε 

τρόπο, παρέχουσα πάσης φύσεως ασφάλειες, ενοχικές και εμπράγματες. 
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Συμπέρασμα 

Γνώμη επί της Συναλλαγής 

Κατά τη γνώμη μας, η ανωτέρω περιγραφόμενη Συναλλαγή κατά το μέρος που αφορά στη σύσταση ενεχύρου 

επί των απαιτήσεων της Εταιρείας και της εταιρείας GRID TELECOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ως 

ενεχυριαστές από τις μετοχές της Συνδεδεμένης υπέρ τραπεζικών ιδρυμάτων, σε εξασφάλιση των απαιτήσεων 

που απορρέουν από ή/ και σχετίζονται με το ομολογιακό δάνειο και την κύρια σύμβαση χρηματοδότησης, και 

στη σύσταση ενεχύρου υπέρ τραπεζικών ιδρυμάτων επί των απαιτήσεων της Εταιρείας από τις ομολογίες που 

θα εκδοθούν στα πλαίσια της Δευτερεύουσας Σύμβασης Χρηματοδότησης, σε εξασφάλιση των απαιτήσεων 

που απορρέουν από ή/ και σχετίζονται με το ομολογιακό δάνειο και την κύρια σύμβαση χρηματοδότησης, 

καθώς και κατά το μέρος που αφορά στην σύναψη Δευτερεύουσας Σύμβασης Χρηματοδότησης όπου η 

Εταιρεία θα συμβληθεί ως ομολογιούχος, κρίνεται ως δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία και τους μετόχους 

αυτής που δεν αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας, καθώς α) 

εξυπηρετεί τα συμφέροντα της TERNA FIBER και άρα των μετόχων αυτής, β) πραγματοποιείται παράλληλα με 

την ενεχυρίαση των υπόλοιπων μετοχών και απαιτήσεων επί των ομολογιών της TERNA FIBER που ανήκουν 

στον έτερο μέτοχο αυτής και την συμμετοχή στο δευτερογενές χρέος και του ετέρου μετόχου κατά το ποσοστό 

συμμετοχής του στο εταιρικό κεφάλαιο, γ) εντάσσεται στο πλαίσιο υλοποίησης του έργου «Ανάπτυξη 

Υποδομών Υπερυψηλής Ευρυζωνικότητας – ULTRA FAST BROADBAND με ΣΔΙΤ», για την ανάπτυξη του οποίου 

έχουν ληφθεί οι προβλεπόμενες αποφάσεις από τα εταιρικά όργανα της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ Α.Β.Ε.Τ.Ε. και δ) 

περιλαμβάνεται στις προβλεπόμενες στο καταστατικό της Εταιρείας ενέργειες προκειμένου η τελευταία να 

επιτύχει τους σκοπούς της. 

Επισημαίνεται πως η COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε., καθώς 

και ο υπογράφων την παρούσα γνωμοδότηση, ορκωτός ελεγκτής Κωνσταντίνος Κουτρουλός είναι ανεξάρτητοι 

σε σχέση με την Εταιρεία και την Συνδεδεμένη για την τελευταία πριν από τη Συναλλαγή πενταετία. 

 
 

 
Με εκτίμηση 

Για την COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε, 
 
 

 

 
Κωνσταντίνος Κουτρουλός 

Διευθύνων Σύμβουλος 
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Σημαντικές παρατηρήσεις 

Σημειώνεται ότι οι μέθοδοι οι οποίες εφαρμόσθηκαν για να καταλήξουμε στο συμπέρασμά µας κρίνονται 

κατάλληλες για τη συγκεκριμένη περίπτωση, ενώ κατά την εφαρμογή των μεθόδων αυτών δεν 

παρουσιάστηκαν ιδιαίτερες δυσχέρειες ή δυσκολίες. 

Οι πληροφορίες που μας παρασχέθηκαν θεωρήσαμε ότι είναι ακριβείς, χωρίς να διενεργήσουμε περαιτέρω 

ανεξάρτητο έλεγχο. Κατά συνέπεια, η COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων 

Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. δεν μπορεί να εγγυηθεί σε κάποιον που θα διαβάσει την παρούσα για την ακρίβεια και 

την αξιοπιστία των εγγράφων και στοιχείων που μας παρασχέθηκαν. 

Επιπλέον, η COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. δεν αναλαμβάνει 

καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια πληροφορία ή γεγονός που παρουσιάζεται στην 

παρούσα, αποδειχθεί ανακριβής ή λανθασμένη ή παραπλανητική ή μη αποδεκτή, ακόμη και στην περίπτωση 

που έχει αποδειχθεί ότι παρακρατήθηκαν σημαντικά έγγραφα και γεγονότα. 

Η έκφραση γνώμης βασίζεται στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 

επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της 

γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί γραπτώς 

να το κάνουμε από το διοικητικό συμβούλιο της Εγγυήτριας. 

Προτείνεται πως ο οιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, 

στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω ανάλυση 

από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή χρηματοοικονομικούς αναλυτές έτσι ώστε η λήψη οποιασδήποτε 

επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο στην παρούσα έκθεση. 

Η παρούσα έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά στον Εντολέα με κοινοποίηση στις αρμόδιες αρχές, σύμφωνα 

με τα όσα ορίζονται στο ν.4548/2018. 

Παρότι μπορεί να υπάρχουν μέρη πλην του Εντολέα που να ενδιαφέρονται να λάβουν αντίγραφο της έκθεσής 

μας, τονίζουμε ότι, στον μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη σε 

σχέση με οποιαδήποτε απόφαση που μπορεί να πάρουν τα μέρη αυτά για την Εταιρεία βασιζόμενα στην 

εργασία μας. Δεν αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη ή υποχρέωση για ενδεχόμενη απώλεια ή ζημιά που 

προκύπτει από χρήση της παρούσας έκθεσης από τον αποδέκτη για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που 

αναφέρεται στην παρούσα. 


