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Σκοπός
Η παρούσα μελέτη αποσκοπεί στην διενέργεια ανεξάρτητης αποτίμησης των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 
της εταιρείας INTRAKAT NWG E.E. (η «NWG E.E.» ή η «Εταιρεία») στο πλαίσιο μετατροπής της από Ετερόρρυθμη 
Εταιρεία (Ε.Ε.) σε Ανώνυμη Εταιρεία (Α.Ε.), σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018.

Η Διοίκηση της INTRAKAT NWG E.E. (ο «Εντολέας» ή η «Διοίκηση») αποφάσισε να αναθέσει στην PKF Ευρωελεγκτική
Α.Ε. την αποτίμηση των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της Εταιρείας. Σε εκτέλεση των ανωτέρω και 
σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 17 του Ν.4548/2018, διενεργήσαμε ειδική μελέτη προκειμένου να εκτιμήσουμε 
την εύλογη αξία τους.

Εύρος εργασίας και περιορισμοί
Η εργασία μας επικεντρώθηκε στις περιοχές οι οποίες συμφωνήθηκαν με την εταιρεία NWG E.E.
Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν βασίστηκε στα διαθέσιμα στοιχεία, τα οποία μας 
παρασχέθηκαν από τον Εντολέα. Το ίδιο ισχύει και για τις εκτιμήσεις σχετικά με τη μελλοντική εξέλιξη των μεγεθών της 
Εταιρείας. Οι πληροφορίες που μας παρασχέθηκαν θεωρήσαμε ότι είναι ακριβείς, χωρίς να διενεργήσουμε περαιτέρω 
ανεξάρτητο έλεγχο. Κατά συνέπεια, η PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε. δεν μπορεί να εγγυηθεί σε κάποιον που θα διαβάσει την 
παρούσα για την ακρίβεια και την αξιοπιστία των εγγράφων και στοιχείων που μας παρασχέθηκαν.
Επιπλέον, η PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε. δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια 
πληροφορία ή γεγονός που παρουσιάζεται στην παρούσα, αποδειχθεί ανακριβής ή λανθασμένη ή παραπλανητική ή 
μη αποδεκτή, ακόμη και στην περίπτωση που έχει αποδειχθεί ότι παρακρατήθηκαν σημαντικά έγγραφα και γεγονότα.
Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή των μεθόδων αποτίμησης 
βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός της αξίας της Εταιρείας βασίστηκε στην αντικειμενική 
αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση των μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν µε βάση την εμπειρία και τη γνώση µας.

Η έκφραση γνώμης βασίζεται επίσης στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 
επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης, στις τρέχουσες συνθήκες αλλά και σε μακροοικονομικά 
στοιχεία. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών 
σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί γραπτώς να το κάνουμε από τον Εντολέα.
Σημειώνεται ότι οι εκτιμήσεις για τη μελλοντική εξέλιξη διαφόρων μεγεθών ενδέχεται να μεταβληθούν στο μέλλον 
λόγω αλλαγών των οικονομικών, επιχειρηματικών και άλλων συνθηκών της αγοράς εν γένει, με συνέπεια τη μεταβολή 
των σχετικών αποτελεσμάτων της έκθεσής μας, μεταβολή η οποία μπορεί να είναι σημαντική και ουσιώδης. 

Δημοσιότητα
Η παρούσα έκθεση υπόκειται σε δημοσιότητα με βάση τα όσα ορίζονται στο Ν.4548/2018. και απευθύνεται 
αποκλειστικά στον Εντολέα. Σημειώνεται ότι οποιοσδήποτε, εκτός από τον Εντολέα και την PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε., 
έχει στη διάθεσή του την παρούσα, δεν μπορεί να τη χρησιμοποιήσει για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που 
αναφέρεται στην παράγραφο «Σκοπός» ανωτέρω.

Περιορισμός ευθύνης
Παρότι μπορεί να υπάρχουν μέρη πλην του Εντολέα που να ενδιαφέρονται να λάβουν αντίγραφο της έκθεσής μας, 
τονίζουμε ότι, στον μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη σε σχέση με 
οποιαδήποτε απόφαση που μπορεί να πάρουν τα μέρη αυτά για την Εταιρεία βασιζόμενα στην εργασία μας. Δεν 
αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη ή υποχρέωση για ενδεχόμενη απώλεια ή ζημιά που προκύπτει από χρήση της 
παρούσας έκθεσης από τον αποδέκτη για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που αναφέρεται στην παρούσα.

Φεβρουάριος 2024

Αξιότιμοι κύριοι,

Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της

INTRAKAT NWG E.E. 
19o χλμ. Λεωφ. Παιανίας – Μαρκοπούλου
T.K. 190 02, Παιανία, Αττική
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Προβλέψεις
Η ευθύνη της ανάλυσης των προβλεπόμενων οικονομικών καταστάσεων της Εταιρείας, καθώς και των παραδοχών στις οποίες αυτές 
βασίζονται, ανήκει αποκλειστικά στον Εντολέα. Επισημαίνεται ότι οι προβλέψεις βασίζονται σε υποκειμενικές κρίσεις, οι οποίες σε 
μεγαλύτερο ή μικρότερο βαθμό, ανάλογα με τη φύση της επιχείρησης και την περίοδο που καλύπτεται από τις προβλέψεις, 
υπόκεινται σε σημαντικές εγγενείς αβεβαιότητες. Κατά συνέπεια, δεν δύναται να τεκμηριωθούν ή να ελεγχθούν με τον ίδιο τρόπο 
όπως οι οικονομικές καταστάσεις που παρουσιάζουν τα αποτελέσματα ολοκληρωμένων λογιστικών περιόδων.

Τύποι έκθεσης
Για δική σας διευκόλυνση, η παρούσα έκθεση ενδεχομένως να σας διατέθηκε σε ηλεκτρονική ή/ και σε έντυπη μορφή. Για το λόγο 
αυτό, μπορεί να υπάρχουν διάφορες εκδόσεις ή αντίγραφα της παρούσας. Σε οποιαδήποτε περίπτωση ασυμφωνίας, αναφέρεται ότι η 
έκθεση που πρέπει να θεωρείται ως τελική και οριστική, είναι το σχετικό υπογεγραμμένο αντίτυπο αυτής με την πιο πρόσφατη 
ημερομηνία.

Γενικά
Προτείνεται πως ο οποιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, στηριζόμενος στην κρίση του, τα 
σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω ανάλυση από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή 
χρηματοοικονομικούς αναλυτές έτσι ώστε η λήψη οποιασδήποτε επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο στην παρούσα 
έκθεση.

Η παρούσα έκθεση έχει προετοιμαστεί βασισμένη στο ότι έχουν τεθεί υπόψη μας όλα τα θέματα, οικονομικής φύσης ή άλλης, που 
ήταν έως την ημερομηνία της έκθεσής μας εν γνώσει του Εντολέα και τα οποία ενδέχεται να έχουν επίδραση στα όσα αναφέρονται σε
αυτήν. Επίσης δεν έχουμε υποχρέωση να επικαιροποιήσουμε την έκθεση αυτή για γεγονότα ή καταστάσεις που συνέβησαν μετά από 
την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας.

3



Έκθεση αποτίμησης σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018 • Φεβρουάριος 2024

Περιεχόμενα
ΣελίδαΠαραρτήματα

51. Πηγές πληροφόρησης

72. Σύνοψη

93. Παρουσίαση Εταιρείας

114. Ανάλυση αγοράς

185. Εκτίμηση στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

44

ΣελίδαΠαραρτήματα

23I. Ευρετήριο όρων 

24II. Μεθοδολογία αποτίμησης

25III. Εκτίμηση αξίας άδειας

31IV. Ομοειδείς εταιρείες



Έκθεση αποτίμησης σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018 • Φεβρουάριος 2024 5

Πηγές 
πληροφόρησης
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Η ακόλουθη λίστα περιλαμβάνει τις πηγές πληροφόρησης που χρησιμοποιήθηκαν για 
την εκπόνηση της εργασίας μας:
• Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2022, που έχουν συνταχθεί με βάση τα ΕΛΠ.

• Ισοζύγια γενικής λογιστικής της Εταιρείας για την περίοδο 01/01/2023 – 31/12/2023.

• Κατάσταση με το αδειοδοτικό στάδιο και λοιπά χαρακτηριστικά του υπό ανάπτυξη έργου ΑΠΕ.

• Στοιχεία από δημοσιευμένες ή μη πηγές, καθώς και λοιπές πληροφορίες που μας χορήγησε ο Εντολέας.

• Συζητήσεις που είχαμε µε τον Εντολέα, σχετικά µε τη θέση και τις προοπτικές της Εταιρείας στον κλάδο στον οποίο 
δραστηριοποιείται.

• Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων που 
χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς αποτίμησης εταιρειών.

• Ν.4685/2020.

• Γενικό Εμπορικό Μητρώο.

• International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Οκτώβριος 2023.

• Διεθνείς βάσεις δεδομένων.

• Ρυθμιστική Αρχή Αποβλήτων, Ενέργειας και Υδάτων.

• Δημοσιευμένα στοιχεία και εμπειρία της PKF ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε., αναφορικά με τον κλάδο των ανανεώσιμων 
πηγών ενέργειας.

Πηγές πληροφόρησης

66
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Σύνοψη



Σύνοψη
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Σκοπός και 
πλαίσιο 

εργασίας

• Σκοπός της παρούσας έκθεσης είναι η διενέργεια ανεξάρτητης αποτίμησης των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της εταιρείας INTRAKAT NWG E.E. (η «NWG E.E.» ή η «Εταιρεία»), κατόπιν εντολής 
που λάβαμε από τη διοίκηση της Εταιρείας (ο «Εντολέας» ή η «Διοίκηση»).

• Πιο συγκεκριμένα, η Διοίκηση επιθυμεί να λάβει επαγγελματική γνώμη ειδικευμένου χρηματοοικονομικού συμβούλου αναφορικά με τη σύνταξη έκθεσης για την εξακρίβωση της αξίας των στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού της Εταιρείας σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 17 του Ν.4548/2018 στο πλαίσιο μετατροπής της νομικής μορφής της Εταιρείας από Ε.Ε. σε Α.Ε. 

• Ως ημερομηνία του ισολογισμού μετασχηματισμού (ο «Ισολογισμός Μετασχηματισμού») ορίστηκε η 31 Δεκεμβρίου 2023 (η «Ημερομηνία Αποτίμησης»)

Μεθοδολογία 
αποτίμησης

• Η εκτίμηση των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της Εταιρείας αποτυπώθηκε σύμφωνα με την αναπροσαρμοσμένη λογιστική αξία, βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (ΕΛΠ). 

• Για τον προσδιορισμό των αναγκαίων αναπροσαρμογών της λογιστικής αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων διενεργήθηκαν τα εξής:

- Επισκόπηση των λογιστικών αξιών, βάσει των σχετικών λογιστικών αρχών. 

- Αποτίμηση με βάση διεθνώς αποδεκτές μεθόδους, για τα περιουσιακά στοιχεία των οποίων η λογιστική επιμέτρηση βάσει Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (ΕΛΠ) δεν πραγματοποιείται στην εύλογη αξία 
τους.

• Ειδικότερα, για τον προσδιορισμό της αξίας της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές που κατέχει η Εταιρεία εφαρμόστηκε α) η μέθοδος των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών 
(Discounted Cash Flows – DCF) και β) η μέθοδος των συγκρίσιμων συναλλαγών (Comparable Transactions – CompTrans). Τα αποτελέσματα των μεθόδων σταθμίστηκαν για μεν το DCF 80% για δε τα CompTrans
20%. Αναλυτικά  οι μεθοδολογίες αποτίμησης παρουσιάζονται στο Παράρτημα ΙΙ.

Αποτελέσματα 
αποτίμησης

• Τα αποτελέσματα της εκτίμησης της εύλογης αξίας των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων συνοψίζονται ακολούθως:

• Θεωρούμε ότι η ανωτέρω τιμή αντικατοπτρίζει την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της Εταιρείας, με βάση τις πληροφορίες που τέθηκαν υπόψη μας από τον Εντολέα.

ποσά σε €
Αναπρ. 

λογιστική αξία 
Εύλογη αξία στοιχείων ενεργητικού 654.477,85
(-) Εύλογη αξία στοιχείων υποχρεώσεων (166.984,92)
Αναπροσαρμοσμένη αξία ιδίων κεφαλαίων 487.492,93
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Παρουσίαση 
Εταιρείας



Προφίλ εταιρείας
• Η εταιρεία με την επωνυμία INTRAKAT NWG E.E. και διακριτικό τίτλο NWG E.E. (εφεξής η «NWG E.E.» ή η 

«Εταιρεία») ιδρύθηκε το 2005 και εδρεύει επί του 19oυ χλμ. της Λεωφόρου Παιανίας - Μαρκοπούλου.

• Αντικείμενο της Εταιρείας είναι η παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας από μετατροπή αιολικής ενέργειας. Πιο 
συγκεκριμένα, η Εταιρεία δραστηριοποιείται στην ίδρυση και εκμετάλλευση αιολικών πάρκων για παραγωγή και 
πώληση ηλεκτρικής ενέργειας σε διάφορες θέσεις στο Νομό Ιωαννίνων καθώς και στην μελέτη, την κατασκευή και 
εκμετάλλευση παντός τύπου μονάδων παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας.

• Επιπλέον, σκοπός της NWG E.E. σύμφωνα με το καταστατικό της είναι, μεταξύ άλλων, η παροχή συμβουλευτικών 
υπηρεσιών σε επιχειρήσεις της ημεδαπής ή αλλοδαπής για την ένταξή τους σε επιδοτούμενα επενδυτικά 
προγράμματα της Ευρωπαϊκής Ένωσης και του ελληνικού κράτους και οι συναφείς με τα έργα παραγωγής και 
εκμετάλλευσης ηλεκτρικής ενέργειας κατασκευές, υπηρεσίες και μελέτες.

Βασικά οικονομικά στοιχεία

Παρουσίαση Εταιρείας
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FY2018
(ποσά σε €’ 000)

Κύκλος εργασιών 3.266

EBITDA

Κέρδη μετά  από φόρους

Μικτό αποτέλεσμα 1.360

649

680 676

FY2022
(ποσά σε €)

Κύκλος εργασιών -

ΚΠΤΦΑ

Κέρδη μετά από φόρους

Μικτό αποτέλεσμα -

(3.654,23)

(3.654,23) 676

FY2021
(ποσά σε €)

Κύκλος εργασιών -

ΚΠΤΦΑ

Κέρδη μετά από φόρους

Μικτό αποτέλεσμα -

(2.125,64)

(2.125,64)

NWG E.E
• Η Εταιρεία έχει λάβει άδεια παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας (ΑΔ-02666) για Αιολικό Πάρκο ισχύος 4MW στη θέση 

«ΜΗΛΙΑ» του Δήμου Μετσόβου στον Νομό Ιωάννινων και βεβαίωση παραγωγού υπ’ αριθμ. ΒΕΒ-00181/2020, ενώ 
σε εξέλιξη βρίσκεται το αίτημα όρων σύνδεσης που έχει καταθέσει για την κατασκευή και λειτουργία του Αιολικού 
Πάρκου.

• Το εταιρικό κεφάλαιο της NWG E.E. ανέρχεται στο ποσό των € 5.000 αποτελούμενο από τις εισφορές των εταίρων 
οι οποίοι έχουν εισφέρει και καταβάλει στο ταμείο της Εταιρείας τα παρακάτω ποσά ως ακολούθως: 

- Ο εταίρος «INTRAKAT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΩΝ ΕΡΓΩΝ» συμμετέχει με ποσοστό 93% 
και κατέβαλε τέσσερις χιλιάδες εξακόσιες πενήντα (€ 4.650) ευρώ (ομόρρυθμη εταίρος).

- Ο εταίρος Λουκάς Λαζαράκης συμμετέχει με ποσοστό 7% και κατέβαλε τριακόσια πενήντα (€ 350) ευρώ 
(ετερόρρυθμος εταίρος).

Ενέργεια
Αιολική

Μέγιστη ισχύς
4MW

Κατάσταση άδειας
Έκδοση ΑΕΠΟ



Έκθεση αποτίμησης σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018 • Φεβρουάριος 2024 11

Ανάλυση αγοράς



11
,0

8
6

11
,0

0
4

10
,9

2
7

10
,8

5
8

10
,7

8
4

10
,7

6
8

10
,7

4
1

10
,7

2
5

10
,7

1
9

10
,6

7
9

10
,4

6
0

10
,4

6
0

10
,4

5
5

10
,4

4
9

10
,4

3
4

10
,4

1
8

10
,4

0
2

24,4%
27,5%

26,5%
24,9%

23,6%
21,5%

19,3%
17,3%

16,3%
14,8%

12,4% 10,8%
9,3% 8,0% 7,2% 6,4% 5,7%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Πληθυσμός σε εκ. Ανεργία

Πρόβλεψη

(7,1%)

(2,5%)

0,5% (0,2%)

(0,5%) 1,1% 1,7%

1,9%

(9,0%)

8,4%

5,9%

2,5%
2,0% 1,4% 1,4% 1,2% 1,1%

1,0%
(0,9%)

(1,4%) (1,1%)

0,0%
1,1% 0,8%

0,5%

(1,3%)

0,6%

9,3%

4,1%
2,8% 2,2% 2,0% 1,9% 1,9%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

ΑΕΠ % μεταβολή Πληθωρισμός

Μακροοικονομικές Εξελίξεις
• Μετά από μια παρατεταμένη περίοδο ύφεσης, το ΑΕΠ της Ελλάδας κατέγραψε ενδείξεις ανάκαμψης από το 2017. 

Ωστόσο, η ανοδική πορεία της οικονομίας διακόπηκε από την εμφάνιση της πανδημίας Covid-19 το 2020 η οποία 
προκάλεσε οικονομική ύφεση, με το ΑΕΠ να υποχωρεί λόγω των περιοριστικών μέτρων και της αβεβαιότητας που 
επηρέασε τις επιχειρήσεις και την καταναλωτική δραστηριότητα.

• Από το 2021, παρατηρείται έντονη ανάκαμψη στην οικονομία και τα μέτρα ανοικοδόμησης, οι επενδύσεις και η 
επανεκκίνηση των επιχειρήσεων συνέβαλαν στην αναστροφή της κατάστασης, ενισχύοντας την παραγωγικότητα και 
την απασχόληση. Η άνοδος αναμένεται να συνεχιστεί τα επόμενα χρόνια σύμφωνα με τις προβλέψεις.

• Η ανεργία σημείωσε σημαντική μείωση κατά το έτος 2022 (12,4%), σε σύγκριση με το 2021, όπου είχε καταγραφεί 
σε 14,8%. Σύμφωνα με τις εκτιμήσεις, προβλέπεται ότι θα συνεχίσει να μειώνεται τα επόμενα χρόνια, φθάνοντας 
στο 5,7% έως το 2028. Η μείωση του ποσοστού ανεργίας αποδίδεται κυρίως στην ανοδική πορεία του ΑΕΠ αλλά και 
στη μείωση του συνολικού πληθυσμού της χώρας το 2022. 

Ελληνική Οικονομία
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Πληθυσμός και ανεργία

• Κατά την περίοδο 2012 - 2016, παρατηρείται μια μικρή μείωση του πληθυσμού η οποία οφείλεται σε διάφορους 
παράγοντες, όπως οικονομικές δυσκολίες, ελλιπείς επενδύσεις, ή ακόμη και μεταναστευτικές ροές. Από το 2017 
και μετά, ο πληθυσμός φαίνεται να σταθεροποιείται, με μικρές διακυμάνσεις. Κατά τα έτη 2020-2021, 
παρατηρείται μια ελαφριά μείωση, η οποία συνδέεται με επιδεινούμενες οικονομικές, υγειονομικές και κοινωνικές 
συνθήκες ενώ από το 2023 και μετά, προβλέπεται μια σταθεροποίηση του πληθυσμού.

• Ο πληθωρισμός κατέγραψε χαμηλά επίπεδα κατά την περίοδο 2017-2020, ενώ οι επιπτώσεις της πανδημίας 
επέφεραν περαιτέρω αποπληθωριστικές πιέσεις στην οικονομία. Παρ' όλα αυτά, μετά το 2021, η ανάκαμψη της 
οικονομίας, σε συνδυασμό με τη διαταραχή στις αλυσίδες εφοδιασμού που προκλήθηκε από την πανδημία και 
γεωπολιτικές εξελίξεις, οδήγησε σε σημαντική αύξηση των πληθωριστικών πιέσεων παγκοσμίως.

Ετήσια μεταβολή πληθωρισμού

Πηγή : Διεθνές Νομισματικό Ταμείο, Οκτώβριος 2023
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Μηχανισμός Δίκαιης Μετάβασης 
(2021 – 2027)

Ταμείο Δίκαιης Μετάβασης
€ 17,5δισ.

Χρηματοδότηση μέσω του 
προγράμματος InvestEU

Χρηματοδότηση μέσω 
δανεισμού από την ETEπ

Ενεργειακή μετάβαση – Οι στόχοι της ΕΕ
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Ενεργειακή μετάβαση
• Στο πλαίσιο αντιμετώπισης της κλιματικής αλλαγής, η ΕΕ με την υπογραφή και κύρωση της συνθήκης του Παρισιού 

έχει ορίσει ως στόχο να γίνει η πρώτη κλιματικά ουδέτερη οικονομία και κοινωνία έως το 2050. Υπό τη συνθήκη 
του Παρισίου κάθε χώρα έπρεπε να σχεδιάσει και να καταθέσει στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή ένα Εθνικό Σχέδιο για 
την Ενέργεια και το Κλίμα (ΕΣΕΚ). 

• Τον Δεκέμβριο του 2019, η Επιτροπή παρουσιάζει την Ευρωπαϊκή Πράσινη Συμφωνία στο πλαίσιο επίτευξης του 
στόχου της να γίνει η πρώτη κλιματικά ουδέτερη ήπειρος παγκοσμίως. Σε αυτό το πλαίσιο τον Ιούλιο του 2021 η 
Επιτροπή εγκρίνει τη δέσμη μέτρων της ΕΕ για την επίτευξη των κλιματικών στόχων μέχρι το 2030. Η νέα δέσμη 
μέτρων αποτελείται από 13 προτάσεις, από τις οποίες 8 αποτελούν αναθεωρήσεις των ήδη υφιστάμενων 
ρυθμίσεων, ενώ οι υπόλοιπες αφορούν νέες προτάσεις για την επίτευξη του στόχου.

• Αναλυτικότερα σύμφωνα με τα μέτρα «Fit for 55» για τον μετασχηματισμό της ευρωπαϊκής οικονομίας, η ΕΕ 
στοχεύει στην μείωση των καθαρών εκπομπών αερίων του θερμοκηπίου κατά τουλάχιστον 55% έως το 2030, σε 
σύγκριση με τα επίπεδα του 1990. Στη συνέχεια παρουσιάζονται οι βασικοί πυλώνες των νέων μέτρων.

Μηχανισμός Δίκαιης Μετάβαση
• Η σταδιακή απολιγνητοποίηση και η αυξημένη αξιοποίηση των ΑΠΕ είναι μεταξύ των μέσων που έχει επιλέξει η ΕΕ 

για την επίτευξη της οικονομίας χαμηλών εκπομπών διοξειδίου του άνθρακα (CO2). 

• Ειδικότερα, η ΕΕ στοχεύει στην μείωση της παραγωγής ενέργειας από ορυκτά καύσιμα κατά 25% έως το 2030. 

• Αναλυτικότερα, σύμφωνα με την ΕΕ η ομαλή μετάβαση της οικονομίας των κρατών μελών της θα επιτευχθεί μέσω 
του Μηχανισμού Δίκαιης Μετάβασης (Just Transition Mechanism - JTM) και πιο συγκεκριμένα μέσω της θέσπισης 
του Ταμείου Δίκαιης Μετάβασης (Just Transition Fund- JTF). 

• Το εν λόγω ταμείο αποτελεί έναν από τους 3 βασικούς πυλώνες του JTM που αποφασίστηκε στο πλαίσιο της 
Ευρωπαϊκής Πράσινης Συμφωνίας και στοχεύει τόσο στην εξισορρόπηση των περιβαλλοντικών επιπτώσεων όσο 
και των κοινωνικοοικονομικών των περιφερειών που εξαρτώνται από την παραγωγή λιγνίτη. 

• Μέσω του Μηχανισμού Δίκαιης Μετάβασης αναμένεται να κατανεμηθούν περίπου 
€ 65δισ. – € 75δισ., από τα οποία τα € 17,5δισ. θα προέλθουν από το Ταμείο Δίκαιης Μετάβασης (συνεισφορά € 
7,5δισ.) και το Ταμείο Ανάκαμψης (συνεισφορά € 10,0δισ.). 

• Παράλληλα, η Επιτροπή εκτιμά ότι προκειμένου να πετύχει η ΕΕ τους στόχους που έχει θέσει για το 2030 θα 
χρειαστεί επιπλέον ετήσια χρηματοδότηση ύψους € 260,0δισ.

Σύστημα εμπορίας 
ρύπων για τις 

μεταφορές (ETS)

Οδηγία για τη 
φορολόγηση των 

Ενεργειακών 
Προϊόντων

Νέοι στόχοι για την 
Ενεργειακή 

Αποδοτικότητα

Αύξηση του στόχου για 
το μερίδιο των ΑΠΕ



Εθνικό Σχέδιο για την Ενέργεια και το Κλίμα 2019 | Ελλάδα

• Σύμφωνα με το ΕΣΕΚ, προβλέπεται ότι η παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας στην Ελλάδα μέσω ΑΠΕ θα διπλασιαστεί 
φτάνοντας τις 38,1TWh το 2030 από 17,7TWh το 2020.

• Ειδικότερα, το 2030 περίπου το 45% της συνολικής παραγωγής της ηλεκτρικής ενέργειας αναμένεται να προέρχεται 
από τα αιολικά πάρκα, το 32% από φωτοβολτακούς σταθμούς, το 17% από υδροηλεκτρικούς σταθμούς ενώ το 
υπόλοιπο 6% μέσω άλλων ΑΠΕ όπως βιομάζα, βιοαέριο κλπ. 

• Στην συνέχεια παρουσιάζονται οι βασικοί πυλώνες του ΕΣΕΚ 2019 της Ελλάδας. Ωστόσο θα πρέπει να σημειωθεί ότι 
το στρατηγικό σχέδιο για τα θέματα του κλίματος και της ενέργειας αναμένεται να αναθεωρηθεί σύμφωνα με την 
νέα δέσμη μέτρων «Fit for 55» προκειμένου να εναρμονίζεται με τον νέο στόχο της ΕΕ.

Προοπτικές τομέα ανανεώσιμων πηγών ενέργειας
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Η Ευρωπαϊκή Πράσινη Συμφωνία (EU Green Deal)
• Στην συνέχεια παρουσιάζονται οι βασικοί στόχοι που προτείνει η Ευρωπαϊκή Επιτροπή στο πλαίσιο αντιμετώπισης 

της κλιματικής αλλαγής μετά και την έγκριση της νέα δέσμης μέτρων «Fir for 55».

Πληθυσμός και ανεργία

Μείωση των εκπομπών από τα αυτοκίνητα κατά 55% και από τα ημιφορτηγά κατά 
50% έως το 2030. Στόχος της ΕΕ οι μηδενικές εκπομπές από τα αυτοκίνητα έως το 

2035.

Η πράσινη μετάβαση αποτελεί ευκαιρία για την ευρωπαϊκή βιομηχανία, καθώς 
σύμφωνα με την ΕΕ θα μπορούσαν να δημιουργηθούν επιπλέον 160.000 «πράσινες» 

θέσεις εργασίας στον κατασκευαστικό τομέα μέχρι το 2030.

Παράλληλα με τον στόχο για αύξηση του μεριδίου των ΑΠΕ στο 40% όσον αφορά το 
ενεργειακό μείγμα, η ΕΕ έχει θέσει και νέους στόχους αναφορικά με την κατανάλωση 

τελικής και πρωτογενούς ενέργειας στο 36% με 39% για το 2030.

Ο νέος στόχος για τις φυσικές απορροφήσεις άνθρακα ανέρχεται σε -310Mt 
ισοδύναμου CO2 μέχρι το 2030. Επιπλέον, σημαντική αναμένεται να είναι και η 
συμβολή της βιοενέργειας στην σταδιακή κατάργηση των ορυκτών καυσίμων.

2020
41%

2030
56%

Στόχο αποτελεί η αύξηση του μεριδίου των ΑΠΕ σε τουλάχιστον 35% στη συνολική κατανάλωση ενέργειας και σε 61% 
στη συνολική κατανάλωση ηλεκτρικής ενέργειας. 

2020
20%

2025
27%

2030
35%

2025
50%

Μείωση των εκπομπών αερίων του θερμοκηπίου κατά τουλάχιστον 40% συγκριτικά με το 1990. Θα πρέπει να σημειωθεί 
ότι ο πρώτος στόχος έχει επιτευχθεί καταγράφοντας μείωση των εκπομπών αερίων κατά 42%.
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`

2021

Βήμα 6`

Η διαδικασία της απανθρακοποίησης προχωράει με γοργό ρυθμό με 
το ποσοστό συμμετοχής του Λιγνίτη τον Ιανουάριο του 2022 να έχει 

πέσει στο 12%.

Το 2022 εγκαταστάθηκαν επιπλέον αιολικά πάρκα φτάνοντας τα 4,6GW 
εγκατεστημένης ισχύς, με τον στόχο το 2030 για 28,0GW.

Το 2022 η εγκατεστημένη ισχύς των ΑΠΕ αυξήθηκε κατά 11,9% σε 
σχέση με τα επίπεδα του 2021, φτάνοντας τα 10.172 MW.

Το Υπουργείο Ενέργειας και Περιβάλλοντος δημιούργησε μια Ειδική Επιτροπή, η οποία θα 
είναι υπεύθυνη για την επισκόπηση του αδειοδοτικού και ρυθμιστικού πλαισίου του 
νομοσχεδίου για τους σταθμούς αποθήκευσης ενέργειας.

Σύμφωνα με το Σχέδιο «Ελλάδα 2.0» αναμένεται να διοχετευτεί 
χρηματοδότηση για επενδύσεις πράσινης μετάβασης ύψους 
€ 6,1δισ.

Τον Οκτώβριο του 2022, οι ΑΠΕ αντιπροσώπευαν το 47,1% της κύριας 
παραγωγής ενέργειας, και ξεπέρασε για πρώτη φορά το μερίδιο των 
ορυκτών καυσίμων. 
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Εγκαταστημένη 
ισχύς (MW)

Εξέλιξη των ανανεώσιμων πηγών ενέργειας στην Ελλάδα
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Δυναμικότητα ΑΠΕ στην Ελλάδα
• Το πρώτο εξάμηνο του 2023, οι ανανεώσιμες πηγές ενέργειας (ΑΠΕ) αποτέλεσαν συνολικά το 46,15% της 

συνολικής παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας, με το 38,4% της συνολικής παραγωγής ΑΠΕ να προέρχεται από τα 
αιολικά πάρκα, το 55,4% από φωτοβολταϊκούς σταθμούς και το υπόλοιπο 6,3% από άλλες πηγές (κυρίως βιομάζα 
και μικρούς υδροηλεκτρικούς σταθμούς – ΜΥΗΣ).

• Η παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας από αιολικά πάρκα κατέγραψε αύξηση περίπου 13,9% σε 5.650GWh για την 
περίοδο Ιανουάριος-Ιούνιος του 2023 από 4.961GWh την αντίστοιχη περίοδο του 2022. Όσον αφορά την 
εγκατεστημένη ισχύ, αυτή παρουσίασε αύξηση 2,62% φτάνοντας τα 4.462MW τον Δεκέμβριο του 2022 από 
4.348MW τον Δεκέμβριο του 2021.

• Οι φωτοβολταϊκοί σταθμοί από την άλλη, εμφανίζουν μεγάλη αύξηση στην παραγωγή της τάξης του 17,1% σε 
3.884GWh για το διάστημα Ιανουάριος-Ιούνιος του 2023 από 3.220GWh το αντίστοιχο διάστημα του 2022, ενώ η 
δυναμικότητα κατέγραψε ακόμα υψηλότερη αύξηση της τάξης του 31,0% (YTY) φτάνοντας τα 4.462MW τον 
Δεκέμβριο του 2022.

• Τέλος, η δυναμικότητα από λοιπές πηγές ενέργειας (ΜΥΗΣ, ΣΗΘΥΑ, βιοαέριο κλπ.) κατέγραψε αύξηση 11,2%, 
παρόμοια με την παραγωγή η οποία αυξήθηκε 15,8% για το μισό 2023 σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 
2022.
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Εξέλιξη δυναμικότητας ΑΠΕ στην Ελλάδα
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Συνολική αιολική ενέργεια (MW) σε όλη την Ελλάδα 

Χωρητικότητα MW ανά περιοχή στην Ελλάδα (6M 2023)

Παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας από αιολικά πάρκα
• Το μερίδιο της αιολικής ενέργειας στην ηλεκτροπαραγωγή της Ελλάδας το 2022, ήταν διπλάσιο του αντίστοιχου 

ευρωπαϊκού (9,9%) και τριπλάσιο του παγκοσμίου (6,7%).

• Τα νέα αιολικά πάρκα στην Ελλάδα παράγουν σήμερα ηλεκτρισμό με κόστος 3,5 φορές χαμηλότερο από το λιγνίτη 
και 7 φορές χαμηλότερο συγκριτικά με το φυσικό αέριo.

• Η αιολική ενέργεια δημιουργεί θέσεις εργασίας. 6.300 εργαζόμενοι στη χώρα μας. 1,6 θέσεις εργασίας ανά 
εγκατεστημένο MW, αναλογικά περισσότερες από άλλους κλάδους ηλεκτροπαραγωγής.

• Το 2022, η παραγωγή ρεύματος από Ανανεώσιμες Πηγές στην Ελλάδα ξεπέρασε την αντίστοιχη παραγωγή από 
φυσικό αέριο (χωρίς να συνυπολογίζονται τα μεγάλα υδροηλεκτρικά). Με συνολική παραγωγή 13.238GWh για 
τους 8 πρώτους μήνες του έτους, οι Ανανεώσιμες Πηγές Ενέργειας ξεπέρασαν κάθε άλλη πηγή παραγωγής 
ηλεκτρικής ενέργειας, αφήνοντας στη δεύτερη θέση το φυσικό αέριο με 13.150GWh.

Συνολική χωρητικότητα MW στην Ελλάδα

Από το 2007-2022, η αιολική ενέργεια στην Ελλάδα έχει αυξηθεί περίπου 474,62%.

Συνολικά, η αιολική ενέργεια έχει φθάσει στα 4.936MW στα μέσα του 2023.

Η Ελλάδα έχει καταγράψει 5,4% ετήσια ανάπτυξη στην αιολική ενέργεια στα μέσα του 2023 σε σχέση με το 
2022.

Οι συνολικές αιολικές επενδύσεις ανήλθαν άνω των € 230εκ. στην Ελλάδα κατά το 2022. 
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Εκτίμηση στοιχείων 
ενεργητικού και 
υποχρεώσεων
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Αποτίμηση των στοιχείων ενεργητικού & υποχρεώσεων
• Με βάση τη Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού που μας παρασχέθηκε από την Διοίκηση, η αξία καθενός από 

τα υπό εκτίμηση στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων αναπροσαρμόστηκε εφόσον υπήρχαν ενδείξεις ότι η 
λογιστική αξία αυτού δεν ανταποκρίνεται στην εκτιμώμενη αξία κατά την ημερομηνία αναφοράς.

• Για τον προσδιορισμό των αναγκαίων αναπροσαρμογών της λογιστικής αξίας των στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων διενεργήθηκαν τα εξής:

- Επισκόπηση των λογιστικών αξιών, βάσει των σχετικών λογιστικών αρχών. 

- Αποτίμηση με βάση διεθνώς αποδεκτές μεθόδους, για τα περιουσιακά στοιχεία των οποίων η λογιστική 
επιμέτρηση βάσει ΕΛΠ δεν πραγματοποιείται στην τρέχουσα εμπορική αξία τους (π.χ. άυλα περιουσιακά στοιχεία).

- Επισκόπηση των οικονομικών μεγεθών της Εταιρείας κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης, με σκοπό να 
αξιολογήσουμε εάν τα στοιχεία εισφοράς είναι σε εύλογες αξίες. Ειδικότερα, η αποτίμηση των στοιχείων του 
Ενεργητικού και Υποχρεώσεων της Εταιρείας έγινε σε εύλογες αξίες αναπροσαρμόζοντας την καθαρή θέση. Η 
μέθοδος αυτή απαιτεί επισκόπηση των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Εταιρείας και 
αναπροσαρμογή της λογιστικής αξίας τους στην εύλογη αξία τους αν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία αυτών 
δεν ανταποκρίνεται στις εύλογες αξίες. 



• Ο πίνακας παρουσιάζει την περιουσιακή κατάσταση της 
Εταιρείας με ημερομηνία 31/12/2023, συμπεριλαμβανομένων 
των αναπροσαρμογών λόγω εκτίμησης των στοιχείων 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων.

• Στους πίνακες που ακολουθούν στην επόμενη σελίδα 
παρουσιάζεται αναλυτικά η αποτίμηση των επιμέρους 
στοιχείων της κατάστασης οικονομικής θέσης της Εταιρείας.

Εκτίμηση στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων
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ποσά σε € Σημ.
Λογιστική αξία 

31/12/2023 Αναπροσαρμογή
Αναπρ. λογιστική 

αξία 
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία 1 11.659,60 - 11.659,60
Άδεια παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας 2 - 640.060,97 640.060,97
Σύνολο μη κυκλοφορούντων 11.659,60 640.060,97 651.720,57
Kυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία
Εμπορικές & λοιπές απαιτήσεις 3 2.483,86 - 2.483,86
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 4 273,42 - 273,42
Σύνολο κυκλοφορούντων 2.757,28 - 2.757,28
Σύνολο Eνεργητικού 14.416,88 640.060,97 654.477,85
Ίδια κεφάλαια
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (10.754,63) 498.247,56 487.492,93
Yποχρεώσεις
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 5 - 140.813,41 140.813,41
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 6 25.171,51 1.000,00 26.171,51
Σύνολο υποχρεώσεων 25.171,51 141.813,41 166.984,92
Σύνολο ΙΚ και υποχρεώσεων 14.416,88 640.060,97 654.477,85



Εκτίμηση στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων
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Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
• Τα ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας αφορούν ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση 

αξίας € 11.659,60. 

• Η εύλογη αξία των ενσώματων πάγιων περιουσιακών στοιχείων εκτιμήθηκε ίση με τη λογιστική αξία 
ποσού € 11.659,60.

1

Άδεια παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας
• Το κονδύλι της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας ποσού € 640.060,97 αντιπροσωπεύει την 

αξία της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας της Εταιρείας, όπως αυτή παρουσιάζεται 
αναλυτικά στο Παράρτημα IΙΙ,, κατά την ημερομηνία του Ισολογισμού Μετασχηματισμού. 

2

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις
• Στο ως άνω κονδύλι συμπεριλαμβάνονται απαιτήσεις από φόρους ύψους € 2.483,86. 

• Η εύλογη αξία των εμπορικών και λοιπών απαιτήσεων υπολογίστηκε ίση με τη λογιστική αξία.

3

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

• Οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις περιλαμβάνουν εμπορικές υποχρεώσεις της Εταιρείας ύψους 
€ 6.144,67 και λοιπές υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες οντότητες ποσού € 19.026,84 καθώς και 
τέλος επιτηδεύματος για τη χρήση 2023 ποσού € 1.000,00.

• Η εύλογη αξία των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων αποτιμήθηκε στην αναπροσαρμοσμένη  
λογιστική τους αξία συνολικού ύψους € 26.171,51.

6

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
• Η Εταιρεία κατά την 31/12/2023 διαθέτει λογαριασμό όψεως στην Τράπεζα Πειραιώς ύψους 

€ 273,42, του οποίου η εύλογη εκτιμήθηκε ίση με τη λογιστική του αξία.

4
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Συμπεράσματα
• Σύμφωνα με την εργασία που παρουσιάστηκε ανωτέρω, στο παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα 

αποτελέσματα των ως άνω εκτιμήσεων των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της Εταιρείας.

• Από τα ανωτέρω προκύπτει πως η καθαρή θέση της Εταιρείας υπερβαίνει το ελάχιστο απαιτούμενο 
κεφάλαιο των ανωνύμων εταιρειών που ορίζεται βάσει της παραγράφου 2 του άρθρου 15 του 
Ν.4548/2018, ήτοι το ποσό των  € 25.000,00.

ποσά σε €
Λογιστική αξία 

31/12/2023 Αναπροσαρμογή
Αναπρ. λογιστική 

αξία 
Εμπορικές υποχρεώσεις 6.144,67 - 6.144,67
Λοιπές υποχρεώσεις προς συνδεδεμένες οντότητες 19.026,84 - 19.026,84
Τέλος επιτηδεύματος χρήσης 2023 - 1.000,00 1.000,00
Σύνολο 25.171,51 1.000,00 26.171,51

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
• Το κονδύλι των αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων αφορά την υποχρέωση που 

δημιουργείται από την αποτίμηση της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας της Εταιρείας.

• Η εύλογη αξία του συμπίπτει με την αναπροσαρμοσμένη  λογιστική του αξία συνολικού ύψους 
€ 140.813,41.

5

ποσά σε €
Αναπρ. 

λογιστική αξία 
Εύλογη αξία στοιχείων ενεργητικού 654.477,85
(-) Εύλογη αξία στοιχείων υποχρεώσεων (166.984,92)
Αναπροσαρμοσμένη αξία ιδίων κεφαλαίων 487.492,93
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Παραρτήματα



Παράρτημα I - Ευρετήριο όρων
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ΠεριγραφήΌνομα εταιρείας

Ανώνυμη ΕταιρείαΑ.Ε.

Ακαθάριστο Εγχώριο ΠροϊόνΑΕΠ

Άδεια έγκρισης περιβαλλοντικών όρων ΑΕΠΟ

Ανανεώσιμες Πηγές ΕνέργειαςΑΠΕ

δισεκατομμύριαδισ.

Ετερόρρυθμη ΕταιρείαE.E.

Ευρωπαϊκή ΈνωσηΕΕ

εκατομμύριαεκ.

Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα ΕΛΠ

Διοίκηση της INTRAKAT NWG E.E. Εντολέας / Διοίκηση

Εθνικό Σχέδιο για την Ενέργεια και το Κλίμα ΕΣΕΚ

INTRAKAT NWG E.E. Εταιρεία / NWG E.E

Ευρωπαϊκή Τράπεζα ΕπενδύσεωνΕΤΕπ

και λοιπάκλπ.

Κέρδη προ Τόκων, Φόρων και ΑποσβέσεωνΚΠΤΦΑ

Μικροί Υδροηλεκτρικοί ΣταθμοίΜΥΗΣ

ΝόμοςΝ.

παραδείγματος χάρινπχ.

Συμπαραγωγή Ηλεκτρικής Ενέργειας Υψηλής ΑπόδοσηςΣΗΘΥΑ

χιλιόμετροχλμ.

ΠεριγραφήΌνομα εταιρείας

Εξάμηνο6M

Capital ExpenditureCAPEX

Carbon dioxideCO2

Discounted Free Cash FlowsDFCF

Emissions Trading SystemETS

European UnionEU

Feed in tariffFIT

Fiscal YearFY

GigawattGW

Gigawatt-hourGWh

Just Transition FundJTF

Just Transition MechanismJTM

MegatonMt

MegawattMW

Terawatt-hourTWh

Weighted Average Cost of CapitalWACC

Διαχωριστικό δεκάδων“,”

Διαχωριστικό χιλιάδων“.”
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Μέθοδος DFCF 
• Η μέθοδος DFCF αποτελεί την πιο διαδεδομένη μέθοδο εκτίμησης αξίας εταιρειών παγκοσμίως. Το μοντέλο εξετάζει 

την επιχείρηση «δυναμικά» και όχι «στατικά», αναλύοντας την απόδοση της κατά τη διάρκεια των χρόνων και 
εξετάζοντας τη δυνατότητά της να δημιουργεί «ταμειακά πλεονάσματα».

• Η ανάλυση των Προεξοφλημένων Ελεύθερων Ταμειακών Ροών είναι μια μέθοδος που απομονώνει τις 
προβλεπόμενες ελεύθερες ταμειακές ροές που είναι διαθέσιμες για την αποπληρωμή του χρέους της εταιρείας και 
την εξασφάλιση απόδοσης ιδίων κεφαλαίων.

• Η καθαρή παρούσα αξία των ελεύθερων ταμειακών ροών αποτελείται από την παρούσα αξία που αντιστοιχεί σε μία 
χρονική περίοδο για την οποία είναι δυνατόν να σχηματιστούν προβλέψεις, και η οποία προσδιορίζεται από τον 
χρόνο που χρειάζεται για να επιτευχθεί το επιχειρηματικό σχέδιο της εταιρείας.

• Έτσι, αν θέλουμε να λάβουμε υπόψη τη διαχρονική αξία του χρήματος, η μέθοδος των Προεξοφλημένων Ελεύθερων 
Ταμειακών Ροών θεωρείται η πιο κατάλληλη για την εκτίμηση της αξίας μιας εταιρείας.

• Η αξία της επιχείρησης είναι ίση με τις αναμενόμενες μελλοντικές ελεύθερες ταμειακές ροές, προεξοφλημένες με 
συντελεστές που αντανακλούν την επικινδυνότητα αυτών των ταμειακών ροών (πχ. WACC).

Υπολογισμός μελλοντικών ταμειακών ροών στον μέτοχο (DFCFE)
• Η μέθοδος των Προεξοφλημένων Ελεύθερων Ταμειακών Ροών προς το μέτοχο χρησιμοποιήθηκε για την εκτίμηση της 

αξίας της Εταιρείας και απαιτεί αρχικά τον υπολογισμό των μελλοντικών ελεύθερων ταμειακών ροών για την περίοδο 
λειτουργίας του έργου ΑΠΕ. Εν συνεχεία, οι μελλοντικές ελεύθερες ταμειακές προεξοφλούνται με το Κόστος των Ιδίων 
Κεφαλαίων και υπολογίζεται η Καθαρή Παρούσα Αξία. 

• Ειδικότερα, εφαρμόστηκε η εκδοχή των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών στο Μέτοχο (Free Cash Flows to the Equity, 
FCFE). Η εν λόγω προσέγγιση υπολογίζει τις ταμειακές ροές που παραμένουν διαθέσιμες στους μετόχους της 
εταιρείας, αφού εξοφληθούν οι δανειακές υποχρεώσεις, οι ανάγκες για κεφάλαιο κίνησης και πραγματοποιηθούν οι 
απαιτούμενες επενδύσεις. Οι ταμειακές ροές τoυ υπό ανάπτυξη έργου ΑΠΕ υπολογίστηκαν για περίοδο λειτουργίας 
25 ετών με σταθερή τιμή πώλησης ηλεκτρικής ενέργειας, βάση εκτίμησης του Εντολέα. 

• Οι τύποι που χρησιμοποιούνται για την εφαρμογή της μεθόδου είναι οι ακόλουθοι:
- Ελεύθερες Ταμειακές Ροές = Αποτελέσματα χρήσης– Επενδύσεις σε πάγια στοιχεία – Μεταβολή στο Κεφάλαιο 

Κίνησης – Αποπληρωμές δανείων + Νέα ληφθέντα δάνεια
- Λειτουργική Αξία (Firm Value) = Παρούσα Αξία των Ελεύθερων Ταμειακών Ροών της προβλεπόμενης περιόδου

24

Συγκρίσιμες συναλλαγές
• Βάσει της μεθόδου των Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions - CompTrans) η εκτίμηση της αξίας 

μιας επιχείρησης ή/και περιουσιακού στοιχείου προκύπτει λαμβάνοντας υπόψη δείκτες που προκύπτουν 
χρησιμοποιώντας στοιχεία από συναλλαγές επί εταιρειών ή/και περιουσιακών στοιχείων ομοειδούς 
αντικειμένου οι οποίες έχουν πραγματοποιηθεί κατά το πρόσφατο παρελθόν.

• Για κάθε συναλλαγή, τα σχετικά πολλαπλάσια υπολογίζονται βάσει του οριστικού τιμήματος, του ποσοστού των 
μετοχών που εξαγοράστηκε και τα σχετικά οικονομικά μεγέθη που ήταν διαθέσιμα πριν την ανακοίνωση της 
συμφωνίας κάθε συναλλαγής. Στη συνέχεια, τα υπολογισμένα πολλαπλάσια εφαρμόζονται στα 
χρηματοοικονομικά μεγέθη του περιουσιακού στοιχείου  που εξετάζεται.

• Η συγκεκριμένη μέθοδος εφαρμόστηκε για τον υπολογισμό της αξίας της άδειας παραγωγής ΑΠΕ της Εταιρείας. 
Με βάση συγκριτικά στοιχεία, ενδεικτικά η τιμή για τον τύπο της άδειας που κατέχει η Εταιρεία εκτιμήθηκε στο 
ποσό των € 100χιλ./MW.
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Προβλεπόμενη κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης 
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Ποσά σε € '000 2023PF 2024Π 2025Π 2026Π 2027Π 2028Π 2029Π 2030Π 2031Π 2032Π 2033Π 2034Π 2035Π 2036Π
NWG (Milia)
Εγκατεστημένη ισχύς (MW) - - - 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
% Πληρότητας λειτουργίας - - - 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7%
Συνολικές ώρες λειτουργίας ανά έτος - - - 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780
Καθαρή παραγόμενη ενέργεια (MWh) - - - 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.127 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122
Πωλήσεις - - - 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534
Μείον: Δημοτικός φόρος 3% - - - (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16)
Μείον: Curtailment 1% - - - (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5)
Καθαρές πωλήσεις - - - 512 512 512 512 512 513 512 512 512 512 512
Λειτουργικά έξοδα (20) (20) (20) (57) (58) (59) (60) (61) (62) (63) (64) (65) (66) (67)
ΚΠΤΦΑ (20) (20) (20) 456 455 454 453 452 451 450 448 447 446 445
Περιθώριο ΚΠΤΦΑ (%) - - - 89% 89% 89% 88% 88% 88% 88% 88% 87% 87% 87%
Αποσβέσεις - - - (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200)
ΚΠΤΦ (20) (20) (20) 256 255 254 253 252 251 250 248 247 246 245
Περιθώριο ΚΠΤΦ (%) - - - 50% 50% 50% 49% 49% 49% 49% 48% 48% 48% 48%
Χρηματοοικονομικά έξοδα - - - (136) (127) (118) (109) (100) (92) (85) (77) (68) (60) (51)
ΚΠΦ (20) (20) (20) 120 128 136 144 152 158 165 172 179 186 194
Περιθώριο ΚΠΦ (%) - - - 23% 25% 26% 28% 30% 31% 32% 34% 35% 36% 38%
Φόρος εισοδήματος - - - - (28) (30) (32) (33) (35) (36) (38) (39) (41) (43)
Κέρδη μετά από φόρους (20) (20) (20) 120 100 106 112 119 124 129 134 140 145 152
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Προβλεπόμενη κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης 

Ποσά σε € '000 2037Π 2038Π 2039Π 2040Π 2041Π 2042Π 2043Π 2044Π 2045Π 2046Π 2047Π 2048Π 2049Π 2050Π
NWG (Milia)
Εγκατεστημένη ισχύς (MW) 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00
% Πληρότητας λειτουργίας 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7% 31,7%
Συνολικές ώρες λειτουργίας ανά έτος 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780 2.780
Καθαρή παραγόμενη ενέργεια (MWh) 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122 11.122
Πωλήσεις 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534 534
Μείον: Δημοτικός φόρος 3% (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16) (16)
Μείον: Curtailment 1% (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5) (5)
Καθαρές πωλήσεις 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512
Λειτουργικά έξοδα (68) (69) (70) (72) (73) (74) (75) (76) (77) (78) (79) (80) (81) (82)
ΚΠΤΦΑ 444 443 442 441 440 439 438 437 436 435 433 432 431 430
Περιθώριο ΚΠΤΦΑ (%) 87% 86% 86% 86% 86% 86% 85% 85% 85% 85% 85% 84% 84% 84%
Αποσβέσεις (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200) (200)
ΚΠΤΦ 244 243 242 241 240 239 238 237 236 235 233 232 231 230
Περιθώριο ΚΠΤΦ (%) 48% 47% 47% 47% 47% 47% 46% 46% 46% 46% 46% 45% 45% 45%
Χρηματοοικονομικά έξοδα (42) (32) (22) (11) - - - - - - - - - -
ΚΠΦ 203 211 220 230 240 239 238 237 236 235 233 232 231 230
Περιθώριο ΚΠΦ (%) 40% 41% 43% 45% 47% 47% 46% 46% 46% 46% 46% 45% 45% 45%
Φόρος εισοδήματος (45) (46) (48) (51) (53) (53) (52) (52) (52) (52) (51) (51) (51) (51)
Κέρδη μετά από φόρους 158 165 172 179 187 186 185 185 184 183 182 181 180 180
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Ελεύθερες ταμειακές ροές
Βάσει των όσων αναλύθηκαν ανωτέρω, ο υπολογισμός των ελεύθερων ταμειακών ροών συνοψίζεται στους πίνακες που ακολουθούν:
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• Η μέθοδος DCF αποτελεί την πιο διαδεδομένη 
μέθοδο εκτίμησης αξίας εταιρειών παγκοσμίως. 
Το μοντέλο εξετάζει την επιχείρηση «δυναμικά» 
και όχι «στατικά», αναλύοντας την απόδοση της 
κατά τη διάρκεια των χρόνων και εξετάζοντας 
τη δυνατότητά της να δημιουργεί «ταμειακά 
πλεονάσματα».

• Η αξία της επιχείρησης είναι ίση με τις 
αναμενόμενες μελλοντικές ταμειακές ροές, 
προεξοφλημένες με συντελεστές που 
αντανακλούν την επικινδυνότητα αυτών των 
ταμειακών ροών (πχ. Κόστος Ιδίων Κεφαλαίων).

Ποσά σε € '000 2037Π 2038Π 2039Π 2040Π 2041Π 2042Π 2043Π 2044Π 2045Π 2046Π 2047Π 2048Π 2049Π 2050Π 2051Π
Λειτουργικές ταμειακές ροές
Πωλήσεις 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 512 -
Λειτουργικά έξοδα (68) (69) (70) (72) (73) (74) (75) (76) (77) (78) (79) (80) (81) (82) -
Πληρωμή φόρου εισοδήματος (44) (46) (48) (50) (52) (55) (52) (52) (52) (52) (51) (51) (51) (51) (50)
Λειτουργικές ταμειακές ροές 400 397 394 391 388 384 385 385 384 383 382 381 380 380 (50)
Επενδυτικές ταμειακές ροές
Κόστος κατασκευής - - - - - - - - - - - - - - -
Κατασκευστικό ΦΠΑ - - - - - - - - - - - - - - -
Επενδυτικές ταμειακές ροές - - - - - - - - - - - - - - -
Χρηματοοικονομικά έξοδα (42) (32) (22) (11) - - - - - - - - - - -
Είσπραξη δανείου κατασκευής - - - - - - - - - - - - - - -
Είσπραξη δανείου ΦΠΑ - - - - - - - - - - - - - - -
Αποπληρωμές δανείων (232) (242) (252) (263) - - - - - - - - - - -
Χρηματοοικονομικές ταμειακές ροές (274) (274) (274) (274) - - - - - - - - - - -
Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στο Μέτοχο 126 123 120 117 388 384 385 385 384 383 382 381 380 380 (50)

Ποσά σε € '000 2023PF 2024Π 2025Π 2026Π 2027Π 2028Π 2029Π 2030Π 2031Π 2032Π 2033Π 2034Π 2035Π 2036Π
Λειτουργικές ταμειακές ροές
Πωλήσεις - - - 512 512 512 512 512 513 512 512 512 512 512
Λειτουργικά έξοδα (20) (20) (20) (57) (58) (59) (60) (61) (62) (63) (64) (65) (66) (67)
Πληρωμή φόρου εισοδήματος - - - - - (51) (31) (33) (35) (36) (37) (39) (41) (42)
Λειτουργικές ταμειακές ροές (20) (20) (20) 456 455 403 422 419 416 413 411 408 406 403
Επενδυτικές ταμειακές ροές
Κόστος κατασκευής - (2.000) (2.000) - - - - - - - - - - -
Κατασκευστικό ΦΠΑ - (480) (480) 240 240 240 240 - - - - - - -
Επενδυτικές ταμειακές ροές - (2.480) (2.480) 240 240 240 240 - - - - - - -
Χρηματοοικονομικά έξοδα - - - (136) (127) (118) (109) (100) (92) (85) (77) (68) (60) (51)
Είσπραξη δανείου κατασκευής - 1.500 1.500 - - - - - - - - - - -
Είσπραξη δανείου ΦΠΑ - 480 480 - - - - - - - - - - -
Αποπληρωμές δανείων - - - (384) (393) (401) (411) (174) (181) (189) (197) (205) (214) (223)
Χρηματοοικονομικές ταμειακές ροές - 1.980 1.980 (520) (520) (520) (520) (274) (274) (274) (274) (274) (274) (274)
Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στο Μέτοχο (20) (520) (520) 176 175 124 142 145 142 140 137 135 132 129
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Προεξοφλημένες ελεύθερες ταμειακές ροές
Βάσει των όσων αναλύθηκαν ανωτέρω, η αξία της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας της εταιρείας NWG E.E. σύμφωνα με τη μέθοδο των Προεξοφλημένων Ελεύθερων Ταμειακών Ροών προς το μέτοχο συνοψίζεται στους παρακάτω 
πίνακες:
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Ποσά σε € '000 2023PF 2024Π 2025Π 2026Π 2027Π 2028Π 2029Π 2030Π 2031Π 2032Π 2033Π 2034Π 2035Π 2036Π
Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στο Μέτοχο (20) (520) (520) 176 175 124 142 145 142 140 137 135 132 129
Προεξοφλητικό επιτόκιο 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 
Περίοδος 0,00 0,50 1,50 2,50 3,50 4,50 5,50 6,50 7,50 8,50 9,50 10,50 11,50 12,50
Συντελεστής προεξόφλησης - 0,96 0,88 0,81 0,75 0,69 0,63 0,58 0,53 0,49 0,45 0,42 0,38 0,35
Προεξοφλημένες ταμειακές ροές - (499) (459) 143 131 85 90 84 76 69 62 56 51 46

Ποσά σε € '000 2037Π 2038Π 2039Π 2040Π 2041Π 2042Π 2043Π 2044Π 2045Π 2046Π 2047Π 2048Π 2049Π 2050Π 2051Π
Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στο Μέτοχο 3.960 126 123 120 117 388 384 385 385 384 383 382 381 380 380 (50)
Προεξοφλητικό επιτόκιο 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 8,70% 
Περίοδος 13,50 14,50 15,50 16,50 17,50 18,50 19,50 20,50 21,50 22,50 23,50 24,50 25,50 26,50 27,50
Συντελεστής προεξόφλησης 0,32 0,30 0,27 0,25 0,23 0,21 0,20 0,18 0,17 0,15 0,14 0,13 0,12 0,11 0,10
Προεξοφλημένες ταμειακές ροές 41 37 33 30 90 82 76 70 64 59 54 49 45 42 (5)
Παρούσα αξία ελεύθερων ταμειακών 700
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Προεξοφλητικό επιτόκιο
Το κόστος των ιδίων κεφαλαίων εκτιμήθηκε βάσει του Μοντέλου Τιμολόγησης Κεφαλαίου (CAPM), σύμφωνα με τον 
ακόλουθο τύπο:

Ke = Rf + β * (ERP + CRP) + Extra Risk Premium

όπου:

• Rf = Το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου. Αφορά στην απόδοση κρατικού ομολόγου χώρας της ευρωζώνης με την 
υψηλότερη πιστοληπτική διαβάθμιση. Χρησιμοποιήθηκε η απόδοση του 10ετούς Γερμανικού ομολόγου κατά την 
31/12/2023, η οποία προσδιορίστηκε σε 2,02% (Πηγή: Διεθνείς βάσεις δεδομένων).

• β = O συντελεστής βήτα που αντιπροσωπεύει τον συστηματικό κίνδυνο μιας εταιρείας. Ο συντελεστής βήτα 
υπολογίστηκε σε 0,72 με βάση τους σταθμισμένους συντελεστές βήτα συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών (Πηγή: 
Διεθνείς βάσεις δεδομένων).

• ERP = Το αναμενόμενο ασφάλιστρο κινδύνου αγοράς μετοχών. Αντικατοπτρίζει την πλεονάζουσα απόδοση που 
απαιτεί ένας επενδυτής από επενδύσεις σε ίδια κεφάλαια (πέρα από την απόδοση του περιουσιακού στοιχείου χωρίς 
κίνδυνο). Έχει εκτιμηθεί στο 4,60% (Πηγή: A. Damodaran, Ιανουάριος 2024).

• CRP = Το ασφάλιστρο κινδύνου χώρας. Για την Ελλάδα, εκτιμάται σε 3,21% (Πηγή: A. Damodaran, Ιανουάριος 2024 –
βάσει αξιολόγησης της S&P σε Ελληνικά κρατικά ομόλογα). 

• Extra Risk Premium = Με βάση την εκτίμησή μας για το επιχειρηματικό σχέδιο του υπό ανάπτυξη έργου ΑΠΕ, 
προσθέσαμε ένα επιπλέον ασφάλιστρο κινδύνου 1,00% για να ληφθούν υπόψη αβεβαιότητες που αφορούν στην 
αδειοδότηση, κατασκευή και λειτουργία των πάρκων. 

Με βάση τα ανωτέρω το κόστος των ιδίων κεφαλαίων εκτιμήθηκε σε 8,70% για την προβλεπόμενη περίοδο.
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Ποσ ά σε € '0 00 2 023PF 202 4Π 2025Π 20 26Π 2027Π 2028Π 2029 Π 2030Π 20 31Π 2032Π 2 033Π 2034 Π 2035Π 20 36Π

Συντ ελεστής προεξόφλ ησης - 0, 95 0,86 0,78 0,70 0,63 0,5 7 0,52 0 ,47 0,42 0,38 0,3 4 0,31 0 ,28

Συγκρίσιμες συναλλαγές
Βάσει των όσων αναλύθηκαν ανωτέρω στο Κεφάλαιο 5 και το Παράρτημα ΙΙ, η αξία της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής 
ενέργειας της INTRAKAT NWG E.E. σύμφωνα με τη μέθοδο των Συγκρίσιμων Συναλλαγών συνοψίζεται στον παρακάτω 
πίνακα.

Παράρτημα III – Εκτίμηση αξίας άδειας
Συμπέρασμα
Τα αποτελέσματα των μεθόδων της προεξόφλησης ταμειακών ροών και των συγκρίσιμων συναλλαγών σταθμίστηκαν 
με κατάλληλο συντελεστή προκειμένου να καταλήξουμε στην αξία της άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας της 
Εταιρείας.

ποσά σε €
Ονομαστική ισχύς άδειας (MW) 4,00
Συγκριτική αξία άδειας (€/MW) 100.000,00
Αξία άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας 400.000,00

ποσά σε € Αξία Στάθμιση
Προεξοφλημένες ταμειακές ροές 700.076,21 80%
Συγκρίσιμες συναλλαγές 400.000,00 20%
Αξία άδειας παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας 640.060,97 100%
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ΠεριγραφήΧώραΌνομα εταιρείας

Alerion Clean Power S.p.A. engages in the production of electricity through solar and wind power in Italy, Spain, the United Kingdom, Bulgaria, and 
Romania. It has wind power plants located in Krupen, Bulgaria; and Comiolica, Spain. The company was founded in 2003 and is headquartered in Milan, 
Italy. Alerion Clean Power S.p.A. is a subsidiary of FRI-EL Green Power S.p.A.

ΙταλίαAlerion Clean Power S.p.A.

TERNA ENERGY Industrial Commercial Technical Societe Anonyme operates in the renewable energy sources (RES), construction, trading of electric 
energy, and concessions sectors in Greece, Balkans, Eastern Europe, and North America. It constructs, exploits, and installs renewable sources of wind 
and hydroelectric energy, photovoltaic parks, and other renewable energy sources. The company operates through Constructions, Electricity from RES, 
and Concessions segments. It also owns and operates wind farms, hydroelectric projects, pumped storage, hybrid plants, and photovoltaic parks, as well 
as PPP waste management projects; and produces biofuels, soil improvers, and other products. In addition, the company engages in the construction 
and operation of infrastructure and public sector projects, such as unified automatic collection system and municipal waste treatment facilities in Epirus 
region. The company was founded in 1949 and is based in Athens, Greece.

ΕλλάδαTERNA ENERGY Industrial Commercial Technical Societe Anonyme

clearvise AG operates as an independent electricity producer from renewable energies in Europe. Its operational portfolio consists of wind and solar 
parks, and a biogas plant in four countries with an installed capacity of approximately 303 MW. The company was formerly known as ABO Invest AG and 
changed its name to clearvise AG in 2020. clearvise AG was founded in 2010 and is based in Wiesbaden, Germany.

Γερμανίαclearvise AG

EDP Renováveis, S.A., a renewable energy company, plans, constructs, operates, and maintains electricity power stations. The company operates wind 
and solar farms. As of June 30, 2023, it had an installed capacity of 6,080 megawatts in the United States; 2,211 megawatts in Spain; 1,114 megawatts in 
Brazil; 1,190 megawatts in Portugal; 917 megawatts in Poland; 521 megawatts in Romania; 496 megawatts in Mexico; 402 megawatts in Vietnam; 375 
megawatts in Italy; 214 megawatts in France; 267 megawatts in Singapore; 130 megawatts in Canada; 45 megawatts in Greece; 73 megawatts in China; 
37 megawatts in Taiwan; 11 megawatts in Belgium; 5 megawatts in the United Kingdom; and 1 megawatt in Thailand. The company was incorporated in 
2007 and is headquartered in Madrid, Spain. EDP Renováveis, S.A. operates as a subsidiary of EDP - Energias de Portugal, S.A.

ΙσπανίαEDP Renováveis, S.A.

Audax Renovables, S.A. engages in the generation and supplying of renewable electricity and gas in Spain, in seven European countries. The company 
has a portfolio of wind and photovoltaic farms in Spain, Portugal, Italy, France, Poland, and Panama with capacity of 1,415 MW. The company was 
incorporated in 2000 and is based in Badalona, Spain. Audax Renovables, S.A operates as a subsidiary of Electrica Nuriel, S.L.

ΙσπανίαAudax Renovables, S.A.
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Παράρτημα IV – Ομοειδείς εταιρείες
ΠεριγραφήΧώραΌνομα εταιρείας

Acciona, S.A., together with its subsidiaries, engages in the energy, infrastructure, and other businesses in Spain and internationally. The company 
develops, constructs, operates, and maintains wind, solar photovoltaic, solar thermal, hydro, and biomass plants. It also engages in designing, 
construction, maintenance, and management of infrastructure projects, including bridges, highways, motorways, roads, tunnels, railway, and metros 
and trams, as well as ports and water channels, airports, freight forwarding, data centers, substations, and transmission lines. In addition, the company 
offers event planning and management services, as well as designs, constructs, and operates drinking water treatment plants, reverse osmosis 
desalination plants, wastewater treatment plants, and tertiary treatment plants for water reuse; and constructs, operates, and manages healthcare, 
universities and campuses, ecosystems restoration, museums and exhibitions, and event planning and management; Further, it provides hotels and 
holiday resorts, offices, and industrial properties; financial solutions; facility management and airport handling; and museum interior design. It also 
engages in the fund management, stock broking, real estate, motorbike sharing, and other businesses. Acciona, S.A. was founded in 1916 and is 
headquartered in Alcobendas, Spain.

ΙσπανίαAcciona, S.A.

Arise AB (publ), together with its subsidiaries, operates in the renewable energy sector. It operates through three segments: Development, Production, 
and Solutions. The company develops, constructs, manages, and sells wind farms. It is also involved in the production and sale of electricity and 
electricity certificates. The company operates a project portfolio of approximately 3,000 MW of renewable energy in Sweden, Norway, and the United 
Kingdom. It has 10 wind farms with a total capacity of 139 MW in southern Sweden. In addition, the company provides operation and maintenance, 
technical management, hedging, environmental reporting, financial management, and administration solutions. The company was formerly known as 
Arise Windpower AB (publ) and changed its name to Arise AB (publ) in June 2013. Arise AB (publ) was incorporated in 1986 and is headquartered in 
Halmstad, Sweden.

ΣουηδίαArise AB (publ)

7C Solarparken AG owns and operates PV farms primarily in Germany and Belgium. It has a combined asset portfolio of 449 MWp. The company was
formerly known as Colexon Energy, AG and changed its name to 7C Solarparken AG in January 2015. 7C Solarparken AG is based in Bayreuth, Germany.

Γερμανία7C Solarparken AG
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