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Έκθεση Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 
για την εξακρίβωση της αξίας της περιουσίας της 

Ανώνυμης Εταιρείας «METRO ENERGY AE» με 

διακριτικό τίτλο «METRO ENERGY» 

κατά την 30.09.2023 προκειμένου να συγχωνευθεί με 

απορρόφηση από την Εταιρεία «UNIVERSUM SOLAR 

HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ»  

με τις διατάξεις του Ν.4601/2019 σε συνδυασμό με του 

Ν. 4172/2013 άρθρο 54. 
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Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές: 

ΦΛΩΡΟΥ ΙΩΑΝΝΑ         Α.Μ. ΣΟΕΛ 15061 

ΛΙΟΥΛΙΑΣ ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ Α.Μ. ΣΟΕΛ 13781 

 

 

Έκθεση Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

για την εξακρίβωση της αξίας της περιουσίας 

της ανώνυμης εταιρείας «METRO ENERGY AE »  

με διακριτικό τίτλο «METRO ENERGY» 

κατά την 30.09.2023 προκειμένου  

να συγχωνευθεί με απορρόφηση από την Εταιρεία  

«UNIVERSUM SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ»  

με τις διατάξεις του Ν.4601/2019 σε συνδυασμό με του Ν. 4172/2013 άρθρο 54 

 

 

 

Η παρούσα «Έκθεση Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών», για την εξακρίβωση της αξίας των 

περιουσιακών στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας «METRO ENERGY A.E.» με διακριτικό 

τίτλο «METRO ENERGY» (εφεξής η «Απορροφώμενη Εταιρεία»), έχει συνταχθεί, όπως μας 

ζητήθηκε, στο πλαίσιο της απορρόφησής της από την Εταιρεία «UNIVERSUM SOLAR 

HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ 

ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» (εφεξής η «Απορροφώσα Εταιρεία»), σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 

4601/2019 σε συνδυασμό με του Ν. 4172/2013 άρθρο 54. 

 

 

Ι. ΓΕΝΙΚΑ 

 

1.  Εντολή και αντικείμενο εργασίας 

 

Η εργασία σύνταξης έκθεσης επί του Ισολογισμού Μετασχηματισμού της 30.09.2023 της 

«METRO ENERGY A.E.» μας ανατέθηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο της Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε. 

με ΑΜ 226814 μετά την, από 18.10.2023, επιστολή της ανωτέρω εταιρείας, με την οποία μας 

γνωστοποιούσε ότι οριστήκαμε Ελεγκτές για την εξακρίβωση της αξίας των περιουσιακών 

στοιχείων της Εταιρείας «METRO ENERGY A.E.», όπως αυτά εμφανίζονται στον Ισολογισμό 

Μετασχηματισμού της 30.09.2023, με σκοπό την απορρόφησή της από την λειτουργούσα 

Ανώνυμη Εταιρεία «UNIVERSUM SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ 

ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ » σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4601/2019 σε 

συνδυασμό με του Ν. 4172/2013 άρθρο 54. 
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Η παρούσα έκθεση έχει ως αντικείμενο την εκτίμηση της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού 

και των υποχρεώσεων, της εταιρείας «METRO ENERGY A.E.», βάσει του συνταχθέντος 

Ισολογισμού Μετασχηματισμού της 30ης Σεπτεμβρίου 2023. 

Η εκτέλεση του έργου μας, δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση σύμφωνα με τα Διεθνή 

Πρότυπα Ελέγχου, που αφορούν τακτικούς ελέγχους ή τα Διεθνή Πρότυπα Ανάθεσης 

Εργασιών Επισκόπησης και για το λόγο αυτό δεν θα εκφράσουμε οποιαδήποτε διαβεβαίωση 

σχετική με τα ανωτέρω πρότυπα. Στην περίπτωση που θα διενεργούσαμε έλεγχο ή 

επισκόπηση, μπορεί να υπέπιπταν στην αντίληψη μας θέματα τα οποία και τα οποία θα σας 

γνωστοποιούσαμε, πέραν αυτών που παραθέτουμε στην Έκθεσή μας. Δεδομένου ότι δεν θα 

επεκταθούμε σε έλεγχο της εταιρείας, η Έκθεσή μας θα αναφέρεται αποκλειστικά στα 

δεδομένα που θα εξετάσουμε. 

 

Στην παρούσα Έκθεση εκφράζεται η άποψή μας, σχετικά με την εξακρίβωση της αξίας 

περιουσίας της Απορροφώμενης Εταιρείας την 30.09.2023. Οι παραδοχές, η μεθοδολογία, οι 

περιορισμοί και οι εξαιρέσεις της Έκθεσης αναφέρονται αναλυτικά στη συνέχεια. Η 

ανάγνωση των περιεχομένων της παρούσας πρέπει πάντα να διενεργείται στο σύνολό τους 

και λαμβάνοντας υπόψη τα αναφερόμενα σε αυτή έγγραφα και επισυναπτόμενα.  

 

Σε καμία περίπτωση η παρούσα Έκθεση δεν μπορεί να διασπαστεί σε μέρη ή να διανεμηθεί 

τμηματικά. 

 

Η Έκθεση αυτή έχει συνταχθεί αποκλειστικά και μόνο για τους σκοπούς της απορρόφησής 

της εταιρείας « METRO ENERGY A.E.» από την Εταιρεία «UNIVERSUM SOLAR HELLAS 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» και σε 

καμία περίπτωση δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί ή να διανεμηθεί σε οποιονδήποτε για 

οποιοδήποτε άλλο σκοπό. 

 

2. Ικανότητα και ανεξαρτησία  

 

Ανήκουμε στα πρόσωπα της παραγράφου 3 των διατάξεων του άρθρου 17 του Ν. 

4548/2018 και πληρούμε, από κάθε άποψη, τις τυπικές και ουσιαστικές προϋποθέσεις για 

την ανάληψη της συγκεκριμένης εργασίας.  

 

Δεν συντρέχουν λόγοι ανεξαρτησίας ως προς την Απορροφώμενη Εταιρεία, όπως αυτοί 

ορίζονται στις διατάξεις, με τις διατάξεις του άρθρου 17 του Ν.4548/2018, καθώς και του 

άρθρου 21 του Ν. 4449/2017, οι οποίοι θα μπορούσαν να μην επιτρέψουν την ανάληψη της 

εργασίας αυτής. 
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II. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΥΠΟ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

 

1. Ίδρυση 

 

Η Εταιρεία ιδρύθηκε με το Συμβόλαιο 983/12-07-2023 «ΣΥΣΤΑΣΗ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ» 

του Συμβολαιογράφου Αθήνας Νικολάου Κωσταντίνου του Κωσταντίνου από τους: 1) 

Αριστοτέλη Παντελιάδη του Παντελή και της Ουρανίας και 2) Στέφανο Παντελιάδη του 

Παντελή και της Ουρανίας. 

 

Η εταιρεία έχει ΑΡ. Γ.Ε.ΜΗ. 171597501000, Α.Φ.Μ. 802181086  

 

2. Έδρα 

 

Έδρα της εταιρείας ορίζεται ο Δήμος Μεταμόρφωσης Αττικής, επί της οδού Σωρού 1. 

 

3. Διάρκεια 

 

Σύμφωνα με το άρθρο 4 του καταστατικού η διάρκεια της εταιρείας ορίστηκε σε είκοσι (20) 

έτη και λήγει την αντίστοιχη ημερομηνία του έτους 2043.Η διάρκεια της εταιρείας μπορεί να 

παραταθεί ή και μειωθεί με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων και 

τροποποίηση του παρόντος άρθρου, σύμφωνα με τη διάταξη του άρθρου 15 του  

καταστατικού 

 

4. Σκοπός 

 

Όπως προκύπτει από το άρθρο 3 του καταστατικού σκοπός της εταιρείας είναι: 

-Η παραγωγή και διάθεση ηλεκτρικού ρεύματος και ενέργειας από μονάδες φυσικού αερίου, 

από αεροστροβιλικές μονάδες πετρελαίου, από λιγνιτικές μονάδες, από μετατροπή αιολικής 

ή και ηλιακής ενέργειας, από σταθμούς συμπαραγωγής ηλεκτρισμού και θερμότητας, από 

σταθμούς εσωτερικής καύσης, από υδροηλεκτρικούς σταθμούς και από φωτοβολταϊκά 

συστήματα, 

-Υπηρεσίες διανομής και αποθήκευσης ηλεκτρικής ενέργειας, 

-Υπηρεσίες Κατασκευής μονάδων παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας, 

-Χονδρικό εμπόριο μετρητών παροχής ή παραγωγής αερίων, υγρών ή ηλεκτρικής ενέργειας. 

 

5. Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Το Μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας, όπως προκύπτει από το άρθρο 5 του καταστατικού της 

εταιρείας, ανέρχεται στο ποσό των είκοσι πέντε χιλιάδων (25.000,00 €) ευρώ, διαιρούμενο σε 
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είκοσι πέντε χιλιάδες (25.000) μετοχές, η κάθε μία από τις οποίες έχει ονομαστική αξία ένα 

ευρώ (1,00 €). 

 

6. Διοίκηση - Διαχείριση 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο εκπροσωπεί την εταιρεία σε όλες τις σχέσεις της ενεργώντας 

συλλογικά. Είναι αρμόδιο να αποφασίζει για κάθε πράξη που αφορά στη διοίκηση της 

εταιρείας, στη διαχείριση της περιουσίας της και γενικά στην επιδίωξη του σκοπού της. Κατά 

συνέπεια αποφασίζει για όλα γενικώς τα ζητήματα που αφορούν στην εταιρεία και ενεργεί 

κάθε πράξη που εμπίπτει μέσα στα πλαίσια του εταιρικού σκοπού, με εξαίρεση τα θέματα 

εκείνα για τα οποία σύμφωνα με το νόμο ή το παρόν καταστατικό απαιτείται απόφαση της 

Γενικής Συνέλευσης, ή για εκείνα για τα οποία αποφάσισε ήδη η Γενική Συνέλευση. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί, αποκλειστικά και μόνο με έγγραφη απόφασή του, να 

αναθέτει την άσκηση όλων ή μέρους των εξουσιών του διαχείρισης, εκτός από αυτές που 

απαιτούν συλλογική ενέργεια, καθώς και την εκπροσώπηση της εταιρείας, σε ένα ή 

περισσότερα πρόσωπα, μέλη του ή όχι, καθορίζοντας συγχρόνως και την έκταση αυτής της 

ανάθεσης. Πάντως οι αρμοδιότητες του Διοικητικού Συμβουλίου τελούν υπό την επιφύλαξη 

των άρθρων 19, 99 και 100 του Ν. 4548/2018. 

 

Το πρώτο Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας, όπως ορίσθηκε στο άρθρο 35 του 

καταστατικού αποτελείται από τους: 

  

α) Αριστοτέλη Παντελιάδη του Παντελή, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος 

β) Εμμανουήλ Καρυδάκη του Αντωνίου, μέλος 

γ) Σταύρο Αναγνωστάτο του Διονυσίου μέλος. 

 

Η θητεία του πρώτου Διοικητικού Συμβουλίου ορίζεται για πέντε (5) έτη και παρατείνεται 

μέχρι την πρώτη τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της εταιρείας που θα συνέλθει μετά 

τη λήξη της πενταετίας. 

 

Την εταιρεία εκπροσωπεί και δεσμεύει στις έννομες σχέσεις της με οιονδήποτε τρίτο ο 

Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος, Αριστοτέλης Παντελιάδης του Παντελή ή και έτερα 

πρόσωπα ορισθέντα από τον ίδιο κατ’ άρθρο 20.2 του καταστατικού. 

 

7. Λογιστικό πλαίσιο και αρχές  

 

Η εταιρεία διανύει την πρώτη εταιρική χρήση και με βάση τον ισολογισμό μετασχηματισμού 

εντάσσεται στην κατηγορία «Μικρές οντότητες», σύμφωνα με τα κριτήρια που καθορίζονται 

στις διατάξεις του άρθρου 2 του Ν.4308/2014 «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΠΡΟΤΥΠΑ».  
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Το λογιστικό σύστημα που τηρεί η επιχείρηση είναι το διπλογραφικό δηλαδή αυτό που της 

παρέχεται η δυνατότητα, από τις διατάξεις του άρθρου 3 του Ν. 4308/2014. 

Υποχρεούται στην σύνταξη ισολογισμού, Κατάστασης Αποτελεσμάτων Χρήσεως και 

Προσαρτήματος. 

 

Τα βιβλία της επιχείρησης τηρούνται στην έδρα της.  

 

Η Απορροφώμενη Εταιρεία δεν εφαρμόζει την επιμέτρηση των περιουσιακών της στοιχείων 

και των υποχρεώσεών της στην εύλογη αξία, σύμφωνα με τις διατάξεις άρθρου 24 του Ν. 

4308/2014.  

 

Η Απορροφώμενη Εταιρεία δεν αναγνωρίζει στις χρηματοοικονομικές της καταστάσεις 

αναβαλλόμενους φόρους, σύμφωνα με την παράγραφο 3, του άρθρου 23, του Ν. 4308/2014. 

 

Μας παραδόθηκε «Ισολογισμός Μετασχηματισμού» της Απορροφώμενης Εταιρείας της 

περιόδου που έληξε την 30/09/2023, η οποία συντάχθηκε από το Διοικητικό της Συμβούλιο 

αποκλειστικά για τις ανάγκες της συγχώνευσης, όπως μας διαβεβαίωσέ με επιστολή του, 

σύμφωνα με τις λογιστικές αρχές, οι οποίες προβλέπονται από τα Ε.Λ.Π. 

 

Δεν συντάχθηκε από το διοικητικό συμβούλιο, η οριζόμενη «Λεπτομερής Έκθεση» στις 

διατάξεις της παραγρ 1 του άρθρου 9 του Ν 4601/2019, βάσει των απαλλακτικών διατάξεων 

της παραγρ 5 του ιδίου άρθρου και νόμου, δεδομένου ότι λήφθηκε έγγραφη ομόφωνη 

απόφαση του συνόλου των μετόχων.  

 

III. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  

 

Η εργασία μας βασίστηκε αποκλειστικά, στα στοιχεία, τις χρηματοοικονομικές πληροφορίες 

που λάβαμε από τα στοιχεία και τον «Ισολογισμό Μετασχηματισμού» της 30/09/2023 της 

Απορροφώμενης Εταιρείας, η οποία έχει συνταχθεί σύμφωνα με το Ν. 4308/2014 (Ε.Λ.Π.) 

και αποκλειστικά για τις ανάγκες της απορρόφησής της από την εταιρεία «UNIVERSUM 

SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ 

ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ». 

 

Επισημαίνεται  ότι βάσει του από 12/10/2023 Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης (Σ.Σ.Σ.) η 

απορρόφηση της «METRO ENERGY AE» από την «UNIVERSUM SOLAR HELLAS 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» θα γίνει 

σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4172/2013 άρθρο 54, Ν. 4548/2018 και των άρθρων 7-21, 

31-38 του Ν.4601/2019. 
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Ειδικότερα στον Ισολογισμό Μετασχηματισμού απεικονίζονται τα περιουσιακά στοιχεία και οι 

υποχρεώσεις της απορροφώμενης εταιρείας που θα μεταβιβαστούν στην απορροφώσα 

εταιρεία την 30/09/2023. 

Επίσης, δεν απαιτείται στην προκειμένη περίπτωση η εξέταση του σχεδίου σύμβασης 

συγχώνευσης από ανεξάρτητο εμπειρογνώμονα, η σύνταξη λεπτομερούς επεξηγηματικής 

έκθεσης επί του σχεδίου συγχώνευσης και δεν απαιτείται σύνταξη λογιστικής κατάστασης 

δεδομένου ότι όλοι οι μέτοχοι, σε καθεμία από τις εταιρείες, που μετέχουν στη συγχώνευση, 

συμφωνούν εγγράφως επ’ αυτών των θεμάτων τα οποία ορίζονται στις διατάξεις της παραγρ 

7 του άρθρου 10, ι της παραγρ.2 β του άρθρου 11 του Ν 4601/2019. Το σχετικό έγγραφο 

συμφωνίας όλων των μετόχων, έχει θεωρηθεί από δικηγόρο.  

 

Στη συνέχεια παραθέτονται οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες για την περίοδο που έληξε 

την 30/09/2023, όπως αυτές προκύπτουν από τον «Ισολογισμό Μετασχηματισμού» που 

συντάχθηκε για τις ανάγκες της απορρόφησης. 
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Ισολογισμός Μετασχηματισμού της περιοδου 12/07/023-30/09/2023 

 

Ισολογισμό Μετασχηματισμού Ποσά σε ευρώ 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία   

Συμμετοχές σε θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες 1.141.800,00 

Σύνολο μη κυκλοφορούντων 1.141.800,00 

      

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία   

Χρηματοοικονομικά στοιχεία και προκαταβολές   

Λοιπές απαιτήσεις 346,82 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 82.103,65 

Σύνολο 82.450,47 

     

Σύνολο κυκλοφορούντων 82.450,47 

      

Σύνολο ενεργητικού 1.224.250,47 

Καθαρή θέση   

Καταβλημένα κεφάλαια   

Κεφάλαιο 25.000,00 

Σύνολο 25.000,00 

     

Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο   

Αποτελέσματα εις νέο -14.248,49 

Σύνολο -14.248,49 

      

Σύνολο καθαρής θέσης 10.751,51 

      

Υποχρεώσεις   

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις   

Δάνεια 1.200.000,00 

Σύνολο 1.200.000,00 

       

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις   

Λοιπές υποχρεώσεις 991,09 

Έξοδα χρήσεως δουλευμένα 12.507,87 

Σύνολο 13.498,96 

      

Σύνολο υποχρεώσεων 1.213.498,96 

      

Σύνολο καθαρής θέσης, προβλέψεων και υποχρεώσεων 1.224.250,47 
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Χρηματοοικονομικές πληροφορίες και στοιχεία που λάβαμε 

 

Οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες, τα λοιπά στοιχεία και τα δεδομένα, τα οποία τέθηκαν 

υπόψη μας από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο της Απορροφώμενης Εταιρείας, προκειμένου να 

εκτελέσουμε την εργασία μας και να συντάξουμε την παρούσα Έκθεση, είναι τα εξής: 

 

 Ανακοίνωση ΓΕΜΗ με Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 171597501000 περί σύστασης 

της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία «METRO ENERGY AE». 

 Την από 12/10/2023 απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, στην οποία 

αποφασίστηκε η συγχώνευσή της από την θυγατρική της «UNIVERSUM SOLAR 

HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ 

ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ». 

 Λογιστική Κατάσταση Μετασχηματισμού. 

 Αναλυτική απογραφή των επιμέρους στοιχείων, η οποία είναι καταχωρημένη σε 

αθεώρητο «βιβλίο Απογραφών».  

 Υποστηρικτικά αρχεία με τους υπολογισμούς της αποτίμησης των περιουσιακών 

στοιχείων και των υποχρεώσεων του συνταχθέντα «Ισολογισμού Μετασχηματισμού». 

 Συμβάσεις μισθώσεων.  

 Αντίγραφα κίνησης τραπεζικών λογαριασμών (extraits), αντίγραφα εμβασμάτων και 

επιστολή τραπέζης.  

 Σχέδιο της φορολογικής δήλωσης εισοδήματος της περιόδου.  

 Φορολογική ενημερότητα. 

 Επιστολή διαβεβαιώσεων της διοίκησης. 

 

Μεθοδολογία εξακρίβωσης της περιουσίας της Απορροφώμενης Εταιρείας 

 

Προκειμένου να εξακριβώσουμε την περιουσία της Απορροφώμενης Εταιρείας, προβήκαμε 

σε εκτιμήσεις της αξίας των επιμέρους περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεών της 

που περιλαμβάνονται στον «Ισολογισμό Μετασχηματισμού».  

 

Σύμφωνα με την προσέγγιση που υιοθετήθηκε στο πλαίσιο της συγκεκριμένης απορρόφησης 

εκτιμήθηκε η περιουσία της Απορροφώμενης Εταιρείας ως συνόλου, αφού προηγουμένως 

προσδιορίστηκε η αξία των επιμέρους περιουσιακών της στοιχείων και των υποχρεώσεων, 

με την προϋπόθεση της συνέχισης της δραστηριότητας. Η καθαρή περιουσία της 

Απορροφώμενης Εταιρείας την 30/09/2023, είναι αυτή η οποία προκύπτει όταν από το 

σύνολο της αξίας των περιουσιακών της στοιχείων αφαιρεθεί το σύνολο της αξίας των 

υποχρεώσεων την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τις μεθόδους οι οποίες αναφέρονται στη 

συνέχεια.  
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Γενικές διαδικασίες που εκτελέστηκαν 

 

Στο πλαίσιο της εκτέλεσης της εργασίας ακολουθήσαμε τις παρακάτω διαδικασίες: 

 

1.  Εξέταση του «Ισολογισμού Μετασχηματισμού». 

2. Εξέταση του νομικού καθεστώτος της Απορροφώμενης Εταιρείας, εστιάζοντας στη 

μελέτη του καταστατικού και του νομικού τύπου του. 

3. Επισκόπηση των πρακτικών του Δ.Σ., και των Γενικών Συνελεύσεων της Υπό 

Απορρόφηση Εταιρείας. 

4. Επισκόπηση των βασικών συμβάσεων.  

5. Εξέταση του Σχεδίου  Σύμβασης Συγχώνευσης. 

 

 

Περιουσία της Απορροφώμενης Εταιρείας 

 

Η περιουσία της Απορροφώμενης Εταιρείας προσδιορίστηκε ως η καθαρή θέση αυτής, κατά 

την 30.09.2023, η οποία προκύπτει εάν από το σύνολο της αξίας των περιουσιακών της 

στοιχείων αφαιρεθεί το σύνολο της αξίας των συνολικών υποχρεώσεών της 

συμπεριλαμβανομένων και των προβλέψεων.  

 

Στην συνέχεια παραθέτουμε αναλυτικά τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις με τις 

αξίες τους, όπως αυτά προκύπτουν από τον «Ισολογισμό Μετασχηματισμού» της 

30.09.2023, καθώς τα στοιχεία στα οποία βασιστήκαμε για την εκτίμησή μας και την εκτίμηση 

της αξίας τους από εμάς: 
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IV. ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

 

Ισολογισμός Μετασχηματισμού 

Ποσά 

σε ευρώ 

Αξίες 

εκτίμησης 

   

7. Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία     

7.1 Συμμετοχές σε θυγατρικές,  1.141.000,00  1.193.000,00 

 Αφορά την αξία κτήσεως 86.250 μετοχών ονομαστικής αξίας 4,00 

ευρώ που αντιπροσωπεύουν την συμμετοχή κατά ποσοστό 100% 

στο μετοχικό κεφάλαιο της Α.Ε. «UNIVERSUM SOLAR HELLAS 

ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 

ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» που δεν έχει μετοχές εισηγμένες σε 

χρηματιστήριο.   

Επαληθευθήκαν με επιστολή που λάβαμε απευθείας από την 

εταιρεία «UNIVERSUM SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 

AΝΩΝΥΜΗ EΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ»   

Από τον ισολογισμό της εταιρείας της περιόδου 01.01.-30.09.2023 

που τέθηκε υπόψη μας προκύπτουν τα εξής: 

Σύνολο ενεργητικού   628.641,37 ευρώ 

Σύνολο Παθητικού     628.641,37 ευρώ 

Καθαρή θέση             220.072,87 ευρώ 

Αποτελέσματα μετά φόρων  (2.795,68) ευρώ 

Αποτελέσματα προ φόρων, αποσβέσεων και προβλέψεων  

(2.795,68) ευρώ   

Για την εξακρίβωση της αξίας της συμμετοχής, που 

αντιστοιχεί στο 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 

«Universum Solar Hellas A.E.», λάβαμε εκτίμηση από ειδικό 

εμπειρογνώμονα, ο οποίος με τη χρήση της μεθόδου 

Προεξοφληθέντων Ταμειακών Ροών εκτίμησε την εν λόγω αξία σε 

ποσό ευρώ 1.193.000,00.   

 

    

   

Η συνολική αξία των ανωτέρω εκτιμάται στο ποσό των 

1.193.000,00 ευρώ 

   

Σύνολο μη κυκλοφορούντων     

      

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία     

Χρηματοοικονομικά στοιχεία και προκαταβολές 

 

  

Λοιπές απαιτήσεις   346,82 346,82  

Ποσό ευρώ 346,62 αφορά σε χρεωστικό υπόλοιπο ΦΠΑ και 0,20 

απαιτήσεις από τρίτους.   

     

Η συνολική αξία των ανωτέρω εκτιμάται στο ποσό των 346,82 ευρώ    

      

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  82.103,65  82.103,65 

Το ποσό 82.103,65 ευρώ αφορά το σύνολο των υπολοίπων των 

τραπεζικών καταθέσεων όψεως.    
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Ισολογισμός Μετασχηματισμού 

Ποσά 

σε ευρώ 

Αξίες 

εκτίμησης 

Την ύπαρξη των υπολοίπων των λογαριασμών όψεως 

διαπιστώσαμε μέσω λήψης απευθείας από εμάς επιστολών από 

τις τράπεζες.    

   

Εκτιμούμε την συνολική αξία αυτών στο ποσό των 82.103,65 ευρώ   

   

Σύνολο κυκλοφορούντων  82.450,47  82.450,47 

      

Σύνολο ενεργητικού  1.224.250,47  1.275.450,47 

       

Υποχρεώσεις     

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις     

Δάνεια  1.200.000,00  1.200.000,00 

Αφορά ομολογιακό δάνειο 5ετούς διάρκειας το οποίο λήγει την 

14/07/2028, η αποπληρωμή των ομολογιών θα γίνει άπαξ την 

ημέρα λήξης. 

Τα ανωτέρω αναφέρονται στην από 14/07/2023 απόφαση του 

Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας.    

Εκτιμούμε την συνολική αξία αυτού στο ποσό των 1.200.000,00 ευρώ    

   

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις     

Λοιπές υποχρεώσεις  13.498,96  13.498,96 

      

Ανάλυση 

Πιστωτές διάφοροι                        991,09 ευρώ   

Έξοδα χρήσεως δουλευμένα   12.507,87 ευρώ  

                                                13.498,96 ευρώ     

   

Τα παραπάνω ποσά επιβεβαιώθηκαν  βάσει : 

 της διερεύνησης της κίνησης των λογαριασμών υποχρεώσεων,  

 των καταβολών για την εξόφλησή τους στην επόμενη περίοδο, με 

την αντίστοιχη κατάσταση υπολογισμού τόκων 

 . με τα δικαιολογητικά δαπανών 

 

Από την επισκόπηση της κίνησης των λογαριασμών δεν 

διαπιστώσαμε ότι συντρέχουν λόγοι παραγραφής των λοιπών 

υποχρεώσεων. 

   

Εκτιμούμε την συνολική αξία των λοιπών υποχρεώσεων στο ποσό των 

13.498,96 ευρώ   

Σύνολο     

      

Σύνολο υποχρεώσεων  1.213.498,96  1.213.498,96 

      

Σύνολο προβλέψεων και υποχρεώσεων  1.213.498,96  1.213.498,96 
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V. ΠΡΟΣΔΙΟΡΙΣΜΟΣ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ «METRO 

ENERGY AE» ΚΑΤΑ ΤΗΝ 30.09.2023 

 

Κατόπιν της εκτίμησης της αξίας των επιμέρους περιουσιακών στοιχείων και των 

υποχρεώσεων της εταιρείας τα συνολικά μεγέθη αυτών διαμορφώνονται ως εξής: 

 

Σύνολο Ενεργητικού Ευρώ 1.275.450,47 

Μείον: Σύνολο Παθητικού  « 1.213.498,96 

Καθαρή Θέση την 30/09/2023 Ευρώ 61.951,51 

 

Επομένως η καθαρή αξία της εταιρείας κατά την 30.09.2023 εκτιμάται στο ποσό των ευρώ 

εξήντα μια χιλιάδες εννιακόσια πενήντα ένα ευρώ και πενήντα ένα λεπτά (61.951,51). 

 

VI. ΕΞΑΙΡΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ 

 

1. Ο σκοπός, η προσέγγιση και τα αποτελέσματα της εκτίμησης της περιουσίας της 

Απορροφώμενης Εταιρείας την 30.09.2023 είναι αυτά που αναφέρονται ανωτέρω, 

όπως συμφωνήθηκαν στην Επιστολή Ανάθεσης της 18/10/2023. Η προσέγγιση και τα 

αποτελέσματα της συγκεκριμένης εργασίας είναι αυτά, τα οποία εμείς κρίναμε 

κατάλληλα στο πλαίσιο της εφαρμογής των διατάξεων του Ν. 4601/2019 και ενδέχεται 

να μην ενδείκνυνται για οποιοδήποτε άλλο σκοπό, χρήση, ή πλαίσιο εφαρμογής.  

 

2. Οι αναφορές, τα περιεχόμενα και τα αποτελέσματα της συγκεκριμένης Έκθεσης, είναι 

αποκλειστικά και μόνο αυτά που περιέχονται σε αυτήν κατά την ημερομηνία της 

υπογραφής της. Γεγονότα τα οποία συνέβησαν μετά την ημερομηνία υπογραφής της 

παρούσας, τα οποία ενδεχομένως επηρεάζουν με οποιοδήποτε τρόπο τις παραδοχές 

και τη μεθοδολογία που εφαρμόστηκε ή οποιαδήποτε πληροφορία, αναφορά και τα 

αποτελέσματα που περιέχονται σε αυτή, δεν έχουν ληφθεί υπόψη και δεν 

αναλαμβάνουμε καμία υποχρέωση επικαιροποίησης, αναμόρφωσης ή εκ νέου 

επιβεβαίωσης της Έκθεσής μας σε σχέση με αυτά. 

 

3. Δεν διενεργήσαμε έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Απορροφώμενης 

Εταιρείας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου και δεν εκτελέσαμε καμίας άλλης 

μορφής διαδικασία επιβεβαίωσης των πληροφοριών και των δεδομένων που τέθηκαν 

υπόψη μας, σύμφωνα με το Διεθνές Πλαίσιο Αναθέσεων Διασφάλισης και τα σχετικά 

επαγγελματικά πρότυπα της Διεθνούς Ομοσπονδίας Λογιστών, πέραν των διαδικασιών 

αυτών που αναφέρονται ότι εκτελέστηκαν. Περαιτέρω, η αξιολόγηση και τα 

συμπεράσματά μας σχετικά με την εξακρίβωση της περιουσίας της Απορροφώμενης 

Εταιρείας, βασίστηκαν στις χρηματοοικονομικές πληροφορίες και τα δεδομένα τα οποία 



 
 
 

 

Έκθεση Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών ……………….. 
για την εξακρίβωση της αξίας της περιουσίας της METRO ENERGY AE κατά την 30.09.2023.προκειμένου να 
συγχωνευθεί με απορρόφηση από την εταιρεία με «UNIVERSUM SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ A E»  15 

τέθηκαν υπόψη μας και η προσέγγισή τους έγινε στη βάση ενός επιπέδου 

σημαντικότητας.  

 
4. Τα συμπεράσματα τα οποία διατυπώνονται στην παρούσα Έκθεση, αποτελούν την 

επαγγελματική μας άποψη , ως αποτέλεσμα της εξέτασης της από 12/10/2023 

Απόφασης του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας «METRO ENERGY AE» και των 

δεδομένων και των πληροφοριών που τέθηκαν υπόψη μας στο πλαίσιο της εργασίας 

μας. Η επαγγελματική μας άποψη πρέπει να λαμβάνεται υπόψη ως συμπεράσματα 

συμβουλευτικής φύσης, στο πλαίσιο της ολοκλήρωσης της απορρόφησης κατ’ 

εφαρμογή των διατάξεων των άρθρων 7 .έως 21 του Ν. 4601/2019 και σε καμία 

περίπτωση δεν πρέπει να εκλαμβάνεται ως παραίνεση για την ολοκλήρωση ή όχι της 

συναλλαγής ή δεσμευτική για τη λήψη της απόφασης αυτής. 

 
5. Δεν αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη έναντι τρίτων, οι οποίοι δεν εμπλέκονται στη 

διαδικασία ολοκλήρωσης της εν λόγω απορρόφησης και δεν σχετίζονται με αυτή 

σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4601/2019.  

 
6. Σε συνέχεια του σημείου (3) ανωτέρω, η εργασία που εκτελέσαμε δεν αποτελεί έργο 

διασφάλισης. Ως εκ τούτου, η παρούσα ανάθεση δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση 

οικονομικών καταστάσεων στο σύνολό τους ή σε μέρος αυτών και δεν διατυπώνεται 

καμία γνώμη ελέγχου ούτε παρέχεται καμία μορφή διασφάλισης σύμφωνα με τα Διεθνή 

Πρότυπα Ελέγχου της Διεθνούς Ομοσπονδίας Λογιστών. Επιπρόσθετα, η 

συγκεκριμένη Έκθεση δημοσιοποιείται σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 16 του Ν. 

4601/2019 και δεν μπορεί να αποτελέσει μέρος λοιπών χρηματοοικονομικών 

πληροφοριών στις οποίες συμπεριλαμβάνονται οι ετήσιες χρηματοοικονομικές 

καταστάσεις της Υπό απορρόφηση Εταιρείας. 

 

Αθήνα, 15 Δεκεμβρίου 2023 

 

 

 

     

     
 

   

ΙΩΑΝΝΑ ΦΛΩΡΟΥ ΓΡΗΓΟΡΙΟΣ ΛΙΟΥΛΙΑΣ 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

Α.Μ. ΣΟΕΛ 15061 Α.Μ. ΣΟΕΛ 13781 

ΣΟΛ Α.Ε. 

Μέλος Δικτύου Crowe Global 

Φωκ. Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα 

Α.Μ. ΣΟΕΛ 125 
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Ευθύνη και Περιορισμοί

Η διοίκηση (εφεξής «Διοίκηση») της εταιρείας «Universum Solar Hellas A.E.», που αποτελεί αντικείμενο της παρούσας εργασίας, είναι αποκλειστικά υπεύθυνη για την 

προετοιμασία των προγνώσεων και προβολών στις οποίες βασίστηκε η εργασία μας, συμπεριλαμβανομένης και της αναγνώρισης και γνωστοποίησης των υποθέσεων, στις 

οποίες αυτές στηρίζονται.

Πρόγνωση σημαίνει ενδεχόμενη οικονομική πληροφόρηση προετοιμασμένη βάσει υποθέσεων σχετικά με μελλοντικά γεγονότα, τα οποία ενδέχεται να συμβούν, καθώς και 

ενέργειες που θα κάνει η Διοίκηση από την ημέρα που οι πληροφορίες είναι έτοιμες (υποθέσεις βασισμένες στις καλύτερες δυνατές εκτιμήσεις).

Προβολή σημαίνει πως οι ενδεχόμενες οικονομικές πληροφορίες είναι προετοιμασμένες βασιζόμενες σε:

Υποθέσεις σχετικά με μελλοντικά γεγονότα και ενέργειες της Διοίκησης, τα οποία δεν αναμένεται να συμβούν σίγουρα, ή 

Ένας συνδυασμός των καλύτερων εκτιμήσεων και υποθέσεων.

Η ενδεχόμενη οικονομική πληροφόρηση σχετίζεται με γεγονότα και ενέργειες που δεν έχουν συμβεί ακόμη και τα οποία μπορεί να μη συμβούν, ενώ ενδείξεις μπορεί να 

είναι διαθέσιμες για να υποστηρίξουν τις υποθέσεις στις οποίες βασίζεται η πληροφόρηση αυτή. Αυτές οι ενδείξεις αφορούν γενικά στο μέλλον, και επομένως είναι εκ 

φύσεως γενικές. Επομένως, διαφέρουν από τις διαθέσιμες ενδείξεις κατά τον έλεγχο της ιστορικής οικονομικής πληροφόρησης. Συνεπώς, δεν είμαστε σε θέση να 

εκφράσουμε γνώμη σχετικά με το εάν θα επιτευχθούν τα αποτελέσματα των ενδεχόμενων οικονομικών πληροφοριών.

Η ενδεχόμενη οικονομική πληροφόρηση στηρίζεται σε υποθέσεις για μελλοντικά γεγονότα και πιθανές ενέργειες από την πλευρά της Εταιρείας. Είναι αρκετά υποκειμενική 

και η προετοιμασία της απαιτεί σημαντική κρίση. Οι πληροφορίες αυτές μπορεί να πάρουν τη μορφή πρόγνωσης, ή προβολής, ή συνδυασμό και των δύο, για παράδειγμα 

πρόγνωση ενός έτους και επιπλέον προβολή πέντε ετών.

Η ΣΟΛ Crowe (εφεξής «Εμείς»), από την πλευρά μας, εξετάσαμε τον βαθμό στον οποίο μπορούμε να εμπιστευτούμε τις ιστορικές οικονομικές πληροφορίες της Εταιρείας. 

Είναι απαραίτητη η γνώση αυτών των ιστορικών πληροφοριών για να αξιολογήσουμε εάν η μελλοντική οικονομική πληροφόρηση έχει προετοιμαστεί σύμφωνα με την 

αντίστοιχη ιστορική και να παρέχουμε ένα ιστορικό μέτρο σύγκρισης για να εξετάσουμε τις υποθέσεις της Διοίκησης.

Επιπρόσθετες ενέργειες στις οποίες προβήκαμε για την αξιολόγηση της λογικότητας των προβολών και προγνώσεων της Διοίκησης συμπεριλαμβάνουν:

Αντιπαραβολή των ιστορικών οικονομικών στοιχείων με τα μελλοντικά, για την αξιολόγηση της ιστορικής συνέχειας και συνέπειας των οικονομικών αποτελεσμάτων,

Ανάλυση των ιστορικών οικονομικών στοιχείων για την εξεύρεση χρήσιμων και ουσιαστικών συσχετισμών ανάμεσα σε οικονομικά μεγέθη και αντιπαράθεσή τους με 

τους συσχετισμούς που προκύπτουν από τις προβλέψεις και προγνώσεις της Διοίκησης.

Κατά την εκτέλεση της εργασίας μας δεν διενεργήσαμε κανενός είδους έλεγχο (οικονομικό, φορολογικό ή νομικό) στο νομικό πρόσωπο που αποτέλεσε αντικείμενο της 

παρούσας έκθεσης.

Αυτή η έκθεση έχει συνταχθεί αποκλειστικά για λογαριασμό της Διοίκησης της εταιρείας «Universum Solar Hellas A.E.» για τους σκοπούς που αναφέρονται στο παρόν και 

δε θα πρέπει να γίνει επίκληση για οποιονδήποτε άλλο σκοπό, εκτός αν απαιτείται από το νόμο και δε θα πρέπει να παρασχεθεί σε τρίτους χωρίς την προηγούμενη γραπτή 

συγκατάθεσή μας. Σε καμία περίπτωση, ανεξάρτητα από το αν η συγκατάθεση έχει δοθεί, δε θα φέρουμε ευθύνη σε οποιοδήποτε τρίτο μέρος στο οποίο η έκθεση 

γνωστοποιείται ή άλλως καθίσταται διαθέσιμη.

Η μεταξύ μας σύμβαση δεν περιλαμβάνει την επικαιροποίηση της παρούσας έκθεσης, με βάση πραγματικά περιστατικά ή πληροφορίες που περιήλθαν σε γνώση μας, 

μετά την υποβολή των παραδοτέων μας.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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Σκοπός της παρούσας Έκθεσης είναι η αποτίμηση της αξίας του 100% 

του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας «Universum Solar Hellas A.E.». H

εν λόγω Εταιρεία αποτιμήθηκε με τη χρήση της μεθόδου 

Προεξοφληθέντων Ταμειακών Ροών

Η αξία του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ισούται με την αξία της 

επιχείρησης αυξημένη κατά το ύψος των ταμειακών διαθεσίμων της 

Εταιρείας (€71) και μειωμένη κατά την αξία απαίτησης (~€35 χιλ.) και των 

υποχρεώσεων προς τους εταίρους (€406χιλ.).

Σύμφωνα με τις παραπάνω αναπροσαρμογές, προκύπτει ότι η αξία 

του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας την 30/9/2023 

ανέρχεται σε €1,193 εκατ.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Αποτελέσματα Αποτίμησης

Σε €

1.634.751   

1.193.497   

71   

(34.390)  

(406.936)  

(1.000.000)

(500.000)

  -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

Αξία 
Επιχείρησης

Διαθέσιμα & 
Χρεόγραφα

Απαίτηση Υποχρεώσεις 
προς 

εταίρους

Αξία 
Εταιρικού 
Κεφαλαίου



777

Κεφάλαιο

3
Παρουσίαση Εταιρείας



8

Παρουσίαση Εταιρείας

Η Εταιρεία UNIVERSUM SOLAR HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΟΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ Α.Ε. 

πρόκειται να κατασκευάσει φωτοβολταïκό πάρκο ισχύος 5,19MW στη 

θέση «Σπαθόλακα» Κάτω Βελιτσών του Δήμου Δυτικής Αχαΐας της 

Περιφερειακής Ενότητας Αχαΐας της Περιφέρειας Δυτικής Ελλάδας.

Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας διαμορφώθηκαν στο κλείσιμο της 

χρήσης 2022 σε €537.868,55 ενώ στις 30/9/2023 τα ίδια κεφάλαια της 

Εταιρείας διαμορφώθηκαν σε €220.062,87.

Ο Φωτοβολταϊκός Σταθμός Παραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας (Φ/Β) θα 

εγκατασταθεί σε ιδιόκτητη έκταση συνολικού εμβαδού 105.751,26 τ.μ.

Ο εν λόγω Φ/Β θα αποτελείται από:

Επτά χιλιάδες οχτακόσια τέσσερα (7.804) Φ/Β πλαίσια 

μονοκρυσταλλικού πυριτίου ισχύος 665Wp έκαστο.

Σαράντα επτά (47) αντιστροφείς 110kVA έκαστος έμας (1) αντιστροφέας 

30kVA.

Δύο (2) Μ/Σ ελαίου 3MVA έκαστος.

Λοιπές αναγκαίες συσκευές, κατασκευές και εγκαταστάσεις όπως βάσεις 

στήριξης, κτίριο ελέγχου, πίνακες, συστήματα ασφαλείας και 

παρακολούθησης, συστήματα μέτρησης και ελέγχου, αυτοματισμοί κλπ.

Η Εταιρεία έχει ήδη λάβει τις ακόλουθες βασικές άδειες για την 

υλοποίηση της επένδυσης και λειτουργίας του Φ/Β.

Απόφαση ΡΑΕ άδειας παραγωγής από ηλεκτρικής ενέργειας από 

ΦΣΠΗΕ.

Οριστική Προσφορά Σύνδεσης από ΑΔΜΗΕ/ΔΣΣΑΣ

Έγκριση Περιβαλλοντικών Όρων από την Α.Δ.Π.Δ.Ε.&Ι.

Άδεια Εγκατάστασης από την Α.Δ.Π.Δ.Ε.&Ι.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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Μεθοδολογία Αποτίμησης με χρήση Προεξοφληθέντων Ταμειακών 

Ροών (DCF)

Θεωρητική βάση της Αποτίμησης με Προεξόφληση Ταμειακών Ροών (DCF) αποτελεί η θεώρηση ότι η αξία κάθε περιουσιακού στοιχείου προκύπτει από

τις δυνητικές μελλοντικές ταμειακές ροές που το περιουσιακό στοιχείο αυτό μπορεί να αποφέρει στον ιδιοκτήτη του.

Η προεξόφληση των υπό εξέταση ταμειακών ροών γίνεται με τη χρήση ενός προεξοφλητικού επιτοκίου, το οποίο λαμβάνει υπόψη ιδιαίτερα

χαρακτηριστικά των μελλοντικών ταμειακών ροών αλλά και γενικά χαρακτηριστικά του κλάδου που αφορούν οι ροές.

Το εν λόγω προεξοφλητικό επιτόκιο (WACC: Μέσο Σταθμικό Κόστος Κεφαλαίου), προκύπτει ως αποτέλεσμα των εξής παραγόντων:

% Δανειακών Κεφαλαίων στην Κεφαλαιακή δομή της επιχείρησης (Wd)

Κόστος Δανεισμού (KD)

Φορολογικός Συντελεστής (t)

% Μετοχικών Κεφαλαίων στην Κεφαλαιακή δομή της επιχείρησης (WE)

Επιτόκιο Άνευ Κινδύνου (Rf)

Συντελεστής Βήτα (β)

Πρόσθετος Κίνδυνος Αγοράς (MP)

Πρόσθετος Κίνδυνος Χώρας (CRP)

Οι ταμειακές ροές για τον υπολογισμό της Αξίας Επιχείρησης είναι οι ταμειακές ροές εκείνες που είναι διαθέσιμες στην Επιχείρηση για την εξυπηρέτηση 

του δανεισμού της και εν συνεχεία για την πληρωμή των μερισμάτων, υπολογίζονται ως εξής:

WACC = Wd * Kd  * (1-t) + We * (Rf + MRP*β + CRP)

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές Δραστηριότητες (ΛΤΡ)

 (-)  Φόρος επί των ΚΠΤΦ

 ± Επενδυτικές Δαπάνες

 = Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στην Επιχείρηση
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Μεθοδολογία Αποτίμησης με χρήση Προεξοφληθέντων Ταμειακών 

Ροών (DCF)

Αφού οι Προεξοφλημένες Ταμειακές Ροές προς την Εταιρεία υπολογισθούν, προσαυξάνονται με τα μη λειτουργικά περιουσιακά στοιχεία και 

απομειώνονται με την αξία του δανεισμού (και λοιπών μη λειτουργικών χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων) που έχει αναλάβει έτσι ώστε το αποτέλεσμα

που προκύπτει να είναι η αξία του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Αξία Επιχείρησης (ΑΕ)

 (-) Καθαρός Δανεισμός (Έντοκες Υποχρεώσεις – Ταμειακά Διαθέσιμα)

 (-) Παρούσα Αξία λοιπών μη λειτουργικών χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων

 + Παρούσα Αξία συμμετοχών που δεν ενσωματώνονται στα προβλεπόμενα οικονομικά αποτελέσματα

 + Παρούσα Αξία μη λειτουργικών περιουσιακών στοιχείων

 = Αξία Μετοχικού Κεφαλαίου (ΑΜΚ)
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Κεφάλαιο

5
Προβλεπόμενα Οικονομικά Στοιχεία & 

Αποτίμηση με χρήση μεθόδου 

Προεξοφληθέντων Ταμειακών Ροών
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Για την κατασκευή του Φ/Β έχει γίνει η παραδοχή ότι θα ολοκληρωθεί εντός 9 μηνών (Ιούνιος 2024) ενώ η παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας θα ξεκινήσει 

τον Ιούλιο του 2024.

Το συνολικό κόστος της επένδυσης ειναι €4,774 εκ. εκ των οποίων €1,141 εκ. αφορούν το αρχικό κόστος αδειοδότησης και €3,633 εκ. τα έξοδα της 

επένδυσης.

Το κόστος της επένδυσης θα καλυφθεί με τραπεζικό δανεισμό ύψους €4.774.800, με μέσο επιτόκιο 4% και περίοδο αποπληρωμής τα 20 έτη.

Η επένδυση αποσβένεται εντός 10 ετών.

Τα βασικά χαρακτηριστικά της κατασκευής που ελήφθησαν υπόψιν στους υπολογισμούς των μελλοντικών αποτελεσμάτων έχουν ως ακολούθως:

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Προβλεπόμενα Οικονομικά Στοιχεία Υ0 – Υ25
Παραδοχές Προβλέψεων

Συνολική Ισχύ Έργου σε MW: 5,19

MWh / ανά MW / έτος: 1.620

Συνολικές MWh / έτος: 8.408

Τιμή πώλησης ηλ. Ρεύματος: 76 €/Mwh

Κόστος Κατασκευής ανά MW: 600.000 €

Αρχικό One-Off Κόστος Σύνδεσης ανά MW: 100.000 €

Κόστος αδειοδότησης: 220.000 €

Κόστος συντήρησης ανά MW / έτος: 3.000 €

Κόστος ασφάλισης ανά MW / έτος 1.000 €

Φορολογικός συντελεστής ΑΕ: 22%

Κόστος χρηματοδότησης 20ετίας Euribor: 2,5%

Περιθώριο Τραπέζης: 1,5%

Κόστος χρηματοδότησης 20ετίας: 4,0%

Ετήσιος Πληθωρισμός: 2,0%

Φορολογικές αποσβέσεις αρχικής επένδυσης: 10,0%

Πηγή: Διοίκηση Εταιρείας
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Προβλεπόμενα Οικονομικά Στοιχεία Υ0 – Υ25

Προβλεπόμενα Αποτελέσματα σε € Υ0 Υ1 Υ2 Υ3 Υ4 Υ5 Υ6 Υ7 Υ8 Υ9

Έσοδα 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993

Χρηματοοικονομικό κόστος: (190.992) (181.442) (171.893) (162.343) (152.794) (143.244) (133.694) (124.145) (114.595)

Επισκευές & Συντηρήσεις: (15.570) (15.881) (16.199) (16.523) (16.853) (17.191) (17.534) (17.885) (18.243)

Ασφάλιση, (εξοπλισμός / απώλεια εσόδων): (5.190) (5.294) (5.400) (5.508) (5.618) (5.730) (5.845) (5.962) (6.081)

Έξοδα Συμβούλων στην 1η 2ετία: (150.000) - - - - - - - -

Σύνολο Λειτουργικών δαπανών εκτός 

Αποσβέσεις
(361.752) (202.618) (193.492) (184.374) (175.265) (166.165) (157.074) (147.992) (138.919)

Ετήσιες αποσβέσεις: (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480)

Κέρδη Προ Φόρων (200.239) (41.105) (31.979) (22.861) (13.752) (4.652) 4.439 13.521 22.594

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Πηγή: Διοίκηση Εταιρείας
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Προβλεπόμενα Οικονομικά Στοιχεία Υ0 – Υ25 (συνέχεια)

Προβλεπόμενα Αποτελέσματα σε € Υ10 Υ11 Υ12 Υ13 Υ14 Υ15 Υ16 Υ17 Υ18 Υ19

Έσοδα 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993

Χρηματοοικονομικό κόστος: (105.046) (95.496) (85.946) (76.397) (66.847) (57.298) (47.748) (38.198) (28.649) (19.099)

Επισκευές & Συντηρήσεις: (18.608) (18.980) (19.359) (19.747) (20.141) (20.544) (20.955) (21.374) (21.802) (22.238)

Ασφάλιση, (εξοπλισμός / απώλεια εσόδων): (6.203) (6.327) (6.453) (6.582) (6.714) (6.848) (6.985) (7.125) (7.267) (7.413)

Έξοδα Συμβούλων στην 1η 2ετία: - - - - - - - - - -

Σύνολο Λειτουργικών δαπανών εκτός 

Αποσβέσεις
(129.856) (120.802) (111.759) (102.725) (93.702) (84.690) (75.688) (66.697) (57.718) (48.750)

Ετήσιες αποσβέσεις: (477.480) - - - - - - - - -

Κέρδη Προ Φόρων 31.657 518.190 527.234 536.267 545.290 554.303 563.305 572.295 581.275 590.243

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Πηγή: Διοίκηση Εταιρείας
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Προβλεπόμενα Οικονομικά Στοιχεία Υ0 – Υ25 (συνέχεια)

Προβλεπόμενα Αποτελέσματα σε € Y20 Y21 Y22 Y23 Υ24 Υ25

Έσοδα 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993 638.993

Χρηματοοικονομικό κόστος: (9.550) - - - - -

Επισκευές & Συντηρήσεις: (22.683) (23.136) (23.599) (24.071) (24.552) (25.043)

Ασφάλιση, (εξοπλισμός / απώλεια εσόδων): (7.561) (7.712) (7.866) (8.024) (8.184) (8.348)

Έξοδα Συμβούλων στην 1η 2ετία: - - - - - -

Σύνολο Λειτουργικών δαπανών εκτός 

Αποσβέσεις
(39.793) (30.848) (31.465) (32.095) (32.736) (33.391)

Ετήσιες αποσβέσεις: - - - - - -

Κέρδη Προ Φόρων 599.200 608.145 607.528 606.898 606.256 605.602

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Πηγή: Διοίκηση Εταιρείας
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Προεξοφληθείσες Ταμειακές Ροές
Αποτέλεσμα Αποτίμησης

Ποσά σε €
30/9/2023-

30/6/2024
Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 Y11

ΚΠΤΦΑ 468.233 617.818 617.394 616.962 616.522 616.072 615.614 615.146 614.669 614.183 613.686

Μείον Αποσβέσεις (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) (477.480) -

ΚΠΤΦ (9.247) 140.338 139.914 139.482 139.042 138.592 138.134 137.666 137.189 136.703 613.686

Φόρος επί των ΚΠΤΦ - - - - - (30.490) (30.389) (30.287) (30.182) (30.075) (135.011)

Επιστροφή ΦΠΑ 30.079 - - - - - - - - - -

Πλέον Αποσβέσεις 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 477.480 -

Καθαρές Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές 

Δραστηριότητες
498.312 617.818 617.394 616.962 616.522 585.582 585.224 584.860 584.488 584.108 478.675

Επενδυτικές Δαπάνες (4.774.800) - - - - - - - - - - -

Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στην Επιχείρηση (4.774.800)

t 0,75

Συντελεστής Προεξόφλησης 0,95 0,92 0,87 0,81 0,76 0,71 0,67 0,63 0,59 0,55 0,51 0,48

Παρούσα Αξία Ελεύθερων Ταμειακών Ροών (4.548.171) 459.940 535.198 501.734 470.121 440.252 391.633 366.320 342.382 319.733 298.294 227.959

Αξία Επιχείρησης 1.634.751

Μη Λειτουργικά Περιουσιακά Στοιχεία

Διαθέσιμα & Χρεόγραφα 71

Χρεωστικό υπόλοιπο (Λογ. 53.98.00.001) (34.390)

Υποχρεώσεις προς εταίρους (406.936)

Αξία Μετοχικού Κεφαλαίου 1.193.497

Στον πίνακα παρατηρούμε ότι οι ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες αναμένεται να παρουσιάσουν αυξητική τάση μέχρι και το 3ο έτος και εν συνεχεία θα 

ακολουθήσουν πτωτική πορεία.

Η Εταιρεία εκτιμά ότι πλην των αρχικών επενδύσεων δεν απαιτείται να πραγματοποιήσει επενδύσεις κατά τη διάρκεια λειτουργίας του Φωτοβολταϊκού πάρκου. 

Βάσει των ανωτέρω προβλέψεων, το σύνολο της παρούσας αξίας των ελεύθερων ταμειακών ροών προσδιορίστηκε στα €1,634 εκατ.

Η αξία του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ισούται με την αξία της επιχείρησης αυξημένη κατά το ύψος των ταμειακών διαθεσίμων της Εταιρείας (€71) και μειωμένη 

κατά την αξία απαίτησης (χρεωστικό υπόλοιπο προμηθευτή €34,4 χιλ.) και των υποχρεώσεων προς τους εταίρους (€406,9 χιλ.).

Σύμφωνα με τις παραπάνω αναπροσαρμογές, προκύπτει ότι η αξία του 100% του μετοχικού κεφαλαίου την 30/9/2023 ανέρχεται σε €1,193 εκατ.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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Προεξοφληθείσες Ταμειακές Ροές (συνέχεια)
Αποτέλεσμα Αποτίμησης

Ποσά σε € Y12 Y13 Y14 Y15 Y16 Y17 Y18 Y19 Y20 Y21 Y22 Y23

ΚΠΤΦΑ 613.180 612.664 612.138 611.600 611.053 610.494 609.924 609.342 608.749 608.145 607.528 606.898

Μείον Αποσβέσεις - - - - - - - - - - - -

ΚΠΤΦ 613.180 612.664 612.138 611.600 611.053 610.494 609.924 609.342 608.749 608.145 607.528 606.898

Φόρος επί των ΚΠΤΦ (134.900) (134.786) (134.670) (134.552) (134.432) (134.309) (134.183) (134.055) (133.925) (133.792) (133.656) (133.518)

Επιστροφή ΦΠΑ - - - - - - - - - - - -

Πλέον Αποσβέσεις - - - - - - - - - - - -

Καθαρές Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές 

Δραστηριότητες
478.281 477.878 477.467 477.048 476.621 476.185 475.741 475.287 474.825 474.353 473.872 473.381

Επενδυτικές Δαπάνες - - - - - - - - - - - -

Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στην Επιχείρηση 478.281 477.878 477.467 477.048 476.621 476.185 475.741 475.287 474.825 474.353 473.872 473.381

t

Συντελεστής Προεξόφλησης 0,44 0,41 0,38 0,35 0,33 0,30 0,28 0,25 0,23 0,21 0,19 0,17

Παρούσα Αξία Ελεύθερων Ταμειακών Ροών 212.136 197.120 182.846 169.252 156.271 143.829 131.841 120.205 108.781 98.440 89.080 80.609

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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Προεξοφληθείσες Ταμειακές Ροές (συνέχεια)
Αποτέλεσμα Αποτίμησης

Ποσά σε € Y24 Y25

ΚΠΤΦΑ 606.256 605.602

Μείον Αποσβέσεις - -

ΚΠΤΦ 606.256 605.602

Φόρος επί των ΚΠΤΦ (133.376) (133.232)

Επιστροφή ΦΠΑ - -

Πλέον Αποσβέσεις - -

Καθαρές Ταμειακές Ροές από Λειτουργικές 

Δραστηριότητες
472.880 472.369

Επενδυτικές Δαπάνες - -

Ελεύθερες Ταμειακές Ροές στην Επιχείρηση 472.880 472.369

t

Συντελεστής Προεξόφλησης 0,15 0,14

Παρούσα Αξία Ελεύθερων Ταμειακών Ροών 72.942 66.002

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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Σκοπός της παρούσας Έκθεσης είναι η αποτίμηση της αξίας του 100% 

του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας «Universum Solar Hellas A.E.». H

εν λόγω Εταιρεία αποτιμήθηκε με τη χρήση της μεθόδου 

Προεξοφληθέντων Ταμειακών Ροών

Η αξία του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας ισούται με την αξία της 

επιχείρησης αυξημένη κατά το ύψος των ταμειακών διαθεσίμων της 

Εταιρείας (€71) και μειωμένη κατά την αξία απαίτησης (~€35 χιλ.) και των 

υποχρεώσεων προς τους εταίρους (€406χιλ.).

Σύμφωνα με τις παραπάνω αναπροσαρμογές, προκύπτει ότι η αξία 

του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας την 30/9/2023 

ανέρχεται σε €1,193 εκατ.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Αποτελέσματα Αποτίμησης
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Παράρτημα 

Παραδοχές Υπολογισμού 

Μεσοσταθμικού Κόστους 

Κεφαλαίου
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Υπολογισμός Beta

Επιχείρηση Χώρα Νόμισμα Δανεισμός (D) Κεφαλαιοποίηση (E) Φορ. Συντελεστής D/E D/(D+E) BetaL BetaU

7C Solarparken AG Γερμανία EUR 266.097.000 268.029.885 15,83% 99,3% 49,8% 0,45 0,25

Alerion Clean Power SpA Ιταλία EUR 688.124.000 1.445.213.590 24,00% 47,6% 32,3% 0,51 0,37

Edisun Power Europe AG Ελβετία EUR 291.064.994 122.655.581 14,60% 237,3% 70,4% 0,74 0,25

EDP Renovaveis SA Ισπανία EUR 7.251.940.000 15.887.020.237 25,00% 45,6% 31,3% 1,24 0,92

EAM Solar ASA Νορβηγία EUR 3.771.380 4.834.206 22,00% 78,0% 43,8% 0,97 0,60

Bluefield Solar Income Fund Ltd Γκέρνσεϊ EUR - 835.396.213 0,00% 0,0% 0,0% 0,22 0,22

Solaria Energia y Medio Ambiente SA Ισπανία EUR 881.551.000 1.830.530.333 25,00% 48,2% 32,5% 0,83 0,61

Terna Energy SA Ελλάδα EUR 1.150.085.000 1.730.239.569 22,00% 66,5% 39,9% 0,32 0,21

Audax Renovables SA Ισπανία EUR 711.790.000 554.766.728 25,00% 128,3% 56,2% 1,30 0,66

Μέσος όρος 19,27% 83,42% 39,58% 73,23% 0,46

Δανεισμός Κεφαλαιοποίηση Φορ. Συντελεστής D/E β

Beta Εταιρείας EUR 4.774.800 1.193.497 22,0% 400,1% 1,88

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Πηγή: Eikon Thomson Reuters
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Υπολογισμός Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (ΜΣΚΚ)

Κόστος Κεφαλαίου
30/9/2023-

30/6/2024
Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 Y11 Y12 Y13 Y14

Επιτόκιο Άνευ Κινδύνου (Rf) 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04%

Συντελεστής β 1,88 1,81 1,74 1,66 1,59 1,52 1,45 1,38 1,31 1,24 1,17 1,10 1,02 0,95 0,88

Πρόσθετος Κίνδυνος Αγοράς (Rm) 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64%

Πρόσθετος Κίνδυνος Χώρας 3,80% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33%

Πρόσθετος Κίνδυνος Αβεβαιότητας 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Κόστος Κεφαλαίου 20,3% 19,4% 18,9% 18,4% 17,9% 17,5% 17,0% 16,5% 16,1% 15,6% 15,1% 14,6% 14,2% 13,7% 13,2%

Κόστος Δανεισμού 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

Φορολογικός Συντελεστής 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00%

Κόστος Δανεισμού Μετά Φόρων 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12%

Κεφαλαιακή Διάρθρωση ((D/(D+E)) 79,2% 79,2% 78,3% 77,3% 76,2% 75,0% 73,7% 72,2% 70,6% 68,8% 66,7% 64,3% 61,5% 58,3% 54,5%

Μεσοσταθμικό Κόστος 

Κεφαλαίου (ΜΣΚΚ)
6,70% 6,50% 6,55% 6,60% 6,65% 6,71% 6,77% 6,84% 6,93% 7,02% 7,12% 7,23% 7,37% 7,53% 7,71%

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Κόστος Κεφαλαίου Y15 Y16 Y17 Y18 Y19 Y20 Y21 Y22 Y23 Y24 Y25

Επιτόκιο Άνευ Κινδύνου (Rf) 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04% 3,04%

Συντελεστής β 0,81 0,74 0,67 0,60 0,53 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46 0,46

Πρόσθετος Κίνδυνος Αγοράς (Rm) 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64% 6,64%

Πρόσθετος Κίνδυνος Χώρας 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33% 3,33%

Πρόσθετος Κίνδυνος Αβεβαιότητας 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%

Κόστος Κεφαλαίου 12,8% 12,3% 11,8% 11,3% 10,9% 10,4% 10,4% 10,4% 10,4% 10,4% 10,4%

Κόστος Δανεισμού 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Φορολογικός Συντελεστής 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00% 22,00%

Κόστος Δανεισμού Μετά Φόρων 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 3,12% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Κεφαλαιακή Διάρθρωση ((D/(D+E)) 50,0% 44,4% 37,5% 28,6% 16,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Μεσοσταθμικό Κόστος 

Κεφαλαίου (ΜΣΚΚ)
7,94% 8,21% 8,55% 8,99% 9,58% 10,39% 10,39% 10,39% 10,39% 10,39% 10,39%
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Κύριες Παραδοχές – Μεσοσταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (ΜΣΚΚ)

Κεφαλαιακή Διάρθρωση (Wd): Αρχικά χρησιμοποιήθηκε η τρέχουσα κεφαλαιακή δομή της «Universum Solar Hellas A.E.» για το έτος κατασκευής, η οποία 

μετά το 20ο έτος αποτελείται εξ’ ολοκλήρου από Ίδια Κεφάλαια καθώς η εταιρεία αποπληρώνει το σύνολο των δανείων της τότε.

Φορολογικός Συντελεστής (t): Ο φορολογικός συντελεστής βασίζεται στο ισχύον φορολογικό πλαίσιο και ανέρχεται σε 22%.

Κόστος Δανεισμού (Kd): Το κόστος δανεισμού της Εταιρείας υπολογίστηκε σε 4% με βάση το τρέχον επιτόκιο δανεισμού της εταιρείας. Μετά το 20ο έτος το 

κόστος δανεισμού θεωρείται μηδενικό καθώς η εταιρεία αποπληρώνει το σύνολο των δανείων.

Επιτόκιο Άνευ Κινδύνου (Rf): Η μέση ημερήσια απόδοση του 10ετους Γερμανικού Κρατικού Ομολόγου στις 30/9/23, ίση με 3,04%, χρησιμοποιήθηκε για 

όλη την περίοδο μελέτης.

Beta Επιχείρησης (β): Χρησιμοποιήθηκε το μέσο απομοχλευμένο Βeta συγκρίσιμων εταιρειών, το οποίο εν συνέχεια αναμοχλεύεται λαμβάνοντας υπόψη 

φορολογικό συντελεστή 22% και την κεφαλαιακή διάρθρωση της Εταιρείας. Το εν λόγω Beta μειώνεται σταδιακά λαμβάνοντας υπόψη την εκάστοτε 

καφαλαιακή διάρθρωση της Εταιρείας.

Πρόσθετος Κίνδυνος Αγοράς (MRP): Ως Ασφάλιστρο Κίνδυνου της Αγοράς  χρησιμοποιήθηκε το 6,64%, όπως υπολογίστηκε από τον καθηγητή Aswath

Damodaran, NYU Stern και διατηρήθηκε σταθερό για όλη την περίοδο μελέτης.

Πρόσθετος Κίνδυνος Χώρας (CRP): Χρησιμοποιήσαμε Πρόσθετο Κίνδυνο Χώρας για την Ελλάδα της τάξης του 3,8% λαμβάνοντας υπόψη την πρόσφατη 

αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της Ελλάδας (Ba1) από τον οίκο Moody’s. Από το 1ο έτος και μετά χρησιμοποιήθηκε ο πρόσθετος κίνδυνος χώρας 

βάσει πιστοληπτικής βαθμίδας Baa3 (3,33%), λόγω της αναμενόμενης αναβάθμισης της Ελλάδος στην επενδυτική βαθμίδα. 

Πρόσθετος Κίνδυνος Αβεβαιότητας (UR): Δεδομένης της αβεβαιότητας των οικονομικών προβλέψεων εφαρμόστηκε πρόσθετος συντελεστής κινδύνου 

λόγω αβεβαιότητας της τάξης του 1,0%

WACC = Wd * Kd  * (1-t) + We * [(Rf + β*(MRP) + CRP+UR ]

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.
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7C Solarparken AG

7C Solarparken AG is a Germany-based company engaged in the design, manufacture and operation of solar power plants. It also serves as an independent supplier of

solar power systems, cooperating with a network of manufacturers, other suppliers and service providers. The Company divides its business operations into three segments:

Plant operation, Projects & Services, and Trade. The Plant operation segment operates a portfolio of a number of solar power plants in Germany. The activities of Projects &

Services segment comprise the maintenance and optimization of external photovoltaic systems and own solar power plants, as well as the development of solar projects for

private and institutional investors. The Trade segment is engaged in the sales of solar modules and complementary accessories.

Alerion Clean Power SpA

Alerion Clean Power SpA is an Italy-based holding company primarily engaged in the utilities industry. The Company is involved in the electrical power generation from

renewable energy. Alerion Clean Power SpA produces electricity mainly in wind farms, as well as in solar energy panels and biomass energy plants. The Company’s power

plants are located in Romania, Bulgaria and in the domestic market, including Agrigento, Callari, Castel di Lucio, Ordona nad Licodia, among others. Alerion Clean Power

SpA operates through numerous direct subsidiaries, including Alerion Energie Rinnovabili SpA, Alerion Bioenergy Srl, Alerion Servizi Tecnici e Sviluppo Srl, Durini 18 Srl and

Alerion Real Estate Srl in liquidazione.

Edisun Power Europe AG

Edisun Power Europe AG is a Switzerland-based holding company engaged in the production and marketing of solar power energy. The Company, along with its

subsidiaries, develops, finances and operates photovoltaic systems (PV) in Europe and market solar energy to the local electricity companies. The Company's Group is

present in Switzerland, Germany, Spain and France. The Company owns a number of solar installations. Edisun Power Europe AG operates a number of wholly-owned

subsidiaries in Switzerland, Germany, Spain and France, including Edisun Power Switzerland Ltd, Edisun Power PLC, Edisun Power Iberia SA, Edisun Power France SAS

and PV Leipzig Alter Flughafen UG & Co. KG.

EDP Renovaveis SA

EDP Renovaveis SA, also known as EDPR, is a Spain-based company active in the renewable energy sector. The Company concentrates on the production of energy from

renewable resources. The Company's activities comprise the development, operation and maintenance of such electric power stations as hydroelectric, wind, solar, tidal,

biomass and waste plants, among others. It operates in Spain, Portugal, Belgium, France, Italy, Poland, Romania, the United Kingdom, Brasil, the United States, as well as

Canada.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Περιγραφή Δραστηριότητας Συγκρίσιμων Εταιρειών

Πηγή: Eikon Thomson Reuters
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EAM Solar ASA

EAM Solar ASA is a Norway-based investment company. The primary business activity of the Company is both to own solar photovoltaic power plants and sell electricity

under long-term fixed price sales contracts. EAM Solar ASA acquires solar power plants that are already in operation. It is active in Italy, where it owns four power plants,

located in the Puglia and Basilicata regions in Southern Italy. The Company has three subsidiaries: EAM Solar Italy Holding Srl, Ens Solar One Srl and Energia Fotovoltaica

25 Srl.

Bluefield Solar Income Fund Ltd

Bluefield Solar Income Fund Limited is a Guernsey-based investment company focused on the acquisition and long-term management of a diversified portfolio of low carbon

assets in the United Kingdom. The investment objective of the Company is to provide shareholders with an attractive return, principally in the form of quarterly income

distributions, by being invested primarily in solar energy assets located in the United Kingdom. It primarily targets utility scale solar assets and portfolios on greenfield,

industrial and/or commercial sites. The Company has invested in a diverse group of solar photovoltaic assets across the United Kingdom. There are over 120 assets under

operation, such as large agriculturally situated solar farms, with a small number (by energy capacity) of industrial and commercial sites. The Company may also invest a

minority of its share capital in wind, hydro and energy storage assets. The Company's investment adviser is Bluefield Partners LLP.

Solaria Energia y Medio Ambiente SA

Solaria Energia y Medio Ambiente SA (Solaria) is a Spain-based company engaged, together with its subsidiaries, in the renewable energy sector. The Company’s activities

comprise the designing and installation of solar, thermal, photovoltaic and wind energy plants. The Company’s business is structured in three areas: Photovoltaic and

Thermal Panels division, which is engaged in the development, production and sale of the solar panels. Turnkey Projects division includes the processing of licenses and

permits, planning and design of photovoltaic systems, supervision and coordination of the construction of facilities, drafting and technical management of projects, as well as

the set-up and maintenance of the installations. In the Generation division the Company develops, manages and operates its own photovoltaic plants.

Terna Energy SA

Terna Energy SA is a Greece-based company engaged in the renewable energy sector. The Company is actively involved in the construction and operation of wind farms,

small hydroelectric plants and integrated process units for the overall management and energy utilization of wastes and biomass. It undertakes the full spectrum of activities

and works required for the materialization of renewable energy sources installations, which includes: investigation of available renewable energy potential, design, licensing

and construction, as well as operation, maintenance and commercial exploitation of renewable energy sources. Terna Energy SA operates 10 wind power parks in Greece

with a total output capacity of 169 megawatts. The Company is also active in the construction industry as a contractor in the private and public works sectors where it

undertakes energy, industrial, building and other engineering projects.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Περιγραφή Δραστηριότητας Συγκρίσιμων Εταιρειών

Πηγή: Eikon Thomson Reuters



282828

Audax Renovables SA

Audax Renovables SA, formerly Fersa Energias Renovables SA, is a Spain-based holding company that is primarily involved in the promotion and development of renewable

energy projects. The Company generates electricity from renewable sources, such as wind energy and to lesser extent solar energy. The Company’s installed power in

Spain is 139.3 Megawatt (MW), and in France is 12 MW, as well as the Company has two wind farms operating in India, Gadaj and Hanumanhati, with total installed capacity

of 81.6 MW. The Company operates through its subsidiaries in Spain, France and India, which include Eolica El Pedregoso SL, Eolica del Pino SL, Parque Eolica Hinojal SL,

Gestora Fotovoltaica de Castellon SL and Parc Eolic Mudefer SL, Eolinnes de Beausemblant SAS, Generacion Eolica India Limited and EN Renewable Energy Limited.

Αποτίμηση  | Universum Solar Hellas A.E.

Περιγραφή Δραστηριότητας Συγκρίσιμων Εταιρειών

Πηγή: Eikon Thomson Reuters
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