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Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του (Γ.Ε.ΜΗ.) στοιχείων 

της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ Α.Ε.». 

                                         
       Την 02-08-2023 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό Αριθμό 

Καταχώρησης 3731599 η από 31.07.2023 ανακοίνωση του Διοικητικού Συμβουλίου της ανώνυμης εταιρείας 

με την επωνυμία «ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ Α.Ε.» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 223101000, 

η οποία συντάχθηκε δυνάμει της από 31-07-2023 απόφασης του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρείας με 

την οποία αποφασίστηκε η παροχή ειδικής άδειας, σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 99 - 101 του ν. 

4548/2018, όπως σήμερα ισχύει, λαμβάνοντας υπόψη και την από 26.07.2023 «Έκθεση σύμφωνα με το 

άρθρο 101 του Ν.4548/2018 επί του εύλογου και δίκαιου συναλλαγής  της “ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ 

ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ Α.Ε.”» της ελεγκτικής εταιρείας με την επωνυμία «COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές 

και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε.», η οποία αξιολογεί ως δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία 

και τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας 

της εταιρείας την εν λόγω συναλλαγή και η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσας 

ανακοίνωσης. 

 
Το περιεχόμενο της ανωτέρω ανακοίνωσης έχει ως ακολούθως: 

 
«Το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας με την επωνυμία «ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ 

Α.Ε.», που εδρεύει στην Αθήνα, επί της οδού Βασ. Γεωργίου Α’ αριθμ. 1 (εφεξής η «Εταιρεία») ανακοινώνει 

δια της παρούσας στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) σύμφωνα με το άρθρο 101 Ν. 4548/2018 ότι, 

δυνάμει της από 31.07.2023 απόφασής του,  

- Αποφασίστηκε η παροχή από το Διοικητικό Συμβούλιο της κατ’ άρθρο 99 Ν. 4548/2018 ειδικής άδειας 

για τη χορήγηση από την Εταιρεία προς την εταιρεία με την επωνυμία «Regency Entertainment Ψυχαγωγική 

και Τουριστική Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία» (εφεξής η «Regency») βραχυπρόθεσμου μεταβατικού 

δανεισμού (bridge financing) ποσού €3.560.550 για την κάλυψη άμεσων υποχρεώσεων της θυγατρικής 

εταιρείας της τελευταίας, ήτοι της εταιρείας με την επωνυμία «North Star Ψυχαγωγική και Τουριστική Α.Ε.» 

(εφεξής η «North Star») σε συμμόρφωση με το Π.Δ. 36/2023.  

- Ειδικότερα, η Εταιρεία προτίθεται να συμμετάσχει και καλύψει κατά το ως άνω ποσό των €3.560.550 

κοινό ομολογιακό δάνειο συνολικού ποσού €10.500.000 που σχεδιάζει να εκδώσει η Regency, προκειμένου 

η τελευταία να καλύψει την αναλογία της συμμετοχής της (70%) στην αναγκαία αύξηση κεφαλαίου συνολικού 
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ύψους €15.000.000 που υποχρεούται να αποφασίσει η North Star, για την καταβολή του χρηματικού 

ανταλλάγματος προς το Ελληνικό Δημόσιο που προβλέπεται στο ως άνω Π.Δ. 36/2023. Οι βασικοί όροι του 

εν λόγω δανείου θα έχουν ως εξής: διάρκεια ενός (1) έτους, επιτόκιο Euribor + 4,5% και εφάπαξ 

αποπληρωμή κεφαλαίου και τόκων στη λήξη του.   

- Οι συμβαλλόμενες στο ως άνω δάνειο (ΛΑΜΨΑ ΑΕ και Regency  A.E.) αξιολογούνται ως συνδεδεμένα 

μέρη υπό την έννοια του άρθρου 99 Ν. 4548/2018 και ΔΛΠ 24, λαμβάνοντας υπ’ όψιν τις εκατέρωθεν 

μετοχικές ισορροπίες των εμπλεκόμενων εταιρειών και της σκοπούμενης απόκτησης μειοψηφικής 

συμμετοχής της ΛΑΜΨΑ ΑΕ στην Regency A.E. 

- Το εν λόγω δάνειο κρίνεται προς το συμφέρον της Εταιρείας και εντάσσεται στην ευρύτερη συναλλαγή 

που αφορά στην απόκτηση μειοψηφικής συμμετοχής στην εταιρεία Regency Hellenic Investments S.A. μέσω 

συνδυασμένης απόκτησης από την 100% θυγατρική εταιρεία SELENA ENTERPRISES COMPANY LIMITED 

του ποσοστού μετοχών (33,91%) και του αντίστοιχου ποσοστού εκ του δανείου (Senior Facility Loan), που 

κατέχουν στην ως άνω εταιρεία τα πιστωτικά ιδρύματα ALPHA BANK, EUROBANK και ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 

(εφεξής η Συναλλαγή). Η συνολική έγκριση της Συναλλαγής θα εξεταστεί από τους κ.κ. μετόχους στην 

προσεχή Έκτακτη Γενική Συνέλευση που έχει συγκληθεί για τις 21/08/2023.  

- Έχει περαιτέρω ληφθεί η από 27 Ιουλίου 2023 έκθεση (fairness opinion) του ανεξάρτητου ορκωτού 

ελεγκτή κ. Κωνσταντίνου Κουτρουλού, Δ/ντος Συμβούλου της COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι 

Επιχειρήσεων ΜΙΚΕ (ΑΜ ΣΟΕΛ 25701), η οποία αξιολογεί το δίκαιο και εύλογο των προτεινόμενων όρων και 

προσαρτάται στην παρούσα ως Παράρτημα και αποτελεί αναπόσπαστο τμήμα αυτής, και 

- Αποφασίστηκε περαιτέρω η παροχή εξουσίας στον Διευθύνοντα Σύμβουλο της Εταιρείας, κ. Αναστάσιο 

Χωμενίδη, όπως ενεργώντας ατομικά και κατά τη διακριτική του ευχέρεια στο όνομα και για λογαριασμό της 

Εταιρείας προβεί σε οποιαδήποτε απαραίτητη ενέργεια ή/και πράξη για την τήρηση των σύμφωνα με το 

άρθρο 101 Ν. 4548/2018 προβλεπόμενων διατυπώσεων δημοσιότητας της ανακοίνωσης για την παροχή της 

παρούσας ειδικής άδειας του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας και την ολοκλήρωση της συναλλαγής.». 

 

 

  
Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

 
 
 

Δημοσθένης Γεωργόπουλος 



  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 Έκθεση σύμφωνα με το άρθρο 101 του Ν.4548/2018 επί 
του εύλογου και δίκαιου συναλλαγής  

της 

“ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ 
ΛΑΜΨΑ Α.Ε.” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Αθήνα, 26/07/2023 
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Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας 

 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ Α.Ε. 
Γεωργίου Ά 1  

10564, Αθήνα 

 

 

Αθήνα, 26 Ιουλίου 2023 

 

 

Αξιότιμοι κυρίες /κύριοι,  

Σε συνέχεια της από 21/07/2023 μεταξύ μας σύμβασης έργου, σας αποστέλλουμε μελέτη για τον καθορισμό 

του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής μεταξύ των εταιρειών Εταιρεία Ελληνικών Ξενοδοχείων Λάμψα 

Α.Ε. και της συνδεδεμένης αυτής εταιρείας Regency Entertainment Ψυχαγωγική και Τουριστική Μ.Α.Ε. 

σύμφωνα και με τις διατάξεις των άρθρων 99 – 101 του Ν.4548/2018. 

 

Είμαστε στη διάθεσή σας για κάθε διευκρίνιση ή/και περαιτέρω συνεργασία σχετικά. 

 

 

 

Με ιδιαίτερη εκτίμηση, 

Για την «COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε.» 

 

 

Κωνσταντίνος Κουτρουλός 

Διευθύνων Σύμβουλος, 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής  

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 25701 

 

 

 

 

 

  

https://www.google.com/maps/search/%CE%9B%CE%95%CE%A9%CE%A6%CE%9F%CE%A1%CE%9F%CE%A3%20%CE%9A%CE%97%CE%A6%CE%99%CE%A3%CE%99%CE%91%CE%A3%20%20297,%20%CE%91%CE%9C%CE%91%CE%A1%CE%9F%CE%A5%CE%A3%CE%99%CE%9F%CE%A5,%2014561
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1. Εισαγωγή 

• Το Διοικητικό Συμβούλιο (η «Διοίκηση» ή ο «Εντολέας») της εταιρείας με την επωνυμία Εταιρεία 

Ελληνικών Ξενοδοχείων Λάμψα Α.Ε.  («Λάμψα» ή η «Δανείστρια») εξετάζει τη δυνατότητα κάλυψης 

μέρους ομολογιακού δανείου που έχει πρόθεση να εκδώσει η συνδεδεμένη με αυτήν εταιρεία με την 

επωνυμία Regency Entertainment Ψυχαγωγική και Τουριστική Μ.Α.Ε. («Regency» ή η «Δανειολήπτρια»).  

• Συγκεκριμένα, η συναλλαγή αφορά σε κάλυψη από πλευράς της Λάμψα μέρους €3,56εκ. ομολογιακού 

δανείου που θα εκδοθεί από την Regency στο πλαίσιο άντλησης χρηματοδότησης της τελευταίας που θα 

χρησιμοποιηθεί για την εξυπηρέτηση των επιχειρηματικών της σκοπών (η «Συναλλαγή»). 

• Η εργασία μας αφορά στην αξιολόγησή του κατά πόσον η Συναλλαγή είναι δίκαιη και εύλογη για τον 

Εντολέα και τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων 

μειοψηφίας της Λάμψα, καθώς η Regency αποτελεί συνδεδεμένο μέρος του Εντολέα στο πλαίσιο του 

N.4548/2018. 

• Στο πλαίσιο αυτό, ο Εντολέας ανέθεσε στην ελεγκτική εταιρεία Compass Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι 

Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. την προετοιμασία μελέτης για το δίκαιο και εύλογο (fairness opinion) 

της εν λόγω Συναλλαγής, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 99 - 101 του Ν.4548/2018.  

• Η εν λόγω μελέτη παρουσιάζει και επεξηγεί τις παραδοχές και τη μεθοδολογία που χρησιμοποιήθηκαν με 

σκοπό την παροχή γνώμης για το δίκαιο και εύλογο της Συναλλαγής. 
 

2. Πηγές πληροφόρησης 

Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που εμπεριέχονται στην παρούσα έκθεση έχουν βασιστεί κυρίως στα 
ακόλουθα: 

• Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Λάμψα για τις χρήσεις 2020-2022, καταρτισμένες σύμφωνα 

με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

• Οικονομικές καταστάσεις της Regency για τις χρήσεις 2020-2021, οι οποίες καταρτίστηκαν με βάση τα 

Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

• Εταιρικά καταστατικά των Λάμψα και Regency. 

• Αναλύσεις και επεξηγήσεις οι οποίες μας παρασχέθηκαν από τις διοικήσεις των Λάμψα και Regency. 

• Επιχειρηματικό σχέδιο της Regency. 

• Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων 

που χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς προσδιορισμού πιστοληπτικής ικανότητας εταιρειών. 

• Οικονομικές καταστάσεις και στοιχεία αγοράς που αφορούν ομοειδείς εισηγμένες εταιρείες στην Ελλάδα 

και στο εξωτερικό από διεθνείς βάσεις δεδομένων. 

• Στοιχεία αγοράς και πληροφορίες από τις ιστοσελίδες των αρμόδιων φορέων. 

• Διεθνείς βάσεις χρηματοοικονομικών δεδομένων. 
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3. Παρουσίαση των εταιρειών  

Εταιρεία Ελληνικών Ξενοδοχείων Λάμψα Α.Ε. 

• Η Εταιρεία Ελληνικών Ξενοδοχείων Λάμψα Α.Ε. είναι η μητρική εταιρεία ενός ομίλου που 

δραστηριοποιείται στον ξενοδοχειακό κλάδο. Ειδικότερα η Λάμψα επικεντρώνεται στη διαχείριση και 

λειτουργία πολυτελών ξενοδοχείων που βρίσκονται υπό την ιδιοκτησία της. Ο συνδυασμός μακροχρόνιας 

εμπειρίας και τεχνογνωσίας την καθιστούν μία από τις πιο δυναμικές επιχειρήσεις του κλάδου.  

• Η Λάμψα ιδρύθηκε στις 13 Δεκεμβρίου του 1919 και εδρεύει στην Γεωργίου Α΄1 του δήμου Αθηναίων, 

Αττικής  και είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών από το 1947. Έκτοτε επεκτάθηκε μέσα από την 

ανακατασκευή και βελτίωση των υφιστάμενων ξενοδοχειακών μονάδων της, αλλά και από την εξαγορά 

ξενοδοχείων σε όλη την Ευρώπη. Η ανάπτυξη αυτή και το αποτελεσματικό επιχειρηματικό μοντέλο της 

Εταιρείας αντικατοπτρίζεται στις διακρίσεις που έχει λάβει με τα ξενοδοχεία «Μεγάλη Βρεταννία» και 

«King George» να συγκαταλέγονται στις λίστες με τις κορυφαίες πολυτελείς ξενοδοχειακές μονάδες της 

Ευρώπης. 

• Η Λάμψα έχει θέσει ως στόχο τη συνέχιση της ενίσχυσης της θέσης της στον ξενοδοχειακό κλάδο, 

προσπαθώντας μάλιστα να αυξήσει το μερίδιο της στο διεθνή τουρισμό. Ακόμα, η διατήρηση του 

ξενοδοχείου «Μεγάλη Βρετάννια» σε ηγετική θέση αλλά και η εξέλιξη του σε ένα από τα κορυφαία 

πολυτελή ξενοδοχεία παγκοσμίως αποτελεί κύριο στόχο της. Σήμερα απασχολεί περίπου 632 

εργαζομένους με το ποσοστό αντρών-γυναικών να ανέρχεται περίπου στο 50%-50%.   

 

Regency Entertainment 

• Η Regency Entertainment Ψυχαγωγική και Τουριστική Μ.Α.Ε. ιδρύθηκε το 2001 και εδρεύει στη Λεωφόρο 

Κηφισίας 297, στην Κηφισιά, Αττικής. Η κυρία δραστηριότητα της είναι η διαχείριση και λειτουργία 

ξενοδοχειακών μονάδων και καζίνο. Ειδικότερα η Regency είναι υπεύθυνη για τη λειτουργία του καζίνο 

Regency Casino Thessaloniki και του ξενοδοχείου Hyatt Regency Thessaloniki. Ακόμα το 2003 ανέλαβε τη 

διαχείριση του Regency Casino Mont Parnes. 

• Στα καζίνο και ξενοδοχεία της Regency παρέχονται υψηλού επιπέδου υπηρεσίες. Πιο συγκεκριμένα, στο 

καζίνο διατίθενται πληθώρα τυχερών παιχνιδιών καθώς επίσης και αίθουσες πόκερ που διοργανώνονται 

διεθνή τουρνουά. Επιπρόσθετα τo Hyatt Regency Thessaloniki αποτελεί ένα υπερπολυτελές ξενοδοχείο 5 

αστέρων στην περιοχή της Θεσσαλονίκης δίπλα στο καζίνο. 

• Η Regency πέρα από τη διαχείριση του Regency Casino Mont Parnes κατέχει σημαντικό μερίδιο (35,7%) 

συμμετοχών στην εταιρεία Ελληνικό Καζίνο Πάρνηθας (Regency Casino Mont Parnes) μέσω της θυγατρικής 

της Athens Resort Casino AE Συμμετοχών. 

• Το Regency Casino Mont Parnes βρίσκεται εντός του εθνικού δρυμού Πάρνηθας του δήμου Αχαρνών, 

Αττικής και λειτουργεί ως καζίνο παρέχοντας πληθώρα υπηρεσιών και τυχερών παιχνιδιών στους 

επισκέπτες. Το 2017 σύμφωνα με το άρθρο 6 του Ν. 4499/17 η Ελληνική κυβέρνηση χορήγησε άδεια για 

τη μετεγκατάσταση του Regency Casino Mont Parnes από τον εθνικό δρυμό Πάρνηθας στο Μαρούσι. 
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4. Παρουσίαση της Συναλλαγής 

• Για τους σκοπούς υλοποίησης της επένδυσης της Regency που αφορά στη μετεγκατάσταση από τον εθνικό 

δρυμό Πάρνηθας στο Μαρούσι του καζίνο που λειτουργεί η συνδεδεμένη με αυτήν εταιρεία Ελληνικό 

Καζίνο Πάρνηθας Α.Ε., η Δανειολήπτρια βρίσκεται σε αναζήτηση ενδιάμεσης χρηματοδότησης που θα 

χρησιμοποιηθεί για την καταβολή προς το Ελληνικό Δημόσιο του 50% του ανταλλάγματος για τη μεταφορά 

του καζίνο στη νέα θέση ποσού €15,0εκ. με βάση τα όσα ορίζει το ΠΔ 36/2023. 

• Παράλληλα με την άντληση χρηματοδότησης, προωθείται η πώληση της συμμετοχής των τραπεζών 

Eurobank, Alpha Bank και Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (οι «Πωλήτριες») στο μετοχικό κεφάλαιο της 

Regency ( 33,9%) στη Λάμψα. 

• Στο πλαίσιο αυτό η Regency προτίθεται να εκδώσει ομολογιακό δάνειο γέφυρα, οι βασικοί όροι του 

οποίου παρουσιάζονται κάτωθι: 

o Σκοπός: Η χρηματοδότηση της συμμετοχής των Πωλητριών στην απαιτούμενη αύξηση μετοχικού 

κεφαλαίου του Διαχειριστή του Καζίνο που προβλέπεται στο άρθρο 3 παρ. 4 του ΠΔ 36/2023. 

o Δανείστρια: Εταιρεία Ελληνικών Ξενοδοχείων Λάμψα Α.Ε. 

o Δανειολήπτρια: Regency Entertainment Ψυχαγωγική και Τουριστική Μ.Α.Ε. 

o Τύπος Δανείου: κοινό ομολογιακό δάνειο άνευ εξασφαλίσεων 

o Ποσό: €3.560.550  

o Διάρκεια: 12 μήνες από την ανάληψη 

o Διαθεσιμότητα: για ανάληψη έως τις 23 Αυγούστου 2023 (προθεσμία για την απαιτούμενη αύξηση 

μετοχικού κεφαλαίου του Διαχειριστή του Καζίνο βάσει του άρθρου 3 παρ. 4 του ΠΔ 36/2023) 

o Αποπληρωμή: μοναδική, συνολική πληρωμή στο τέλος της περιόδου, μαζί με δεδουλευμένους τόκους. 

o Ετήσιο επιτόκιο: Euribor πλέον περιθωρίου 4,50% 

  



 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΩΝ ΛΑΜΨΑ Α.Ε. – ΓΝΩΜΟΔΟΤΗΣΗ ΑΡΘΡΩΝ 99-101 Ν.4548/2018                   σ. 7 / 9 

 

5. Μεθοδολογία 

• Ως πρώτο στάδιο εξετάσαμε τα εταιρικά καταστατικά τόσο της Δανείστριας όσο και της Δανειολήπτριας 

προκειμένου να διαπιστώσουμε εάν η Συναλλαγή εμπίπτει στους σκοπούς των εταιρειών. 

• Στη συνέχεια εξετάσαμε το επιχειρηματικό σχέδιο της Regency προκειμένου να αναλύσουμε τη 

δυνατότητα της τελευταίας να ανταποκριθεί στην εξόφληση του ως άνω δανείου με βάση τους σχετικούς  

όρους. 

• Τέλος, αξιολογήσαμε το προτεινόμενο συμβατικό επιτόκιο εφαρμόζοντας την παρακάτω προσέγγιση:  

o Πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση της πιστοληπτικής διαβάθμισης της Regency βάσει σχετικής 

μεθοδολογίας που έχει αναπτύξει η S&P. Κατόπιν τούτου, υπολογίστηκε το επιτόκιο για το 

συγκεκριμένο πιστωτική διαβάθμιση σύμφωνα με τις ακόλουθες δύο προσεγγίσεις. 

Προσέγγιση 1: Συνθετική αξιολόγηση πιστοληπτικής ικανότητας και προεπιλεγμένο υπολογιστικό 

φύλλο του καθηγητή Α. Damodaran του NY Stern University. Το επιτόκιο υπολογίστηκε σε 9,75%. 

Προσέγγιση 2: Αποδόσεις συγκρίσιμων εταιρικών ομολόγων εισηγμένα σε οργανωμένες 

χρηματοοικονομικές αγορές. Το επιτόκιο υπολογίστηκε σε 7,13%, συμπεριλαμβανομένου πριμ 

κινδύνου premium λόγω μειωμένης εμπορευσιμότητας/ρευστότητας προκειμένου να ληφθεί υπόψη 

η έλλειψη εμπορευσιμότητας μεταξύ των εισηγμένων εταιρικών ομολόγων και τοΥ μη εισηγμένου 

ομολογιακού δανείου της Regency. 
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6. Συμπεράσματα 

Γνώμη επί της Συναλλαγής 

• Βάσει της ανωτέρω περιγραφόμενης μεθοδολογίας προκύπτουν τα εξής:  

Α) Η προτεινόμενη Συναλλαγή που αφορά στην κάλυψη ομολογιακού δανείου έκδοσης της Regency από 

τη Λάμψα προβλέπεται στα καταστατικά των εταιρειών και συνάδει με τους σκοπούς των.  

Β) Από το επιχειρηματικό σχέδιο της Regency προκύπτει πως η εταιρεία θα είναι σε θέση να αποπληρώσει 

το εν λόγω δάνειο μέσω αναχρηματοδότησης, στο πλαίσιο της γενικότερης χρημαδότησης της 

επένδυσης για μεταφορά του καζίνο από την Πάρνηθα στη νέα θέση. 

Γ) Το προτεινόμενο επιτόκιο του δανείου θεωρείται εύλογο με βάση τα αποτελέσματα της ανάλυσης που 

περιγράφηκε ανωτέρω στο κεφάλαιο 5. 

• Τούτων δοθέντων, κατά τη γνώμη μας, η ανωτέρω περιγραφόμενη Συναλλαγή για κάλυψη από τη Λάμψα 

ομολογιακού δανείου έκδοσης της Regency, με τους όρους που αναφέρονται στο κεφάλαιο 4 ανωτέρω, 

κρίνεται ως δίκαιη και εύλογη για την Δανείστρια και τους μετόχους αυτής που δεν αποτελούν 

συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας. 

• Επισημαίνεται πως η COMPASS Ορκωτοί Ελεγκτές και Σύμβουλοι Επιχειρήσεων Μονοπρόσωπη Ι.Κ.Ε. 

καθώς και ο υπογράφων την παρούσα γνωμοδότηση, ορκωτός ελεγκτής  κ.Κωνσταντίνος Κουτρουλός είναι 

ανεξάρτητοι σε σχέση με την Δανείστρια και την Δανειολήπτρια για την τελευταία πριν από τη Συναλλαγή 

πενταετία. 
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Σημαντικές παρατηρήσεις 

Για τα αποτελέσματα της εργασίας μας εφιστούμε την προσοχή σας στις παρακάτω γενικές σημαντικές 
παρατηρήσεις: 

• Όλα τα έγγραφα, τα ιστορικά στοιχεία και οι πληροφορίες μας χορηγήθηκαν από τη Διοίκηση. Οι ανωτέρω 

πληροφορίες, καθώς και τα ιστορικά στοιχεία δεν έχουν ελεγχθεί ανεξάρτητα από εμάς. Στηριχθήκαμε σε 

διαβεβαιώσεις της Διοίκησης για την ακρίβεια και αξιοπιστία των εγγράφων που τέθηκαν υπόψη μας. 

Κατά συνέπεια, η Compass δεν μπορεί να εγγυηθεί σε κάποιον που θα διαβάσει την παρούσα για την 

ακρίβεια και την αξιοπιστία των εγγράφων και στοιχείων που μας έχουν παρασχεθεί από τη Διοίκηση. 

• Η Compass δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια πληροφορία ή 

γεγονός που έχει δοθεί, αποδειχθεί ανακριβής ή λανθασμένη ή παραπλανητική ή μη αποδεκτή. Δεν 

αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση ακόμη και στην περίπτωση που αποδειχθεί ότι η Διοίκηση 

παρακράτησε σημαντικά έγγραφα και γεγονότα. 

• Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή της μεθόδου 

αποτίμησης βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός και το εύρος της προμήθειας 

βασίστηκαν στην αντικειμενική αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση των μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν 

µε βάση την εμπειρία και τη γνώση µας.  

• Η έκφραση γνώμης βασίζεται επίσης στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς 

που επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης, στις τρέχουσες συνθήκες της Ελληνικής 

οικονομίας αλλά και σε μακροοικονομικά στοιχεία. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης 

της γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί 

γραπτώς να το κάνουμε από τον Εντολέα. 

• Σημειώνεται ότι οι εκτιμήσεις για τη μελλοντική εξέλιξη διαφόρων μεγεθών ενδέχεται να μεταβληθούν 

στο μέλλον λόγω αλλαγών των οικονομικών, επιχειρηματικών και άλλων συνθηκών της αγοράς εν γένει, 

µε συνέπεια τη μεταβολή των σχετικών αποτελεσμάτων της αποτίμησής µας, μεταβολή η οποία μπορεί 

να είναι σημαντική και ουσιώδης. 

• Προτείνεται πως ο οποιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, 

στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω 

ανάλυση από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή χρηματοοικονομικούς αναλυτές, έτσι ώστε η λήψη 

οποιασδήποτε επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο σε αυτή τη μελέτη 

 


