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ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ, το διακριτικό τίτλο SUNLIGHT GROUP ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ και

αριθμό ΓΕΜΗ 001579901000.

Την 12/07/2023 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 3707244, η από
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Διοικητικό Συμβούλιο 

SUNLIGHT GROUP ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ 

Θηβαΐδος 22  

145 64 Κηφισιά  

 

Αξιότιμες Κυρίες, Αξιότιμοι Κύριοι, 

1. ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

 

Στo πλαίσιo της εντολής που μας δόθηκε με την επιστολή ανάθεσης (εφεξής η «Ανάθεση») που υπεγράφη αφενός 

από την «SUNLIGHT GROUP ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» (εφεξής ο «Εντολέας») και αφετέρου 

την RSM GREECE Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές ΑΕ (εφεξής η «RSM Greece»), σας υποβάλλουμε την έκθεση 

αποτίμησης 93.245 μετοχών της εταιρίας με την επωνυμία «Triathlon Holding GmbH» (εφεξής η «Εταιρία»), 

θυγατρικής κατά 51% του Εντολέα, οι οποίες αντιστοιχούν στο 25,46% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, και 

οι οποίες θα εισφερθούν από την γερμανική εταιρία με την επωνυμία Geraer Batterie-Dienst GmbH (εφεξής 

«Geraer») στον Εντολέα, βάσει των διατάξεων του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018 (εφεξής η «Έκθεση 

Αποτίμησης»).  

 

Η αποτίμηση της εισφοράς σε είδος των 93.245 μετοχών της Εταιρίας διενεργήθηκε με ημερομηνία αναφοράς την 

30.04.2023 (εφεξής η «Ημερομηνία Αποτίμησης»). 

 

Η αποτίμηση της εισφοράς σε είδος που διενεργείται στην Έκθεση Αποτίμησης πραγματοποιήθηκε βάσει της 

παραγράφου 3 του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018, στην οποία ορίζεται ότι: «Για την εξακρίβωση της αξίας των 

εισφορών σε είδος κατά τη σύσταση της εταιρίας, καθώς και σε κάθε αύξηση του κεφαλαίου της, συντάσσεται 

έκθεση αποτίμησης από δύο ορκωτούς ελεγκτές λογιστές ή ελεγκτική εταιρία ή, κατά περίπτωση, από δύο 

ανεξάρτητους πιστοποιημένους εκτιμητές. Επιτρέπεται η πρόσληψη από τους ελεγκτές ή τους πιστοποιημένους 

εκτιμητές ειδικών εκτιμητών, ημεδαπών ή αλλοδαπών, για την εκτίμηση περιουσιακών στοιχείων που απαιτούν 

εξειδικευμένες γνώσεις ή διεθνή εμπειρία». 

 

Για το περιεχόμενο της Έκθεσης Αποτίμησης εφαρμόστηκαν οι διατάξεις της παραγράφου 5 του άρθρου 17 του 

Ν. 4548/2018, στην οποία ορίζεται ότι: «5. Η έκθεση αποτίμησης πρέπει να περιέχει την περιγραφή κάθε εισφοράς 

σε είδος, να αναφέρει τις μεθόδους αποτίμησης που εφαρμόστηκαν και να εκφέρει άποψη για την αξία της κάθε 

εισφοράς. Σε περίπτωση που η αποτίμηση καταλήγει σε εύρος τιμών, η έκθεση οφείλει να υποδεικνύει μια τελική 

τιμή.»  

 

Η Έκθεση Αποτίμησης έχει συνταχθεί αποκλειστικά για λογαριασμό του Διοικητικού Συμβουλίου του Εντολέα 

προκειμένου να δημοσιοποιηθεί σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 13 του Ν. 4548/2018. Επίσης, η Έκθεση 

Αποτίμησης έχει συνταχθεί μόνο για το σκοπό που περιγράφεται στην παρούσα και ως εκ τούτου δεν μπορεί να 

χρησιμοποιηθεί για κανένα άλλο σκοπό. Η RSM Greece δεν αποδέχεται ουδεμία ευθύνη για το περιεχόμενο της 

παρούσας Έκθεσης Αποτίμησης σε περίπτωση που αυτή χρησιμοποιηθεί από τρίτους, παρά μόνο στην 

περίπτωση που ζητηθεί από τον Εντολέα η άδεια προσκόμισης αντιγράφων σε τρίτους και η RSM Greece δώσει 

τη γραπτή έγκριση της πριν από την προσκόμιση αυτών. 
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2. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΙΣΦΟΡΑ ΣΕ ΕΙΔΟΣ ΚΑΙ ΤΑ ΕΜΠΛΕΚΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

 

Ο Εντολέας είναι Ανώνυμη Εταιρία με έδρα τον Δήμο Κηφισιάς, οδός Θηβαΐδος 22, και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ 

001579901000. Η κυριότερη δραστηριότητα του Εντολέα είναι η παραγωγή, εμπορία, διανομή, διαχείριση, 

αντιπροσώπευση, εισαγωγή, εξαγωγή και συναρμολόγηση κάθε είδους συσσωρευτών (μπαταριών), 

συμπεριλαμβανομένων των συσσωρευτών αυτοκινήτου, κεραιών και ιστών τηλεπικοινωνιών, συστημάτων 

αμυντικής βιομηχανίας και συστημάτων παραγωγής ενέργειας.  

 

Ο Όμιλος εταιριών Triathlon, με έδρα την Γερμανία, δραστηριοποιείται στην κατασκευή, ανάπτυξη και προμήθεια 

βιομηχανικών μπαταριών υψηλής απόδοσης που ανταποκρίνονται στις απαιτήσεις των βιομηχανικών και 

υλικοτεχνικών εφαρμογών. Στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας συμμετέχουν με ποσοστό 51% ο Εντολέας και με 

ποσοστό 49% η Geraer, η οποία έχει συσταθεί και υφίσταται υπό το γερμανικό δίκαιο, με έδρα Leibnizstraße 86, 

07548, Gera, Γερμανία και είναι εγγεγραμμένη στο εμπορικό μητρώο του τοπικού δικαστηρίου της Γιένα (Jena) 

στη Γερμανία, με αριθμό HRB 200760. 

 

Στις 8 Δεκεμβρίου 2022 υπογράφηκε, μεταξύ του Εντολέα και της Geraer, Σύμβαση Αγοραπωλησίας Μετοχών 

για την εξαγορά του 51% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας. Στις 16 Ιανουαρίου 2023 και σε συνέχεια της 

έγκρισης της συναλλαγής από τις αρμόδιες Αρχές Ανταγωνισμού της ΕΕ, ολοκληρώθηκε η συμφωνία εξαγοράς 

του 51% της Εταιρίας. Η απόκτηση του 51% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας πραγματοποιήθηκε (α) αφενός 

μέσω αγοράς 21.552 εταιρικών μεριδίων από την Geraer που αντιστοιχούν σε ποσοστό 10,72% του μετοχικού 

κεφαλαίου της Εταιρίας και (β) αφετέρου μέσω αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, με έκδοση 165.223 

νέων μετοχών, την οποία κάλυψε αποκλειστικά ο Εντολέας. Ως εκ τούτου, ο αριθμός των μετοχών της Εταιρίας 

διαμορφώθηκε σε 366.223. 

 

Σε συνέχεια της απόκτησης του 51% του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, ο Εντολέας επιθυμεί να προχωρήσει 

με την απόκτηση του υπολοίπου 49%, ένα μέρος του οποίου (25,46%) θα γίνει με εισφορά σε είδος 93.245 

μετοχών της Εταιρίας στον Εντολέα που κατέχει η Geraer στο πλαίσιο αύξησης μετοχικού κεφαλαίου του Εντολέα, 

με αντάλλαγμα νεοεκδιδόμενες μετοχές του Εντολέα (εφεξής o Εντολέας, η Εταιρία και η Geraer θα αναφέρονται 

από κοινού ως τα «Εμπλεκόμενα μέρη»). 

 

3. ΠΗΓΕΣ ΑΝΤΛΗΣΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ 

 

Για την προετοιμασία της Έκθεσης Αποτίμησης, έγινε επισκόπηση και χρήση πληροφοριών και στοιχείων 

συμπεριλαμβανομένων και των παρακάτω: 

‒ Το εγκεκριμένο επιχειρηματικό σχέδιο της Εταιρίας για την περίοδο 2023 – 2029 το οποίο μας 

παρασχέθηκε.  

‒ Οι ελεγμένες Οικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας κατά την 31 Δεκεμβρίου 2021 και 31 Δεκεμβρίου 

2022.  

‒ Εταιρικές παρουσιάσεις και οικονομικές πληροφορίες και στοιχεία που σχετίζονται με την Εταιρία καθώς 

και τις θυγατρικές της εταιρίες. 

‒ Πρόσθετες πληροφορίες και επεξηγήσεις σχετικά με το πλαίσιο λειτουργίας της Εταιρίας, κατόπιν 

συζητήσεων με τη Διοίκηση του Εντολέα. 

‒ Γενικότερες ανταγωνιστικές και μακροοικονομικές συνθήκες του κλάδου δραστηριοποίησης της Εταιρίας. 

‒ Οι κυριότεροι παράγοντες και οι σχετικές τάσεις που επηρέασαν τα ιστορικά οικονομικά στοιχεία και 

μεγέθη της Εταιρίας. 

‒ Γενικά μακροοικονομικά μεγέθη από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων που χρησιμοποιούνται ευρέως 

για σκοπούς αποτίμησης εταιριών. 
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4. ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ 

 

Η Έκθεση Αποτίμησης έχει συνταχθεί αποκλειστικά και σύμφωνα με το αντικείμενο της εργασίας και τους όρους 

Ανάθεσης, οι οποίες περιλαμβάνουν όρους αποκλεισμού και περιορισμού της ευθύνης μας.  

 

Ως προς την διενεργηθείσα Ανάθεση σημειώνουμε ότι δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση διενεργηθείσα σύμφωνα 

με γενικά αποδεκτά ελεγκτικά πρότυπα και ως εκ τούτου δεν εκφράζεται καμία γνώμη ελέγχου ούτε παρέχεται 

καμίας μορφής διασφάλιση. Η διενέργεια ειδικών ελέγχων και η αξιολόγηση της συμμόρφωσης των 

Εμπλεκόμενων Μερών με όρους και διατάξεις λοιπών συμβατικών υποχρεώσεων έναντι τρίτων δεν συνιστά 

μέρος του αντικειμένου της Ανάθεσης μας. Η παροχή αντίστοιχων υπηρεσιών μπορεί να καλυφθεί μόνο με 

ξεχωριστές αναθέσεις και σε καμία περίπτωση δεν αποτελεί αντικείμενο της εργασίας της εν λόγω Ανάθεσης. 

 

Οι δηλώσεις και οι γνώμες που εκφράζονται σε αυτή την Έκθεση Αποτίμησης βασίζονται στις πληροφορίες και 

δεδομένα που τέθηκαν υπόψη μας μέχρι και την ημερομηνία σύνταξης της Έκθεσης Αποτίμησης. Κατά τη σύνταξη 

της Έκθεσης Αποτίμησης δεν προχωρήσαμε σε ανεξάρτητη επιβεβαίωση της ακρίβειας των πληροφοριών και 

δεδομένων που τέθηκαν υπόψη μας και δεν έχουμε διενεργήσει έλεγχο σε σχέση με την προτεινόμενη συναλλαγή. 

Επομένως, δεν εκφράζουμε γνώμη επί της αξιοπιστίας, ακρίβειας ή πληρότητας των πληροφοριών και στοιχείων 

που τέθηκαν υπόψη μας και στα οποία έχουμε βασιστεί.  

 

Οι δηλώσεις και οι γνώμες που εκφράζονται σε αυτή την Έκθεση Αποτίμησης έχουν γίνει καλόπιστα και στη βάση 

ότι οι πληροφορίες και τα στοιχεία που τέθηκαν υπόψη μας από τον Εντολέα είναι αληθή και ακριβή από κάθε 

ουσιώδη άποψη και δεν είναι αιτιωδώς παραπλανητικά ή ελλιπή.  

 

Ούτε η RSM Greece, ούτε οι διευθυντές, οι εργαζόμενοι ή συνεργάτες της αποδέχονται οποιαδήποτε ευθύνη ή 

υποχρέωση σε περίπτωση κατά την οποία τέτοιες πληροφορίες είναι ανακριβείς, ελλιπείς, αναξιόπιστες ή μη 

ορθές ή για τυχόν σφάλματα στις αναλύσεις, δηλώσεις και απόψεις που παρέχονται στην παρούσα Έκθεση 

Αποτίμησης, προερχόμενες έμμεσα ή άμεσα από τέτοιες περιστάσεις ή από οποιεσδήποτε υποθέσεις που 

αποδειχθούν μη αιτιολογημένες και στις οποίες βασίζεται αυτή η Έκθεση Αποτίμησης.  

 

Κατά την εκτέλεση της εργασίας μας και εκπόνηση της Έκθεσης Αποτίμησης δεν λάβαμε οδηγίες από κανένα 

άλλο μέρος που έχει άμεσο συμφέρον αντίθετο με τα συμφέροντα των Εμπλεκομένων Μερών. 

 

Η Έκθεση Αποτίμησης βασίστηκε στις χρηματοοικονομικές, λειτουργικές και λοιπές προβλέψεις οι οποίες μας 

παρασχέθηκαν και σε καμία περίπτωση δεν μπορούμε να επιβεβαιώσουμε ότι οι προβλέψεις για την μελλοντική 

απόδοση της Εταιρίας θα πραγματοποιηθούν. Οι ανωτέρω προβλέψεις, παραδοχές και εκτιμήσεις στηρίζονται 

στις επικρατούσες οικονομικές, επιχειρηματικές και λοιπές συνθήκες της αγοράς και στις χρηματοοικονομικές 

προοπτικές που επικρατούν κατά την ημερομηνία συγγραφής της Έκθεσης Αποτίμησης και θεωρούν ότι η Εταιρία 

θα λειτουργήσει σε ένα σχετικά σταθερό κοινωνικό, οικονομικό και πολιτικό περιβάλλον. Ως εκ τούτου, 

οποιεσδήποτε μεταβολές στις επικρατούσες οικονομικές, επιχειρηματικές και λοιπές συνθήκες των αγορών σε 

μεταγενέστερο στάδιο, ενδεχομένως να μεταβάλουν τα αποτελέσματα της μελέτης αυτής και η μεταβολή αυτή 

μπορεί να είναι σημαντική.  

 

Βασική αρχή για την εργασία της αποτίμησης αποτελεί η παραδοχή ότι η Εταιρία θα συνεχίσει απρόσκοπτα τις 

εργασίες της και στο απώτερο μέλλον (going concern principle). Το οικονομικό μοντέλο στο οποίο βασίζεται η 

Έκθεση Αποτίμησης υποθέτει ότι η παρούσα δομή, οι αναμενόμενες επενδύσεις και η υπάρχουσα γνώση της 

αγοράς θα αξιοποιηθεί κατάλληλα ώστε να μπορέσουν να πραγματοποιηθούν οι προβλέψεις, παραδοχές και 

εκτιμήσεις της Εταιρίας. 

 

Η RSM Greece δεν παρέχει γνώμη σχετικά με την πιθανότητα επίτευξης των δοθεισών προβλέψεων, ούτε των 

βασικών παραδοχών. Ως εκ τούτου δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη σχετικά με την επίτευξη των παρουσιαζόμενων 

προβλέψεων. 
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4. ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΙ (συνέχεια) 

 

Για τον υπολογισμό της αξίας των μετοχών της Εταιρίας που εισφέρονται, δεν έχουμε προβεί σε αποτίμηση ή σε 

ανεξάρτητη εκτίμηση των διακριτικών περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας. Η παρούσα Έκθεση Αποτίμησης δεν 

περιλαμβάνει αποτίμηση ή εκτίμηση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου της Εταιρίας και δεν πρέπει να 

χρησιμοποιηθεί κατά τέτοιο τρόπο.  

 

Η εργασία αποτίμησης μίας εταιρίας ή δραστηριότητας δε μπορεί να θεωρηθεί ακριβής επιστήμη και τα 

συμπεράσματα στα οποία η εργασία αυτή καταλήγει είναι, σε πολλές περιπτώσεις, υποκειμενικά και εξαρτώνται 

από την κρίση εκείνου που διενεργεί την αποτίμηση. Οι γνωματεύσεις μπορεί να διαφέρουν λόγω των διαφόρων 

ιδιαιτέρων εκτιμήσεων που πρέπει να γίνουν, ακόμα και αν χρησιμοποιηθούν τα ίδια δεδομένα και οι ίδιες 

παραδοχές. Συνεπώς, δεν υπάρχει μία μοναδική μέθοδος για τον προσδιορισμό μίας αδιαμφισβήτητης αξίας, αν 

και οι κοινώς αποδεκτές μέθοδοι είναι απαραίτητες για τον καθορισμό του εύλογου των συμπερασμάτων. Λόγω 

της αβεβαιότητας και υποκειμενικότητας των εκτιμήσεων που είναι αναγκαίες για την ολοκλήρωση των εργασιών 

αποτίμησης, είναι προτιμότερη η αξιολόγηση των αποτελεσμάτων περισσοτέρων από μίας μεθόδου. Σημειώνεται, 

ότι η πραγματική αγοραία τιμή μιας εταιρίας είναι πιθανό να  διαφέρει από την εκτιμώμενη αγοραία αποτίμησή 

της. Η απόκλιση μπορεί να προκύψει από διάφορους παράγοντες, όπως οι συνθήκες αγοράς και οι προσδοκίες 

του κοινού και των αναλυτών. 

 

Σημειώνουμε ότι για τη διενέργεια της παρούσας Έκθεσης Αποτίμησης παρασχέθηκαν από τον Εντολέα όλα τα 

αναγκαία οικονομικά στοιχεία που ζητήσαμε.  

 

Σημειώνεται επίσης ότι, για τους υπογράφοντες της παρούσας, ήτοι τους κ.κ. Κωνσταντίνος Σταμέλο – ΑΜ ΣΟΕΛ 

26841 και Ιωάννη Τέντε – ΑΜ ΣΟΕΛ 17061, καθώς και την RSM Greece, δεν συντρέχουν κωλύματα ή 

ασυμβίβαστα, που θα απέκλειαν τη διενέργεια τακτικού ελέγχου των Εμπλεκομένων Μερών από τα πρόσωπα 

αυτά, ούτε τα τελευταία έχουν αναλάβει τον τακτικό έλεγχο των Εμπλεκομένων Μερών ή συνδεδεμένης με αυτά 

εταιρίας κατά την έννοια του άρθρου 32 του Ν. 4308/2014 κατά την τελευταία τριετία. Επιπρόσθετα, οι 

υπογράφοντες δεν είναι τα πρόσωπα που προβαίνουν στην εισφορά σε είδος, μέλη του διοικητικού συμβουλίου 

των Εμπλεκομένων Μερών, πρόσωπα που διατηρούν επιχειρηματική ή άλλη επαγγελματική σχέση με τα 

Εμπλεκόμενα Μέρη, ούτε είναι συγγενείς με τα πρόσωπα αυτά μέχρι δεύτερου βαθμού ή σύζυγοι αυτών. 

 

5. ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

 

5.1 Γενικές πληροφορίες για την Εταιρία 

 

Ο Όμιλος Εταιριών Triathlon, με έδρα την Γερμανία και παρουσία στην Ευρώπη και τις ΗΠΑ, δραστηριοποιείται 

στην κατασκευή, ανάπτυξη και προμήθεια βιομηχανικών μπαταριών υψηλής απόδοσης που πρέπει να 

ανταποκρίνονται στις απαιτήσεις των βιομηχανικών και υλικοτεχνικών εφαρμογών. Συγκεκριμένα, η Εταιρία 

καλύπτει βασικές περιοχές στον κύκλο ζωής του προϊόντος και στην αλυσίδα αξίας των μπαταριών – από την 

παραγωγή ηλεκτρονικών εξαρτημάτων και περιβλημάτων έως την ανάπτυξη λογισμικού και τις λύσεις 

ανακύκλωσης. 

 

Τα προϊόντα της  Εταιρίας χρησιμοποιούνται σε διάφορους τομείς εφαρμογής στην ενδο-εφοδιαστική αλυσίδα και 

τη βιομηχανία. Στις σύγχρονες εγκαταστάσεις – 15 εγκαταστάσεις στη Γερμανία και 1 στις ΗΠΑ – παραγωγής 

βιομηχανικών μπαταριών, κυρίως μπαταρίες μολύβδου και μπαταρίες ιόντων λιθίου, τα συστήματα 

κατασκευάζονται για βιομηχανικές εφαρμογές όπως ηλεκτροκίνητα βιομηχανικά φορτηγά, ηλεκτρικά ανυψωτικά 

φορτηγά, κινητές ανυψωτικές πλατφόρμες εργασίας και μηχανήματα καθαρισμού, καθώς και συστήματα 

μπαταριών για σταθερά τροφοδοτικά. Επίσης, εκτός από τη συναρμολόγηση, η Εταιρία διαθέτει ένα ευρύτερο 

χαρτοφυλάκιο προϊόντων και ισχυρή δραστηριότητα έρευνας και ανάπτυξης.  

 

Η Εταιρία ανήκει κατά 51% στον Εντολέα και κατά 49% στην Geraer. 
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5.2 Διοικητικό Συμβούλιο  

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο (Δ.Σ.) της Εταιρίας, βάσει των πληροφοριών που μας παρασχέθηκαν, απαρτίζεται από 

τα ακόλουθα μέλη: 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ 

Μάρτιν Χάρτμαν Διευθύνων Σύμβουλος 

Χόλγκερ Άσκκε Διευθυντής Επιχειρηματικής Ανάπτυξης & Θυγατρικών 

Φλόριαν Σέιτζ Οικονομικός Διευθυντής 

 

5.3 Ανθρώπινο Δυναμικό  

 

Η Εταιρία απασχολεί περίπου 1.130 υπαλλήλους με το 87% του συνόλου των εργαζομένων να βρίσκεται στην 

Γερμανία. 

 

5.4 Οικονομικά μεγέθη  

 

Ποσά σε € 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης  2021 2022 

Κύκλος εργασιών             440.544.000          624.663.000  

Κόστος πωληθέντων -324.023.000 -465.207.000         

Μικτό Κέρδος             116.521.000          159.456.000  

Λοιπά συνήθη έσοδα                5.011.000              8.188.000  

Μικτό Λειτουργικό Κέρδος             121.532.000          167.644.000  

% επί των πωλήσεων 27,80% 26,40% 

   

Έξοδα διοίκησης              -51.853.000         -71.454.000  

Έξοδα διάθεσης -21.279.000 -25.959.000 

Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης -23.201.000 -31.300.000 

Συνολικά Έξοδα               96.333.000          128.713.000  

Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (ΚΠΦΤΑ)                25.199.000            38.931.000  

% επί των πωλήσεων 5,80% 6,10% 

Αποσβέσεις              -5.626.000            -9.788.000  

Κέρδη Προ Φόρων και Τόκων (ΚΠΦΤ)                19.573.000            29.143.000  

% επί των πωλήσεων 4,50% 4,60% 

 

Χρηματοοικονομικά έξοδα             -2.598.000           -4.619.000 

Έκτακτα κέρδη 1.386.000                194.000  

Κέρδη Προ Φόρων               18.361.000            24.718.000  

% επί των πωλήσεων 4,20% 3,90% 

   

Φόρος εισοδήματος               -6.232.000           -7.415.000 

Κέρδη Μετά από Φόρους               12.129.000            17.303.000  

% επί των πωλήσεων 2,80% 2,70% 
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5.4 Οικονομικά μεγέθη (συνέχεια) 

 

Ποσά σε € 

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής θέσης 2021 2022 

Ενσώματα πάγια στοιχεία               41.882.000            95.035.000  

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία                2.847.000              2.184.000  

Αποθέματα             155.877.000          231.188.000  

Εμπορικές απαιτήσεις               44.418.000            42.862.000  

Λοιπά περιουσιακά στοιχεία               10.558.000              2.315.000  

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα               16.193.000            32.072.000  

Προπληρωμένα έξοδα                   474.000                998.000  

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις                   686.000                          -   

Σύνολο Ενεργητικού             272.935.000          406.654.000  
 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων               81.838.000          122.330.000  

Δάνεια μετόχων               20.497.000            24.040.000  

Μεταβατικοί λογαριασμοί               17.525.000            25.526.000  

Μακροπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις                31.791.000            31.791.000  

Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές υποχρεώσεις                51.234.000          100.574.000  

Εμπορικές υποχρεώσεις               50.709.000            72.927.000  

Λοιπές υποχρεώσεις               10.801.000            16.136.000  

Έσοδα επόμενων χρήσεων                8.540.000              7.744.000  

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις                             -               5.585.000  

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων             272.935.000          406.654.000  

 

6. ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΕΙΣΦΟΡΑΣ ΣΕ ΕΙΔΟΣ 
 

Σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν. 4548/2018 για την εξακρίβωση της αξίας των εισφορών σε είδος κατά τη σύσταση 

μίας εταιρίας καθώς και σε κάθε αύξηση του κεφαλαίου της συντάσσεται έκθεση αποτίμησης από δύο ορκωτούς 

ελεγκτές λογιστές ή ελεγκτική εταιρία ή κατά περίπτωση από δύο ανεξάρτητους πιστοποιημένους εκτιμητές. 
 

6.1 Μεθοδολογία αποτίμησης της  εισφοράς σε είδος 
 

Υπάρχουν πολλές κοινώς χρησιμοποιούμενες και διεθνώς αποδεκτές μέθοδοι αποτίμησης για τον προσδιορισμό 

της αξίας των μετοχών των εταιριών. Κατά την εργασία μας, αξιολογήσαμε τη δυνατότητα εφαρμογής και τη 

συνάφεια των μεθόδων αποτίμησης που χρησιμοποιούνται συνήθως, συμπεριλαμβανομένων των εξής: 

‒  Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (Discounted Cash Flows - DCF). Εσωτερική και 

προοπτική μέθοδος αποτίμησης μιας εταιρίας μέσω των μελλοντικών ταμειακών ροών της που εκτιμώνται 

σύμφωνα με το επιχειρηματικό της σχέδιο. Οι ταμειακές ροές προεξοφλούνται χρησιμοποιώντας το μέσο 

σταθμισμένο κόστος κεφαλαίου της εταιρίας (ΜΣΚΚ), το οποίο αντανακλά την κεφαλαιακή της διάρθρωση και 

τον κίνδυνο που σχετίζεται με τον κλάδο που δραστηριοποιείται. 

‒  Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών (Trading Multiples). Αυτή η μέθοδος εφαρμόζει 

κατάλληλους πολλαπλασιαστές (όπως ΕΑ/Κύκλος Εργασιών, ΕΑ/ΚΠΦΤΑ, ΕΑ/ Ίδια Κεφάλαια κ.λπ.) που 

προέρχονται από συγκρίσιμες εισηγμένες εταιρίες στις Πωλήσεις, ΚΠΦΤΑ, Ίδια Κεφάλαια κ.λπ. της 

οικονομικής οντότητας προκειμένου να αποτιμηθεί η Εταιρική Αξία της. 

‒  Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών (Comparable Transactions Multiples). Μέθοδος που 

βασίζεται στην παρατήρηση των επιπέδων τιμών και των αντίστοιχων πολλαπλασιαστών (όπως ΕΑ/Κύκλος 

Εργασιών, ΕΑ/ΚΠΦΤΑ κ.λπ.) σε πρόσφατες συγκρίσιμες συναλλαγές. Τέτοιοι δείκτες εφαρμόζονται στη 

συνέχεια στον Κύκλο Εργασιών, τα ΚΠΦΤΑ κ.λπ. της οικονομικής οντότητας προκειμένου να αποτιμηθεί η 

Εταιρική Αξία της. 
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6.1 Μεθοδολογία αποτίμησης της  εισφοράς σε είδος (συνέχεια) 

 

‒  Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης (Adjusted Net Asset Value Method). Έμμεση μέθοδος 

αποτίμησης, σύμφωνα με την οποία η αξία μιας εταιρίας ισούται με την καθαρή αξία ενεργητικού της όπως 

εμφανίζεται στις οικονομικές καταστάσεις της κατά την περίοδο αποτίμησης, αφού έχουν γίνει οι κατάλληλες 

προσαρμογές στα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις της εταιρίας. 

 

Κατά την άποψή μας, η πιο ακριβής και σχετική μεθοδολογία αποτίμησης είναι η μέθοδος Προεξόφλησης 

Μελλοντικών Ταμειακών ροών, η οποία αποτιμά την εγγενή αξία μιας εταιρίας ως το άθροισμα της παρούσας 

αξίας των μελλοντικών ταμειακών ροών που δημιουργούνται από τις προβλέψεις του επιχειρηματικού σχεδίου 

και την τελική αξία. Η Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών θεωρείται ως η πιο ορθή θεωρητικά 

προσέγγιση και επιστημονικά αποδεκτή μέθοδος για τον προσδιορισμό των αξιών των εταιριών. 

 

Προκειμένου να συμπληρώσουμε και να επικυρώσουμε τα αποτελέσματα αποτίμησης της μεθόδου 

Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών, εφαρμόσαμε επίσης τη μέθοδο Συγκρίσιμων Εισηγμένων 

Εταιριών κατασκευάζοντας ένα αντιπροσωπευτικό και επαρκές δείγμα συγκρίσιμων εταιριών. Κατά την στάθμιση 

των αποτελεσμάτων αποτίμησης ανάλογα με την καταλληλόλητα της κάθε μεθόδου, για τη μέθοδο Συγκρίσιμων 

Εισηγμένων Εταιριών εφαρμόσαμε μικρότερη βαρύτητα (40%) δίνοντας μεγαλύτερη βαρύτητα στη μέθοδο DCF 

(60%).  

 

Ωστόσο, για τη μέθοδο Δεικτών Συγκρίσιμων Συναλλαγών δεν προέκυψε επαρκές και αντιπροσωπευτικό δείγμα 

σημείων αναφοράς γι’ αυτό και δεν κρίθηκε κατάλληλη να εφαρμοστεί για αυτή την Ανάθεση. 

 

Η Μέθοδος Αναπροσαρμοσμένης Καθαρής Θέσης παρέχει μια άποψη για την παρούσα οικονομική θέση μιας 

εταιρίας. Η εφαρμογή αυτής της μεθόδου μπορεί να περιορίζεται από το γεγονός ότι είναι σχετικά στατική, δηλαδή 

δεν λαμβάνει υπόψη την αξία άλλων στοιχείων -εκτός από αυτά που εμφανίζονται στις οικονομικές καταστάσεις 

της - όπως η φήμη και η πελατεία της, που δεν καταγράφουν την ικανότητα μελλοντικών οικονομικών κερδών. 

Επομένως, δεν κρίθηκε κατάλληλη να εφαρμοστεί για αυτή την Ανάθεση. 

 

Ως εκ τούτου, καταλήγουμε στο συμπέρασμα ότι υπό το πρίσμα των χαρακτηριστικών της Εταιρίας που 

αποτιμάται και των ειδικών συνθηκών, οι μέθοδοι που προτείνονται να χρησιμοποιηθούν είναι, από κάθε ουσιώδη 

άποψη, κατάλληλες. 

 

6.2 Αποτίμηση των μετοχών της Εταιρίας  

 

6.2.1 Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών  

 

Για να εφαρμόσουμε τη μέθοδο Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών υπολογίσαμε τα ακόλουθα: 

α. τις μελλοντικές ελεύθερες ταμειακές ροές της Εταιρίας, οι οποίες υπολογίστηκαν με βάση τις οικονομικές 

προβλέψεις / επιχειρηματικό σχέδιο που μας παρασχέθηκε. 

β. το κατάλληλο προεξοφλητικό επιτόκιο που εφαρμόστηκε στις ταμειακές ροές. Αυτό είναι το μέσο 

σταθμισμένο κόστος κεφαλαίου (WACC - ΜΣΚΚ) το οποίο υπολογίστηκε για την Εταιρία λαμβάνοντας 

υπόψη την κεφαλαιακή διάρθρωση (λόγος χρέους προς ίδια κεφάλαια) συγκρίσιμων εταιριών, το 

φορολογικό της συντελεστή, το ασφάλιστρο κινδύνου των χωρών στις οποίες δραστηριοποιείται (blended 

country risk premium), το ασφάλιστρο κινδύνου αγοράς (market premium), τον κίνδυνο που συνδέεται με 

τις δραστηριότητές της που εκφράζεται από την τιμή του συντελεστή beta, καθώς και το πρόσθετο 

ασφάλιστρο κινδύνου για εταιρίες που είναι μικρότερες από το σταθμισμένο μέσο όρο της αγοράς (size 

premium). Σύμφωνα με τα παραπάνω, το ΜΣΚΚ κατά την περίοδο πρόβλεψης εκτιμήθηκε σε 10,94%. 
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6.2.1 Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (συνέχεια) 

 

γ. την κατάλληλη αξία στο διηνεκές. Η αξία στο διηνεκές καταγράφει την αξία μιας εταιρίας πέρα από την 

περίοδο πρόβλεψης στην ανάλυση της μεθόδου Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών και είναι 

η παρούσα αξία όλων των επόμενων ταμειακών ροών. Η αξία στο διηνεκές της Εταιρίας υπολογίστηκε 

λαμβάνοντας υπόψη έναν ρυθμό ανάπτυξης στο διηνεκές ύψους 1,1% που προέρχεται από 

μακροπρόθεσμες προβλέψεις του IMF για τη Γερμανία. 

 

Μετά την αφαίρεση του καθαρού δανεισμού (€ 22,0 εκατ. περίπου στις 30/4/2023) και της αξίας του ποσοστού 

των θυγατρικών της Εταιρίας που δεν κατέχει η Εταιρία (περίπου € 38,4 εκατ.), η κεντρική αξία των Ιδίων 

Κεφαλαίων της Εταιρίας υπολογίστηκε σε € 251.899.422,62.  

 

Για τον προσδιορισμό της ελάχιστης και της μέγιστης τιμής, πραγματοποιήσαμε ανάλυση ευαισθησίας 

προσαρμόζοντας ορισμένες από τις βασικές παραμέτρους/παραδοχές της αποτίμησης και του επιχειρηματικού 

σχεδίου (ΜΣΚΚ, Κύκλος Εργασιών, Κόστος Πωλήσεων, Ρυθμός ανάπτυξης στο διηνεκές).  

 

Βάσει των ανωτέρω, το εύρος της αξίας των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, της αξίας ανά μετοχή και της εισφοράς 

σε είδος με τη χρήση της μεθόδου Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών προκύπτει ως εξής: 

 

Ποσά σε  € 

  Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

Συνολική αξία ιδίων κεφαλαίων (100%) 234.897.774,83 251.899.422,62 268.901.070,42 

Αξία μετοχής της Εταιρίας 641,41 687,33 734,26 

Αξία εισφοράς σε είδος 59.807.964,75 64.136.800,79 68.465.636,82 

 

Ως εκ τούτου, το εύρος των αξιών που προκύπτει ανά μετοχή της Εταιρίας κυμαίνεται μεταξύ €641,41 και €734,26 

με κεντρική τιμή €687,83 και το εύρος των αξιών που προκύπτει για τις 93.245 μετοχές της Εταιρίας (25,46% του 

μετοχικού της κεφαλαίου) κυμαίνεται μεταξύ €59.807.964,75 και €68.465.636,82, με κεντρική τιμή 

€64.136.800,79. 

 

Αξίζει να αναφερθεί ότι η εφαρμογή και αποδοχή της συγκεκριμένης μεθόδου ενδέχεται να περιορίζεται λόγω 

κάποιων παραγόντων όπως: 

‒ Η μέθοδος είναι ευαίσθητη στις παραδοχές του επιχειρηματικού σχεδίου και του προεξοφλητικού 

επιτοκίου. Μικρές αλλαγές στις παραδοχές, μπορούν να προκαλέσουν μεγάλη διαφοροποίηση στην 

αποτίμηση της Εταιρίας. 

‒ Η μέθοδος λαμβάνει υπόψη προβλέψεις μελλοντικών επιδόσεων, οι οποίες μπορεί να 

αναπροσαρμόζονται ανάλογα με το περιβάλλον στο οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρία και συνεπώς να 

αναπροσαρμόζεται και η αξία της.  

 

6.2.2 Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών 

 

Αυτή η μέθοδος εφαρμόζει κατάλληλους πολλαπλασιαστές (όπως ΕΑ/Κύκλος Εργασιών, EΑ/ΚΠΦΤΑ, EΑ/ΚΠΦ, 

EΑ/Ίδια Κεφάλαια κ.λπ.) που προέρχονται από συγκρίσιμες εισηγμένες εταιρίες στα βασικά μεγέθη της Εταιρίας 

προκειμένου να ληφθεί η Εταιρική Αξία της. Προκειμένου να καταλήξουμε σε μια εκτίμηση της αξίας ιδίων 

Κεφαλαίων της Εταιρίας, η Εταιρική Αξία στη συνέχεια προσαρμόζεται για τον καθαρό δανεισμό και τα δικαιώματα 

μειοψηφίας της Εταιρίας. 
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6.2.2 Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών (συνέχεια) 

 

Για την εφαρμογή της μεθόδου Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών, επιλέχθηκαν εισηγμένες εταιρίες με παρόμοιες 

επιχειρηματικές δραστηριότητες, κατά το δυνατόν, με την Εταιρία και υπολογίστηκε η διάμεσος των δεικτών 

Εταιρική Αξία/ΚΠΦΤΑ (8,9 x) και Εταιρική Αξία/Ίδια Κεφάλαια (1,8 x) των σχετικών εταιριών. 

  

Εφαρμόζοντας τα σχετικά πολλαπλάσια των εταιριών αυτών στα αντίστοιχα οικονομικά μεγέθη της Εταιρίας 

(μέσος όρος 2022-2023) και κάνοντας προσαρμογή για τον καθαρό δανεισμό και για την αξία του ποσοστού των 

θυγατρικών της Εταιρίας που δεν κατέχει η Εταιρία, καταλήγουμε σε εκτίμηση της αξίας Ιδίων κεφαλαίων της 

Εταιρίας, η οποία ανέρχεται σε €259.554.687,84. Για τον προσδιορισμό του εύρους της αξίας των ιδίων 

κεφαλαίων, έχει ληφθεί υπόψη μια προσαρμογή +/- 7,5% στην προκύπτουσα κεντρική τιμή. 

 

Βάσει των ανωτέρω, το εύρος της αξίας των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, της αξίας ανά μετοχή και της εισφοράς 

σε είδος με τη χρήση της μεθόδου Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών έχει ως εξής: 

 

Ποσά σε  € 

  Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

Συνολική αξία ιδίων κεφαλαίων (100%) 240.088.086,25 259.554.687,84 279.021.289,43 

Αξία μετοχής της Εταιρίας 655,58 708,73 761,89 

Αξία εισφοράς σε είδος 61.129.484,14 66.085.928,80 71.042.373,46 
 

Ως εκ τούτου, το εύρος των αξιών που προκύπτει ανά μετοχή της Εταιρίας κυμαίνεται μεταξύ €655,58 και €761,89 

με κεντρική τιμή €708,73 και το εύρος των αξιών που προκύπτει για τις 93.245 μετοχές της Εταιρίας (25,46% του 

μετοχικού της κεφαλαίου) κυμαίνεται μεταξύ €61.129.484,14 και €71.042.373,46, με κεντρική τιμή 

€66.085.928,80.   
 

Η εφαρμογή αυτής της μεθόδου μπορεί να περιορίζεται από παράγοντες που αφορούν τις εταιρίες του δείγματος, 

όπως: 

‒ Η γκάμα των προσφερόμενων προϊόντων και υπηρεσιών και η διαφοροποίηση των δραστηριοτήτων κάθε 

εταιρίας 

‒ Το μέγεθος κάθε εταιρίας 

‒ Το περιθώριο κέρδους και η κεφαλαιακή διάρθρωση 

‒ Οι συνθήκες που επικρατούν στη χώρα ή τις χώρες όπου δραστηριοποιείται η κάθε εταιρία 

‒ Το χρηματιστήριο στο οποίο είναι εισηγμένη κάθε εταιρία. 

 

6.2.3 Στάθμιση των μεθόδων αποτίμησης 

 

Η Εταιρία και η αξία των μετοχών της, έχει αποτιμηθεί σύμφωνα με την εφαρμογή της μεθόδου Προεξόφλησης 

Μελλοντικών Ταμειακών ροών και της μεθόδου Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών. Η στάθμιση των 

αποτελεσμάτων αποτίμησης έγινε σύμφωνα με την καταλληλόλητα κάθε μεθόδου και πιο συγκεκριμένα δόθηκε 

μεγαλύτερη βαρύτητα στα αποτελέσματα της μεθόδου Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών ροών (60%) και 

χαμηλότερη βαρύτητα στη μέθοδο Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών (40%). Έτσι, προέκυψε το ακόλουθο 

ενδεικτικό εύρος αξιών για την Εταιρία, τις μετοχές αυτής και την εισφορά σε είδος. 

 

Ποσά σε  €    
  Ελάχιστη Αξία Κεντρική Αξία Μέγιστη Αξία 

Συνολική αξία ιδίων κεφαλαίων (100%) 236.973.899,40 254.961.528,71 272.949.158,02 

Αξία μετοχής της Εταιρίας 647,08 696,19 745,31 

Αξία εισφοράς σε είδος 60.336.572,51 64.916.451,99 69.496.331,48 
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6.2.3 Στάθμιση των μεθόδων αποτίμησης (συνέχεια) 

 

Ως εκ τούτου, το εύρος των αξιών που προκύπτει ανά μετοχή της Εταιρίας κυμαίνεται μεταξύ €647,08 και €745,31 

με κεντρική τιμή €696,19 και το εύρος των αξιών που προκύπτει για τις 93.245 μετοχές της Εταιρίας (25,46% του 

μετοχικού της κεφαλαίου) κυμαίνεται μεταξύ €60.336.572,51 και €69.496.331,48, με κεντρική τιμή 

€64.916.451,99. 

 

7. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

 

Αντικείμενο της εργασίας μας αποτέλεσε η εκτίμηση της αξίας 93.245 μετοχών της Εταιρίας, που αντιστοιχούν σε 

ποσοστό 25,46% επί του μετοχικού κεφαλαίου της,  οι οποίες θα εισφερθούν από την Εταιρία στον Εντολέα στο 

πλαίσιο αύξησης μετοχικού κεφαλαίου σε είδος του Εντολέα, με αντάλλαγμα νεοεκδιδόμενες μετοχές του Εντολέα, 

σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν.4548/2018. 

 

Βασιζόμενοι στα έγγραφα και στοιχεία που εξετάσαμε και στη χρηματοοικονομική ανάλυση που 

πραγματοποιήσαμε και η οποία περιγράφεται ανωτέρω, προκύπτει ότι: 

 

(α) αναφορικά με τις επιλεγμένες μεθόδους αποτίμησης της εισφοράς σε είδος, δεδομένων των 

συγκεκριμένων συνθηκών και των χαρακτηριστικών  της εν λόγω αποτίμησης, η Μέθοδος Προεξόφλησης 

Μελλοντικών Ταμειακών ροών και η Μέθοδος Συγκρίσιμων Εισηγμένων Εταιριών οι οποίες 

εφαρμοστήκαν για τον προσδιορισμό της αξίας των μετοχών της Εταιρίας είναι κατάλληλες, καθώς και 

ότι κατά την εφαρμογή των μεθόδων αυτών δεν παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες. 

 

(β) η αξία ανά μετοχή της Εταιρίας κυμαίνεται μεταξύ €647,08 και €745,31 με κεντρική τιμή €696,19, η οποία 

και υποδεικνύεται ως τελική τιμή. 

 

(γ) η αξία της εισφοράς σε είδος δηλαδή των 93.245 μετοχών της Εταιρίας που θα εισφερθούν από την 

Geraer στον Εντολέα, στο πλαίσιο αύξησης μετοχικού κεφαλαίου του Εντολέα, με αντάλλαγμα 

νεοεκδιδόμενες μετοχές του Εντολέα, κυμαίνεται μεταξύ €60.336.572,51 και €69.496.331,48, με κεντρική 

τιμή €64.916.451,99, η οποία και υποδεικνύεται ως τελική τιμή. 

 

(δ) Η αξία της εισφοράς σε είδος, όπως προσδιορίστηκε στην εν λόγω Έκθεση Αποτίμησης, κρίνεται ως 

εύλογη και δίκαιη. 

 

 

Οι Oρκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

 

 

 

 

 

Κωνσταντίνος Σταμέλος  Ιωάννης Τέντες 

   

Α.Μ. ΣΟΕΛ 26841 

Για την RSM Greece ΑΕ (Α.Μ. 104) 

Ανεξάρτητο μέλος του δικτύου της RSM 

Πατρόκλου 1 & Παραδείσου,  

151 25 Μαρούσι  

Α.Μ. ΣΟΕΛ 17061 

Για την RSM Greece ΑΕ (Α.Μ. 104) 

Ανεξάρτητο μέλος του δικτύου της RSM 

Πατρόκλου 1 & Παραδείσου,  

151 25 Μαρούσι 
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