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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του Γ.Ε.ΜΗ. 
στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΣΙΔΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑΣ ΣΙΔΜΑ 
ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». 

   
   Την  16.12.2022 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης 
3374012, η από 12.12.2022 ανακοίνωση του Διοικητικού Συμβουλίου  της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία 
«ΣΙΔΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑΣ ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και αριθμό 
Γ.Ε.ΜΗ. 361801000, συντάχθηκε δυνάμει της από 24.11.2022 απόφασης του Δ.Σ. της εταιρείας, σύμφωνα 
με την όποια ενέκρινε την παροχή ειδικής άδειας για την σύναψη συναλλαγών με συνδεδεμένα μέρη με 
τις διατάξεις των άρθρων 99-101του Ν.4548/2018, το περιεχόμενο της οποίας έχει ως ακολούθως:  
 

«Η εταιρεία με την επωνυμία «ΣΙΔΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΑΚΕΔΟΝΙΑΣ ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (εφεξής η «Εταιρεία») με Αριθμό Γ.Ε.ΜΗ 361801000 ανακοινώνει ότι το 
Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας κατά τη συνεδρίασή του, που πραγματοποιήθηκε την 24 -11-2022, αφού 
έλαβε υπ’ όψιν του, την από 21-11-2022 επισυναπτόμενη Έκθεση , βάσει των προβλεπόμενων διατάξεων της 
παραγράφου 1 του άρθρου 101 του Νόμου 4548/2018 ,  του κ. Ανδρέα Γ. Κουτούπη της εταιρίας KnR  - 
ΑΝΔΡΕΑΣ ΚΟΥΤΟΥΠΗΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΕ , αποφάσισε σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 99 παρ. 
2 εδ. α ΄ και του άρθρου 101 παρ. 1 του Ν. 4548/2018, την παροχή αδείας  για την  εταιρική εγγύηση (η 
«Εταιρική Εγγύηση») που απαιτείται, για την έμμεση θυγατρική της στη Βουλγαρία, ήτοι την ανώνυμη 
εταιρεία «SIDMA BULGARIA EAD» (εφεξής, η «Θυγατρική»), της οποίας η Εταιρεία  είναι απώτατη 
αποκλειστική μέτοχος, στο πλαίσιο σύμβασης δανείου της Θυγατρικής, προκειμένου η τελευταία να 
αναδιοργανώσει τα βραχυπρόθεσμα δάνεια της (η «Σύμβαση Δανείου»). ώστε  η θυγατρική να προβεί σε 
περαιτέρω τροποποίηση της Σύμβασης Δανείου (έκτη) με τις υφιστάμενες δανείστριες τράπεζες της 
Θυγατρικής, ήτοι με τη United Bulgarian Bank AD, την Alpha Bank A.E. και τη Eurobank Bulgaria AD, 
στην οποία σκοπείται να συμβληθεί και η Εταιρεία με παράλληλη τροποποίηση  αναλόγως και της  Εταιρικής 
Εγγύησης. 
 Η τροποποίηση θα αφορά στη μείωση του επιτοκίου της Σύμβασης Δανείου και θα τροποποιηθούν σχετικά ο 
ορισμός του «EURIBOR» (άρθρο 1.1) και το άρθρο 10.3 της Σύμβασης Δανείου (Νέο περιθώριο 3,5% έναντι 
παλαιού 4,6%). Συνεπώς, υφίσταται ανάγκη παροχής ειδικής  άδειας της Εταιρείας προκειμένου εγκύρως να 
συμβληθεί αυτή στην τροποποίηση της Σύμβασης Δανείου και στην τροποποίηση της Εταιρικής Εγγύησης  
Περαιτέρω το Δ.Σ.  εξουσιοδότησε  τον κ. Μιχάλη Σαμωνά, όπως υπογράψει κάθε σχετικό με την τροποποίηση 
της ως άνω εγγύησης έγγραφο». 

 
Η Έκθεση Αξιολόγησης επισυνάπτεται στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της, 
σύμφωνα με το άρθρο 101 παρ.1 και παρ. 3 εδ. γ’  του Ν.4548/2018.  
 

                 Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

               

                  Δημοσθένης Γεωργόπουλος 

 



          
 

 

 

Προς: το Διοικητικό Συμβούλιο 

της εταιρείας ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΕ 

 

 

1. Εισαγωγικές Παρατηρήσεις 

Η εταιρεία ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΕ (εφεξής ΣΙΔΜΑ ΑΕ ή Εταιρεία) 

ανέθεσε στην εταιρεία KnR την σύνταξη έκθεσης , βάσει των προβλεπόμενων 

διατάξεων της παραγράφου 1 του άρθρου 101 του Νόμου 4548/2018, η οποία θα 

αξιολογεί κατά πόσον η παροχή εγγύησης προς τις δανείστριες τράπεζες και υπέρ 

της θυγατρική της εταιρείας SIDMA Bulgaria EAD , όπως αναφέρεται κατωτέρω , 

είναι δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας.  

 

2. Σκοπός της Έκθεσης 

Δεδομένου ότι τα δύο ανωτέρω συναλλασσόμενα μέρη αποτελούν συνδεδεμένα 

μέρη κατά το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 24, η σύναψη οποιασδήποτε σύμβασης 

μεταξύ των δύο αυτών μερών εμπίπτει στο ρυθμιστικό πλαίσιο των άρ. 99 επ. του 

ν. 4548/2018. 

Ο νέος Νόμος περί Ανωνύμων Εταιρειών , στα πλαίσια υιοθέτησης του άρθρου 

9γ της Οδηγίας 2007/36/ΕΚ όπως αυτό εισήχθη δυνάμει της Οδηγίας 

2017/828/ΕΕ , επιβάλλει , για εταιρείες με μετοχές εισηγμένες σε ρυθμιζόμενη 

αγορά , την σύνταξη έκθεσης αξιολόγησης (fairness opinion) με αντικείμενο τον 

δίκαιο και εύλογο χαρακτήρα της συναλλαγής της εταιρείας με το συνδεδεμένο 

πρόσωπο.      

Ενόψει τούτου η Εταιρεία αιτήθηκε την εκπόνηση σχετικής έκθεσης ώστε να 

κριθεί εάν οι συμβατικοί όροι είναι εύλογοι και δίκαιοι για την εταιρεία και τους 

μετόχους που δεν είναι συμπεριλαμβάνονται στα συνδεδεμένα μέρη, 

συμπεριλαμβανομένων και των μετόχων μειοψηφίας 



          
 

 

Πιο συγκεκριμένα, κατόπιν πέντε έως σήμερα τροποποιήσεων της Σύμβασης 

Δανείου αλλά και σχετικών τροποποιήσεων της Εταιρικής Εγγύησης, η 

Θυγατρική θα προβεί σε περαιτέρω τροποποίηση της Σύμβασης Δανείου (έκτη) 

με τις υφιστάμενες δανείστριες τράπεζες της Θυγατρικής, ήτοι με τη United 

Bulgarian Bank AD, την Alpha Bank A.E. και τη Eurobank Bulgaria AD, στην 

οποία σκοπείται να συμβληθεί και η Εταιρεία ενώ παράλληλα θα τροποποιηθεί 

αναλόγως και η Εταιρική Εγγύηση. Η τροποποίηση θα αφορά στη μείωση του 

επιτοκίου της Σύμβασης Δανείου και θα τροποποιηθούν σχετικά ο ορισμός του 

«EURIBOR» (άρθρο 1.1) και το άρθρο 10.3 της Σύμβασης Δανείου (περιθώριο 

πλέον ύψους 3,5%). Συνεπώς, υφίσταται ανάγκη παροχής ειδικής άδειας της 

Εταιρείας προκειμένου εγκύρως να συμβληθεί αυτή στην τροποποίηση της 

Σύμβασης Δανείου και στην τροποποίηση της Εταιρικής Εγγύησης. 

Επομένως η εργασία μας αφορά στην αξιολόγηση του κατά πόσον η συναλλαγή 

είναι δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας και εξηγεί 

τις παραδοχές στις οποίες βασίζεται και τις μεθόδους που χρησιμοποιήθηκαν για 

την αξιολόγηση της συναλλαγής. 

 

3. Πληροφορίες για τα συνδεδεμένα μέρη και τη συναλλαγή  

Στις 14 Ιουνίου 2017 , η θυγατρική εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD υπέγραψε 

σύμβαση δανείου ποσού € 7.217.484 με τις τράπεζες United Bulgarian Bank AD , 

Piraeus Bank Bulgaria AD , Alpha Bank A.E. και Eurobank Bulgaria AD με την 

οποία μετατρεπόταν ο υφιστάμενος βραχυπρόθεσμος δανεισμός σε 

μακροπρόθεσμο.  

Προς εξασφάλιση του ανωτέρω τραπεζικού δανεισμού οι δανείστριες τράπεζες 

έχουν εγγράψει προσημειώσεις υποθηκών επί των ακινήτων της εταιρείας και 

έχουν ενεχυριάσει  τις απαιτήσεις από πελάτες , τα αποθέματα και τον λοιπό , 

μηχανολογικό και μη , εξοπλισμό αυτής.  

Επιπλέον των ανωτέρω εξασφαλίσεων , οι δανείστριες τράπεζες ζήτησαν και 

έλαβαν εταιρική εγγύηση από την μητρική εταιρεία ΣΙΔΜΑ ΑΕ η οποία 

υπογράφτηκε τον Ιούνιο 2017. Με την εν λόγω εγγύηση , η μητρική εταιρεία 

ΣΙΔΜΑ ΑΕ εγγυάται για όλες τις υποχρεώσεις της θυγατρικής εταιρείας SIDMA 

Bulgaria EAD που απορρέουν από την δανειακή σύμβαση. 



          
 

 

Κατόπιν πέντε έως σήμερα τροποποιήσεων της Σύμβασης Δανείου αλλά και 

σχετικών τροποποιήσεων της Εταιρικής Εγγύησης, η Θυγατρική θα προβεί σε 

περαιτέρω τροποποίηση της Σύμβασης Δανείου (έκτη) με τις υφιστάμενες 

δανείστριες τράπεζες της Θυγατρικής, ήτοι με τη United Bulgarian Bank AD, την 

Alpha Bank A.E. και τη Eurobank Bulgaria AD, στην οποία σκοπείται να 

συμβληθεί και η Εταιρεία ενώ παράλληλα θα τροποποιηθεί αναλόγως και η 

Εταιρική Εγγύηση. Η τροποποίηση θα αφορά στη μείωση του επιτοκίου της 

Σύμβασης Δανείου και θα τροποποιηθούν σχετικά ο ορισμός του «EURIBOR» 

(άρθρο 1.1) και το άρθρο 10.3 της Σύμβασης Δανείου (περιθώριο πλέον ύψους 

3,5%). Συνεπώς, υφίσταται ανάγκη παροχής ειδικής άδειας της Εταιρείας 

προκειμένου εγκύρως να συμβληθεί αυτή στην τροποποίηση της Σύμβασης 

Δανείου και στην τροποποίηση της Εταιρικής Εγγύησης. 

 

4. Εύρος εργασιών 

Ευθύνη δική μας είναι η σύνταξη έκθεσης αξιολόγησης , σύμφωνα με τα 

οριζόμενα στην παράγραφο 1 του άρθρου 101 του Νόμου 4548/2018 , η οποία θα 

αξιολογεί το δίκαιο και εύλογο της ανωτέρω προτεινόμενης συναλλαγής παροχής 

εταιρικής εγγύησης για την Εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο μέρος , συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας.  

Η Έκθεση μας βασίστηκε στα έγγραφα, στα ιστορικά στοιχεία και στις 

πληροφορίες που μας χορηγήθηκαν από την Διοίκηση της Εταιρείας. Τα εν λόγω 

στοιχεία δεν έχουν ελεγχθεί από εμάς και επομένως δεν μπορούμε να εγγυηθούμε 

για την ακρίβεια και αξιοπιστία αυτών. 

Η Έκθεση Αξιολόγησης παρουσιάζει τη βασική προσέγγιση , μεθοδολογία και 

παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν για την εκτέλεση της εργασίας μας. 

 

5. Δεδομένα και πληροφορίες που χρησιμοποιήθηκαν  

Η αξιολόγηση μας περιέλαβε και την εξέταση των παρακάτω δεδομένων και 

πληροφοριών: 

 Επισκόπηση των όρων και των προϋποθέσεων των υπό ισχύ συμβάσεων. 

 Συγκριτικά στοιχεία αντίστοιχων συμβάσεων και συναλλαγών. 

 Οι επικρατούσες οικονομικές συνθήκες. 



          
 

 

 Τα οικονομικά στοιχεία των εταιριών κατά την ημερομηνία σύνταξης της 

παρούσης 

 Δημόσια διαθέσιμες επιχειρηματικές και οικονομικές πληροφορίες που 

σχετίζονται με τις εταιρίες 

 Επιπλέον στοιχεία και πληροφορίες όπως προέκυψαν από προφορικές 

συζητήσεις και γραπτές επικοινωνίες με την ανώτατη διοίκηση της Εταιρείας. 

 Λοιπές πληροφορίες που κρίθηκαν κατάλληλες για την προσήκουσα σύνταξη 

της παρούσης 

 Οι ανταγωνιστικές και μακροοικονομικές συνθήκες του κλάδου στον οποίο 

δραστηριοποιούνται οι εταιρίες 

 Οι κυριότεροι παράγοντες και οι σχετικές τάσεις που επηρέασαν τα ιστορικά 

οικονομικά στοιχεία και μεγέθη των εταιριών 

 

6. Μεθοδολογία Αξιολόγησης 

Η παρούσα έκθεση συντάχθηκε κατά τις προσήκουσες και γενικά κρατούσες και 

αποδεκτές αρχές και μεθόδους της διεθνούς και εγχώριας πρακτικής. 

Για την αξιολόγηση του δίκαιου και εύλογου της εξεταζόμενης συναλλαγής 

λάβαμε και επισκοπήσαμε όλα τα απαραίτητα έγγραφα και μεταξύ των άλλων 

διαδικασιών πραγματοποιήθηκε επίσης ανάλυση των κινδύνων για την μητρική 

εταιρεία ΣΙΔΜΑ ΑΕ όσο και τη θυγατρική της SIDMA Bulgaria EAD. 

Τα οφέλη για τον όμιλο είναι σημαντικά δεδομένου ότι η θυγατρική εταιρεία θα 

εξασφαλίσει επάρκεια ρευστότητας , θα βελτιώσει αισθητά το κεφάλαιο κίνησης 

της  και τέλος θα συνεχίσει την απρόσκοπτη λειτουργία της εταιρείας. 

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω εκτιμούμε ότι ο κίνδυνος που αναλαμβάνει η 

ΣΙΔΜΑ ΑΕ από την παροχή της εταιρικής εγγύησης θεωρείται μη ουσιώδης 

καθόσον, βάσει του όρου 2.7.1 της σύμβασης παροχής εταιρικής εγγύησης , οι 

δανείστριες τράπεζες , σε περίπτωση χρεοκοπίας του οφειλέτη , πρώτα θα 

ρευστοποιήσουν τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν ενεχυριαστεί και εφόσον δεν 

ικανοποιηθούν θα στραφούν κατά του εγγυητή.  

Βάσει της επαγγελματικής μας κρίσης και εμπειρίας καθώς και βάση των όσων 

αναφέρουμε παραπάνω εκτιμούμε ότι η πιθανότητα αθέτησης των υποχρεώσεων 



          
 

 

της SIDMA Bulgaria EAD και κατ΄ επέκταση η ενεργοποίησης της εταιρικής 

εγγύησης που έχει δώσει η μητρική εταιρεία ΣΙΔΜΑ ΑΕ είναι μηδαμινή. 

 

7. Συμπέρασμα  

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω η αξιολόγησή μας για τις υπό κρίση συναλλαγές 

αναλύεται ως ακολούθως: 

α) οι όροι των υπό κρίση Συμβάσεων κρίνονται ως εύλογοι και δίκαιοι για την 

Εταιρεία και τους μετόχους που δεν είναι συνδεδεμένα μέρη, 

συμπεριλαμβανομένων και των μετόχων μειοψηφίας, κατά τα οριζόμενα στο αρ. 

101§ του ν. 4548/2018. 

β) δεν προκύπτει πως συγκεκριμένη ομάδα μετόχων ή άλλο μέρος αποκομίζει 

δυσανάλογο όφελος εις βάρους των υπολοίπων. 

γ) δεν εντοπίστηκαν άλλοι κίνδυνοι ή οικονομικοί όροι αντίθετοι με την κοινή 

επιχειρηματική ή οικονομική πρακτική σε όμοιες συναλλαγές. 

Επιπλέον, βεβαιώνουμε ότι δεν παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες κατά 

την εκτέλεση της εργασίας μας. 

 

8. Περιορισμοί έργου 

Η σχετική έκθεση δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων ή τεκμηρίωσης ενδοομιλικών συναλλαγών για φορολογικούς 

σκοπούς αλλά περιορίζεται μόνο στη διενέργεια των διαδικασιών του ν. 

4548/2018. 

Η έκθεση πραγματοποιήθηκε με βάση τους όρους και προϋποθέσεις προσχεδίων 

συμβάσεων αναφορικά με τις σχετικές συναλλαγές όπως μας δόθηκαν για 

σκοπούς αποκλειστικά της παρούσας έκθεσης. 

Η έκθεση αυτή εκπονήθηκε αποκλειστικά και μόνο στο πλαίσιο των 

υποχρεώσεων της Εταιρείας κατά το ν. 4548/2018 και δεν μπορεί να 

χρησιμοποιηθεί για οποιονδήποτε άλλο σκοπό. 

 

 



          
 

 

9. Ευθύνη της εταιρείας 

Η διοίκηση της εταιρείας ευθύνεται για την τήρηση των υποχρεώσεών της όπως 

αυτές απορρέουν από το ν. 4548/2018 και ειδικότερα αναφορικά με τις 

συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη. 

 

 

Αθήνα, 21 Νοεμβρίου 2022 

 

Ο υπογράφων 

 
Ανδρέας Γ. Κουτούπης 

Αρ. Αδ. ΟΕΕ Α’ τάξης: 0086276 

CMIIA, CIA, CCSA, CRMA, CICA, CCS 

Αναπληρωτής Καθηγητής  

Χρηματοοικονομικής Λογιστικής και Ελεγκτικής 

 


