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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοματοποιημένης Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία KIDSCOM ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΙΔΙΚΩΝ ΕΙΔΩΝ , το διακριτικό τίτλο

KIDSCOM Α.Ε. και αριθμό ΓΕΜΗ 008058101000.

Την  18/11/2022  καταχωρήθηκαν  αυτοματοποιημένα  στο  Γενικό  Εμπορικό  Μητρώο  (Γ.Ε.ΜΗ.),  με  Κωδικό  Αριθμό

Καταχώρησης  ,  τα  κατωτέρω  στοιχεία:

Α) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 3307185 οι εγκεκριμένες από την 30/10/2022 Γενική Συνέλευση οικονομικές καταστάσεις

με τις σχετικές εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται για τη χρήση 01/01/2021 έως 31/12/2021.

Β)  Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 3307186 η από 30/10/2022 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης σύμφωνα με την οποία

ορίστηκαν για τον έλεγχο των Οικονομικών καταστάσεων της χρήσης από 01/01/2022 έως 31/12/2022:

Τακτικοί Ελεγκτές:

-    ο/η κ. ΓΚΙΠΑΛΗΣ ΕΠΑΜΕ του ΝΙΚ, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής, που γεννήθηκε στην  το , με αριθμό μητρώου ΕΛΤΕ

24051.

Αναπληρωματικοί Ελεγκτές:

-    ο/η κ. ΑΛΑΜΑΝΟΣ ΑΝΔΡΕΑΣ του ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΗΣ, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής, που γεννήθηκε στην  το , με αριθμό

μητρώου  ΕΛΤΕ 49351.



 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity

Η παρούσα ανακοίνωση αποτελει προιόν αυτοματοποιημένης καταχώρισης δυνάμει της διάταξης του άρθρου 102 του

ν.4635/2019 με μέριμνα και ευθύνη του υπόχρεου.

Οι οικονομικές καταστάσεις με τις σχετικές εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται αποτελούν αναπόσπαστο

μέρος της παρούσας ανακοίνωσης.
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Δηλώσεις Μελών Διοικητικού Συμβουλίου 
 

Εμείς, τα Μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών (εφεξής «Εταιρεία»), 

δηλώνουμε και βεβαιώνουμε για τη χρήση 1 Ιανουαρίου έως και 31 Δεκεμβρίου 2021 και σύμφωνα με τις ισχύουσες διατάξεις 

ότι εξ όσων γνωρίζουμε: 

 

α) Η συνημμένη έκθεση διαχείρισης διοικητικού συμβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη 

θέση της Εταιρείας, συμπεριλαμβανομένης της περιγραφής των κυριότερων κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζει. 

 

β) Οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι οποίες καταρτίστηκαν σύμφωνα με τα ισχύοντα λογιστικά 

πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία της κατάστασης οικονομικής θέσης της 31 Δεκεμβρίου 2021 και των 

καταστάσεων αποτελεσμάτων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσης που έληξε την ημερομηνία αυτή, 

συμπεριλαμβανομένων των σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπών επεξηγηματικών πληροφοριών. 

 

Τα παραπάνω αποτυπώνονται διεξοδικά στη συνέχεια υπό τη μορφή ενιαίας έκθεσης. 

 

 

 

 

 

 

Αθήνα, 30 Αυγούστου 2022 

 

 

Εκ μέρους του Διοικητικού Συμβουλίου, 

Εκπρόσωπος της Εταιρείας και 

Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 

 

 

 

 

 

 

Σταύρος Καφούνης
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Έκθεση Διαχείρισης Διοικητικού Συμβουλίου 
 

Προς τους Μετόχους της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών (εφεξής «Εταιρεία»): 

 

Σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα («ΕΛΠ») του Ν 4308/2014 και τις σχετικές διατάξεις του Ν 4548/2018, 

υποβάλλουμε συνημμένα στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη 

χρήση που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2021 με τις παρατηρήσεις επ’ αυτών, για την έγκρισή σας. 

 

Η παρούσα οικονομική έκθεση της Εταιρείας παρέχει περιγραφή του επιχειρηματικού μοντέλου, συνοπτικές 

χρηματοοικονομικές πληροφορίες για την οικονομική κατάσταση και λειτουργία, ανάλυση των σημαντικών γεγονότων που 

έλαβαν χώρα κατά τη διάρκεια και μεταγενέστερα της κλειόμενης χρήσης, πληροφορίες για τους κυριότερους κινδύνους και 

αβεβαιότητες, επεξηγήσεις για τη διαχείριση των σημαντικών χρηματοοικονομικών κινδύνων που αντιμετωπίζονται, μελέτη 

για το λειτουργικό περιβάλλον, παράθεση στοιχείων και εκτιμήσεων για την εξέλιξη των δραστηριοτήτων για την επόμενη 

χρήση, καθώς και γνωστοποιήσεις για άλλα ζητήματα σχετικά με τη λειτουργία και την εταιρική δομή της. 

 

Η Εταιρεία 

Η Kidscom Αποτελεί ηγετική εταιρεία στην Νότια και Ανατολική Ευρώπη στον χώρο της ασφάλειας και της φροντίδας του 

παιδιού, επιλέγοντας με αυστηρά κριτήρια την συνεργασία της με τις αδιαμφισβήτητα κορυφαίες εταιρείες του χώρου. 

 

Ο κλάδος των παιδικών ειδών εντάσσεται σήμερα στην εταιρεία Kidscom με έδρα το κεντρικό κτίριο των επιχειρήσεων στην 

καρδιά της Αθήνας, ενώ τα προϊόντα της παρουσιάζονται με μοναδικό τρόπο στα σύγχρονα και μοντέρνα καταστήματα της 

αλυσίδας σε Ελλάδα και Κύπρο. Επειδή η Kidscom εκσυγχρονίζεται συνεχώς, διαθέτει στους πελάτες της την ευκαιρία να την 

επισκεφτούν και στο οργανωμένο ηλεκτρονικό κατάστημά της στην ηλεκτρονική διεύθυνση www.kidscom.gr, όπου μπορούν 

εύκολα και γρήγορα να πραγματοποιήσουν όποια αγορά επιθυμούν με προνομιακούς όρους. 
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Με μοναδικό τρόπο για τα ευρωπαϊκά δεδομένα στα φυσικά αλλά και στο ηλεκτρονικό κατάστημα της αλυσίδας εκτίθονται 

οι ολοκληρωμένες σειρές των εργοστασίων που κατά αποκλειστικότητα η Kidscom διαθέτει στην ελληνική και κυπριακή 

αγορά, μέσα από ένα δίκτυο εκατοντάδων συνεργατών σε ολόκληρες και τις δύο χώρες. 

 

Έτσι λοιπόν κάθε επισκέπτης της Kidscom, μπορεί να γνωρίσει από κοντά και να ενημερωθεί πλήρως για κάθε προϊόν της 

Joie, Nuna, Recaro, Maclaren, Kinderkraft αλλά και όλων των επώνυμων προτάσεων της εταιρίας σε παιδικά καρότσια, 

καθίσματα, δωμάτια, παρκοκρέβατα, καθίσματα φαγητού, παιχνίδια και γενικά ειδών που έχουν σχεδιαστεί και μελετηθεί 

ώστε να εξασφαλίζουν απόλυτη ασφάλεια αλλά και μοναδική λειτουργικότητα και στυλ. Επιπλέον η Kidscom διαθέτει στους 

πελάτες τις σύγχρονες λύσεις βρεφανάπτυξης, που φροντίζουν το μωράκι από τις πρώτες κιόλας ημέρες της ζωής του 

διευκολύνοντας τη μαμά. 

 

Εργοστασιακή Εγγύηση 

Η Kidscom είναι ο αποκλειστικός εισαγωγέας για την Ελλάδα όλων των ειδών που διαθέτει. 

 

Είναι η μόνη εταιρία στην Ελλάδα που μπορεί να παρέχει εγγυημένα την εργοστασιακή εγγύηση που καλύπτει κάθε προϊόν. 

Μέσα από το πλήρες στοκ ανταλλακτικών που διαθέτει, μπορεί σε διάστημα μόνο λίγων ωρών να διορθώσει κάθε προϊόν.  

 

Επίσης, σε περίπτωση που απαιτηθεί μεγαλύτερος χρόνος οι πελάτες  μπορούν να παραλάβουν από το κοντινότερο σε αυτούς 

κατάστημα Kidscom προϊόν αντικατάστασης. 

 

Συναρμολόγηση 

Η Kidscom διαθέτει την κορυφαία σειρά επίπλων στον κόσμο. Η ποιότητα των προϊόντων όμως πρέπει να συνοδεύεται και 

από την αντίστοιχη εξυπηρέτηση. 

 

Η Kidscom μετά την δωρεάν παράδοση όλων των ειδών στον χώρο σας στις περιοχές όπου υπάρχει κατάστημα παρέχει 

επιπλέον δωρεάν συναρμολόγηση των επίπλων σας από ειδικευμένο εκπρόσωπο της εταιρίας. 

 

After sales service 

Η σχέση μας με τον πελάτη σε αντίθεση με άλλα απρόσωπα καταστήματα της Ελλάδας ή του εξωτερικού δεν τελειώνει με 

την πώληση, αντίθετα τότε ξεκινάει... 

 

Η Kidscom ως αποκλειστικός εισαγωγέας όλων των ειδών που διαθέτει  έχει την δυνατότητα και την τεχνογνωσία να μπορεί 

να επισκευάσει καθώς και να συντηρεί ότι και αν αγοράσουν οι πελάτες για πολλά χρόνια.   

 

Οι πελάτες μπορούν λοιπόν να επικοινωνήσουν εύκολα και γρήγορα με τον ειδικευμένο τεχνικό της Εταιρείας ώστε να τους 

βοηθήσει με οποιοδήποτε πρόβλημα σχετικό με τα είδη που έχουν αγοράσει από την Kidscom.    

 

Η Εγγύηση Kidscom ισχύει όχι μόνο ηλεκτρονικά αλλά και μέσα από τα φυσικά καταστήματα της εταιρίας σε Ελλάδα και 

Κύπρο. 

 

 

 

 

 

 

 

Με όραμα το παιδί και τη μαμά 
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Α. Οικονομική Επισκόπηση 
Οι στόχοι, οι βασικές αξίες και κύριες στρατηγικές της Εταιρείας παραμένουν αμετάβλητοι παράγοντες. Η Διοίκηση είναι 

προσηλωμένη στις εξής αρχές: 

 

• Την παροχή εξαιρετικών προϊόντων και υπηρεσιών που 

ξεπερνούν τις απαιτήσεις των πελατών της. 

• Τη διαμόρφωση εταιρικής κουλτούρας που ενισχύει την 

ατομική δημιουργικότητα και την ομαδική εργασία, ενώ 

παράλληλα δείχνει εκτίμηση προς την αμοιβαία εμπιστοσύνη 

και τον σεβασμό μεταξύ εργασίας και Διοίκησης. 

• Να είμαστε μια αξιόπιστη πλατφόρμα με θετική κοινωνική 

συμβολή από την οποία θα επιτύχουμε προσωπικούς, 

επαγγελματικούς, κοινωνικούς και περιβαλλοντικούς 

στόχους. 

• Να μεγιστοποιήσουμε την αξία που λαμβάνουν οι πελάτες, 

συνεργάτες και Μέτοχοι μας, μέσω μακροπρόθεσμης 

εμπιστοσύνης και αμοιβαία οφέλη, ενώ παράλληλα 

διατηρούμε ανοιχτή πολιτική προς νέες σχέσεις και 

συνεργασίες. 

• Αναγνώριση ότι η κερδοφορία και η οικονομική διαύγεια της 

Εταιρείας μας είναι απαραίτητα χαρακτηριστικά της επιτυχίας. 

• Αναγνώριση ότι η καινοτομία στη διαχείριση μαζί με την 

υπευθυνότητα και την αρμονική σχέση με το οικονομικό, 

κοινωνικό και φυσικό περιβάλλον είναι απαραίτητα 

χαρακτηριστικά για την ορθή λειτουργία μας. 

 

Η εξέλιξη των βασικών οικονομικών μεγεθών της Εταιρείας κατά τη διάρκεια της κλειόμενης χρήσης είχε ως ακολούθως: 

 

Προσαρμοσμένο EBITDA 

Τα προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων της Εταιρείας έχουν ως εξής: 

€256.905,41 €308.657,45 €209.123,78 

31/12/2021                                      31/12/2020                                      31/12/2019
 

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας, τόσο της κλειόμενης όσο και της συγκριτικής χρήσης, επιβαρύνθηκαν και επωφελήθηκαν 

από μη ταμειακά, μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά χρηματοοικονομικά στοιχεία. Ο δείκτης προσαρμοσμένων κερδών προ 

τόκων, φόρων και αποσβέσεων λαμβάνει υπ' όψιν του και προσαρμόζει αναλόγως αυτά τα χρηματοοικονομικά στοιχεία, ώστε 

να παρουσιάσει την ικανότητα της Εταιρείας να δημιουργήσει κέρδη. Αναλυτικές πληροφορίες σχετικά με τις προσαρμογές 

του δείκτη αυτού βρίσκονται επί της ανάλυσής του στην παράγραφο «Προσαρμοσμένο EBITDA». 

 

Λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών που επέφερε η πανδημία, η Εταιρεία για την κλειόμενη και τις συγκριτικές χρήσεις της 

εξαίρεσε από τον δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA κάθε τύπου επιχορήγηση και επιδότηση, ώστε να παρουσιαστεί εύλογα η 

εικόνα των οικονομικών στοιχείων και λειτουργικών επιδόσεων της. Οι προσαρμογές αυτές είχαν επουσιώδεις επιδράσεις 

στους συγκριτικούς δείκτες της. 

 

  

Ικανοποίηση πελατών 

Απαιτήσεις πελατών

Οι αποφάσεις μας 
βασίζονται σε έρευνα 
της αγοράς, αλλά και 

των πελατών μας.

Τιμή αγαθών

Στοχεύουμε σε 
λογικές τιμές, 

δημιουργώντας 
πιστούς πελάτες.

Ποιότητα αγαθών

Στοχεύουμε στην 
υψηλή ποιότητα, 

διατηρώντας 
χαμηλό κόστος.

Υγιής επιχείρηση 
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Διάρθρωση αποτελεσμάτων 

Τα αποτελέσματα προ φόρων της Εταιρείας ανά κύρια κατηγορία εσόδων και εξόδων έχουν ως εξής: 

 

Διάρθρωση αποτελεσμάτων στις 31/12/2021 

 

ΕΣΟΔΑ
Πωλήσεων

αποθεμάτων:

97,43%

€3.787.056,38

Πωλήσεων

υπηρεσιών:

1,37%

€53.085,52

Λοιπά

έσοδα:

1,20%

€46.834,85

100% 

€3.886.976,75

ΕΞΟΔΑ Κόστος

πωλήσεων:

68,16%

€2.526.201,99

Έξοδα

διάθεσης:

26,34%

€976.347,34

Έξοδα

διοίκησης:

4,43%

€164.245,26

Λοιπά

έξοδα:

1,07%

€39.653,67

100% 

€3.706.448,26

 

 

 

Διάρθρωση αποτελεσμάτων στις 31/12/2020 

 

ΕΣΟΔΑ
Πωλήσεων

αποθεμάτων:

98,33%

€3.253.117,77

Πωλήσεων

υπηρεσιών:

0,61%

€20.035,58

Λοιπά

έσοδα:

1,07%

€35.303,20

100% 

€3.308.456,55

ΕΞΟΔΑ Κόστος

πωλήσεων:

72,07%

€2.199.778,16

Έξοδα

διάθεσης:

22,92%

€699.565,54

Έξοδα

διοίκησης:

3,86%

€117.683,81

Λοιπά

έξοδα:

1,15%

€35.181,39

100% 

€3.052.208,90

 

 

Οι φόροι εισοδήματος στα αποτελέσματα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση ανήλθαν σε €(41.494,96) έναντι €(62.315,44) 

της προηγουμένης χρήσης. 

 

Αποτελέσματα  

Τα αποτελέσματα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκαν κατά (28,31)% ή €(54.898,68) και ανήλθαν σε 

€139.033,53 έναντι €193.932,21 της προηγουμένης χρήσης. 
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Διάρθρωση οικονομικής θέσης 

Οι ισολογισμοί της Εταιρείας ανά κύρια κατηγορία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων έχουν ως εξής: 

 

Διάρθρωση οικονομικής θέσης στις 31/12/2021 

Ίδια κεφάλαια:

54,60%

€1.732.042,47

Μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και 

προβλέψεις:

13,83%
€438.743,21

Μη κυκλοφορούν 

ενεργητικό:

6,19%

€196.287,51

Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις:

31,57%

€1.001.606,44

Κυκλοφορούν 

ενεργητικό:

93,81%

€2.976.104,61

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

100%

€3.172.392,12

100%

€3.172.392,12

 

Διάρθρωση οικονομικής θέσης στις 31/12/2020 

Ίδια κεφάλαια:

51,08%

€1.593.008,94

Μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και 

προβλέψεις:

27,27%
€850.623,14

Μη κυκλοφορούν 

ενεργητικό:

7,00%

€218.464,60

Βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις:

21,65%

€675.242,24

Κυκλοφορούν 

ενεργητικό:

93,00%

€2.900.409,72

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

100%

€3.118.874,32

100%

€3.118.874,32

 

Επενδύσεις 

Οι επενδύσεις της Εταιρείας σε πάγια στην κλειόμενη χρήση ανήλθαν σε €18.167,31 έναντι €8.730,06 της προηγούμενης 

χρήσης. 

 

 

 

  



KIDSCOM ΑΕ 
ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 9/76 

Πωλήσεις 

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 17,32% ή €566.988,55 και ανήλθε σε 

€3.840.141,90 έναντι €3.273.153,35 της προηγουμένης χρήσης. 

 

Πωλήσεις ανά γεωγραφικές περιοχές 

 

 

€3.383.298,29 
88,10%

€418.811,95 
10,91%

€38.031,66 
0,99% 31/12/2021 100% 

€3.840.141,90

€2.946.551,19 
90,02%

€326.602,16 
9,98%

€—
0,00% 31/12/2020 100% 

€3.273.153,35

 

Τρίτων χωρών Ενδοκοινοτικές Εσωτερικού

 

 

Βασικοί χρηματοοικονομικοί δείκτες 

Η σύνοψη των βασικών χρηματοοικονομικών δεικτών έχουν ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

1

Κυκλοφοριακή ρευστότητα 1 2,97 ▼ 4,30 ▲ 3,86

Μεικτό περιθώριο 1 34,22% ▲ 32,79% ▼ 33,28%

Καθαρό λειτουργικό περιθώριο 1 5,63% ▼ 8,81% ▲ 6,05%

Απόδοση ιδίων κεφαλαίων 1 13,00% ▼ 19,28% ▲ 13,69%

Σχέσεων κεφαλαίων 1 54,60% ▲ 51,08% ▼ 77,62%

Κάλυψη τόκων 1 10,00 ▼ 23,00 ▼ 23,16

Ταχύτητα κυκλοφορίας αποθεμάτων 1 89 ▲ 79 ▼ 86

Ταχύτητα είσπραξης εμπορικών απαιτήσεων 1 107 ▲ 104 ▲ 96

Ταχύτητα εξόφλησης εμπορικών υποχρεώσεων 1 43 ▲ 22 ▼ 24

Κύκλος μετατροπής μετρητών 1 153 ▼ 161 ▲ 158

Κέρδη ανά μετοχή 1 231,72€               ▼ 323,22€               ▲ 211,70€               

Λογιστική αξία μετοχής 1 2.886,74€             ▲ 2.655,01€             ▲ 2.331,79€             
1  
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Τα εύλογα επίπεδα που συνίστανται και αναφέρονται για αυτούς τους δείκτες είναι τα θεωρητικά επίπεδα που σε γενικές 

γραμμές αναγνωρίζονται ως έτσι και αναφέρονται για πληροφοριακούς σκοπούς. Συνεπώς, ενδέχεται να μην 

αντιπροσωπεύουν επιμελώς την Εταιρεία, τον κλάδο και οικονομικό περιβάλλον όπου και λειτουργεί. Οι βασικοί 

χρηματοοικονομικοί δείκτες αναλύονται ως ακολούθως: 

Κυκλοφοριακή ρευστότητα (Current liquidity)

Κυκλοφορούν ενεργητικό €2.976.104,61 €2.900.409,72

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις €1.001.606,44 €675.242,24

31/12/2020

2,97 4,30

31/12/2021

 

Η δυνατότητα αποπληρωμής των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων μέσω του κυκλοφορούντος ενεργητικού της Εταιρείας 

στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (1,33) φορές. Ειδικότερα, το κυκλοφορούν ενεργητικό αυξήθηκε κατά €75.694,89 

και οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις αυξήθηκαν κατά €326.364,20. Ένα εύλογο εύρος της κυκλοφοριακής ρευστότητας 

είναι μεταξύ 1 και 3 φορές. Αναλυτικές πληροφορίες σχετικά την κυκλοφοριακή ρευστότητα, βρίσκονται επί της ανάλυσής 

του στην παράγραφο «Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου». 

Μεικτό περιθώριο (Gross margin)

Μεικτό κέρδος €1.313.939,91 €1.073.375,19

Πωλήσεις €3.840.141,90 €3.273.153,35

31/12/2021 31/12/2020

34,22% 32,79%

 

Τα έσοδα που απομένουν από τη διαχείριση της σχέσης των πωλήσεων με το κόστος τους αυξήθηκαν κατά 1,43%. 

Ειδικότερα, το μεικτό κέρδος αυξήθηκε κατά €240.564,72 και οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά €566.988,55. Όσο μεγαλύτερο 

το μεικτό περιθώριο, τόσο το καλύτερο. 

Καθαρό λειτουργικό περιθώριο (Net operating margin)

Προσαρμοσμένο EBIT €216.206,02 €288.495,08

Πωλήσεις €3.840.141,90 €3.273.153,35

31/12/2021 31/12/2020

5,63% 8,81%

 

Η λειτουργική αποτελεσματικότητα της δραστηριότητας και πολιτικής τιμών της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε 

κατά (3,18)%. Ειδικότερα, τα προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων και φόρων μειώθηκαν κατά €(72.289,06) και οι πωλήσεις 

αυξήθηκαν κατά €566.988,55. Όσο μεγαλύτερο το καθαρό λειτουργικό περιθώριο, τόσο το καλύτερο. Αναλυτικές 

πληροφορίες σχετικά με τις προσαρμογές του δείκτη Προσαρμοσμένο EBIT βρίσκονται επί της ανάλυσής του στην παράγραφο 

«NOPAT». 

Απόδοση ιδίων κεφαλαίων (Return on equity)

Προσαρμοσμένο EBIT €216.206,02 €288.495,08

Μέσος όρος ιδίων κεφαλαίων €1.662.525,71 €1.496.042,84
13,00% 19,28%

31/12/2021 31/12/2020

 

Το επίπεδο απόδοσης των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (6,28)%. Ειδικότερα, τα 

προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων και φόρων μειώθηκαν κατά €(72.289,06) και ο μέσος όρος ιδίων κεφαλαίων αυξήθηκε 

κατά €166.482,87. Ένα εύλογο εύρος της απόδοσης των ιδίων κεφαλαίων είναι 10% και άνω. 

Σχέσεων κεφαλαίων (Equity to assets)

Ίδια κεφάλαια €1.732.042,47 €1.593.008,94

Ενεργητικό €3.172.392,12 €3.118.874,32

31/12/2021 31/12/2020

54,60% 51,08%

 

Η δυνατότητα αποπληρωμής των υποχρεώσεων και το επίπεδο αυτονομίας της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε 

κατά 3,52%. Ειδικότερα, τα ίδια κεφάλαια αυξήθηκαν κατά €139.033,53 και το ενεργητικό αυξήθηκε κατά €53.517,80. Ένα 

εύλογο εύρος της απόδοσης των ιδίων κεφαλαίων είναι 5% και άνω. 
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Κάλυψη τόκων (Interest coverage)

Προσαρμοσμένο EBITDA €256.905,41 €308.657,45

Έξοδα τόκων €26.588,91 €13.160,04
10,00 23,00

31/12/2021 31/12/2020

 

Η δυνατότητα αποπληρωμής των χρεωστικών τόκων από χρηματοοικονομικούς πόρους που δημιουργούνται από την 

οικονομική δραστηριότητα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (13,00) φορές. Ειδικότερα, τα 

προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων μειώθηκαν κατά €(51.752,04) και τα έξοδα τόκων αυξήθηκαν 

κατά €13.428,87. Αναλυτικές πληροφορίες σχετικά με τις προσαρμογές του δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA βρίσκονται επί 

της ανάλυσής του στην παράγραφο «Προσαρμοσμένο EBITDA». Ένα εύλογο εύρος της κάλυψης τόκων είναι 2 φορές και 

άνω. 

Ταχύτητα κυκλοφορίας αποθεμάτων – ημέρες (Inventory turnover – days) (α)

Κόστος αποθεμάτων €2.520.667,01 €2.199.778,16

Μέσος όρος αποθεμάτων¹ €617.208,84 €473.346,50
7989

31/12/2021 31/12/2020

 

Η ταχύτητα με την οποία τα αποθέματα της Εταιρείας διατέθηκαν και αντικαταστάθηκαν στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε 

κατά 10 ημέρες λόγω αύξησης του μέσου όρου ανακύκλωσής τους. Ειδικότερα, το κόστος πωλήσεων αποθεμάτων και 

υπηρεσιών αυξήθηκε κατά €320.888,85 και ο μέσος όρος αποθεμάτων αυξήθηκε κατά €143.862,34. Ο δείκτης είναι σε 

ημέρες (365), συνεπώς το διαιρεμένο υπόλοιπο έχει ήδη διαιρεθεί ως παρονομαστής του 365. ¹Ο μέσος όρος αποθεμάτων 

δε συμπεριλαμβάνει τις προκαταβολές για αγορές αποθεμάτων και τις προβλέψεις απομειώσεων. Όσο λιγότερες οι ημέρες 

της ταχύτητας κυκλοφορίας των αποθεμάτων, τόσο το καλύτερο. 

Ταχύτητα είσπραξης εμπορικών απαιτήσεων – ημέρες (Trade receivables turnover – days) (β)

Πωλήσεις €3.840.141,90 €3.273.153,35

Μέσος όρος εμπορικών απαιτήσεων² €1.126.731,15 €933.248,66
107 104

31/12/2021 31/12/2020

 

Η ταχύτητα με την οποία οι εμπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας εισπράττονται στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά 3 ημέρες 

λόγω αύξησης του μέσου όρου ρευστοποίησής τους. Ειδικότερα, οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά €566.988,55 και ο μέσος όρος 

εμπορικών απαιτήσεων αυξήθηκε κατά €193.482,49. Ο δείκτης είναι σε ημέρες (365), συνεπώς το διαιρεμένο υπόλοιπο έχει 

ήδη διαιρεθεί ως παρονομαστής του 365. ²Ο μέσος όρος εμπορικών απαιτήσεων δε συμπεριλαμβάνει τις προβλέψεις 

απομειώσεων, είναι μειωμένος κατά τις προκαταβολές πελατών και αυξημένος με τα έσοδα χρήσης εισπρακτέα. Ο δείκτης 

συμπεριλαμβάνει και ομοειδή μακροπρόθεσμα κονδύλια εμπορικής φύσης. Όσο λιγότερες οι ημέρες της ταχύτητας είσπραξης 

εμπορικών απαιτήσεων, τόσο το καλύτερο. 

Ταχύτητα εξόφλησης εμπορικών υποχρεώσεων – ημέρες (Trade payables turnover – days) (γ)

Κόστος εισροών προμηθευτών³ €3.753.852,23 €2.778.787,96

Μέσος όρος εμπορικών υποχρεώσεων⁴ €443.455,61 €167.278,42

31/12/2021 31/12/2020

43 22

 

Η ταχύτητα με την οποία οι εμπορικές υποχρεώσεις της Εταιρείας εξοφλούνται στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά 21 

ημέρες λόγω αύξησης του μέσου όρου εκκρεμότητάς τους. Ειδικότερα, το κόστος πωλήσεων αυξήθηκε κατά €975.064,27 

και ο μέσος όρος εμπορικών υποχρεώσεων αυξήθηκε κατά €276.177,19. Ο δείκτης είναι σε ημέρες (365), συνεπώς το 

διαιρεμένο υπόλοιπο έχει ήδη διαιρεθεί ως παρονομαστής του 365. ³Το κόστος εισροών προμηθευτών αποτελείται από τις 

αγορές αποθεμάτων μείον τις αυτοπαραδόσεις τους, πλέον τις ταμειακές προσθήκες παγίων (εξαιρουμένων μισθώσεων), τα 

έξοδα επόμενων χρήσεων, τα λογιστικά κονδύλια από παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού, αμοιβές και έξοδα 

τρίτων, παροχές τρίτων, διάφορα έξοδα και λογιστικούς τόκους μισθώσεων. ⁴Ο μέσος όρος εμπορικών υποχρεώσεων δε 

συμπεριλαμβάνει τις προκαταβολές πελατών και είναι μειωμένος κατά τις προκαταβολές αποθεμάτων, τα προπληρωμένα 

έξοδα, τις λοιπές προπληρωμές προμηθευτών, τους λοιπούς πιστωτές διάφορους και τα έξοδα χρήσης δουλευμένα. Ο δείκτης 

συμπεριλαμβάνει και ομοειδή μακροπρόθεσμα κονδύλια εμπορικής φύσης. Όσο περισσότερες οι ημέρες της ταχύτητας 

εξόφλησης εμπορικών υποχρεώσεων, τόσο το καλύτερο. 
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Κύκλος μετατροπής μετρητών (Cash conversion cycle) (α) + (β) - (γ)

Υπολειπόμενες ημέρες από (α) + (β) - (γ) 89  + 107  - 43 79  + 104  - 22 153 161

31/12/2021 31/12/2020

 

Η ταχύτητα με την οποία μετατρέπονται οι πόροι της Εταιρείας σε μετρητά στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 8 ημέρες.  

Όσο λιγότερες οι ημέρες της ταχύτητας μετατροπής μετρητών, τόσο το καλύτερο. 

Κέρδη ανά μετοχή (Earnings per share)

Αποτελέσματα €139.033,53 €193.932,21

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών 600 600

31/12/2021 31/12/2020

€231,72 €323,22

 

Τα αποτελέσματα που αντιστοιχούν σε κάθε μετοχή της Εταιρείας μειώθηκαν κατά €(91,50). Ειδικότερα, τα αποτελέσματα 

μειώθηκαν κατά €(54.898,68) και ο μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών είχε μηδενική μεταβολή κατά 0 τεμάχια. 

Λογιστική αξία μετοχής (Book value per share)

Ίδια κεφάλαια €1.732.042,47 €1.593.008,94

Αριθμός μετοχών 600 600
€2.886,74 €2.655,01

31/12/2021 31/12/2020

 

Η εσωτερική αξία που έχει η μετοχή της Εταιρείας για τους Μετόχους αυξήθηκε κατά €231,73. Ειδικότερα, τα ίδια κεφάλαια 

αυξήθηκαν κατά €139.033,53 και ο αριθμός μετοχών είχε μηδενική μεταβολή κατά 0 τεμάχια. 

 

Β. Επιχειρηματικές Προοπτικές 
Η εξέλιξη της Εταιρείας και του κλάδου στην ελληνική αγορά είναι δύσκολο να προβλεφθούν με ακρίβεια λόγω του επιπέδου 

της αβεβαιότητας που υπάρχει, όπως και εκτενώς αναλύεται παρακάτω. Σε αυτό το ασαφές περιβάλλον, η Εταιρεία συνεχίζει 

το πρόγραμμά της, το οποίο συνίσταται κυρίως στη βελτίωση της παραγωγικότητάς, στη βελτίωση των προϊόντων και της 

παροχής υπηρεσιών, στον περιορισμό των δαπανών, στην εύρεση νέων αγορών και πελατών και στην καλύτερη αξιοποίηση 

των περιουσιακών της στοιχείων. Η Διοίκηση δεν είναι σε θέση να προβλέψει με ακρίβεια τις πιθανές εξελίξεις στην ελληνική 

οικονομία και την επίδρασή τους στις δραστηριότητες της Εταιρείας, δεδομένου ότι τα οικονομικά στοιχεία που θεσπίζουν 

την ανταγωνιστική ικανότητα και χρηματοοικονομική βιωσιμότητα της χώρας μεταβάλλονται καθημερινά. Λόγω αυτού, η 

Διοίκηση επιβλέπει διεξοδικά τα προϊόντα και την παροχή υπηρεσιών, εκτιμά διαρκώς και συνολικά τη λειτουργία της 

Εταιρείας και τις πιθανές μελλοντικές επιπτώσεις σε αυτή, προκειμένου να διασφαλίσει ότι λαμβάνονται όλες οι απαραίτητες 

ενέργειες και πρωτοβουλίες για την ελαχιστοποίηση τυχόν επιπτώσεων στις δραστηριότητές της. 

 

Χρηματοοικονομικοί δείκτες αποδοτικότητας 

Η Εταιρεία ελέγχει την απόδοση των λειτουργικών τμημάτων της μέσω πολλαπλών δεικτών αξιολόγησης και συγκεκριμένα 

την κερδοφορία της μέσω του δείκτη Προσαρμοσμένου EBITDA. Ο δείκτης EBITDA παρότι χρησιμοποιείται σε μεγάλο εύρος 

από εταιρείες και επενδυτές, δεν είναι αναγνωρισμένος από επίσημους φορείς και γι’ αυτό και δεν υπάρχουν οδηγίες του 

υπολογισμού του. Αυτό είναι κάτι που μπορεί να καταστεί αντικείμενο εκμετάλλευσης μέσω ιδιαίτερων ή ελλείπων 

προσαρμογών ή και απώλειας γνωστοποιήσεων που αφορούν στον υπολογισμό του. Επάνω σε αυτήν τη λογική διαφάνειας 

και ακρίβειας στην οποία και στοχεύει η Διοίκηση επί των οικονομικών στοιχείων της Εταιρείας, θεώρησε απαραίτητο να 

συμπεριλάβει αναλυτικούς πίνακες υπολογισμών και γνωστοποιήσεις μεθοδολογίας των δεικτών για τα ενδιαφερόμενα μέρη. 

Οι προσαρμογές του δείκτη EBITDA και άλλων δεικτών έχουν γίνει με τη λογική της ενίσχυσης της ακρίβειας αλλά και της 

συγκρισιμότητάς τους σε ευρεία βάση, δηλαδή αν οι ίδιες προσαρμογές ακολουθηθούν σε άλλες εταιρείες του ίδιου κλάδου 

μπορεί να γίνει άμεση σύγκριση μεταξύ τους. Αυτό σημαίνει ότι δεν υπάρχουν ιδιαίτερες προσαρμογές που αμφιλεγόμενα 

προσαρμόζουν τους δείκτες αποκλειστικά για τις ανάγκες της Εταιρείας, αλλά ταυτοχρόνως δεν παρέχουν ορθή 

χρηματοοικονομική ενημέρωση και δεν αποτελούν χρήσιμα μέσα αξιολόγησης για τρίτα ενδιαφερόμενα μέρη. Όλες οι 

προσαρμογές στους δείκτες έχουν γίνει βάσει ενδεδειγμένων παραδοχών και γενικά αποδεχόμενων μεθόδων και 

αναφέρονται αναλυτικά όπου αυτές υπάρχουν. 
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Προσαρμοσμένο EBITDA 

Ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων «Προσαρμοσμένο EBITDA» (Adjusted Earnings Before 

Interest, Taxes, Depreciation and Amortization «Adjusted EBITDA») παρουσιάζει την ικανότητα της Εταιρείας να 

δημιουργήσει κέρδη. Υπολογίζεται ομαλοποιώντας τα αποτελέσματα μέσω της εξαίρεσης των μη ταμειακών, μη 

επαναλαμβανόμενων και ειδικών χρηματοοικονομικών στοιχείων. Οι προσαρμογές αυτές ενισχύουν την ακρίβεια του δείκτη 

και τη δυνατότητά του να χρησιμοποιηθεί ως συγκρίσιμο μέτρο αξιολόγησης της εύλογης απόδοσης της Εταιρείας μεταξύ 

χρήσεων αλλά και μεταξύ άλλων εταιρειών του ίδιου κλάδου. Αυτές οι προσαρμογές είναι αναγκαίες για να παρουσιαστεί η 

πραγματική ικανότητα της Εταιρείας να καλύψει τα έξοδα τόκων και τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της, όπως και 

εμφανίζονται στον δείκτη κάλυψης τόκων και δείκτη καθαρό χρέος προς EBITDA. 

 

Ο δείκτης Προσαρμοσμένο EBITDA αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές για: 1

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39 20.162,37

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές προστίμων και προσαυξήσεων —  1.536,51

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Λοιπά μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά (έσοδα) – καθαρό (9.937,32) (5.788,23)

Προσαρμοσμένο EBITDA 256.905,41€       308.657,45€       
1

1  

Ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (Adjusted EBITDA) της Εταιρείας στην κλειόμενη 

χρήση μειώθηκε κατά (16,77)% ή €(51.752,04). Οι προσαρμογές του δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA είναι ταυτόσημες με 

αυτές του δείκτη NOPAT, με διαφορά ότι ο δείκτης NOPAT δεν προσαρμόζει τις αποσβέσεις και τους φορολογικούς φόρους. 

Σημειώνεται ότι, αφού ο δείκτης Προσαρμοσμένο EBITDA ξεκινάει από τα λειτουργικά αποτελέσματα, το «Χρηματοοικονομικό 

αποτέλεσμα – καθαρό» έχει ήδη εξαιρεθεί. Αναφορικά, ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων και φόρων – 

Προσαρμοσμένο EBIT (Adjusted Earnings Before Interest and Taxes «Adjusted EBIT») είναι ταυτόσημος με τον δείκτη 

Προσαρμοσμένο EBITDA συν τις αποσβέσεις. 

 

NOPAT 

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά κέρδη μετά τους φόρους (Net Operating Profit After Taxes «NOPAT») παρουσιάζει τα καθαρά 

κέρδη που προκύπτουν από τις βασικές λειτουργίες της Εταιρείας και, όπως και ο δείκτης EBITDA, κατατάσσεται στην 

κατηγορία δεικτών κερδοφορίας. Υπολογίζεται ομαλοποιώντας τα κέρδη μέσω της εξαίρεσης των μη ταμειακών, μη 

επαναλαμβανόμενων και ειδικών χρηματοοικονομικών στοιχείων, αλλά δεν εξαιρεί τις αποσβέσεις, και υπολογίζει φόρο 

επάνω σε αυτά τα ομαλοποιημένα κέρδη τον οποίο και λαμβάνει υπ' όψιν. Ο δείκτης NOPAT, όπως και ο δείκτης EBITDA, 

πρέπει να προσαρμοστεί για να ενισχυθεί η ακρίβεια και η δυνατότητά του να χρησιμοποιηθεί ως συγκρίσιμο μέτρο 

αξιολόγησης της εύλογης απόδοσης της Εταιρείας μεταξύ χρήσεων αλλά και μεταξύ άλλων εταιρειών του ίδιου κλάδου. Αυτές 

οι προσαρμογές είναι αναγκαίες από τη φύση του δείκτη NOPAT (όπως και προκύπτουν τα «καθαρά λειτουργικά κέρδη») για 

να παρουσιαστεί η πραγματική ικανότητα της Εταιρείας να αξιοποιήσει τα διαθέσιμα της έτσι ώστε να δημιουργήσει αποδόσεις, 

όπως και εμφανίζονται στον δείκτη ROIC. 
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Ο δείκτης NOPAT αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές για: 1

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές προστίμων και προσαυξήσεων —  1.536,51

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Λοιπά μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά (έσοδα) – καθαρό (9.937,32) (5.788,23)

Προσαρμοσμένο EBIT 216.206,02 288.495,08

Φόρος υπολογισμένος βάσει του πραγματικού φορολογικού συντελεστή 

(2021: 22,99%｜2020: 24,32%)
(49.695,54) (70.157,51)

NOPAT 166.510,48€       218.337,57€       
1

1  

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά κέρδη μετά τους φόρους (NOPAT) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά 

(23,74)% ή €(51.827,09). Οι προσαρμογές του δείκτη NOPAT είναι ταυτόσημες με αυτές του δείκτη Προσαρμοσμένου 

EBITDA, με διαφορά ότι ο δείκτης NOPAT λαμβάνει υπ’ όψιν του τις αποσβέσεις και τους φορολογικού φόρους. Αν ο 

πραγματικός φορολογικός συντελεστής (αποτελέσματα προ φόρων διά φορολογικοί φόροι εισοδήματος) δεν μπορεί να 

υπολογιστεί λόγω ζημιογόνων αποτελεσμάτων ή συμψηφισμού φορολογικά αναγνωριζόμενων ζημιών προηγούμενων 

χρήσεων, τότε χρησιμοποιείται ο τεκμαρτός φορολογικός συντελεστής. Σημειώνεται ότι, αφού ο δείκτης NOPAT ξεκινάει από 

τα λειτουργικά αποτελέσματα, το «Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό» έχει ήδη εξαιρεθεί. 

 

IC 

Το επενδυμένο κεφάλαιο (Invested Capital «IC») προσδιορίζει τα κεφάλαια που έχουν επενδυθεί στην Εταιρεία και αφορούν 

την άμεση λειτουργία της. Υπάρχουν διάφοροι μέθοδοι για να υπολογιστεί το IC, όπως η ενδεδειγμένη και επίσης αυτή που 

θεωρούμε ότι αντιπροσωπεύει την Εταιρεία, η οποία είναι ¹τα ενσώματα πάγια (εξαιρουμένων αυτών που είναι υπό εκτέλεση 

ή εγκατάσταση και προκαταβολές), ¹τα επενδυτικά πάγια, ¹τα ασώματα πάγια (εξαιρουμένων όλων εκτός δικαιωμάτων, 

αδειών και λοιπών παραχωρήσεων, και λογισμικών), οι ¹μακροπρόθεσμες απαιτήσεις (εξαιρουμένων αυτών που αφορούν 

χρηματοπιστωτικές συναλλαγές με συνδεδεμένες), ¹τα αποθέματα και οι ¹εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις, μείον τις 

²βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (εξαιρουμένων των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων). Επί πολλών περιπτώσεων 

προστίθενται και τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (ή ποσοστό τους) ή και γίνονται άλλες προσαρμογές οι οποίες για 

λόγους συντηρητικότητας και απλοποίησης δε γίνονται ή εξαιρούνται. 

 

Το IC αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού¹ 2.671.075,77 1.928.249,59

Μείον: Μη λειτουργικά στοιχεία παγίων¹ (107.091,34) (134.940,61)

Μείον: Μη τοκοφόρες βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις² (851.835,12) (428.797,01)

IC 1.712.149,31€    1.364.511,97€    

AIC (μέσος όρος IC) 1.538.330,64€    1.287.823,04€    
1  

Το επενδυμένο κεφάλαιο (IC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 25,48% ή €347.637,34, και ο μέσος όρος 

του επενδυμένου κεφαλαίου (AIC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 19,45% ή €250.507,60. Για το ROIC 

θα χρησιμοποιηθεί ο μέσος όρος του επενδυμένου κεφαλαίου (Average Invested Capital «AIC»). Το AIC δεν είναι χρονικά 

σταθμισμένο. 
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ROIC 

Ο δείκτης απόδοσης του επενδυμένου κεφαλαίου (Return On Invested Capital «ROIC») παρουσιάζει την ικανότητά της 

Εταιρείας να αξιοποιήσει τα διαθέσιμα της έτσι ώστε να δημιουργήσει αποδόσεις. Χρησιμοποιείται για την αξιολόγηση της 

αποτελεσματικότητας της Εταιρείας ως προς την κατανομή των κεφαλαίων της σε κερδοφόρες επενδύσεις, δηλαδή το κατά 

πόσο αποφέρουν απόδοση τα λειτουργικά περιουσιακά στοιχεία της. Υπάρχουν διάφοροι μέθοδοι υπολογισμού του δείκτη 

ROIC, όπως η ενδεδειγμένη και επίσης αυτή που θεωρούμε ότι αντιπροσωπεύει την Εταιρεία, η οποία είναι ο δείκτης καθαρό 

λειτουργικό αποτέλεσμα προ προσαρμοσμένων φόρων (NOPAT) δια τον μέσο όρο του επενδυμένου κεφαλαίου (Average 

Invested Capital «AIC»). 

 

Η σχέση του δείκτη ROIC είναι θεωρητικά αδύνατον να φτάσει το 100% και το θεωρητικό εκτιμώμενο άνω όριο (theoretical 

estimated ceiling) που μια εταιρεία μπορεί να πετύχει είναι το 50% – αυτό συνεπάγεται με απόδοση επενδύσεων 2:1. Το 

100% σημαίνει τέλεια λειτουργικότητα εταιρείας (επενδύσεις 100% απόδοσης που στο 100% αφορούν τη λειτουργικότητα), 

σε τέλειο εξωτερικό λειτουργικό περιβάλλον, υπό τέλειες συνθήκες. Κάτι τέτοιο δεν υφίσταται σε καμία χώρα και κλάδο. 

 

Παρότι μια εταιρεία μπορεί αν έχει υψηλό επίπεδο αποτελεσματικότητας και κερδοφορίας, σε ορισμένες περιπτώσεις ο δείκτης 

ROIC θα επιδείξει χαμηλή αποδοτικότητα, όπως: 

 

α) Η Εταιρεία διενήργησε νέες σημαντικές επενδύσεις σε περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν έχουν ακόμα δημιουργήσει 

αποδόσεις, επιβαρύνοντας τις προσδοκίες του δείκτη ROIC. 

 

β) Η Εταιρεία διατηρεί περισσότερα περιουσιακά στοιχεία από αυτά που χρειάζεται για τη λειτουργία και εξασφάλιση της, τα 

οποία αποτελούν ανεκμετάλλευτη πηγή αποδόσεων για τον δείκτη ROIC. 

 

Ο δείκτης ROIC έχει ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

NOPAT 166.510,48€       218.337,57€       

AIC 1.538.330,64€    1.287.823,04€    

ROIC 10,82% 16,95%
1  
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Βάσει εσωτερικής εκτίμησης και αξιολόγησης του κλάδου και της ευρύτερης οικονομίας, εκτιμούμε πως ένα εύρωστο επίπεδο 

κύμανσης του δείκτη ROIC είναι μεταξύ 5 με 7,5%. Αντίστοιχα, ένα θεωρητικά εκτιμώμενο όριο (theoretical estimated 

threshold) μέχρι και 1,5% είναι βιώσιμο αλλά οριακά υγιές, διότι κάτω αυτού του σημείου δε δημιουργούνται αποδόσεις: 

10,82%

16,95%

11,88%

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Απόδοση του επενδυμένου κεφαλάιου (Return On Invested Capital - ROIC)

Απόδοση του επενδυμένου κεφαλαίου

 

Ο δείκτης απόδοσης του επενδυμένου κεφαλαίου (ROIC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (6,13)%. 

Ειδικότερα, για κάθε €100 επενδύσεων η Εταιρεία στην κλειόμενη χρήση δημιούργησε €10,82 έναντι €16,95 της 

προηγούμενης χρήσης. Η Εταιρεία θεωρεί ότι η απόδοση του επενδυμένου κεφαλαίου της βρίσκεται σε εξαιρετικό επίπεδο 

και στοχεύει στην περαιτέρω βελτίωση του. 
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Αποδοτικότητα πωλήσεων 

Ο δείκτης καθαρών λειτουργικών εξόδων προς τις πωλήσεις (net operating expenses to sales) παρουσιάζει την 

αποτελεσματικότητα της διαχείρισης των εξόδων της Εταιρείας, διαιρώντας τα καθαρά λειτουργικά έξοδα (έξοδα διοίκησης 

συν έξοδα διάθεσης εξαιρουμένων αποσβέσεων και προβλέψεων) με τις πωλήσεις. Όσο χαμηλότερος είναι ο δείκτης, τόσο 

μεγαλύτερη είναι η ικανότητα της Εταιρείας να επιβαρύνεται με όσο το δυνατόν λιγότερα έξοδα για κάθε πώληση που 

υλοποιείται: 

€3.840.141,90 

€3.273.153,35 

€3.019.311,38 

€1.099.893,21 

€797.086,98 €808.241,29 

28,64% 24,35% 26,77%

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Καθαρά λειτουργικά έξοδα προς πωλήσεις (Net operating expenses to sales)

Πωλήσεις Καθαρά έξοδα διάθεσης και διοίκησης

 

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά έξοδα προς τις πωλήσεις της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 4,29%. 
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Ανάλυση εξόδων 

Παρακάτω παρουσιάζονται αναλύσεις σχετικά με τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας. Όλα τα υπόλοιπα αφορούν τα σύνολα 

και υποσύνολα των κονδυλίων: κόστος πωλήσεων, έξοδα διάθεσης και έξοδα διοίκησης. 

 

Διάρθρωση ανά κατηγορία λειτουργικών εξόδων και κόστους και ποσοστά επί του συνόλου τους: 

72,91%
€2.199.778,16

6,00%
€180.935,69

0,63%
€19.134,84

9,41%
€283.920,51

0,17%
€5.043,98

10,21%
€308.051,96

0,67%
€20.162,37

68,74%
€2.520.667,01

5,56%
€203.883,94

1,20%
€43.896,12

9,47%
€347.350,78

0,26%
€9.543,62

13,51%
€495.218,75

1,11%
€40.699,39

0,15%
€5.534,98

Κόστος

αποθεμάτων

Αμοιβές και

έξοδα προσωπικού

Αμοιβές και

έξοδα τρίτων

Έξοδα

παροχών τρίτων

Έξοδα

φόρων και τελών

Διάφορα έξοδα

Έξοδα

αποσβέσεων παγίων

Έξοδα προβλέψεων

παροχών προσωπικού

– καθαρό

Διάρθρωση Λειτουργικών Εξόδων

100,00%

€3.666.794,59

100,00%

€3.017.027,51

31/12/2021 31/12/2020

 

Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκαν κατά 21,54% ή €649.767,08. 
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Η ανάλυση της σχετικότητας ανά κατηγορία λειτουργικών εξόδων και κόστους με τις πωλήσεις, παρουσιάζει την ικανότητα 

της Εταιρείας να διατηρεί ομαλοποιημένες αναλογίες λειτουργικών εξόδων και κόστους, και αναγνωρίζει πιθανούς 

επικείμενους διαχειριστικούς κινδύνους. Σε πωλήσεις ύψους €100, ένα «ποσοστό επί των πωλήσεων» ύψους 90% σημαίνει 

έξοδα και κόστος €90. Αν οι πωλήσεις αυξάνονται ή μειώνονται και τα λειτουργικά έξοδα και κόστος αυξάνονται ή μειώνονται 

με ουσιωδώς δυσανάλογα ποσοστά, πιθανός υφίστανται διαχειριστικές αδυναμίες ή είναι απότοκο ιδιαίτερων συνθηκών: 

31/12/2021 Μεταβολή 31/12/2020 Μεταβολή 31/12/2019

1

Πωλήσεις 3.840.141,90€      17,32% 3.273.153,35€      8,41% 3.019.311,38€      

1

Κόστος αποθεμάτων 2.520.667,01€      14,59% 2.199.778,16€      9,20% 2.014.469,15€      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 65,64% (1,57)% 67,21% 0,49% 66,72%

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 203.883,94€         12,68% 180.935,69€         (37,47)% 289.368,25€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 5,31% (0,22)% 5,53% (4,06)% 9,58%

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 43.896,12€           129,40% 19.134,84€           (1,38)% 19.403,41€           

Ποσοστό επί των πωλήσεων 1,14% 0,56% 0,58% (0,06)% 0,64%

Έξοδα παροχών τρίτων 347.350,78€         22,34% 283.920,51€         (0,52)% 285.392,64€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 9,05% 0,37% 8,67% (0,78)% 9,45%

Έξοδα φόρων και τελών 9.543,62€             89,21% 5.043,98€             (41,66)% 8.646,44€             

Ποσοστό επί των πωλήσεων 0,25% 0,09% 0,15% (0,13)% 0,29%

Διάφορα έξοδα 495.218,75€         60,76% 308.051,96€         49,95% 205.430,55€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 12,90% 3,48% 9,41% 2,61% 6,80%

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39€           101,86% 20.162,37€           (23,42)% 26.328,75€           

Ποσοστό επί των πωλήσεων 1,06% 0,44% 0,62% (0,26)% 0,87%

Έξοδα προβλέψεων παροχών 

προσωπικού – καθαρό
5.534,98€             —  —  €                      —  —  €                      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 0,14% 0,14% —  —  —  

1

Επί του συνόλου 3.666.794,59€      21,54% 3.017.027,51€      5,90% 2.849.039,19€      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 95,49% 3,31% 92,17% (2,19)% 94,36%
1  

Η αναλογία εξόδων και κόστους με τις πωλήσεις αυξήθηκε κατά (3,31)%. Ειδικότερα, για κάθε €100 πωλήσεων η Εταιρεία 

στην κλειόμενη χρήση δαπάνησε €95,49 έναντι €92,17 της προηγούμενης χρήσης. 

 

Σύνοψη και πληροφόρηση (1/2) 

Η Εταιρεία θα συνεχίσει να χρησιμοποιεί αναλυτικά εργαλεία διαχείρισης ρίσκου και οικονομικών αναλύσεων ως δικλείδες 

ασφαλείας για επικείμενους χρηματοοικονομικούς κινδύνους, αλλά και προκειμένου να διασφαλίσει την ορθή και πλήρη 

ενημέρωση της Διοίκησης και των Μετόχων της και ως ακόλουθο να ενισχύσει την ικανότητα του Διοικητικού Συμβουλίου 

να λάβει τις βέλτιστες και πιο διαυγείς δυνατές αποφάσεις. 

 

Γ. Διαχείριση Χρηματοοικονομικών Κινδύνων 
Οι κυριότεροι χρηματοοικονομικοί κίνδυνοι, τους οποίους η Εταιρεία καλείται να αντιμετωπίσει είναι: ο κίνδυνος αγορών, ο 

κίνδυνος συναλλάγματος, ο κίνδυνος τιμών, ο κίνδυνος επιτοκίων, ο κίνδυνος πιστωτικός, ο κίνδυνος αποθεμάτων, ο 

κίνδυνος απρόσμενων καταστροφών, ο κίνδυνος προστασίας πληροφοριών και προσωπικών δεδομένων, ο κίνδυνος 

ρευστότητας, ο κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου και ο κίνδυνος μόχλευσης. Οι πολιτικές διαχείρισης των σχετικών κινδύνων 

της Εταιρείας έχουν ως στόχο την ελαχιστοποίηση των επιπτώσεων που μπορεί να έχουν στην οικονομική κατάσταση και 

απόδοσή της. Οι κυριότεροι κίνδυνοι που αντιμετώπισε η Εταιρεία στην τρέχουσα χρήση σχετίζονται με τα παρακάτω. 

 

Μακροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον στην Ελλάδα 

Μετά από μια παρατεταμένη περίοδο οικονομικής ύφεσης μεταξύ του 2008-2016, κατά την οποία το πραγματικό Ακαθάριστο 

Εγχώριο Προϊόν («ΑΕΠ») μειώθηκε κατά (26,90)%, η ελληνική οικονομία άρχισε να ανακάμπτει το 2016 και συνέχισε το 

2019 με το πραγματικό ΑΕΠ να σημειώνει μικρή και συνεχή αύξηση. Ωστόσο, η ελληνική οικονομία συνέχισε να διανύει 

συστηματική επιβράδυνση του ρυθμού ανάπτυξης της οικονομικής της δραστηριότητας με παράλληλη μείωση της ιδιωτικής 

κατανάλωσης και αύξηση της ανεργίας. Ταυτόχρονα, εξακολουθούν να υπάρχουν ανησυχίες σχετικά με τη βιωσιμότητα του 

τραπεζικού συστήματος και την κρατική χρηματοδότηση μετά την ολοκλήρωση του προγράμματος διάσωσης, γεγονός που 

αντικατοπτρίζεται στις αξιολογήσεις κινδύνου και τη διαμόρφωση τιμών στις κεφαλαιαγορές μέχρι και σήμερα. 

 

Περαιτέρω, ο Ευρωπαϊκός Μηχανισμός Στήριξης δε φαίνεται να έχει κατορθώσει να δημιουργήσει τις προϋποθέσεις για 

διατηρήσιμη και ισχυρή ανάκαμψη, με τα προβλήματα στο χρηματοπιστωτικό σύστημα και την εντεινόμενη κρίση του 
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δημοσίου χρέους της Ελλάδας και άλλων χωρών να διαχέει ανασφάλεια, ενώ σε διεθνές επίπεδο οι πολεμικές και πολιτικές 

συγκρούσεις προκαλούν έντονη ανησυχία και οικονομική αβεβαιότητα. 

 

Στις 12 Μαρτίου 2020, ο Παγκόσμιος Οργανισμός Υγείας ανακήρυξε τον COVID-19 ως πανδημία, δεδομένης της ταχείας 

εξάπλωσής του σε ολόκληρο τον κόσμο. Πολλές κυβερνήσεις παγκοσμίως έχουν ήδη λάβει αυστηρά μέτρα για να βοηθήσουν 

στον περιορισμό και στην καθυστέρηση της εξάπλωσης του ιού, τα οποία έχουν επιβραδύνει τις οικονομίες παγκοσμίως, 

προκαλώντας σημαντική αναστάτωση στις επιχειρηματικές δραστηριότητες και την καθημερινή ζωή. Πολλές χώρες, 

συμπεριλαμβανομένης της Ελλάδας, έχουν υιοθετήσει έκτακτα και οικονομικώς επιζήμια μέτρα περιορισμού, 

συμπεριλαμβανομένης της υποχρέωσης των εταιρειών να μειώσουν ή ακόμη και να αναστείλουν τις συνήθεις επιχειρηματικές 

δραστηριότητες τους. Οι κυβερνήσεις έχουν επίσης επιβάλει περιορισμούς στις μετακινήσεις, καθώς και αυστηρά μέτρα 

καραντίνας ως εκ τούτου Κλάδοι όπως ο τουρισμός, η φιλοξενία και η ψυχαγωγία, έχουν επηρεαστεί άμεσα και σε σημαντικό 

βαθμό από αυτά τα μέτρα. Άλλοι κλάδοι, όπως η μεταποίηση και οι χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, έχουν επίσης επηρεαστεί 

έμμεσα. Ωστόσο, η ελληνική κυβέρνηση έχει προτείνει μια σταδιακή προσέγγιση για την άρση και ρύθμιση των μέτρων 

περιορισμού, αυξάνοντας τις ελπίδες για ταχεία ανάκαμψη της ελληνικής οικονομίας. 

 

Το δεύτερο τρίμηνο του 2020 το πραγματικό ΑΕΠ σημείωσε σημαντική μείωση κυρίως λόγω της εφαρμογής των μέτρων για 

την αντιμετώπιση του COVID-19 που επέβαλε η ελληνική κυβέρνηση. Το τρίτο τρίμηνο του 2020 σημείωσε μικρή ανάκαμψη 

που οφείλεται κατά κύριο λόγο στη αύξηση ιδιωτικής κατανάλωσης και των εισαγωγών, η οποία αντισταθμίζεται από τη 

μείωση των εξαγωγών και των επενδύσεων. 

 

Το 2021 η ελληνική οικονομία ανέκαμψε από την ύφεση του 2020 που προκάλεσε η πανδημία και τα μέτρα που λήφθηκαν 

για τον περιορισμό των επιπτώσεων στο σύστημα υγείας, αλλά συνέχισε να αντιμετωπίζει σημαντικές δυσκολίες.  

 

Βραχυπρόθεσμα, η κύρια δυσκολία αφορά τον περιορισμό της πανδημίας και η επιστροφή στην σταθερή ανάπτυξη. Παρά 

της παραπάνω αβεβαιότητες, το πραγματικό ΑΕΠ της Ελλάδας το 2021 ήταν υψηλότερο των προσδοκιών. Η άρση των 

περιορισμών κυκλοφορίας βοήθησε την οικονομική ανάκαμψη, την τόνωση του οικονομικού κλίματος και την διεθνείς 

εμπορία. Τα υψηλά ποσοστά εμβολιασμού αποδυνάμωσαν την δυναμική της πανδημίας και ενθάρρυναν τα διεθνή ταξίδια και 

επέκτειναν την τουριστική περίοδο μέχρι τον Νοέμβριο, που είχε σαν αποτέλεσμα την αύξηση του πραγματικού ΑΕΠ κατά 

8,3% έναντι (9)% το 2020. 

 

Μακροπρόθεσμα, το χρέος της Ελλάδας αυξάνεται σταθερά. Σύμφωνα με τον Οργανισμό Διαχείρισης Δημόσιου Χρέους, η 

Ελλάδα κατά τον Δεκέμβριο του 2021 σημείωσε €388 δισεκατομμύρια χρέος, έναντι €374 δισεκατομμύρια χρέος το 2020, 

σημειώνοντας σταθερή αύξηση εντός του πρώτου τριμήνου του 2022. Όσο μεγαλύτερο το χρέος μιας χώρας σε σχέση με το 

ΑΕΠ της, τόσο μεγαλύτερες πιθανότητες έχει να το αθετήσει και να επηρεαστεί από οικονομική επιβράδυνση. Οι πρώτες 10 

χώρες με τη μεγαλύτερη αναλογία χρέους προς ΑΕΠ είναι οι εξής: 

Κατάταξη Χρέος προς ΑΕΠ (2021)

#1 257%

#2 210%

#3 207%

#4 175%

#5 161%

#6 155%

#7 141%

#8 138%

#9 138%

#10 137%

Σουδάν (Sudan)

Χώρα

Ιαπωνία (Japan)

Μαλδίβες (Maldives)

Σιγκαπούρη (Singapore)

Μπαρμπάντος (Barbados)

Σουρινάμ (Suriname)

Ιταλία (Italy)

Πράσινο Ακρωτήρι (Cape Verde)

Ερυθραία (Eritrea)

Ελλάδα (Greece) 

 

Το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο προειδοποίησε για τα επιτόκια στις 15 Δεκεμβρίου του 2021, σημειώνοντας ότι το παγκόσμιο 

χρέος έφτασε τα 226 τρισεκατομμύρια δολάρια μέχρι το τέλος του 2020, σημειώνοντας τη μεγαλύτερη αύξηση ενός έτους 

από τον Β ' Παγκόσμιο Πόλεμο. 

Ο δανεισμός από τις κυβερνήσεις αντιπροσώπευε λίγο περισσότερο από το ήμισυ της αύξησης των 28 τρισεκατομμυρίων 

δολαρίων, ανεβάζοντας τον παγκόσμιο δείκτη δημόσιου χρέους στο ρεκόρ του 99% του παγκόσμιου ΑΕΠ. Καθώς τα επιτόκια 

αυξάνονταν, αξιωματούχοι του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου προειδοποιήσαν ότι τα υψηλότερα επιτόκια θα μειώσουν το 

αντίκτυπο των δημοσιονομικών δαπανών και θα προκαλέσουν εντατικοποίηση των ανησυχιών για τη βιωσιμότητα του 

χρέους. Ο παγκόσμιος δείκτης δημόσιου χρέους το 2021 έπεσε μόνο 2 μονάδες στο 97% του παγκόσμιου ΑΕΠ, 
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δημιουργώντας αυξημένη αβεβαιότητα για τις δημοσιονομικές προοπτικές του 2022, που είναι ήδη επιβαρυμένες από την 

προβληματική περίοδο ανάπτυξης που απέφερε η κρίση της πανδημίας του COVID-19. 

 

Το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο επίσης δημοσίευσε στο «World Economic Outlook Report» (Έκδοση Απριλίου 2022) 

σημειώνοντας ότι ο πόλεμος στην Ουκρανία πυροδότησε μια δαπανηρή ανθρωπιστική κρίση με σημαντικό οικονομικό 

αντίκτυπο. Η σύγκρουση θα συμβάλει σε σημαντική επιβράδυνση της παγκόσμιας ανάπτυξης το 2022 και θα περαιτέρω 

αυξήσει τον πληθωρισμό. Οι τιμές των καυσίμων και των τροφίμων έχουν ήδη αυξηθεί ραγδαία, πλήττοντας περισσότερο 

τους ευάλωτους πληθυσμούς σε χώρες χαμηλού εισοδήματος, που έχει επίσης ως συνέπεια τη μείωση της κατανάλωσης ως 

απότοκο της μείωσης της αγοραστικής ικανότητας. Παρατίθενται τα επίσημα γραφήματα της έκθεσης τους, σχετικά με τις 

προβλέψεις τους ως προς την παγκόσμια ανάπτυξη: 

 

 

Τέτοια γεγονότα, ιστορικά αποτελούσαν και τους πρώτους κρίκους των αλυσίδων που και αποτέλεσαν σε οικονομικές κρίσεις. 
Στο πλαίσιο αυτού του δυσμενούς οικονομικού και επιχειρηματικού περιβάλλοντος, η Διοίκηση της Εταιρείας λαμβάνει υπ’ 

όψιν τις εγχώριες και διεθνείς οικονομικές εξελίξεις και υιοθετεί τα απαιτούμενα μέτρα, έτσι ώστε να περιορίσει τις επιπτώσεις 

των προαναφερόμενων κρίσεων και δυσκολιών. 
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Μικροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον της Εταιρείας 

Η Εταιρεία, παρά τις ανησυχίες που έχει προκαλέσει ο κοροναϊός COVID-19, παραμένει πλήρως λειτουργική σε όλους τους 

τομείς δραστηριότητάς της, έχοντας εφαρμόσει αυστηρά μέτρα διασφάλισης της υγείας των εργαζομένων της. 

 

Πολύ πριν εξέλιξη της πανδημίας, η Διοίκηση εισήγαγε αυστηρά μέτρα για τον περιορισμό της πιθανής απειλής από τον 

COVID-19, θέτοντας ως προτεραιότητα την ασφάλεια των εργαζομένων και την αδιάλειπτη λειτουργία της Εταιρείας:  

 

• Δημιουργήσαμε μια ειδική ομάδα, η οποία αναφέρει απ’ ευθείας στη Διοίκηση, αναλαμβάνοντας την ευθύνη για την 

αξιολόγηση και τη διαχείριση των πιθανών επιπτώσεων του COVID-19.  

• Εναρμονιζόμαστε με τις οδηγίες της Κυβέρνησης και του Παγκόσμιου Οργανισμού Υγείας. 

• Καθιερώσαμε σαφή εσωτερικά και εξωτερικά πρωτόκολλα για τακτική και έκτακτη επικοινωνία με υπαλλήλους της Εταιρείας 

και άλλους βασικούς ενδιαφερόμενους.  

 

Επιπρόσθετα, έχουμε αναπτύξει και θέσει σε πλήρη ισχύ σχέδιο αδιάλειπτης λειτουργίας εφαρμόζοντας τα ακόλουθα μέτρα: 

 

• Εισαγάγαμε και εφαρμόσαμε πολιτικές που περιορίζουν ή απαγορεύουν τα επαγγελματικά ταξίδια.  

• Υλοποιήσαμε λύσεις για εξ αποστάσεως εργασία, όπου μπορούσε να εφαρμοστεί, και προχωρήσαμε στη χρήση της 

τηλεδιάσκεψης για όλες τις επικοινωνίες μας.  

• Εισαγάγαμε πολιτικές κοινωνικής αποστασιοποίησης για όλους τους εργαζόμενους. 

• Παρείχαμε σε όλους τον απαραίτητο εξοπλισμό προστασίας και ασφάλειας.  

• Εφαρμόσαμε ειδικό προγραμματισμό εργασίας για εργαζόμενους που εκτελούν λειτουργίες κρίσιμης σημασίας.  

• Προχωρήσαμε σε ειδικές ρυθμίσεις για εργαζόμενους που ανήκουν σε ευπαθείς ομάδες. 

 

Όπως προαναφέραμε, παρόλη την οικονομική ανάκαμψη, η ελληνική οικονομία αντιμετωπίζει μια σειρά από σημαντικές 

προκλήσεις, όπως οι σχετικά χαμηλοί ρυθμοί ανάπτυξης σε σχέση με τις υπόλοιπες χώρες της Ευρωζώνης και η χαμηλότερη 

πιστοληπτική αξιολόγηση της ελληνικής κυβέρνησης σε σχέση με την επενδυτική κατηγορία. Ταυτόχρονα, υπάρχουν 

σημαντικοί κίνδυνοι και αβεβαιότητες που προέρχονται από το εξωτερικό περιβάλλον, όπως η επιβράδυνση της παγκόσμιας 

οικονομικής δραστηριότητας λόγω του αυξανόμενου προστατευτισμού του εμπορίου και των γεωπολιτικών εντάσεων. Τα 

περιοριστικά μέτρα που επέβαλε η ελληνική κυβέρνηση λόγω της εκδήλωσης του COVID-19, είχε επίσης σημαντικό αντίκτυπο 

στη ζήτηση και στην ιδιωτική κατανάλωση. Η Διοίκηση αξιολογεί συνεχώς την κατάσταση και τις πιθανές μελλοντικές εξελίξεις 

προκειμένου να διασφαλίσει τη λήψη όλων των απαιτούμενων μέτρων για την ελαχιστοποίηση τυχόν επιπτώσεων στις 

δραστηριότητες της Εταιρείας. 

 

Η Διοίκηση, ανταποκρίθηκε άμεσα στο ξέσπασμα της πανδημίας από το τέλος του Φεβρουαρίου και προέβη σε διάφορες 

δράσεις αντιμετώπισης της κρίσης της πανδημίας με πρωταρχικό στόχο τη διασφάλιση της υγείας και της ασφάλειας των 

εργαζομένων, πελατών και συνεργατών της, καθώς και τη διασφάλιση της ομαλής λειτουργίας των δραστηριοτήτων της και 

τον εφοδιασμό της αγοράς. Οι δράσεις αυτές περιλαμβάνουν:  

 

• Υιοθέτηση έγκαιρου και επιτυχούς νέου μοντέλου εργασίας εξ αποστάσεως (τηλεργασία) όπου αυτό είναι εφικτό και 

απομακρυσμένη υποστήριξη πληροφοριακών συστημάτων, τροποποίηση προγραμμάτων βάρδιας.  

• Σύνταξη πολιτικής για την πρόληψη και αντιμετώπιση των προβλημάτων από την πανδημία COVID-19, αναλυτικές οδηγίες 

πρόληψης και σενάρια ασκήσεων, σχεδιασμός και εφαρμογή διαδικασιών χειρισμού περιστατικών ύποπτων κρουσμάτων.  

• Συνεχή ενημέρωση και υγειονομική υποστήριξη των εργαζόμενων. 

• Τακτικές απολυμάνσεις σε όλους τους εργασιακούς χώρους και διάθεση κατάλληλων μέσων ατομικής προστασίας και 

πρόληψης.  

 

Η οικονομική επίδραση της τρέχουσας κρίσης στην παγκόσμια οικονομία και τις επιχειρηματικές δραστηριότητες συνολικά, 

δεν μπορεί να εκτιμηθεί με εύλογη βεβαιότητα σε αυτό το στάδιο, λόγω του ρυθμού με τον οποίο επεκτείνεται η επιδημία 

και του υψηλού επιπέδου αβεβαιότητας που προκύπτει από την αδυναμία πρόβλεψης της τελικής κατάληξης της. 

 

Κατά την εκτίμηση της Διοίκησης, η σχετικά μικρή ελαστικότητα που χαρακτηρίζει τη ζήτηση των προϊόντων και υπηρεσιών 

της Εταιρείας σε συνδυασμό με τη σωστή οργάνωση, την κοινή διαχείριση, τη συνεχή αναβάθμιση και εξέλιξη, την παροχή 

υψηλής ποιότητας υπηρεσιών και τις εξαγγελίες των αρμόδιων φορέων, αποτελούν θετικά στοιχεία ικανά για την επίτευξη 

των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων στόχων της. 
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Η Διοίκηση θα συνεχίσει να παρακολουθεί εκ του σύνεγγυς την κατάσταση και να αξιολογεί τυχόν πιθανές περαιτέρω 

επιπτώσεις στη λειτουργία και οικονομική διαύγεια της Εταιρείας, σε περίπτωση που πιο αυστηρά μέτρα πρόληψης 

επαναφερθούν. 

 

Κίνδυνος αγορών 

Η Διοίκηση αναγνωρίζει ότι η οικονομική ύφεση και η πανδημία άφησαν το στίγμα τους στη χώρα, κάτι που ενδέχεται να 

επηρεάσει τη δραστηριότητα και χρηματοοικονομική διαύγεια της Εταιρείας ακόμα και σε μακροπρόθεσμο χρονικό ορίζοντα. 

Επιπρόσθετα, η Διοίκηση λαμβάνει υπ’ όψιν της το γενικότερο παγκόσμιο μακροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον, που 

μπορεί άμεσα ή έμμεσα να επηρεάσει την Εταιρεία, τους πελάτες και συνεργάτες της. Λόγω αυτών, στοχεύοντας σε ένα 

ευέλικτο και δυναμικό μοντέλο διαχείρισης, η Διοίκηση αναθεωρεί διαρκώς το πρόγραμμα ενεργειών της με στόχο να 

επεκτείνει το μερίδιο αγοράς της Εταιρείας, ενώ παράλληλα παραμένει προσηλωμένη στη στρατηγική και τους στόχους της. 

 

Κίνδυνος συναλλάγματος 

Δεν υπάρχουν σημαντικοί συναλλαγματικοί κίνδυνοι, καθ’ ότι ο κύριος όγκος των πωλήσεων και αγορών της Εταιρείας 

πραγματοποιείται σε Ευρώ. Επίσης, η πλειονότητα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της είναι εκπεφρασμένο 

σε Ευρώ. Αναφορικά με τις εμπορικές συναλλαγές που διενεργούνται σε νόμισμα διαφορετικό του λειτουργικού, ο κίνδυνος 

είναι περιορισμένος. 

 

Κίνδυνος τιμών 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμών λόγω των μεταβολών των αξιών των υλικών και λοιπών αναλώσιμων που χρησιμοποιεί 

για την εκτέλεση πωλήσεων των προϊόντων και υπηρεσιών που προσφέρει.  

 

Ο κίνδυνος τιμών από μεταβολές της αξίας των υλικών και λοιπών αναλώσιμων αντιμετωπίζεται κυρίως με τις ανάλογες 

μεταβολές των τιμών πώλησης, κατά περίπτωση. Η Εταιρεία εκτιμά διαρκώς τις πιθανές απώλειες που μπορεί να υποστεί σε 

συγκεκριμένο χρονικό ορίζοντα και που να οφείλονται στις αλλαγές των παραμέτρων της αγοράς. 

 

Κίνδυνος επιτοκίων 

Η Εταιρεία έχει έντοκες υποχρεώσεις και συνεπώς το εισόδημα και οι λειτουργικές ταμειακές ροές της μπορούν να 

επιβαρυνθούν από τις αλλαγές στην αγορά των επιτοκίων. 

 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από δανειακές συμβάσεις της Εταιρείας που είναι εκφρασμένες σε κυμαινόμενο επιτόκιο 

συνδεδεμένο με τον δείκτη EURIBOR, ή και λοιπών επιτοκιακών διακυμάνσεων. Ως εκ τούτου, η Εταιρεία είναι εκτεθειμένη 

σε κίνδυνο μεταβολής επιτοκίων. Η Εταιρεία δε χρησιμοποιεί εργαλεία αντιστάθμισης του επιτοκιακού κινδύνου λόγω του 

περιορισμένου κίνδυνου της σε αυτόν. 

 

Η ανάλυση της ευαισθησίας των αποτελεσμάτων και ιδίων κεφαλαίων από τις μεταβολές των επιτοκίων έγινε επάνω σε ένα 

εύρος 50 μονάδων βάσης (+0.5% με –0.5%). Οι μεταβολές του κινδύνου επιτοκίων εκτιμώνται ότι κινούνται σε ένα λογικό 

εύρος σε σχέση με τις πιο πρόσφατες συνθήκες της αγοράς: 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Μεταβολή ως ▼

(2021: 0,5%｜2020: 0,5%)

Μεταβολή ως ▲

(2021: 0,5%｜2020: 0,5%)

Επίδραση στα αποτελέσματα Επίδραση στα ίδια κεφάλαια

2.278,84€             4.059,80€             

(2.278,84)€           (4.059,80)€           (2.278,84)€           (4.059,80)€           

4.059,80€             2.278,84€             

 

Η θετική επίδραση παρουσιάζει το μη ταμειακό όφελος που προέρχεται από τις δανειακές συμβάσεις με ρήτρες όπου ο δείκτης 

EURIBOR είναι αρνητικός και υπολογίζεται ως μηδέν (0) αντί ως μείωση του συμβατικού επιτοκίου. 

 

Κίνδυνος πιστωτικός 

Ο πιστωτικός κίνδυνος της Εταιρείας προκύπτει από τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που διακρατούνται ως καταθέσεις 

στις τράπεζες, καθώς επίσης και από τις πιστωτικές εκθέσεις από πελάτες, συμπεριλαμβανομένων των σημαντικών 

απαιτήσεων και διενεργηθεισών συναλλαγών. Δυνητικός πιστωτικός κίνδυνος είναι η αδυναμία του αντισυμβαλλομένου να 

ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του.  

 

Για την ελαχιστοποίηση του πιστωτικού κινδύνου που προκύπτει από τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που διακρατούνται 

ως καταθέσεις στις τράπεζες η Εταιρεία, στο πλαίσιο εγκεκριμένων πολιτικών από το Διοικητικό Συμβούλιο, θέτει όρια στο 
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πόσο θα εκτίθεται σε κάθε μεμονωμένο χρηματοπιστωτικό ίδρυμα. Επιπρόσθετα, η Εταιρεία συναλλάσσεται μόνο με 

αναγνωρισμένα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης, όσον αφορά προϊόντα καταθέσεων. 

 

Η εξασφάλιση των επί πιστώσει απαιτήσεων διενεργείται μέσω της ευρείας διασποράς της πελατειακής βάσης της Εταιρείας 

και της λήψης επαρκών εξασφαλίσεων κατά περίπτωση. Ωστόσο, σε οποιαδήποτε περίπτωση η Διοίκηση θεωρεί ότι διατρέχει 

υψηλό κίνδυνο μη είσπραξης των απαιτήσεών της Εταιρείας, λαμβάνει επαρκείς εξασφαλίσεις και διενεργεί προβλέψεις 

απομειώσεων, έτσι ώστε η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο να αντανακλάται στο ύψος κάθε στοιχείου του ενεργητικού. 

 

Η πιστοληπτική ικανότητα του ελληνικού κράτους έχει βελτιωθεί σημαντικά τα τελευταία έτη, σύμφωνα και με 

αναγνωρισμένους οίκους αξιολόγησης: 

Οργανισμός Αξιολόγηση Προοπτικές Ημερομηνία

DBRS BB (υψηλό) Σταθερές 18 Μαρτίου 2022

Fitch BB Θετικές 14 Ιανουαρίου 2022

DBRS BB Θετικές 17 Σεπτεμβρίου 2021

S&P 	BB Θετικές 23 Απριλίου 2021

Moody's Ba3 Σταθερές 6 Νοεμβρίου 2020

S&P BB- Σταθερές 24 Απριλίου 2020

DBRS BB (χαμηλό) Σταθερές 24 Απριλίου 2020

Fitch BB Σταθερές 24 Απριλίου 2020

Fitch BB Θετικές 24 Ιανουαρίου 2020

DBRS BB (χαμηλό) Θετικές 1 Νοεμβρίου 2019

S&P BB- Θετικές 25 Οκτωβρίου 2019

DBRS BB (χαμηλό) Σταθερές 3 Μαΐου 2019

Moody’s B1 Σταθερές 1 Μαρτίου 2019
 

Οι παραπάνω αξιολογήσεις χρησιμοποιούνται από τη Διοίκηση και ως άξονες εκτίμησης των εγχώριων απαιτήσεων της 

Εταιρείας σε περίπτωση που δεν υφίστανται ειδικές αξιολογήσεις για τους εκάστοτε συναλλασμένους της. 

 

Κίνδυνος αποθεμάτων 

Ο κίνδυνος αυτός προκύπτει από την κατοχή παλαιών αποθεμάτων και συνίσταται στην αδυναμία διάθεσης των αποθεμάτων 

αυτών ή στη διάθεση αυτών σε τιμές χαμηλότερες της αξίας αποτίμησής τους. Η Εταιρεία κατά πάγια τακτική εξετάζει 

συστηματικά τα αποθέματα αξιολογώντας αν αναμένεται να πωληθούν στην προσδοκώμενη ρευστοποιήσιμη αξία τους ή αν 

χρειάζεται να διενεργηθούν προβλέψεις απομειώσεων λόγω απαξίωσης τους. 

 

Κίνδυνος απρόσμενων καταστροφών 

Η Εταιρεία έχει πλήρως ασφαλίσει τα κινητά και ακίνητα περιουσιακά της στοιχεία σε αναγνωρισμένους ασφαλιστικούς 

φορείς, εξασφαλίζοντας πιθανούς απρόσμενους κινδύνους καταστροφών που θα μπορούσαν να επηρεάσουν τη συνέχιση 

της ορθής δραστηριότητας της. 

 

Κίνδυνος προστασίας πληροφοριών και πρ  οσωπικών δεδομένων 

Η διασφάλιση των δεδομένων και ευαίσθητων πληροφοριών όπως οι Εταιρικές πληροφορίες, τα προσωπικά 

δεδομένα του προσωπικού, των πελατών και συνεργατών, είναι πρωταρχικής σπουδαιότητας για τη Διοίκηση 

και μέρος της εταιρικής κουλτούρας. Ενδεχόμενη παραβίασή τους μπορεί να έχει δυσμενείς επιπτώσεις στη 

φήμη και στον στρατηγικό σχεδιασμό της Εταιρείας, αλλά και να δημιουργήσει νομικές υποχρεώσεις. 

 

Προκειμένου να περιορίσει τον σχετικό κίνδυνο η Εταιρεία έχει αναπτύξει αναγκαίες πολιτικές και διαδικασίες ώστε να 

διασφαλιστούν όλες τις ευαίσθητες πληροφορίες και τα προσωπικά δεδομένα: 

 

• Δικλείδες ασφαλείας περί της μη παροχής σε πρόσωπο ξένο προς την επιχείρηση οποιασδήποτε πληροφορίας σχετικής με 

τις τεχνικές, τα απόρρητα, τις διαδικασίες, τους καταλόγους πελατών και οποιοδήποτε γενικά ευαίσθητο στοιχείο. 

• Η πρόσβαση στα δεδομένα και τις πληροφορίες υφίσταται μόνο σε εξουσιοδοτημένο προσωπικό. 

• Η εξαγωγή οποιουδήποτε υλικού και εγγράφου υφίσταται μόνο από εξουσιοδοτημένο προσωπικό. 
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• Έχει οριστεί Υπεύθυνος Ασφαλείας Προσωπικών Δεδομένων (Data Protection Officer «DPO»), όπου και αξιολογεί τους 

κινδύνους, αναπτύσσει νέες διαδικασίες και βελτιώνει τις υπάρχουσες, επιβλέπει την εφαρμογή τους και αξιολογεί την 

αποτελεσματικότητά τους. 

• Έχει κατάλληλα, σύγχρονα και ειδικά διαμορφωμένα πληροφοριακά συστήματα τα οποία εμποδίζουν οποιαδήποτε τύπου 

κακόβουλη ενέργεια η οποία θα μπορούσε να επηρεάσει την ακεραιότητα των οικονομικών και μη στοιχείων.  
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Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας της Εταιρείας κυμαίνεται σε υψηλά επίπεδα, λόγω του ότι οι λειτουργικές ταμειακές ροές είναι 

αρνητικές. Ωστόσο, η αποτελεσματική διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας και η εξεύρεση όλων των αναγκαίων κεφαλαίων 

για την εμπρόθεσμη ικανοποίηση των συμβατικών υποχρεώσεων της Εταιρείας κρίνεται ως καθοριστικής σημασίας 

παράγοντας για τη συνέχιση της ομαλής λειτουργίας της στο μέλλον: 

€(161.860,64)

€93.579,43 
€56.698,12 

€(17.917,31)

€2.421,94 

€(8.938,25)

€(509.530,43)

€959.532,95 

€(37.430,04)

Συνολική:

€(689.308,38)

Συνολική:

€1.055.534,32 

Συνολική:

€10.329,83 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Καθαρή μεταβολή ταμειακών διαθεσίμων

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

λειτουργικές δραστηριότητες

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

επενδυτικές δραστηριότητες

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

χρηματοδοτικές δραστηριότητες

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκαν κατά (57,89)% ή €(689.308,38) και 

ανήλθαν σε €501.316,35 έναντι €1.190.624,73 της προηγούμενης χρήσης. 
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Συμπληρωματικά, η ληκτότητα των ρευστών υποχρεώσεων σύμφωνα με τις συμβατικές ημερομηνίες διευθέτησης αυτών: 

Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις
1 —  —  —  —  

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 149.771,32 433.208,23 —  582.979,55

Εμπορικές και λοιπές 

υποχρεώσεις
1 810.340,16 —  —  810.340,16

Φόροι εισοδήματος 1 41.494,96 —  —  41.494,96

Ρευστές υποχρεώσεις 1 1.001.606,44€    433.208,23€       —  €                     1.434.814,67€    
1

1

1

1

1 Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα
1

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις
1 —  31.147,30 —  31.147,30

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 246.445,23 819.475,84 —  1.065.921,07

Εμπορικές και λοιπές 

υποχρεώσεις
1 366.481,57 —  —  366.481,57

Φόροι εισοδήματος 1 62.315,44 —  —  62.315,44

Ρευστές υποχρεώσεις 1 675.242,24€       850.623,14€       —  €                     1.525.865,38€    
1

1

31/12/2020

31/12/2021

 

Η Εταιρεία δεδομένης της έντασης και του βάθους της κρίσης παρακολουθεί και αναπροσαρμόζει σε μηνιαία βάση το ταμειακό 

πρόγραμμα ρευστότητάς της αξιολογώντας τις αναμενόμενες ταμειακές εισροές και εκροές. 

 

Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου 

Στον επόμενο πίνακα παρατίθεται αν τα ίδια κεφάλαια και το μακροπρόθεσμο χρέος είναι σε θέση να καλύψουν τα 

μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, όπως και σχετικές αναλύσεις επί αυτών. Η διαφορά μεταξύ το 

κυκλοφορούν ενεργητικό και τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις ή μεταξύ των ιδίων κεφαλαίων συν τις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και προβλέψεις πλην το μη κυκλοφορούν ενεργητικό, χρησιμοποιείται ως κεφάλαιο κίνησης, το εν λόγω καθαρό 

κεφάλαιο κίνησης (net working capital). Όσο μεγαλύτερη η κάλυψη, τόσο περισσότερο η Εταιρεία δεν εξαρτάται από 

δανειοληπτικούς παράγοντες. Όταν τα ίδια κεφάλαια και οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρησιμοποιούνται για να 

αντισταθμίσουν τα μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία, αυτό συνεπάγεται ότι αυτά τα κεφάλαια είναι δεσμευμένα, ως 

οφειλές. 

 

Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης υπολογίζεται ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Κυκλοφορούν ενεργητικό 2.976.104,61 2.900.409,72

Μείον: Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (1.001.606,44) (675.242,24)

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης (Net working capital) 1.974.498,17€    2.225.167,48€    
1  

Το κυκλοφορούν ενεργητικό στην κλειόμενη χρήση υπερέβαινε τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις κατά €1.974.498,17 έναντι 

€2.225.167,48 της προηγούμενης χρήσης, μείωση κατά (11,27)% ή €(250.669,31). 
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Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης εναλλακτικά υπολογίζεται ως εξής: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Ίδια κεφάλαια 1.732.042,47 1.593.008,94

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις 438.743,21 850.623,14

Μείον: Μη κυκλοφορούν ενεργητικό (196.287,51) (218.464,60)

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης (Net working capital) 1.974.498,17€    2.225.167,48€    

1

Διαθέσιμο μέρος από: 1

1

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις 438.743,21€       850.623,14€       

Ποσοστό επί του καθαρού κεφαλαίου κίνησης 22,22% 38,23%

1

Ίδια κεφάλαια 1.535.754,96€    1.374.544,34€    

Ποσοστό επί του καθαρού κεφαλαίου κίνησης 77,78% 61,77%
1  

Ως ποσοστιαία μεταβολή, το διαθέσιμο μέρος του καθαρού κεφαλαίου κίνησης της Εταιρείας που αφορούσε μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και προβλέψεις στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (16,01)% και αναλογικά το διαθέσιμο μέρος που 

αφορούσε ίδια κεφάλαια αυξήθηκε κατά 16,01%. Ως συντηρητική προσέγγιση, η πλεονάζουσα κάλυψη πρώτα αναλώνει τα 

ίδια κεφάλαια και μετά τις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις: 

77,78%
€1.535.754,96 61,77%

€1.374.544,34 
100,00%

€1.151.921,12 

22,22%
€438.743,21 

38,23%
€850.623,14 

—
—

100%

€1.974.498,17 

100%

€2.225.167,48 

100%

€1.151.921,12 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Διαθεσιμότητα καθαρών κεφαλαίων κίνησης (Net working capital availability)

Διαθέσιμο μέρος από ίδια κεφάλαια Διαθέσιμο μέρος από μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις

 

Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (11,27)% ή €(250.669,31), το διαθέσιμο 

μέρος από μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις μειώθηκε κατά (48,42)% ή €(411.879,93) και το διαθέσιμο μέρος 

από ίδια κεφάλαια αυξήθηκε κατά 11,73% ή €161.210,62. 
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Κίνδυνος μόχλευσης 

Οι δείκτες μόχλευσης εξετάζουν τα κεφάλαια που προέρχονται με τη μορφή χρέους (χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις προς 

πιστωτικά ιδρύματα ή και τρίτους) και αξιολογούν την ικανότητα να εκπληρωθούν οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της 

Εταιρείας. Οι δείκτες αυτοί είναι σημαντικοί δεδομένου ότι οι εταιρείες βασίζονται σε ένα μείγμα ιδίων κεφαλαίων και χρέους 

για τη χρηματοδότηση των δραστηριοτήτων τους και είναι απαραίτητο να αναλύεται το ποσό που αφορά ξένα κεφάλαια, έτσι 

ώστε να εκτιμηθεί η ικανότητα αποπληρωμής τους και το επίπεδο ανεξαρτησίας τους. Αυτοί οι δείκτες είναι γνωστοί και ως 

leverage, risk ή gearing ratios. 

 

Καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια (net debt to capital) παρουσιάζει το χρέος που χρησιμοποιείται από 

την Εταιρεία για να χρηματοδοτηθούν τα περιουσιακά στοιχεία σε σχέση με το σκέλος της αξίας που εκπροσωπείται στην 

καθαρή θέση της. Συνεπώς, όσο υψηλότερη η αναλογία, τόσο περισσότερο η Εταιρεία χρηματοδοτείται από χρέος παρά από 

ίδια κεφάλαια. 

 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 582.979,55 1.065.921,07

Μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (501.316,35) (1.190.624,73)

Καθαρό χρέος 81.663,20 (124.703,66)

Ίδια κεφάλαια 1.732.042,47 1.593.008,94

Απασχολούμενα κεφάλαια 1.813.705,67€    1.468.305,28€    

Καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια (Net debt to capital) 0,05  —  
1  

Η χρηματοοικονομική εξάρτηση της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 0,05 φορές. Η εν λόγω μεταβολή 

οφείλεται: α) στην αύξηση του καθαρού χρέους κατά €206.366,86 λόγω μείωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 

κατά €(482.941,52) και λόγω μείωσης των ταμειακών διαθεσίμων κατά €(689.308,38), όπως και β) στην αύξηση των 

απασχολούμενων κεφαλαίων κατά €345.400,39 λόγω αύξησης των ιδίων κεφαλαίων κατά €139.033,53 ως επίδραση 

κερδοφόρων αποτελεσμάτων. 

 

Καθαρό χρέος προς EBITDA  

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς EBITDA (net debt to EBITDA) παρουσιάζει το πόσα χρόνια θα χρειαζόταν η Εταιρεία να 

εξοφλήσει τις υποχρεώσεις της με την υπόθεση ότι το καθαρό χρέος και τα προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και 

αποσβέσεων παρέμεναν σταθερά. 

 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς EBITDA αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 582.979,55 1.065.921,07

Μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (501.316,35) (1.190.624,73)

Καθαρό χρέος 81.663,20€         (124.703,66)€     

Προσαρμοσμένο EBITDA 256.905,41€       308.657,45€       

Καθαρό χρέος προς EBITDA (Net debt to EBITDA) 0,32  —  
1  

Τα υφιστάμενα χρόνια μέχρι την αποπληρωμή των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση 

αυξήθηκαν κατά 0,32 φορές. Η εν λόγω μεταβολή οφείλεται: α) στην αύξηση του καθαρού χρέους κατά €206.366,86 λόγω 

μείωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων κατά €(482.941,52) και λόγω μείωσης των ταμειακών διαθεσίμων κατά 

€(689.308,38), όπως και β) στη μείωση των προσαρμοσμένων κερδών προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων κατά 

€(51.752,04) ως επίδραση της λειτουργικής αποδοτικότητας. Αναλυτικές πληροφορίες σχετικά με τις προσαρμογές του 

δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA βρίσκονται επί της ανάλυσής του στην παράγραφο «Προσαρμοσμένο EBITDA». 

 

Η Διοίκηση της Εταιρείας έχει ήδη δρομολογήσει και βρίσκεται σε εξέλιξη μια σειρά ενεργειών στο πλαίσιο της περαιτέρω 

βελτίωσης της ρευστότητάς της. 
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Σύνοψη και πληροφόρηση (2/2) 

Εκτιμώντας την οικονομική ανάλυση που διεξάχθηκε, η Διοίκηση συμπέρανε ότι οι στρατηγικοί στόχοι της παραμένουν 

αμετάβλητοι και θα διαμείνει προσηλωμένη στο επιχειρηματικό μοντέλο που στοχεύει στην ανάπτυξή της στην αγορά μέσω 

της αύξησης της αξίας που έχουν τα προϊόντα και οι υπηρεσίες στους πελάτες της. Παρά το αντίξοο περιβάλλον, η Διοίκηση 

στοχεύει στην περαιτέρω ενίσχυση των πωλήσεών της συνεχίζοντας να επενδύει σταθερά στην Ελλάδα και να επιδιώκει την 

ενδυνάμωση των σχέσεων με τους πελάτες της αλλά και της θέσης της στην αγορά. Θα εξακολουθεί να δίνεται βάρος στην 

αυστηρή διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης και στη βελτίωση του, όπως και στους σχετικούς χρηματοοικονομικούς 

κινδύνους. Η Διοίκηση επενδύει έχοντας ως βάση την ενίσχυση αυτών των στρατηγικών αρχών και αξιών που έχει θεσπίσει, 

ενώ σχεδιάζει την περαιτέρω βελτίωση της λειτουργικής αποδοτικότητας της Εταιρείας, δίνοντας έμφαση στη δημιουργία 

θετικών ταμειακών ροών, προκειμένου να επιτευχθεί περαιτέρω ανάπτυξη και να αυξηθεί η αξία για τους πελάτες, συνεργάτες 

και Μετόχους της. 

 

Η πολιτική γνωστοποίησης και παρουσίασης που ακολουθεί η Εταιρεία για τους δείκτες, τις αναλύσεις 

και συναφείς χρηματοοικονομικής φύσης πληροφορίες, βασίζεται εξ ολοκλήρου στο θεσπισμένο 

πλαίσιο κατάρτισης των Κατευθυντήριων Γραμμών «Εναλλακτικοί Δείκτες Μέτρησης Απόδοσης» της 

Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και Αγορών (ESMA/2015/1415el), που εφαρμόζονται στους Εναλλακτικούς Δείκτες 

Μέτρησης Απόδοσης («ΕΔΜΑ»), οι οποίοι γνωστοποιούνται από τους εκδότες κατά την ημερομηνία αναφοράς ρυθμιζόμενων 

πληροφοριών και έχουν ως στόχο να προαγάγουν τη χρησιμότητα και διαφάνεια των ΕΔΜΑ, καθώς και την ορθή και πλήρη 

πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού σχετικά με τη χρηματοοικονομική επίδοση και θέση των εκδοτών. 

 

Δ. Διάθεση Αποτελεσμάτων 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας ενέκρινε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις από τις οποίες προέκυψε ότι 

συντρέχουν προϋποθέσεις διανομής. Αξιολογώντας τον βαθμό της εσωτερικής χρηματοδότησης, η Διοίκηση αποφάσισε να 

προτείνει τη διανομή μερισμάτων διότι αυτό δε θα επιβαρύνει τη χρηματοοικονομική υγεία, τις χρηματοροές και τη 

ρευστότητα της Εταιρείας. Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα λογίζεται η ημερομηνία έγκρισης των 

οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας. 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει στην προσεχή Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή κερδών ως εξής: 

31/12/2021

Πρώτο μέρισμα 48.666,00

Αποτελέσματα εις νέο 1.566.181,62

Αποτελέσματα εις νέο προ διάθεσης κερδών 1.614.847,62€    
1

1  

Η εγκεκριμένη διανομή κερδών της προηγούμενης χρήσης ως εξής: 

31/12/2020

Αποτελέσματα εις νέο 1.475.814,09

Αποτελέσματα εις νέο προ διάθεσης κερδών 1.475.814,09€    
1

1  

Στην κλειόμενη χρήση δεν εγκρίθηκαν μερίσματα. 
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Ε. Υποκαταστήματα και Λοιπές Εγκαταστάσεις 
Η Εταιρεία κατά τη διάρκεια της κλειόμενης και προηγούμενης χρήσης και μέχρι και την ημερομηνία αναφοράς, διατηρεί 

υποκαταστήματα μέσω των οποίων ασκεί τις επιχειρηματικές δραστηριότητές της: 

 

 

Λ. Κηφισίας 124 

15125 

Μαρούσι 

Αθήνα 

Ελλάδα 

Τ: (+30210) 8067150 

 

Λ. Ποσειδώνος 62 

17456 

Άλιμος 

Αθήνα 

Ελλάδα 

Τ: (+30210) 9830570 

 

 

ΣΤ. Λοιπές Πληροφορίες 
Εκτός των ήδη αναφερθέντων χρηματοοικονομικών αναλύσεων, η Εταιρεία εφαρμόζει τις παρακάτω πολιτικές διαχείρισης 

στους αναφερόμενους τομείς σχετικά με τη λειτουργία της: 

 

Εργασιακό περιβάλλον 

Ο μέσος αριθμός ατόμων του απασχολούμενου προσωπικού της Εταιρείας έχει ως εξής: 

15 12 15

31/12/2021                                      31/12/2020                                      31/12/2019
 

Η Εταιρεία έχει καθιερώσει κατάλληλες αρχές και διαδικασίες, έτσι ώστε να παρέχεται εύλογη διασφάλιση ότι διαθέτει επαρκές 

και ικανό προσωπικό, προσηλωμένο στις δεοντολογικές, διοικητικές και νομικές απαιτήσεις της, οι οποίες είναι απαραίτητες, 

για να εκπληρώνονται αποτελεσματικά από αυτό οι υποχρεώσεις του. Οι βασικές αρχές και διαδικασίες έχουν ως ακολούθως: 

 

α) Ακολουθεί πολιτική ίσων ευκαιριών και προσλαμβάνει βάσει αντικειμενικών ικανοτήτων ανεξαρτήτως φύλου και θρησκείας 

ή άλλων διαχωρισμών και δείχνει σεβασμό στα δικαιώματα των εργαζομένων και στις συνδικαλιστικές ελευθερίες.  

 

β) Οι εγκαταστάσεις συντηρούνται τακτικά ως προς την υγιεινή και την ασφάλειά τους από ειδικά συνεργεία και ελέγχονται 

τακτικά από τη Διοίκηση ως προς τη λειτουργικότητα και νομιμότητα τους. 

 

γ) Οι εργαζόμενοι αξιολογούνται βάσει της επίδοσής τους, του ενδιαφέροντος τους για το επάγγελμα, της 

τήρησης των αρχών και των κανόνων της επαγγελματικής δεοντολογίας, τη συμπεριφορά τους και 

παρουσία τους στην Εταιρεία, στους πελάτες, και στους συνεργάτες της. Σε αυτό το πλαίσιο οι εργαζόμενοι 

επιμορφώνονται μέσω εκπαιδευτικών προγραμμάτων, όπου αυτό είναι απαραίτητο. Αντίστοιχα, προάγονται 

βάσει των παραπάνω επαγγελματικών και ηθικών αξιών τους σε συνδυασμό με το εσωτερικό πρόγραμμα 

ανάλυσης και αξιολόγησης, το οποίο και χειρίζεται το τμήμα ανθρώπινου δυναμικού και προσωπικού σε 

συνεργασία με τη Διοίκηση.  

 

δ) Οι συνεργασίες με τους προμηθευτές βασίζονται σε πρότυπα τα οποία αρνούνται κάθε μορφή μη νόμιμης εργασίας, τις 

διακρίσεις ή την καταναγκαστική εργασία, προκειμένου να διασφαλιστεί σε κάθε εργαζόμενο που συμμετέχει στη διαδικασία 

παραγωγής η υγεία, η ασφάλεια, η ίση αμοιβή και ο σεβασμός των ρυθμών της ζωής του.  
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Περιβαλλοντικά ζητήματα 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει σημασία της προστασίας του φυσικού περιβάλλοντος και προωθεί και αναπτύσσει με συνέπεια και 

συνέχεια δράσεις φροντίδας προκειμένου να βελτιώνει συνεχώς το οικολογικό αποτύπωμα της.  

 

Η Εταιρεία εναρμονίζεται πλήρως με την περιβαλλοντική νομοθεσία και εφαρμόζει τις σχετικές 

νομοθετικές διατάξεις. Συγχρόνως, εντός του εσωτερικού προγράμματος για τις φιλικές προς το 

περιβάλλον πρακτικές του πλαισίου των δραστηριοτήτων της, έχουν αναληφθεί οι κατάλληλες 

πρωτοβουλίες για την ανακύκλωση αναλώσιμων υλικών και άλλων απορριμμάτων που αναλώνονται 

στους χώρους της.  

 

Πληροφοριακά στοιχεία για τη σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου 

Το Διοικητικό Συμβούλιο ενεργώντας συλλογικά αναλαμβάνει τη διαχείριση των Εταιρικών υποθέσεων προς όφελος της 

Εταιρείας και των Μετόχων της, διασφαλίζοντας την εφαρμογή της Εταιρικής στρατηγικής και της δίκαιης μεταχείρισης όλων 

των Μετόχων. Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφασίζει για κάθε ζήτημα που αφορά την Εταιρεία εκτός από εκείνα που είτε από 

τον νόμο είτε από το Καταστατικό, έχει ως αρμοδιότητα η Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Τα Μέλη του Διοικητικού 

Συμβουλίου εκλέγονται από την Τακτική Γενική Συνέλευση, η οποία καθορίζει ποια Μέλη αυτού είναι εκτελεστικά και ποια 

είναι μη εκτελεστικά. Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι ο θεματοφύλακας των Αρχών της Εταιρικής Διακυβέρνησης της Εταιρείας 

και αποτελείται από συγκεκριμένα Μέλη που εκλέγονται με απόλυτη πλειοψηφία από την Τακτική Γενική Συνέλευση, με 

πενταετή θητεία που παρατείνεται μέχρι την επερχόμενη Τακτική Γενική Συνέλευση και η οποία δεν μπορεί να υπερβαίνει 

την εξαετία. 

 

To Διοικητικό Συμβούλιο απαρτίζεται από τα παρακάτω Μέλη: 

 

Σταύρος Καφούνης – Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 

Δαρεία Μουτσέλου – Αντιπρόεδρος 

Aγγελική-Νίνα Καφούνη – Μέλος 

 

Νομικές και λοιπές υποχρεώσεις ιδίου χαρακτήρα 

Δεν υφίστανται εμπράγματα βάρη επί των παγίων της Εταιρείας. Μεταξύ άλλων, δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία 

διαφορές της Εταιρείας, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που η επίδρασή τους να μην έχει ληφθεί 

υπ’ όψιν στην κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων και οι οποίες ενδέχεται να έχουν σημαντική επίπτωση στην 

οικονομική κατάσταση ή στη λειτουργία της. 

 

Σημαντικά γεγονότα που συνέβησαν μετά τη λήξη χρήσης 

Πέραν των ήδη αναφερθέντων γεγονότων και πληροφοριών, από τη λήξη της χρήσης μέχρι και την ημερομηνία σύνταξης 

της παρούσας οικονομικής έκθεσης, δεν υφίστανται άλλα μεταγενέστερα γεγονότα των οικονομικών καταστάσεων που ή δεν 

έχουν ληφθεί υπ’ όψιν ή αναφερθεί και θα μπορούσαν να επηρεάσουν ουσιωδώς τις οικονομικές καταστάσεις, τη λογιστικής 

βάσης συνεχιζόμενη δραστηριότητα και τη γενικότερη λειτουργία ή ικανότητα λειτουργίας της Εταιρείας. 

 

Λαμβάνοντας υπ’ όψιν τα παραπάνω σχόλια, τις οικονομικές καταστάσεις, καθώς και την έκθεση ελέγχου του Ορκωτού 

Ελεγκτή Λογιστή, μπορείτε να προχωρήσετε στην έγκριση της συνολικής διαχείρισης που έλαβε χώρα και σχετίζεται με τις 

οικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2021, όπως και προβλέπεται από τον νόμο και το 

Καταστατικό της Εταιρείας. 

 

Αθήνα, 30 Αυγούστου 2022 

 

 

Κατ’ εξουσιοδότηση του Διοικητικού Συμβουλίου, 

Εκπρόσωπος της Εταιρείας και 

Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 

 

 

 

 

 

 

Σταύρος Καφούνης
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Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 

Έκθεση ελέγχου επί των οικονομικών καταστάσεων 

Προς τους Μετόχους της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών (εφεξής «Εταιρεία»): 

 

Γνώμη με επιφύλαξη 

Έχουμε ελέγξει τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών, οι οποίες 

αποτελούνται από την κατάσταση οικονομικής θέσης της 31 Δεκεμβρίου 2021, τις καταστάσεις αποτελεσμάτων, μεταβολών 

ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσης που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και το σχετικό προσάρτημα. 

 

Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις επιπτώσεις των θεμάτων μνημονεύονται στην παράγραφο της έκθεσής μας «Βάση για 

γνώμη με επιφύλαξη», οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την 

οικονομική θέση της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών κατά την 31 Δεκεμβρίου 2021, τη 

χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή, σύμφωνα με τις 

διατάξεις του Ν 4308/2014 όπως ισχύει.  

 

Βάση γνώμης για γνώμη με επιφύλαξη 

Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου («ΔΠΕ») όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην 

Ελληνική Νομοθεσία. Οι ευθύνες μας, σύμφωνα με τα πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω στην παράγραφο της έκθεσής 

μας «Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των οικονομικών καταστάσεων». Είμαστε ανεξάρτητοι από την Εταιρεία, καθ’ όλη τη 

διάρκεια του διορισμού μας, σύμφωνα με τον Κώδικα Δεοντολογίας για Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών 

Προτύπων Δεοντολογίας Ελεγκτών, όπως αυτός έχει ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία και τις απαιτήσεις δεοντολογίας 

που σχετίζονται με τον έλεγχο των οικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα και έχουμε εκπληρώσει τις δεοντολογικές μας 

υποχρεώσεις σύμφωνα με τις απαιτήσεις της ισχύουσας νομοθεσίας και του προαναφερόμενου Κώδικα Δεοντολογίας. 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε αποκτήσει είναι επαρκή και κατάλληλα να παρέχουν βάση για γνώμη με 

επιφύλαξη. 

 

Από τον έλεγχο μας προέκυψαν τα εξής:  

 

α) Στον λογαριασμό «Εμπορικές απαιτήσεις» περιλαμβάνονται επισφαλείς απαιτήσεις €86 χιλιάδες περίπου, για τις οποίες 

δεν έχει σχηματισθεί ισόποση πρόβλεψη για την κάλυψη ζημιών από τη μη ρευστοποίηση των απαιτήσεων αυτών. Ο μη 

σχηματισμός της απαιτούμενης πρόβλεψης των €86 χιλιάδων περίπου συνιστά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών που 

προβλέπονται από την Ελληνική Νομοθεσία του Ν 4308/2014 και άρθρο 19 «Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα», με συνέπεια η 

αξία των απαιτήσεων από «Εμπορικές απαιτήσεις», τα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα της τρέχουσας χρήσης να 

εμφανίζονται ισόποσα αυξημένα. 

 

β) Οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας δεν έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2016 έως και 

2021. Ως εκ τούτου τα φορολογικά αποτελέσματα των χρήσεων αυτών δεν έχουν καταστεί οριστικά. Η Εταιρεία δεν έχει 

προβεί σε εκτίμηση των πρόσθετων φόρων και των προσαυξήσεων που πιθανόν καταλογιστούν σε μελλοντικό φορολογικά 

έλεγχο και δεν έχει σχηματίσει σχετική πρόβλεψη για αυτή την ενδεχόμενη υποχρέωση. Από τον έλεγχό μας δεν έχουμε 

αποκτήσει εύλογη διασφάλιση σχετικά με την εκτίμηση του ύψους της πρόβλεψης που τυχόν απαιτείται.  

 

Άλλες πληροφορίες 

Η Διοίκηση είναι υπεύθυνη για τις άλλες πληροφορίες. Οι άλλες πληροφορίες περιλαμβάνονται στην έκθεση διαχείρισης 

διοικητικού συμβουλίου, για την οποία γίνεται σχετική αναφορά στην «Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών 

Απαιτήσεων», και σε οποιεσδήποτε άλλες πληροφορίες οι οποίες είτε απαιτούνται από ειδικές διατάξεις του νόμου είτε η 

Εταιρεία ενσωμάτωσε προαιρετικά, αλλά δεν περιλαμβάνουν τις οικονομικές καταστάσεις και την έκθεση ελέγχου επί αυτών. 

 

Η γνώμη μας επί των οικονομικών καταστάσεων δεν καλύπτει τις άλλες πληροφορίες και δεν εκφράζουμε με τη γνώμη αυτή 

οποιασδήποτε μορφής συμπέρασμα διασφάλισης επί αυτών.  

 

Σε σχέση με τον έλεγχό μας επί των οικονομικών καταστάσεων, η ευθύνη μας είναι να αναγνώσουμε τις άλλες πληροφορίες 

και με τον τρόπο αυτό, να εξετάσουμε εάν οι άλλες πληροφορίες είναι ουσιωδώς ασυνεπείς με τις οικονομικές καταστάσεις 

ή τις γνώσεις που αποκτήσαμε κατά τον έλεγχο ή αλλιώς φαίνεται να είναι ουσιωδώς εσφαλμένες. Εάν, με βάση τις εργασίες 

που έχουμε εκτελέσει, καταλήξουμε στο συμπέρασμα ότι υπάρχει ουσιώδες σφάλμα σε αυτές τις άλλες πληροφορίες, είμαστε 

υποχρεωμένοι να αναφέρουμε το γεγονός αυτό. Δεν έχουμε τίποτα να αναφέρουμε σχετικά με το θέμα αυτό. 
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Ευθύνες της Διοίκησης επί των οικονομικών καταστάσεων  

Η Διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τις 

διατάξεις του Ν 4308/2014 όπως ισχύει, όπως και για εκείνες τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που η Διοίκηση καθορίζει ως 

απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδες σφάλμα, που 

οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 

Κατά την κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων, η Διοίκηση είναι υπεύθυνη για την αξιολόγηση της ικανότητας της 

Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της, γνωστοποιώντας όπου συντρέχει τέτοια περίπτωση, τα θέματα που σχετίζονται 

με τη συνεχιζόμενη δραστηριότητα και τη χρήση της λογιστικής βάσης της συνεχιζόμενης δραστηριότητας, εκτός και εάν η 

Διοίκηση είτε προτίθεται να ρευστοποιήσει την Εταιρεία ή να διακόψει τη δραστηριότητά της ή δεν έχει άλλη ρεαλιστική 

εναλλακτική επιλογή από το να προβεί σ’ αυτές τις ενέργειες. 

 

Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των οικονομικών καταστάσεων 

Οι στόχοι μας είναι να αποκτήσουμε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις, στο σύνολο τους, είναι 

απαλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να εκδώσουμε έκθεση ελεγκτή, η οποία 

περιλαμβάνει τη γνώμη μας. Η εύλογη διασφάλιση συνιστά διασφάλιση υψηλού επιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο 

έλεγχος που διενεργείται σύμφωνα με τα ΔΠΕ, όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, θα εντοπίζει πάντα 

ένα ουσιώδες σφάλμα, όταν αυτό υπάρχει. Σφάλματα δύναται να προκύψουν από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται 

ουσιώδη όταν, μεμονωμένα ή αθροιστικά, θα μπορούσε εύλογα να αναμένεται ότι θα επηρέαζαν τις οικονομικές αποφάσεις 

των χρηστών, που λαμβάνονται με βάση αυτές τις οικονομικές καταστάσεις. 

  

Ως καθήκον του ελέγχου, σύμφωνα με τα ΔΠΕ όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, ασκούμε 

επαγγελματική κρίση και διατηρούμε επαγγελματικό σκεπτικισμό καθ’ όλη τη διάρκεια του ελέγχου. Επίσης: 

 

• Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλματος στις οικονομικές καταστάσεις, που οφείλεται είτε σε 

απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους κινδύνους αυτούς 

και αποκτούμε ελεγκτικά τεκμήρια που είναι επαρκή και κατάλληλα για να παρέχουν βάση για τη γνώμη μας. Ο κίνδυνος 

μη εντοπισμού ουσιώδους σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψηλότερος από αυτόν που οφείλεται σε λάθος, 

καθώς η απάτη μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλαστογραφία, εσκεμμένες παραλείψεις, ψευδείς διαβεβαιώσεις ή 

παράκαμψη των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου. 

 

• Κατανοούμε τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με τον έλεγχο, με σκοπό τον σχεδιασμό ελεγκτικών 

διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό τη διατύπωση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των 

δικλίδων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. 

 

• Αξιολογούμε την καταλληλότητα των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και το εύλογο των 

λογιστικών εκτιμήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που έγιναν από τη Διοίκηση. 

 

• Αποφαινόμαστε για την καταλληλότητα της χρήσης από τη Διοίκηση της λογιστικής αρχής της συνεχιζόμενης 

δραστηριότητας και με βάση τα ελεγκτικά τεκμήρια που αποκτήθηκαν για το εάν υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα σχετικά 

με γεγονότα ή συνθήκες που μπορεί να υποδηλώνουν ουσιώδη αβεβαιότητα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να 

συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Εάν συμπεράνουμε ότι υφίσταται ουσιώδης αβεβαιότητα, είμαστε υποχρεωμένοι στην 

έκθεση ελεγκτή να επιστήσουμε την προσοχή στις σχετικές γνωστοποιήσεις των οικονομικών καταστάσεων ή εάν αυτές 

οι γνωστοποιήσεις είναι ανεπαρκείς να διαφοροποιήσουμε τη γνώμη μας. Τα συμπεράσματά μας βασίζονται σε ελεγκτικά 

τεκμήρια που αποκτώνται μέχρι την ημερομηνία της έκθεσης ελεγκτή. Ωστόσο, μελλοντικά γεγονότα ή συνθήκες 

ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσμα η Εταιρεία να παύσει να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα. 

 

• Αξιολογούμε τη συνολική παρουσίαση, τη δομή και το περιεχόμενο των οικονομικών καταστάσεων, 

συμπεριλαμβανομένων των γνωστοποιήσεων, καθώς και το κατά πόσο οι οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν τις 

υποκείμενες συναλλαγές και τα γεγονότα με τρόπο που επιτυγχάνεται η εύλογη παρουσίαση. 

 

Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στη Διοίκηση, το σχεδιαζόμενο εύρος και το χρονοδιάγραμμα του ελέγχου, καθώς και 

σημαντικά ευρήματα του ελέγχου, συμπεριλαμβανομένων όποιων σημαντικών ελλείψεων στις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου 

εντοπίζουμε κατά τη διάρκεια του ελέγχου μας. 
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 35/76 

Έκθεση επί άλλων νομικών και κανονιστικών απαιτήσεων 

Λαμβάνοντας υπ’ όψιν ότι η Διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της έκθεσης διαχείρισης διοικητικού συμβουλίου, 

κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν 4336/2015 άρθρο 2§5Β σημειώνουμε ότι: 

 

α) Κατά τη γνώμη μας η έκθεση διαχείρισης διοικητικού συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές 

απαιτήσεις του Ν 4548/2018 άρθρο 150 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις 

της χρήσης που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2021. 

 

β) Με βάση τη γνώση που αποκτήσαμε κατά τον έλεγχό μας, για την Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών 

και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες στην έκθεση διαχείρισης διοικητικού συμβουλίου, εκτός 

των επιπτώσεων των θεμάτων που περιγράφονται στην παράγραφο «Βάση για γνώμη με επιφύλαξη» της έκθεσης ελέγχου. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

Αθήνα, 6 Σεπτεμβρίου 2022 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

 

Συνεργαζόμενοι Ορκωτοί Λογιστές   

Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών   

Μέλος της Crowe Global   

Φωκίωνος Νέγρη 3, 112 57 Αθήνα  Γκιπάλης Επαμεινώνδας 

ΑΜ ΣΟΕΛ: 125  ΑΜ ΣΟΕΛ: 24051 
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 36/76 

Οικονομικές Καταστάσεις 

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης 
Ο ισολογισμός της Εταιρείας παρουσιάζεται ως εξής: 

Σημειώσεις 31/12/2021 31/12/2020

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό

Ενσώματα πάγια 4 53.859,89 47.216,96

Ασώματα πάγια 5 113.602,62 142.777,64

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 6 28.825,00 28.470,00

Σύνολο μη κυκλοφορούν ενεργητικού 196.287,51 218.464,60

1

Κυκλοφορούν ενεργητικό 1

Αποθέματα 7 786.384,76 517.533,76

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 8 1.688.403,50 1.192.251,23

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 9 501.316,35 1.190.624,73

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού 2.976.104,61 2.900.409,72

1

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.172.392,12€    3.118.874,32€    
1

1

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1

Μετοχικό κεφάλαιο 10 60.000,00 60.000,00

Αποθεματικά κεφάλαια 10 57.194,85 57.194,85

Αποτελέσματα εις νέο 1.614.847,62 1.475.814,09

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.732.042,47 1.593.008,94

1

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1

Προβλέψεις παροχών προσωπικού 11 5.534,98 —  

Σύνολο προβλέψεων 5.534,98 —  

1

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 12 —  31.147,30

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 13 433.208,23 819.475,84

Σύνολο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων 433.208,23 850.623,14

1

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1

Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 14 810.340,16 366.481,57

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 13 149.771,32 246.445,23

Φόροι εισοδήματος 23 41.494,96 62.315,44

Σύνολο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 1.001.606,44 675.242,24

1

Σύνολο υποχρεώσεων 1.434.814,67 1.525.865,38

1

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 3.172.392,12€    3.118.874,32€    
1

1  
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 37/76 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων 
Τα κέρδη και (ζημιές) της Εταιρείας παρουσιάζονται ως εξής: 

Σημειώσεις 31/12/2021 31/12/2020

Πωλήσεις 15 3.840.141,90 3.273.153,35

Κόστος πωλήσεων 16 (2.526.201,99) (2.199.778,16)

Μεικτό κέρδος 1.313.939,91 1.073.375,19

Έξοδα διάθεσης 17 (976.347,34) (699.565,54)

Έξοδα διοίκησης 18 (164.245,26) (117.683,81)

Λοιπά έσοδα 19 45.203,22 34.664,68

Λοιπά έξοδα 20 (7.198,04) (10.009,15)

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό 22 (30.824,00) (24.533,72)

Αποτελέσματα προ φόρων 180.528,49 256.247,65

Φόροι εισοδήματος 23 (41.494,96) (62.315,44)

Αποτελέσματα 139.033,53€       193.932,21€       
1

1  
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 38/76 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
        Οι μεταβολές της καθαρής θέσης της Εταιρείας παρουσιάζονται ως εξής: 

Μετοχικό 

κεφάλαιο

Τακτικό 

αποθεματικό

Αποτελέσματα 

εις νέο
Σύνολα

1 1 1 1 1 1

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 60.000,00 57.194,85 1.281.881,88 1.399.076,73

Αποτελέσματα —  —  193.932,21 193.932,21

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 60.000,00€         57.194,85€         1.475.814,09€    1.593.008,94€    
1

1

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2021 60.000,00 57.194,85 1.475.814,09 1.593.008,94

Αποτελέσματα —  —  139.033,53 139.033,53

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 60.000,00€         57.194,85€         1.614.847,62€    1.732.042,47€    
1

1  

Επεξηγηματικές πληροφορίες του μετοχικού κεφαλαίου και των αποθεματικών βρίσκονται επί της ανάλυσής τους στη σημείωση 10.
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 39/76 

Κατάσταση Ταμειακών Ροών 
Οι χρηματοροές της Εταιρείας παρουσιάζονται ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικές δραστηριότητες 1

Αποτελέσματα προ φόρων 180.528,49 256.247,65

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές σε: 1

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39 20.162,37

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα τόκων – καθαρό 24.957,28 12.521,52

Πλέον / (Μείον) μεταβολές από: 1

(Αύξηση) / Μείωση αποθεμάτων (268.851,00) 7.566,98

(Αύξηση) λοιπών μακροπρόθεσμων απαιτήσεων (355,00) (1.500,00)

(Αύξηση) εμπορικών και λοιπών απαιτήσεων (496.152,27) (297.134,79)

(Μείωση) / Αύξηση λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων (31.147,30) 31.147,30

Αύξηση εμπορικών και λοιπών υποχρεώσεων 380.805,91 93.803,91

Μεικτές (εκροές) / εισροές από λειτουργία (164.229,51) 130.421,64

Τόκοι εισπραγμένοι λειτουργικής φύσης 1.631,63 638,52

Φόροι εισοδήματος επιστρεπτέοι / (καταβεβλημένοι) 737,24 (37.480,73)

Καθαρές (εκροές) / εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες (161.860,64) 93.579,43

1

Επενδυτικές δραστηριότητες 1

Εξοφλημένες αγορές παγίων (18.167,31) (8.730,06)

Εισπράξεις εκποιήσεων παγίων 250,00 11.152,00

Καθαρές (εκροές) / εισροές από επενδυτικές δραστηριότητες (17.917,31) 2.421,94

1

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες 1

Εισπράξεις δανείων —  1.215.900,00

Εξοφλήσεις δανείων (483.863,90) (249.080,64)

Τόκοι καταβεβλημένοι δανείων (25.666,53) (7.286,41)

Καθαρές (εκροές) / εισροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (509.530,43) 959.532,95

1

Καθαρή (μείωση) / αύξηση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (689.308,38) 1.055.534,32

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης 1.190.624,73 135.090,41

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης χρήσης 501.316,35€       1.190.624,73€    
1

1  

Η συμφωνία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων που απορρέουν από τις χρηματοδοτικές δραστηριότητες βρίσκονται επί 

της ανάλυσής τους στη σημείωση 13.
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ΣΕΛΙΔΑ ¦ 40/76 

Λογιστικές πολιτικές και επεξηγηματικές σημειώσεις επί 

των οικονομικών καταστάσεων 

 

1. Γενικές πληροφορίες 

Η Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών (εφεξής «Εταιρεία») δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και εμπορεύεται 

παντός τύπου βρεφικά είδη. 

 

Ο νομικός τύπος της Εταιρείας είναι Ανώνυμη Εταιρεία («ΑΕ») και έχει αριθμό Γενικού Εμπορικού Μητρώου («ΓΕΜΗ») 

008058101000. Η διεύθυνσή της είναι Mυλλέρου 71, Αθήνα και εδρεύει στην Ελλάδα. 

 

Η Διοίκηση δηλώνει ότι οι οικονομικές καταστάσεις για την περίοδο αναφοράς 1 Ιανουαρίου 2021 έως και 31 Δεκεμβρίου 

2021 έχουν καταρτιστεί σε πλήρη συμφωνία με τους ισχύοντες νόμους και εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 30 

Αυγούστου 2022. 

 

2. Σύνοψη σημαντικών λογιστικών πολιτικών 

Οι σημαντικές λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν κατά την κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων παρατίθενται στη 

συνέχεια. Αυτές οι πολιτικές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια σε όλα τα έτη που παρουσιάζονται, εκτός εάν δηλώνεται 

διαφορετικά. 

 

2.1. Πλαίσιο κατάρτισης 

Λογιστικές αρχές και βασικές παραδοχές 

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα («ΕΛΠ») και τις 

διερμηνείες που γνωματεύει το Συμβούλιο Λογιστικής Τυποποίησης («ΣΛΟΤ») που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή 

Λογιστικής Τυποποίησης και Ελέγχων («ΕΛΤΕ») και έχουν υιοθετηθεί από την Ελληνική Δημοκρατία. 

 

Το μέγεθός της Εταιρείας εντάσσεται στην κατηγορία «μικρή οντότητα» και το επίπεδο ανάλυσης των οικονομικών 

καταστάσεων, λογιστικών πολιτικών και επεξηγηματικών σημειώσεων αντικατοπτρίζει το μέγεθος αυτό, αλλά και 

οποιεσδήποτε απαιτήσεις των αναγνωστών τους, μέσω αντιπροσωπευτικών και ισορροπημένων εφαρμογών. 

 

Η προετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΕΛΠ απαιτεί τη χρήση ορισμένων σημαντικών λογιστικών 

εκτιμήσεων. Επιπρόσθετα, απαιτεί την άσκηση κρίσης από τη Διοίκηση κατά τη διαδικασία εφαρμογής των λογιστικών αρχών 

της Εταιρείας. Τομείς που προϋποθέτουν μεγαλύτερου βαθμού κρίση ή και πολυπλοκότητα, ή οι παραδοχές και οι εκτιμήσεις 

είναι σημαντικές για τις οικονομικές καταστάσεις, βρίσκονται επί της ανάλυσής τους στη σημείωση «Πηγές αβεβαιότητας 

εκτιμήσεων και κρίσεων». 

 

Η Διοίκηση εκτιμά ότι η παραδοχή της συνεχιζόμενης δραστηριότητας είναι ενδεδειγμένη για την κατάρτιση των οικονομικών 

καταστάσεων. Η Διοίκηση διενήργησε σχετική αξιολόγηση και δεν εντόπισε παράγοντες που θέτουν σε κίνδυνο την 

προοπτική της ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα. 

 

Η δραστηριότητα της Εταιρείας διέπεται από τον Ν 4548/2018, την ισχύουσα φορολογική νομοθεσία και τον Ν 4308/2014. 

 

Αριθμητικός χειρισμός και γνωστοποίηση 

Τα αρνητικά ποσά εμφανίζονται σε παρενθέσεις «( )» και όταν δεν υφίστανται ή είναι μηδενικά εμφανίζονται ως «—». Οι 

λέξεις ή και περιγραφές που εμφανίζονται σε παρενθέσεις χωρίς διαχωριστική διαγώνιο «/», παραθέτουν το γεγονός ότι τα 

αντίστοιχα κονδύλια τους θα μπορούσαν εναλλακτικά να είναι θετικά, όπως για παράδειγμα οι «(εκροές)». Σε ορισμένες 

περιπτώσεις τα μαθηματικά σύμβολα «+» και «-» επίσης πιθανώς να χρησιμοποιηθούν. Όλα τα ποσά έχουν στρογγυλοποιηθεί 

σε 2 (δύο) δεκαδικά ψηφία το οποίο ενδέχεται να δημιουργήσει μικρές αποκλείσεις (<€0,01>) σε σύνολα ή και υποσύνολα 

κονδυλίων, διότι σε ορισμένες περιπτώσεις τα αθροιζόμενα ποσά τους μπορούν να έχουν παραπάνω από 2 (δύο) δεκαδικά 

ψηφία. Όλα τα χρηματοοικονομικά ή μη στοιχεία και κονδύλια που υπάρχουν, υπήρχαν, ή και ενδέχεται να υπάρξουν και 

που δε γνωστοποιούνται, αφορούν χρηματοοικονομικά ή μη στοιχεία και κονδύλια που ή είναι μηδενικά ή και δεν υφίστανται. 

Αυτό ισχύει σε ολόκληρη την οικονομική έκθεση και δεν υπάρχουν εξαιρέσεις αυτού του κανόνα. 

 

Συμψηφισμός και μεθοδολογία 

Η ένδειξη «– καθαρό» έχει ως σκοπό τη γνωστοποίηση ότι το συγκεκριμένο κονδύλι ενδέχεται να εμπεριέχει συμψηφισμένα 

σύνολα ή και υποσύνολα, για παράδειγμα ο συμψηφισμός μίας πρόβλεψης με την αντίστοιχη αναστροφή της. Ωστόσο, λόγω 

της φύσης ορισμένων κονδυλίων για τα οποία γνωστοποιούνται αναλυτικά οι κινήσεις και μεταβολές τους, τα υπόλοιπα τους 

είναι καθαρά αλλά δεν περιγράφονται ως «– καθαρό», όπως για παράδειγμα στα κονδύλια της οικονομικής θέσης και 
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μεταβολών ιδίων κεφαλαίων. Τα συμψηφισμένα κονδύλια των αποτελεσμάτων και ταμειακών ροών προσαρτούνε πάντοτέ 

την ένδειξη «– καθαρό» εκτός και αν νοείται από τη φύση τους ότι είναι καθαρά, όπως για παράδειγμα τα κονδύλια 

«Πωλήσεις» και «Αποτελέσματα». 

 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό υπόλοιπο παρουσιάζεται στις 

οικονομικές καταστάσεις και σημειώσεις τους μόνο όπου η Εταιρεία έχει επί του παρόντος νόμιμο εφαρμόσιμο δικαίωμα 

συμψηφισμού των αναγνωρισμένων υπολοίπων και υπάρχει πρόθεση να αποπληρωθούν σε καθαρή βάση ή να 

πραγματοποιηθεί η απαίτηση και να αποπληρωθεί η υποχρέωση ταυτόχρονα. Η Εταιρεία μπορεί επίσης να συνάψει συμφωνίες 

που δεν πληρούν τα κριτήρια για συμψηφισμό αλλά εξακολουθούν να επιτρέπουν τον συμψηφισμό των σχετικών υπολοίπων 

τους σε ορισμένες περιπτώσεις, όπως η πτώχευση ή ο τερματισμός μίας σύμβασης. 

 

Τα έσοδα και τα έξοδα της Εταιρείας συμψηφίζονται και το καθαρό υπόλοιπο παρουσιάζεται στα αποτελέσματα είτε αν 

υποχρεούται είτε αν υφίσταται δικαίωμα συμψηφισμού ή και προκύπτουν από μια ομάδα ομοειδών συναλλαγών. 

 

Ορολογία και παρουσίαση 

Οι «οικονομικές καταστάσεις» αναφέρονται και ως «χρηματοοικονομικές καταστάσεις» και το ίδιο ισχύει και για άλλες 

σχετικές ορολογίες οι οποίες έχουν ως βάση το «financial» ή «economic» της αγγλικής γλώσσας όπου και η μετάφραση τους 

εξαρτάται από το νόημα της πρότασης. Αντίστοιχες διαφοροποιήσεις στις μεταφράσεις υφίστανται και σε περιπτώσεις όπως 

τα «έσοδα και έξοδα» και «κέρδη και ζημιές» τα οποία προέρχονται από τα «gain/income/profit and loss» για τα οποία 

ενδέχεται διαφοροποίηση σε σχέση με τις διατυπώσεις τους στην αγγλική γλώσσα και αυτών αυτής της οικονομικής έκθεσης. 

 

Εναλλακτικές παρουσιάσεις είναι αποδεκτές εάν συμμορφώνονται με τις συγκεκριμένες απαιτήσεις γνωστοποίησης που 

ορίζονται στα ΕΛΠ. Η Διοίκηση θεώρει απαραίτητη τη συνεχή εξέταση της οικονομικής έκθεσης έτσι ώστε να κρίνει αν 

χρειάζεται να γίνουν μετατροπές στην παρουσίαση, μορφή και δομή της, έτσι ώστε να αντικατοπτρίζει τις ιδιαίτερες 

περιστάσεις της Εταιρείας και τις πιθανές προτεραιότητες των αναγνωστών της. Οι βελτιώσεις λαμβάνουν μέρος βάσει των 

ετήσιων κύκλων λειτουργίας της Εταιρείας και τροποποιούνται αναλόγως όταν αυτό κρίνεται απαραίτητο από τη Διοίκηση. 

 

Δεν υπήρξαν τέτοιου είδους ουσιώδεις μετατροπές στην παρουσίαση, μορφή και δομή της οικονομικής έκθεσης που να 

χρήζουν ειδικών διευκρινήσεων. 

 

2.2. Νομισματικό πλαίσιο και μετατροπή ξένου νομίσματος 

α) Λειτουργικό και παρουσίασης νόμισμα 

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας επιμετρώνται χρησιμοποιώντας το νόμισμα του 

πρωτεύοντος οικονομικού περιβάλλοντος στο οποίο και λειτουργεί («το λειτουργικό νόμισμα»). Οι οικονομικές καταστάσεις 

παρουσιάζονται σε Ευρώ («€»), που αποτελεί το λειτουργικό και παρουσίασης νόμισμα της Εταιρείας. 

 

β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 

Οι συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα χρησιμοποιώντας τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που 

ισχύουν κατά τις ημερομηνίες των συναλλαγών τους. Τα έσοδα και έξοδα συναλλαγματικών διαφορών που προκύπτουν από 

τον διακανονισμό τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή στις τέλος έτους συναλλαγματικές ισοτιμίες των χρηματικών 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εκφρασμένων σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα. 

 

Τα έσοδα και έξοδα συναλλαγματικών διαφορών που σχετίζονται με δάνεια και ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

παρουσιάζονται στα αποτελέσματα στο «Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό». Όλα τα άλλα έσοδα και έξοδα 

συναλλαγματικών διαφορών παρουσιάζονται καθαρά στα αποτελέσματα στα «Λοιπά έσοδα» ή «Λοιπά έξοδα». 

 

2.3. Απομείωση αξίας μη χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων εκτός αποθεμάτων 

Τα περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε απομείωση αξιολογούνται, σε κάθε ημερομηνία αναφοράς, για να διαπιστωθεί αν 

υπάρχει οποιαδήποτε ένδειξη ότι έχουν υποστεί απομείωση. Σε περίπτωση που υπάρχει οποιαδήποτε ένδειξη ότι ένα 

περιουσιακό στοιχείο μπορεί να είναι απομειωμένο, η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ελέγχεται για απομείωση. 

Ως έξοδο απομείωσης αναγνωρίζεται το ποσό κατά το οποίο η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το 

ανακτήσιμο ποσό του. Μη χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία εκτός της υπεραξίας που έχουν υποστεί απομείωση 

ελέγχονται για πιθανή αναστροφή της απομείωσης σε κάθε ημερομηνία αναφοράς. 

 

2.4. Ενσώματα πάγια 

Τα ενσώματα πάγια καταχωρούνται στο ιστορικό κόστος μείον τις αποσβέσεις. Το ιστορικό κόστος συμπεριλαμβάνει δαπάνες 

που σχετίζονται άμεσα με την απόκτηση των παγίων. 
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Μεταγενέστερες δαπάνες συμπεριλαμβάνονται στη λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ή αναγνωρίζονται ως διακριτό 

περιουσιακό στοιχείο, όπου κατάλληλο, μόνο όταν είναι πιθανό μελλοντικά οικονομικά οφέλη που σχετίζονται με το πάγιο 

να εισρεύσουν στην Εταιρεία και το κόστος του παγίου μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. Η λογιστική αξία ενός εξαρτήματος 

που λογιστικοποιήθηκε ως ξεχωριστό περιουσιακό στοιχείο αποαναγνωρίζεται όταν αντικαθίσταται. Όλες οι υπόλοιπες 

επισκευές και συντηρήσεις χρεώνονται στα αποτελέσματα κατά την περίοδο στην οποία πραγματοποιούνται. 

 

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται με τη μέθοδο της σταθερής απόσβεσης προκειμένου να κατανεμηθεί το κόστος των 

περιουσιακών στοιχείων, καθαρό των υπολειμματικών αξιών, κατά τη διάρκεια των εκτιμώμενων ωφέλιμων ζωών τους, ή 

στην περίπτωση μισθωμάτων στον βραχύτερο χρόνο μίσθωσης, ως εξής: 

  

➢ Κτίρια, εγκαταστάσεις και τεχνικά έργα: 25 έτη. 

➢ Μηχανήματα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός: 10 έτη. 

➢ Μεταφορικά μέσα: 6+1/4 με 8+1/3 έτη. 

➢ Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός: 5 με 10 έτη. 

 

Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των περιουσιακών στοιχείων επανεξετάζονται, και αναπροσαρμόζονται όταν 

αυτό είναι κατάλληλο, στο τέλος κάθε περιόδου αναφοράς. 

  

Η λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου απομειώνεται άμεσα στο ανακτήσιμο ποσό του εάν η λογιστική αξία του 

περιουσιακού στοιχείου είναι μεγαλύτερη από την εκτιμώμενη ανακτήσιμη αξία του. 

 

Τα κέρδη και οι ζημιές των εκποιήσεων καθορίζονται από τη σύγκριση των εισπράξεων με τη λογιστική αξία και 

αναγνωρίζονται καθαρά στα αποτελέσματα στα «Λοιπά έσοδα» ή «Λοιπά έξοδα». 

 

2.5. Ασώματα πάγια 

Δικαιώματα, άδειες και λοιπές παραχωρήσεις, και λογισμικό  

Τα χωριστά αποκτημένα δικαιώματα, άδειες και λοιπές παραχωρήσεις, και λογισμικό παρουσιάζονται στο ιστορικό κόστος. Τα 

δικαιώματα, άδειες και λοιπές παραχωρήσεις, και λογισμικό έχουν περιορισμένη ωφέλιμη ζωή και παρουσιάζονται στο κόστος 

μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και συσσωρευμένα έξοδα απομείωσης. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται με τη σταθερή 

μέθοδο ώστε να κατανεμηθεί το κόστος στα δικαιώματα, άδειες και λοιπές παραχωρήσεις, και λογισμικό στη διάρκεια της 

εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής τους, ως εξής: 

 

➢ Δικαιώματα, άδειες και λοιπές παραχωρήσεις: 10 έτη. 

➢ Λογισμικό: 5 έτη. 

 

Οι αγορές λογισμικού κεφαλαιοποιούνται με βάση τις δαπάνες που πραγματοποιήθηκαν για την απόκτηση και για να έρθει 

σε χρήση το συγκεκριμένο λογισμικό. Αυτές οι δαπάνες αποσβένονται κατά τη διάρκεια της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής 

τους. 

 

2.6. Επενδύσεις και λοιπά χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

α) Ταξινόμηση 

Η Εταιρεία ταξινομεί τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία στις ακόλουθες κατηγορίες επιμετρήσεων: 

 

• Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που θα επιμετρηθούν μεταγενέστερα στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων. 

• Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που επιμετρώνται στο αποσβεσμένο κόστος. 

 

Η ταξινόμηση εξαρτάται από το επιχειρηματικό μοντέλο της οντότητας για τη διαχείριση των χρηματοοικονομικών 

περιουσιακών στοιχείων και τους συμβατικούς όρους των ταμειακών ροών. 

 

Η Εταιρεία ανακατατάσσει τις χρεωστικές επενδύσεις όταν και μόνο όταν το επιχειρηματικό μοντέλο για τη διαχείριση αυτών 

των περιουσιακών στοιχείων μεταβάλλετε. 

 

β) Αναγνώριση και απόαναγνώριση 

Οι συνήθεις αγορές και πωλήσεις χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία 

συναλλαγής, δηλαδή την ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρεία δεσμεύεται να αγοράσει ή πωλήσει το περιουσιακό στοιχείο. 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αποαναγνωρίζονται όταν τα δικαιώματα για λήψη ταμειακών ροών από αυτά τα 



KIDSCOM ΑΕ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 43/76 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία έχουν λήξει ή έχουν μεταβιβαστεί και η Εταιρεία έχει μεταβιβάσει ουσιαστικά όλους 

τους κινδύνους και τα οφέλη κυριότητας. 

 

γ) Επιμέτρηση 

Κατά την αρχική αναγνώριση, η Εταιρεία επιμετρά ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο στην αξία κτήσης του συν 

το κόστος συναλλαγής που αποδίδεται άμεσα στην απόκτηση αυτού του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.  

 

Μεταγενέστερα, η Εταιρεία επιμετρά όλα τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις στο αποσβεσμένο 

κόστος. Η χρήση της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου (εναλλακτικά επιτρέπεται και η σταθερή μέθοδος) κρίνεται από 

την σημαντικότητα των ποσών. Σε περίπτωση που τα ποσά δεν είναι σημαντικά τα έντοκα χρηματοοικονομικά περιουσιακά 

στοιχεία και υποχρεώσεις επιμετρώνται στο κόστος ή στο οφειλόμενο ποσό. Τα μερίσματα από τις επενδύσεις αναγνωρίζονται 

στα αποτελέσματα στο «Επενδυτικό αποτέλεσμα – καθαρό» όταν το δικαίωμα της Εταιρείας να λαμβάνει πληρωμές 

θεμελιώνεται. 

 

δ) Απομείωση 

Σε κάθε ημερομηνία αναφοράς η Εταιρεία εκτιμά αν υπάρχουν αντικειμενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συμπέρασμα ότι 

τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί απομείωση. 

 

2.7. Αποθέματα 

Τα αποθέματα αποτιμώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ κόστους και την εκτιμώμενη τιμή πώλησης μείον τα έξοδα για να 

ολοκληρωθεί και να πωληθεί. Το κόστος προσδιορίζεται με τη μέθοδο του σταθμικού μέσου όρου. Αν το απόθεμα έχει υποστεί 

απομείωση, η λογιστική αξία μειώνεται στην τιμή πώλησης μείον το κόστος για να ολοκληρωθεί και να πωληθεί· αν το έξοδο 

απομείωσης είναι σημαντικό αναγνωρίζεται απευθείας στα αποτελέσματα, διαφορετικά αναγνωρίζεται στο κόστος πωλήσεων. 

 

2.8. Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 

Οι εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή της συναλλαγής τους. Μεταγενέστερα αποτιμώνται στο 

αποσβεσμένο κόστος χρησιμοποιώντας τη σταθερή μέθοδο, μείον τις προβλέψεις απομειώσεων. Οι προβλέψεις απομειώσεων 

αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειμενική ένδειξη ότι η Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα οφειλόμενα υπόλοιπα 

σύμφωνα με τους αρχικούς όρους των απαιτήσεων. 

 

2.9. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα συμπεριλαμβάνουν τα μετρητά διαθέσιμα, τις καταθέσεις όψεως και τις λοιπές 

βραχυπρόθεσμες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας με διάρκεια ωρίμανσης μέχρι 3 μήνες ή λιγότερο. Οι τραπεζικές 

υπεραναλήψεις συμπεριλαμβάνονται στα «Κεφαλαίων κίνησης δάνεια» στις βραχυπρόθεσμες χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις στην οικονομική θέση. 

 

2.10. Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κοινές μετοχές κατατάσσονται ως ίδια κεφάλαια. 

 

2.11. Προβλέψεις παροχών προσωπικού 

Οι προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους μετά την έξοδο από την υπηρεσία καταχωρίζονται και αποτιμούνται στα 

προκύπτοντα από τη νομοθεσία ονομαστικά ποσά κατά την ημερομηνία αναφοράς. 

 

Όλες οι διαφορές που προκύπτουν κατά την επανεκτίμηση των προβλέψεων παροχών προσωπικού αναγνωρίζονται στα 

αποτελέσματα στην περίοδο κατά την οποία προκύπτουν. 

 

2.12. Λοιπές προβλέψεις 

Οι προβλέψεις για έξοδα αναδιοργάνωσης και νομικές υποθέσεις αναγνωρίζονται όταν: η Εταιρεία έχει μια παρούσα νομική 

ή τεκμαιρόμενη δέσμευση ως αποτέλεσμα γεγονότων του παρελθόντος· είναι πιθανό ότι θα απαιτηθεί μεταβίβαση 

οικονομικών οφελών για να διακανονιστεί αυτή η δέσμευση· και αυτό το ποσό μπορεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις 

αναδιάρθρωσης συμπεριλαμβάνουν ποινές λήξης μισθώσεων και πληρωμές τερματισμού των εργαζομένων. Προβλέψεις δεν 

αναγνωρίζονται για μελλοντικές λειτουργικές ζημιές. 

  

Οι προβλέψεις επιμετρώνται στην παρούσα αξία του ποσού που αναμένεται να απαιτηθεί για τον διακανονισμό της δέσμευσης, 

χρησιμοποιώντας ένα προ φόρου επιτόκιο που αντανακλά τις τρέχουσες εκτιμήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του 

χρήματος και τους κινδύνους που σχετίζονται με την υποχρέωση. Η αύξηση της πρόβλεψης που οφείλεται στο πέρασμα του 

χρόνου αναγνωρίζεται ως έξοδα τόκων. 
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2.13. Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 

α) Δάνεια 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην τιμή της συναλλαγής (δηλαδή, την παρούσα αξία των μετρητών που καταβάλλεται 

στην τράπεζα, συμπεριλαμβανομένου του κόστους των συναλλαγών). Τα δάνεια μεταγενέστερα αποτιμώνται στο 

αποσβεσμένο κόστος. Τα έξοδα τόκων αναγνωρίζονται βάσει της σταθερής μεθόδου και συμπεριλαμβάνονται στο 

«Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό».  

 

Τα δάνεια ταξινομούνται ως βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις, εκτός εάν η Εταιρεία έχει το δικαίωμα να αναβάλλει την εξόφληση 

της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 μήνες μετά την ημερομηνία αναφοράς. 

 

β) Κόστος δανεισμού 

Όλο το κόστος δανεισμού αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα στην περίοδο κατά την οποία πραγματοποιείται. 

 

γ) Μισθώσεις 

Για μισθώσεις στις οποίες ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκμισθωτή 

ταξινομούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Οι πληρωμές που γίνονται για λειτουργικές μισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα 

που προσφέρθηκαν από τον εκμισθωτή) χρεώνονται στα αποτελέσματα με βάση τη σταθερή μέθοδο για τη διάρκεια της 

μίσθωσης. 

 

Οι μισθώσεις παγίων όπου η Εταιρεία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας ταξινομούνται 

ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις κεφαλαιοποιούνται, κατά την έναρξη της μίσθωσης, στη 

χαμηλότερη από την αξία του παγίου και της παρούσας αξίας των ελάχιστων πληρωμών μισθωμάτων του. 

 

Κάθε πληρωμή μίσθωσης επιμερίζεται μεταξύ της υποχρέωσης και των χρηματοοικονομικών χρεώσεων χρησιμοποιώντας τη 

σταθερή μέθοδο. Οι υποχρεώσεις χρηματοδοτικών μισθώσεων, καθαρές από χρηματοοικονομικά έξοδα, συμπεριλαμβάνονται 

στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις στην οικονομική θέση. Τα πάγια που αποκτήθηκαν υπό χρηματοδοτικές μισθώσεις 

αποσβένονται στη χαμηλότερη μεταξύ της ωφέλιμης ζωής του παγίου και της περιόδου της μίσθωσης. 

 

2.14. Κρατικές επιχορηγήσεις 

Οι επιχορηγήσεις από το κράτος αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα όπου υπάρχει βάσιμη βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα 

εισπραχθεί και η Εταιρεία έχει συμμορφωθεί με όλους τους προβλεπόμενους όρους. Επιχορηγήσεις που ελήφθησαν όπου η 

Εταιρεία δεν έχει ακόμη συμμορφωθεί με όλους τους προβλεπόμενους όρους αναγνωρίζονται ως υποχρέωση στις «Κρατικές 

επιχορηγήσεις» στην οικονομική θέση και αποδεσμεύονται στο εισόδημα όταν όλοι οι συνημμένοι όροι έχουν τηρηθεί. Οι 

κρατικές επιχορηγήσεις που εισπράττονται συμπεριλαμβάνονται στα «Λοιπά έσοδα». 

 

2.15. Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 

Οι εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά στην τιμή συναλλαγής και μεταγενέστερα αποτιμώνται στο 

αποσβεσμένο κόστος χρησιμοποιώντας τη σταθερή μέθοδο. 

 

2.16. Αναγνώριση εσόδων 

α) Πωλήσεις 

Οι πωλήσεις συμπεριλαμβάνουν την εύλογη αξία του τιμήματος που εισπράχθηκε ή της απαίτησης για την πώληση αγαθών 

ή υπηρεσιών κατά τη συνήθη πορεία των δραστηριοτήτων της Εταιρείας. Οι πωλήσεις εμφανίζονται καθαρές των φόρων 

προστιθέμενης αξίας, επιστροφών, μειώσεων και εκπτώσεων. Αν η Εταιρεία παρέχει άτοκη πίστωση στον αγοραστή, οι 

πωλήσεις αναγνωρίζονται στην παρούσα αξία των μελλοντικών πληρωμών. 

 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει πωλήσεις όταν: το ποσό του εσόδου μπορεί να μετρηθεί αξιόπιστα· είναι πιθανόν ότι μελλοντικά 

οικονομικά οφέλη θα εισρεύσουν στην Εταιρεία· και συγκεκριμένα κριτήρια έχουν επιτευχθεί για κάθε μια από τις 

δραστηριότητες της Εταιρείας, όπως περιγράφονται παρακάτω. 

 

Πωλήσεις αγαθών – χονδρικής 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία παραδίδει τα αγαθά στον χονδρέμπορο, ο χονδρέμπορος έχει την 

πλήρη διακριτική ευχέρεια επί του καναλιού και της τιμής πώλησης των προϊόντων και δεν υπάρχει κάποια ανεκπλήρωτη 

υποχρέωση που θα μπορούσε να επηρεάσει την αποδοχή του χονδρέμπορου για τα προϊόντα. Η παράδοση δεν 

πραγματοποιείται έως ότου τα προϊόντα έχουν αποσταλεί στη συγκεκριμένη τοποθεσία, οι κίνδυνοι της απαξίωσης και 

απώλειας έχουν μεταφερθεί στον χονδρέμπορο, και είτε ο χονδρέμπορος έχει αποδεχθεί τα προϊόντα σύμφωνα με τη 

σύμβαση πώλησης, ή οι διατάξεις αποδοχής έχουν λήξει, είτε η Εταιρεία έχει αντικειμενικές ενδείξεις ότι όλα τα κριτήρια για 

την αποδοχή έχουν ικανοποιηθεί. 



KIDSCOM ΑΕ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 45/76 

Πωλήσεις αγαθών – λιανικής 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία πωλεί ένα προϊόν στον πελάτη, διότι ο έλεγχος περνά στον πελάτη την 

ημέρα που πραγματοποιείται η συναλλαγή. 

 

Πωλήσεις υπηρεσιών 

Οι πωλήσεις υπηρεσιών (έσοδα από παροχή υπηρεσιών) αναγνωρίζονται κατά την περίοδο εκείνη όπου παρέχεται η υπηρεσία, 

σύμφωνα με τον βαθμό ολοκλήρωσης της συναλλαγής, σε σχέση με την πραγματική αξία της υπηρεσίας ως ποσοστό των 

συνολικών υπηρεσιών που έχουν συμφωνηθεί. 

 

β) Έσοδα ενοικίων 

Τα έσοδα ενοικίων από επενδυτικά πάγια που εκμισθώνονται ή υπεκμισθώνονται σε τρίτους βάσει μίας λειτουργικής μίσθωσης 

αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα με βάση τη σταθερή μέθοδο για τη διάρκεια της μίσθωσης και συμπεριλαμβάνονται στα 

«Λοιπά έσοδα». 

 

γ) Έσοδα τόκων 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιμοποιώντας τη σταθερή μέθοδο. 

 

2.17. Τρέχοντες φόροι 

Τα έξοδα ή οι πιστώσεις φόρων εισοδήματος για την περίοδο είναι οι πληρωτέοι φόροι επί του φορολογητέου εισοδήματος 

της τρέχουσας περιόδου με βάση τον συντελεστή φόρου εισοδήματος του ισχύοντος νόμου. 

 

Η τρέχουσα επιβάρυνση φόρων εισοδήματος υπολογίζεται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές και τους νόμους που 

έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά θεσπιστεί κατά την ημερομηνία αναφοράς. 

 

Οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται, όταν υπάρχει νομικά εφαρμόσιμο δικαίωμα 

συμψηφισμού και η Εταιρεία μπορεί να αποδείξει ότι σκοπεύει είτε να τις διακανονίσει σε καθαρή βάση ή να ρευστοποιήσει 

τα περιουσιακά στοιχεία και να διακανονίσει τις υποχρεώσεις ταυτοχρόνως. 

 

Οι τρέχοντες φόροι αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα, εκτός στην έκταση που σχετίζονται με στοιχεία που αναγνωρίζονται 

απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια. 

 

2.18. Διανομή μερισμάτων 

Η διανομή μερισμάτων στους Μετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονομικές καταστάσεις της 

Εταιρείας στην περίοδο κατά την οποία η διανομή εγκρίνεται από τους Μετόχους της Εταιρείας. 

 

3. Πηγές αβεβαιότητας εκτιμήσεων και κρίσεων 

Οι εκτιμήσεις και οι κρίσεις αξιολογούνται συνεχώς. Βασίζονται σε ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, 

συμπεριλαμβανομένων των μελλοντικών προσδοκιών. 

 

Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιμήσεις και παραδοχές σχετικά με το μέλλον. Οι λογιστικές εκτιμήσεις που προκύπτουν, εξ 

ορισμού, σπάνια θα ισούνται με τη σχετική πραγματική έκβαση τους. Οι εκτιμήσεις και οι παραδοχές που έχουν σημαντικό 

κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδη επίδραση στα υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων εντός του 

επόμενου οικονομικού έτους γνωστοποιούνται κατωτέρω. 

 

Χρηματοοικονομική πληροφόρηση 

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει τη δική της στρατηγική αξιολόγησης της χρηματοοικονομικής της απόδοσης και λειτουργεί 

προγράμματα διαχείρισης κινδύνων. Οι σχετικές αναλύσεις αναφέρονται παρακάτω. 

 

α) Επιχειρηματικές προοπτικές 

Η εξέλιξη της Εταιρείας και του κλάδου στην ελληνική αγορά είναι δύσκολο να προβλεφθούν με ακρίβεια λόγω του επιπέδου 

της αβεβαιότητας που υπάρχει, όπως και εκτενώς αναλύεται παρακάτω. Σε αυτό το ασαφές περιβάλλον, η Εταιρεία συνεχίζει 

το πρόγραμμά της, το οποίο συνίσταται κυρίως στη βελτίωση της παραγωγικότητάς, στη βελτίωση των προϊόντων και της 

παροχής υπηρεσιών, στον περιορισμό των δαπανών, στην εύρεση νέων αγορών και πελατών και στην καλύτερη αξιοποίηση 

των περιουσιακών της στοιχείων. Η Διοίκηση δεν είναι σε θέση να προβλέψει με ακρίβεια τις πιθανές εξελίξεις στην ελληνική 

οικονομία και την επίδρασή τους στις δραστηριότητες της Εταιρείας, δεδομένου ότι τα οικονομικά στοιχεία που θεσπίζουν 

την ανταγωνιστική ικανότητα και χρηματοοικονομική βιωσιμότητα της χώρας μεταβάλλονται καθημερινά. Λόγω αυτού, η 

Διοίκηση επιβλέπει διεξοδικά τα προϊόντα και την παροχή υπηρεσιών, εκτιμά διαρκώς και συνολικά τη λειτουργία της 
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Εταιρείας και τις πιθανές μελλοντικές επιπτώσεις σε αυτή, προκειμένου να διασφαλίσει ότι λαμβάνονται όλες οι απαραίτητες 

ενέργειες και πρωτοβουλίες για την ελαχιστοποίηση τυχόν επιπτώσεων στις δραστηριότητές της. 

 

Χρηματοοικονομικοί δείκτες αποδοτικότητας 

Η Εταιρεία ελέγχει την απόδοση των λειτουργικών τμημάτων της μέσω πολλαπλών δεικτών αξιολόγησης και συγκεκριμένα 

την κερδοφορία της μέσω του δείκτη Προσαρμοσμένου EBITDA. Ο δείκτης EBITDA παρότι χρησιμοποιείται σε μεγάλο εύρος 

από εταιρείες και επενδυτές, δεν είναι αναγνωρισμένος από επίσημους φορείς και γι’ αυτό και δεν υπάρχουν οδηγίες του 

υπολογισμού του. Αυτό είναι κάτι που μπορεί να καταστεί αντικείμενο εκμετάλλευσης μέσω ιδιαίτερων ή ελλείπων 

προσαρμογών ή και απώλειας γνωστοποιήσεων που αφορούν στον υπολογισμό του. Επάνω σε αυτήν τη λογική διαφάνειας 

και ακρίβειας στην οποία και στοχεύει η Διοίκηση επί των οικονομικών στοιχείων της Εταιρείας, θεώρησε απαραίτητο να 

συμπεριλάβει αναλυτικούς πίνακες υπολογισμών και γνωστοποιήσεις μεθοδολογίας των δεικτών για τα ενδιαφερόμενα μέρη. 

Οι προσαρμογές του δείκτη EBITDA και άλλων δεικτών έχουν γίνει με τη λογική της ενίσχυσης της ακρίβειας αλλά και της 

συγκρισιμότητάς τους σε ευρεία βάση, δηλαδή αν οι ίδιες προσαρμογές ακολουθηθούν σε άλλες εταιρείες του ίδιου κλάδου 

μπορεί να γίνει άμεση σύγκριση μεταξύ τους. Αυτό σημαίνει ότι δεν υπάρχουν ιδιαίτερες προσαρμογές που αμφιλεγόμενα 

προσαρμόζουν τους δείκτες αποκλειστικά για τις ανάγκες της Εταιρείας, αλλά ταυτοχρόνως δεν παρέχουν ορθή 

χρηματοοικονομική ενημέρωση και δεν αποτελούν χρήσιμα μέσα αξιολόγησης για τρίτα ενδιαφερόμενα μέρη. Όλες οι 

προσαρμογές στους δείκτες έχουν γίνει βάσει ενδεδειγμένων παραδοχών και γενικά αποδεχόμενων μεθόδων και 

αναφέρονται αναλυτικά όπου αυτές υπάρχουν. 

 

Προσαρμοσμένο EBITDA 

Ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων «Προσαρμοσμένο EBITDA» (Adjusted Earnings Before 

Interest, Taxes, Depreciation and Amortization «Adjusted EBITDA») παρουσιάζει την ικανότητα της Εταιρείας να 

δημιουργήσει κέρδη. Υπολογίζεται ομαλοποιώντας τα αποτελέσματα μέσω της εξαίρεσης των μη ταμειακών, μη 

επαναλαμβανόμενων και ειδικών χρηματοοικονομικών στοιχείων. Οι προσαρμογές αυτές ενισχύουν την ακρίβεια του δείκτη 

και τη δυνατότητά του να χρησιμοποιηθεί ως συγκρίσιμο μέτρο αξιολόγησης της εύλογης απόδοσης της Εταιρείας μεταξύ 

χρήσεων αλλά και μεταξύ άλλων εταιρειών του ίδιου κλάδου. Αυτές οι προσαρμογές είναι αναγκαίες για να παρουσιαστεί η 

πραγματική ικανότητα της Εταιρείας να καλύψει τα έξοδα τόκων και τις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της, όπως και 

εμφανίζονται στον δείκτη κάλυψης τόκων και δείκτη καθαρό χρέος προς EBITDA. 

 

Ο δείκτης Προσαρμοσμένο EBITDA αναλύεται ως ακολούθως: 

 

Ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (Adjusted EBITDA) της Εταιρείας στην κλειόμενη 

χρήση μειώθηκε κατά (16,77)% ή €(51.752,04). Οι προσαρμογές του δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA είναι ταυτόσημες με 

αυτές του δείκτη NOPAT, με διαφορά ότι ο δείκτης NOPAT δεν προσαρμόζει τις αποσβέσεις και τους φορολογικούς φόρους. 

Σημειώνεται ότι, αφού ο δείκτης Προσαρμοσμένο EBITDA ξεκινάει από τα λειτουργικά αποτελέσματα, το «Χρηματοοικονομικό 

αποτέλεσμα – καθαρό» έχει ήδη εξαιρεθεί. Αναφορικά, ο δείκτης προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων και φόρων – 

Προσαρμοσμένο EBIT (Adjusted Earnings Before Interest and Taxes «Adjusted EBIT») είναι ταυτόσημος με τον δείκτη 

Προσαρμοσμένο EBITDA συν τις αποσβέσεις. 

 

NOPAT 

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά κέρδη μετά τους φόρους (Net Operating Profit After Taxes «NOPAT») παρουσιάζει τα καθαρά 

κέρδη που προκύπτουν από τις βασικές λειτουργίες της Εταιρείας και, όπως και ο δείκτης EBITDA, κατατάσσεται στην 

κατηγορία δεικτών κερδοφορίας. Υπολογίζεται ομαλοποιώντας τα κέρδη μέσω της εξαίρεσης των μη ταμειακών, μη 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές για: 1

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39 20.162,37

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές προστίμων και προσαυξήσεων —  1.536,51

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Λοιπά μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά (έσοδα) – καθαρό (9.937,32) (5.788,23)

Προσαρμοσμένο EBITDA 256.905,41€       308.657,45€       
1

1
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επαναλαμβανόμενων και ειδικών χρηματοοικονομικών στοιχείων, αλλά δεν εξαιρεί τις αποσβέσεις, και υπολογίζει φόρο 

επάνω σε αυτά τα ομαλοποιημένα κέρδη τον οποίο και λαμβάνει υπ' όψιν. Ο δείκτης NOPAT, όπως και ο δείκτης EBITDA, 

πρέπει να προσαρμοστεί για να ενισχυθεί η ακρίβεια και η δυνατότητά του να χρησιμοποιηθεί ως συγκρίσιμο μέτρο 

αξιολόγησης της εύλογης απόδοσης της Εταιρείας μεταξύ χρήσεων αλλά και μεταξύ άλλων εταιρειών του ίδιου κλάδου. Αυτές 

οι προσαρμογές είναι αναγκαίες από τη φύση του δείκτη NOPAT (όπως και προκύπτουν τα «καθαρά λειτουργικά κέρδη») για 

να παρουσιαστεί η πραγματική ικανότητα της Εταιρείας να αξιοποιήσει τα διαθέσιμα της έτσι ώστε να δημιουργήσει αποδόσεις, 

όπως και εμφανίζονται στον δείκτη ROIC. 

 

Ο δείκτης NOPAT αναλύεται ως ακολούθως: 

 

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά κέρδη μετά τους φόρους (NOPAT) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά 

(23,74)% ή €(51.827,09). Οι προσαρμογές του δείκτη NOPAT είναι ταυτόσημες με αυτές του δείκτη Προσαρμοσμένου 

EBITDA, με διαφορά ότι ο δείκτης NOPAT λαμβάνει υπ’ όψιν του τις αποσβέσεις και τους φορολογικού φόρους. Αν ο 

πραγματικός φορολογικός συντελεστής (αποτελέσματα προ φόρων διά φορολογικοί φόροι εισοδήματος) δεν μπορεί να 

υπολογιστεί λόγω ζημιογόνων αποτελεσμάτων ή συμψηφισμού φορολογικά αναγνωριζόμενων ζημιών προηγούμενων 

χρήσεων, τότε χρησιμοποιείται ο τεκμαρτός φορολογικός συντελεστής. Σημειώνεται ότι, αφού ο δείκτης NOPAT ξεκινάει από 

τα λειτουργικά αποτελέσματα, το «Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό» έχει ήδη εξαιρεθεί. 

 

IC 

Το επενδυμένο κεφάλαιο (Invested Capital «IC») προσδιορίζει τα κεφάλαια που έχουν επενδυθεί στην Εταιρεία και αφορούν 

την άμεση λειτουργία της. Υπάρχουν διάφοροι μέθοδοι για να υπολογιστεί το IC, όπως η ενδεδειγμένη και επίσης αυτή που 

θεωρούμε ότι αντιπροσωπεύει την Εταιρεία, η οποία είναι ¹τα ενσώματα πάγια (εξαιρουμένων αυτών που είναι υπό εκτέλεση 

ή εγκατάσταση και προκαταβολές), ¹τα επενδυτικά πάγια, ¹τα ασώματα πάγια (εξαιρουμένων όλων εκτός δικαιωμάτων, 

αδειών και λοιπών παραχωρήσεων, και λογισμικών), οι ¹μακροπρόθεσμες απαιτήσεις (εξαιρουμένων αυτών που αφορούν 

χρηματοπιστωτικές συναλλαγές με συνδεδεμένες), ¹τα αποθέματα και οι ¹εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις, μείον τις 

²βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (εξαιρουμένων των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων). Επί πολλών περιπτώσεων 

προστίθενται και τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (ή ποσοστό τους) ή και γίνονται άλλες προσαρμογές οι οποίες για 

λόγους συντηρητικότητας και απλοποίησης δε γίνονται ή εξαιρούνται. 

 

Το IC αναλύεται ως ακολούθως: 

 

Το επενδυμένο κεφάλαιο (IC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 25,48% ή €347.637,34, και ο μέσος όρος 

του επενδυμένου κεφαλαίου (AIC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 19,45% ή €250.507,60. Για το ROIC 

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές για: 1

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές προστίμων και προσαυξήσεων —  1.536,51

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Λοιπά μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά (έσοδα) – καθαρό (9.937,32) (5.788,23)

Προσαρμοσμένο EBIT 216.206,02 288.495,08

Φόρος υπολογισμένος βάσει του πραγματικού φορολογικού συντελεστή 

(2021: 22,99%｜2020: 24,32%)
(49.695,54) (70.157,51)

NOPAT 166.510,48€       218.337,57€       
1

1

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά στοιχεία ενεργητικού¹ 2.671.075,77 1.928.249,59

Μείον: Μη λειτουργικά στοιχεία παγίων¹ (107.091,34) (134.940,61)

Μείον: Μη τοκοφόρες βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις² (851.835,12) (428.797,01)

IC 1.712.149,31€    1.364.511,97€    

AIC (μέσος όρος IC) 1.538.330,64€    1.287.823,04€    
1
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θα χρησιμοποιηθεί ο μέσος όρος του επενδυμένου κεφαλαίου (Average Invested Capital «AIC»). Το AIC δεν είναι χρονικά 

σταθμισμένο. 

 

ROIC 

Ο δείκτης απόδοσης του επενδυμένου κεφαλαίου (Return On Invested Capital «ROIC») παρουσιάζει την ικανότητά της 

Εταιρείας να αξιοποιήσει τα διαθέσιμα της έτσι ώστε να δημιουργήσει αποδόσεις. Χρησιμοποιείται για την αξιολόγηση της 

αποτελεσματικότητας της Εταιρείας ως προς την κατανομή των κεφαλαίων της σε κερδοφόρες επενδύσεις, δηλαδή το κατά 

πόσο αποφέρουν απόδοση τα λειτουργικά περιουσιακά στοιχεία της. Υπάρχουν διάφοροι μέθοδοι υπολογισμού του δείκτη 

ROIC, όπως η ενδεδειγμένη και επίσης αυτή που θεωρούμε ότι αντιπροσωπεύει την Εταιρεία, η οποία είναι ο δείκτης καθαρό 

λειτουργικό αποτέλεσμα προ προσαρμοσμένων φόρων (NOPAT) δια τον μέσο όρο του επενδυμένου κεφαλαίου (Average 

Invested Capital «AIC»). 

 

Η σχέση του δείκτη ROIC είναι θεωρητικά αδύνατον να φτάσει το 100% και το θεωρητικό εκτιμώμενο άνω όριο (theoretical 

estimated ceiling) που μια εταιρεία μπορεί να πετύχει είναι το 50% – αυτό συνεπάγεται με απόδοση επενδύσεων 2:1. Το 

100% σημαίνει τέλεια λειτουργικότητα εταιρείας (επενδύσεις 100% απόδοσης που στο 100% αφορούν τη λειτουργικότητα), 

σε τέλειο εξωτερικό λειτουργικό περιβάλλον, υπό τέλειες συνθήκες. Κάτι τέτοιο δεν υφίσταται σε καμία χώρα και κλάδο. 

 

Παρότι μια εταιρεία μπορεί αν έχει υψηλό επίπεδο αποτελεσματικότητας και κερδοφορίας, σε ορισμένες περιπτώσεις ο δείκτης 

ROIC θα επιδείξει χαμηλή αποδοτικότητα, όπως: 

 

α) Η Εταιρεία διενήργησε νέες σημαντικές επενδύσεις σε περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν έχουν ακόμα δημιουργήσει 

αποδόσεις, επιβαρύνοντας τις προσδοκίες του δείκτη ROIC. 

 

β) Η Εταιρεία διατηρεί περισσότερα περιουσιακά στοιχεία από αυτά που χρειάζεται για τη λειτουργία και εξασφάλιση της, τα 

οποία αποτελούν ανεκμετάλλευτη πηγή αποδόσεων για τον δείκτη ROIC. 

 

Ο δείκτης ROIC έχει ως εξής: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

31/12/2021 31/12/2020

NOPAT 166.510,48€       218.337,57€       

AIC 1.538.330,64€    1.287.823,04€    

ROIC 10,82% 16,95%
1
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Βάσει εσωτερικής εκτίμησης και αξιολόγησης του κλάδου και της ευρύτερης οικονομίας, εκτιμούμε πως ένα εύρωστο επίπεδο 

κύμανσης του δείκτη ROIC είναι μεταξύ 5 με 7,5%. Αντίστοιχα, ένα θεωρητικά εκτιμώμενο όριο (theoretical estimated 

threshold) μέχρι και 1,5% είναι βιώσιμο αλλά οριακά υγιές, διότι κάτω αυτού του σημείου δε δημιουργούνται αποδόσεις: 

 

Ο δείκτης απόδοσης του επενδυμένου κεφαλαίου (ROIC) της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (6,13)%. 

Ειδικότερα, για κάθε €100 επενδύσεων η Εταιρεία στην κλειόμενη χρήση δημιούργησε €10,82 έναντι €16,95 της 

προηγούμενης χρήσης. Η Εταιρεία θεωρεί ότι η απόδοση του επενδυμένου κεφαλαίου της βρίσκεται σε εξαιρετικό επίπεδο 

και στοχεύει στην περαιτέρω βελτίωση του. 

  

10,82%

16,95%

11,88%

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Απόδοση του επενδυμένου κεφαλάιου (Return On Invested Capital - ROIC)

Απόδοση του επενδυμένου κεφαλαίου
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Αποδοτικότητα πωλήσεων 

Ο δείκτης καθαρών λειτουργικών εξόδων προς τις πωλήσεις (net operating expenses to sales) παρουσιάζει την 

αποτελεσματικότητα της διαχείρισης των εξόδων της Εταιρείας, διαιρώντας τα καθαρά λειτουργικά έξοδα (έξοδα διοίκησης 

συν έξοδα διάθεσης εξαιρουμένων αποσβέσεων και προβλέψεων) με τις πωλήσεις. Όσο χαμηλότερος είναι ο δείκτης, τόσο 

μεγαλύτερη είναι η ικανότητα της Εταιρείας να επιβαρύνεται με όσο το δυνατόν λιγότερα έξοδα για κάθε πώληση που 

υλοποιείται: 

 

Ο δείκτης καθαρά λειτουργικά έξοδα προς τις πωλήσεις της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 4,29%. 

  

€3.840.141,90 

€3.273.153,35 

€3.019.311,38 

€1.099.893,21 

€797.086,98 €808.241,29 

28,64% 24,35% 26,77%

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Καθαρά λειτουργικά έξοδα προς πωλήσεις (Net operating expenses to sales)

Πωλήσεις Καθαρά έξοδα διάθεσης και διοίκησης
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Ανάλυση εξόδων 

Παρακάτω παρουσιάζονται αναλύσεις σχετικά με τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας. Όλα τα υπόλοιπα αφορούν τα σύνολα 

και υποσύνολα των κονδυλίων: κόστος πωλήσεων, έξοδα διάθεσης και έξοδα διοίκησης. 

 

Διάρθρωση ανά κατηγορία λειτουργικών εξόδων και κόστους και ποσοστά επί του συνόλου τους: 

 

Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκαν κατά 21,54% ή €649.767,08. 

  

72,91%
€2.199.778,16

6,00%
€180.935,69

0,63%
€19.134,84

9,41%
€283.920,51

0,17%
€5.043,98

10,21%
€308.051,96

0,67%
€20.162,37

68,74%
€2.520.667,01

5,56%
€203.883,94

1,20%
€43.896,12

9,47%
€347.350,78

0,26%
€9.543,62

13,51%
€495.218,75

1,11%
€40.699,39

0,15%
€5.534,98

Κόστος

αποθεμάτων

Αμοιβές και

έξοδα προσωπικού

Αμοιβές και

έξοδα τρίτων

Έξοδα

παροχών τρίτων

Έξοδα

φόρων και τελών

Διάφορα έξοδα

Έξοδα

αποσβέσεων παγίων

Έξοδα προβλέψεων

παροχών προσωπικού

– καθαρό

Διάρθρωση Λειτουργικών Εξόδων

100,00%

€3.666.794,59

100,00%

€3.017.027,51

31/12/2021 31/12/2020
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Η ανάλυση της σχετικότητας ανά κατηγορία λειτουργικών εξόδων και κόστους με τις πωλήσεις, παρουσιάζει την ικανότητα 

της Εταιρείας να διατηρεί ομαλοποιημένες αναλογίες λειτουργικών εξόδων και κόστους, και αναγνωρίζει πιθανούς 

επικείμενους διαχειριστικούς κινδύνους. Σε πωλήσεις ύψους €100, ένα «ποσοστό επί των πωλήσεων» ύψους 90% σημαίνει 

έξοδα και κόστος €90. Αν οι πωλήσεις αυξάνονται ή μειώνονται και τα λειτουργικά έξοδα και κόστος αυξάνονται ή μειώνονται 

με ουσιωδώς δυσανάλογα ποσοστά, πιθανός υφίστανται διαχειριστικές αδυναμίες ή είναι απότοκο ιδιαίτερων συνθηκών: 

 

Η αναλογία εξόδων και κόστους με τις πωλήσεις αυξήθηκε κατά (3,31)%. Ειδικότερα, για κάθε €100 πωλήσεων η Εταιρεία 

στην κλειόμενη χρήση δαπάνησε €95,49 έναντι €92,17 της προηγούμενης χρήσης. 

 

Σύνοψη και πληροφόρηση (1/2) 

Η Εταιρεία θα συνεχίσει να χρησιμοποιεί αναλυτικά εργαλεία διαχείρισης ρίσκου και οικονομικών αναλύσεων ως δικλείδες 

ασφαλείας για επικείμενους χρηματοοικονομικούς κινδύνους, αλλά και προκειμένου να διασφαλίσει την ορθή και πλήρη 

ενημέρωση της Διοίκησης και των Μετόχων της και ως ακόλουθο να ενισχύσει την ικανότητα του Διοικητικού Συμβουλίου 

να λάβει τις βέλτιστες και πιο διαυγείς δυνατές αποφάσεις. 

 

β) Διαχείριση χρηματοοικονομικών κινδύνων 

Οι κυριότεροι χρηματοοικονομικοί κίνδυνοι, τους οποίους η Εταιρεία καλείται να αντιμετωπίσει είναι: ο κίνδυνος αγορών, ο 

κίνδυνος συναλλάγματος, ο κίνδυνος τιμών, ο κίνδυνος επιτοκίων, ο κίνδυνος πιστωτικός, ο κίνδυνος αποθεμάτων, ο 

κίνδυνος απρόσμενων καταστροφών, ο κίνδυνος προστασίας πληροφοριών και προσωπικών δεδομένων, ο κίνδυνος 

ρευστότητας, ο κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου και ο κίνδυνος μόχλευσης. Οι πολιτικές διαχείρισης των σχετικών κινδύνων 

της Εταιρείας έχουν ως στόχο την ελαχιστοποίηση των επιπτώσεων που μπορεί να έχουν στην οικονομική κατάσταση και 

απόδοσή της. Οι κυριότεροι κίνδυνοι που αντιμετώπισε η Εταιρεία στην τρέχουσα χρήση σχετίζονται με τα παρακάτω. 

 

Μακροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον στην Ελλάδα 

Μετά από μια παρατεταμένη περίοδο οικονομικής ύφεσης μεταξύ του 2008-2016, κατά την οποία το πραγματικό Ακαθάριστο 

Εγχώριο Προϊόν («ΑΕΠ») μειώθηκε κατά (26,90)%, η ελληνική οικονομία άρχισε να ανακάμπτει το 2016 και συνέχισε το 

2019 με το πραγματικό ΑΕΠ να σημειώνει μικρή και συνεχή αύξηση. Ωστόσο, η ελληνική οικονομία συνέχισε να διανύει 

συστηματική επιβράδυνση του ρυθμού ανάπτυξης της οικονομικής της δραστηριότητας με παράλληλη μείωση της ιδιωτικής 

κατανάλωσης και αύξηση της ανεργίας. Ταυτόχρονα, εξακολουθούν να υπάρχουν ανησυχίες σχετικά με τη βιωσιμότητα του 

τραπεζικού συστήματος και την κρατική χρηματοδότηση μετά την ολοκλήρωση του προγράμματος διάσωσης, γεγονός που 

αντικατοπτρίζεται στις αξιολογήσεις κινδύνου και τη διαμόρφωση τιμών στις κεφαλαιαγορές μέχρι και σήμερα. 

 

Περαιτέρω, ο Ευρωπαϊκός Μηχανισμός Στήριξης δε φαίνεται να έχει κατορθώσει να δημιουργήσει τις προϋποθέσεις για 

διατηρήσιμη και ισχυρή ανάκαμψη, με τα προβλήματα στο χρηματοπιστωτικό σύστημα και την εντεινόμενη κρίση του 

31/12/2021 Μεταβολή 31/12/2020 Μεταβολή 31/12/2019

1

Πωλήσεις 3.840.141,90€      17,32% 3.273.153,35€      8,41% 3.019.311,38€      

1

Κόστος αποθεμάτων 2.520.667,01€      14,59% 2.199.778,16€      9,20% 2.014.469,15€      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 65,64% (1,57)% 67,21% 0,49% 66,72%

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 203.883,94€         12,68% 180.935,69€         (37,47)% 289.368,25€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 5,31% (0,22)% 5,53% (4,06)% 9,58%

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 43.896,12€           129,40% 19.134,84€           (1,38)% 19.403,41€           

Ποσοστό επί των πωλήσεων 1,14% 0,56% 0,58% (0,06)% 0,64%

Έξοδα παροχών τρίτων 347.350,78€         22,34% 283.920,51€         (0,52)% 285.392,64€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 9,05% 0,37% 8,67% (0,78)% 9,45%

Έξοδα φόρων και τελών 9.543,62€             89,21% 5.043,98€             (41,66)% 8.646,44€             

Ποσοστό επί των πωλήσεων 0,25% 0,09% 0,15% (0,13)% 0,29%

Διάφορα έξοδα 495.218,75€         60,76% 308.051,96€         49,95% 205.430,55€         

Ποσοστό επί των πωλήσεων 12,90% 3,48% 9,41% 2,61% 6,80%

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39€           101,86% 20.162,37€           (23,42)% 26.328,75€           

Ποσοστό επί των πωλήσεων 1,06% 0,44% 0,62% (0,26)% 0,87%

Έξοδα προβλέψεων παροχών 

προσωπικού – καθαρό
5.534,98€             —  —  €                      —  —  €                      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 0,14% 0,14% —  —  —  

1

Επί του συνόλου 3.666.794,59€      21,54% 3.017.027,51€      5,90% 2.849.039,19€      

Ποσοστό επί των πωλήσεων 95,49% 3,31% 92,17% (2,19)% 94,36%
1
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δημοσίου χρέους της Ελλάδας και άλλων χωρών να διαχέει ανασφάλεια, ενώ σε διεθνές επίπεδο οι πολεμικές και πολιτικές 

συγκρούσεις προκαλούν έντονη ανησυχία και οικονομική αβεβαιότητα. 

 

Στις 12 Μαρτίου 2020, ο Παγκόσμιος Οργανισμός Υγείας ανακήρυξε τον COVID-19 ως πανδημία, δεδομένης της ταχείας 

εξάπλωσής του σε ολόκληρο τον κόσμο. Πολλές κυβερνήσεις παγκοσμίως έχουν ήδη λάβει αυστηρά μέτρα για να βοηθήσουν 

στον περιορισμό και στην καθυστέρηση της εξάπλωσης του ιού, τα οποία έχουν επιβραδύνει τις οικονομίες παγκοσμίως, 

προκαλώντας σημαντική αναστάτωση στις επιχειρηματικές δραστηριότητες και την καθημερινή ζωή. Πολλές χώρες, 

συμπεριλαμβανομένης της Ελλάδας, έχουν υιοθετήσει έκτακτα και οικονομικώς επιζήμια μέτρα περιορισμού, 

συμπεριλαμβανομένης της υποχρέωσης των εταιρειών να μειώσουν ή ακόμη και να αναστείλουν τις συνήθεις επιχειρηματικές 

δραστηριότητες τους. Οι κυβερνήσεις έχουν επίσης επιβάλει περιορισμούς στις μετακινήσεις, καθώς και αυστηρά μέτρα 

καραντίνας ως εκ τούτου Κλάδοι όπως ο τουρισμός, η φιλοξενία και η ψυχαγωγία, έχουν επηρεαστεί άμεσα και σε σημαντικό 

βαθμό από αυτά τα μέτρα. Άλλοι κλάδοι, όπως η μεταποίηση και οι χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, έχουν επίσης επηρεαστεί 

έμμεσα. Ωστόσο, η ελληνική κυβέρνηση έχει προτείνει μια σταδιακή προσέγγιση για την άρση και ρύθμιση των μέτρων 

περιορισμού, αυξάνοντας τις ελπίδες για ταχεία ανάκαμψη της ελληνικής οικονομίας. 

 

Το δεύτερο τρίμηνο του 2020 το πραγματικό ΑΕΠ σημείωσε σημαντική μείωση κυρίως λόγω της εφαρμογής των μέτρων για 

την αντιμετώπιση του COVID-19 που επέβαλε η ελληνική κυβέρνηση. Το τρίτο τρίμηνο του 2020 σημείωσε μικρή ανάκαμψη 

που οφείλεται κατά κύριο λόγο στη αύξηση ιδιωτικής κατανάλωσης και των εισαγωγών, η οποία αντισταθμίζεται από τη 

μείωση των εξαγωγών και των επενδύσεων. 

 

Το 2021 η ελληνική οικονομία ανέκαμψε από την ύφεση του 2020 που προκάλεσε η πανδημία και τα μέτρα που λήφθηκαν 

για τον περιορισμό των επιπτώσεων στο σύστημα υγείας, αλλά συνέχισε να αντιμετωπίζει σημαντικές δυσκολίες.  

 

Βραχυπρόθεσμα, η κύρια δυσκολία αφορά τον περιορισμό της πανδημίας και η επιστροφή στην σταθερή ανάπτυξη. Παρά 

της παραπάνω αβεβαιότητες, το πραγματικό ΑΕΠ της Ελλάδας το 2021 ήταν υψηλότερο των προσδοκιών. Η άρση των 

περιορισμών κυκλοφορίας βοήθησε την οικονομική ανάκαμψη, την τόνωση του οικονομικού κλίματος και την διεθνείς 

εμπορία. Τα υψηλά ποσοστά εμβολιασμού αποδυνάμωσαν την δυναμική της πανδημίας και ενθάρρυναν τα διεθνή ταξίδια και 

επέκτειναν την τουριστική περίοδο μέχρι τον Νοέμβριο, που είχε σαν αποτέλεσμα την αύξηση του πραγματικού ΑΕΠ κατά 

8,3% έναντι (9)% το 2020. 

 

Μακροπρόθεσμα, το χρέος της Ελλάδας αυξάνεται σταθερά. Σύμφωνα με τον Οργανισμό Διαχείρισης Δημόσιου Χρέους, η 

Ελλάδα κατά τον Δεκέμβριο του 2021 σημείωσε €388 δισεκατομμύρια χρέος, έναντι €374 δισεκατομμύρια χρέος το 2020, 

σημειώνοντας σταθερή αύξηση εντός του πρώτου τριμήνου του 2022. Όσο μεγαλύτερο το χρέος μιας χώρας σε σχέση με το 

ΑΕΠ της, τόσο μεγαλύτερες πιθανότητες έχει να το αθετήσει και να επηρεαστεί από οικονομική επιβράδυνση. Οι πρώτες 10 

χώρες με τη μεγαλύτερη αναλογία χρέους προς ΑΕΠ είναι οι εξής: 

 

Το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο προειδοποίησε για τα επιτόκια στις 15 Δεκεμβρίου του 2021, σημειώνοντας ότι το παγκόσμιο 

χρέος έφτασε τα 226 τρισεκατομμύρια δολάρια μέχρι το τέλος του 2020, σημειώνοντας τη μεγαλύτερη αύξηση ενός έτους 

από τον Β ' Παγκόσμιο Πόλεμο. 

Ο δανεισμός από τις κυβερνήσεις αντιπροσώπευε λίγο περισσότερο από το ήμισυ της αύξησης των 28 τρισεκατομμυρίων 

δολαρίων, ανεβάζοντας τον παγκόσμιο δείκτη δημόσιου χρέους στο ρεκόρ του 99% του παγκόσμιου ΑΕΠ. Καθώς τα επιτόκια 

αυξάνονταν, αξιωματούχοι του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου προειδοποιήσαν ότι τα υψηλότερα επιτόκια θα μειώσουν το 

αντίκτυπο των δημοσιονομικών δαπανών και θα προκαλέσουν εντατικοποίηση των ανησυχιών για τη βιωσιμότητα του 

χρέους. Ο παγκόσμιος δείκτης δημόσιου χρέους το 2021 έπεσε μόνο 2 μονάδες στο 97% του παγκόσμιου ΑΕΠ, 

Κατάταξη Χρέος προς ΑΕΠ (2021)

#1 257%

#2 210%

#3 207%

#4 175%

#5 161%

#6 155%

#7 141%

#8 138%

#9 138%

#10 137%

Σουδάν (Sudan)

Χώρα

Ιαπωνία (Japan)

Μαλδίβες (Maldives)

Σιγκαπούρη (Singapore)

Μπαρμπάντος (Barbados)

Σουρινάμ (Suriname)

Ιταλία (Italy)

Πράσινο Ακρωτήρι (Cape Verde)

Ερυθραία (Eritrea)

Ελλάδα (Greece) 



KIDSCOM ΑΕ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 54/76 

δημιουργώντας αυξημένη αβεβαιότητα για τις δημοσιονομικές προοπτικές του 2022, που είναι ήδη επιβαρυμένες από την 

προβληματική περίοδο ανάπτυξης που απέφερε η κρίση της πανδημίας του COVID-19. 

 

Το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο επίσης δημοσίευσε στο «World Economic Outlook Report» (Έκδοση Απριλίου 2022) 

σημειώνοντας ότι ο πόλεμος στην Ουκρανία πυροδότησε μια δαπανηρή ανθρωπιστική κρίση με σημαντικό οικονομικό 

αντίκτυπο. Η σύγκρουση θα συμβάλει σε σημαντική επιβράδυνση της παγκόσμιας ανάπτυξης το 2022 και θα περαιτέρω 

αυξήσει τον πληθωρισμό. Οι τιμές των καυσίμων και των τροφίμων έχουν ήδη αυξηθεί ραγδαία, πλήττοντας περισσότερο 

τους ευάλωτους πληθυσμούς σε χώρες χαμηλού εισοδήματος, που έχει επίσης ως συνέπεια τη μείωση της κατανάλωσης ως 

απότοκο της μείωσης της αγοραστικής ικανότητας. Παρατίθενται τα επίσημα γραφήματα της έκθεσης τους, σχετικά με τις 

προβλέψεις τους ως προς την παγκόσμια ανάπτυξη: 

 

 

Τέτοια γεγονότα, ιστορικά αποτελούσαν και τους πρώτους κρίκους των αλυσίδων που και αποτέλεσαν σε οικονομικές κρίσεις. 
Στο πλαίσιο αυτού του δυσμενούς οικονομικού και επιχειρηματικού περιβάλλοντος, η Διοίκηση της Εταιρείας λαμβάνει υπ’ 

όψιν τις εγχώριες και διεθνείς οικονομικές εξελίξεις και υιοθετεί τα απαιτούμενα μέτρα, έτσι ώστε να περιορίσει τις επιπτώσεις 

των προαναφερόμενων κρίσεων και δυσκολιών. 
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Μικροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον της Εταιρείας 

Η Εταιρεία, παρά τις ανησυχίες που έχει προκαλέσει ο κοροναϊός COVID-19, παραμένει πλήρως λειτουργική σε όλους τους 

τομείς δραστηριότητάς της, έχοντας εφαρμόσει αυστηρά μέτρα διασφάλισης της υγείας των εργαζομένων της. 

 

Πολύ πριν εξέλιξη της πανδημίας, η Διοίκηση εισήγαγε αυστηρά μέτρα για τον περιορισμό της πιθανής απειλής από τον 

COVID-19, θέτοντας ως προτεραιότητα την ασφάλεια των εργαζομένων και την αδιάλειπτη λειτουργία της Εταιρείας:  

 

• Δημιουργήσαμε μια ειδική ομάδα, η οποία αναφέρει απ’ ευθείας στη Διοίκηση, αναλαμβάνοντας την ευθύνη για την 

αξιολόγηση και τη διαχείριση των πιθανών επιπτώσεων του COVID-19.  

• Εναρμονιζόμαστε με τις οδηγίες της Κυβέρνησης και του Παγκόσμιου Οργανισμού Υγείας. 

• Καθιερώσαμε σαφή εσωτερικά και εξωτερικά πρωτόκολλα για τακτική και έκτακτη επικοινωνία με υπαλλήλους της Εταιρείας 

και άλλους βασικούς ενδιαφερόμενους.  

 

Επιπρόσθετα, έχουμε αναπτύξει και θέσει σε πλήρη ισχύ σχέδιο αδιάλειπτης λειτουργίας εφαρμόζοντας τα ακόλουθα μέτρα: 

 

• Εισαγάγαμε και εφαρμόσαμε πολιτικές που περιορίζουν ή απαγορεύουν τα επαγγελματικά ταξίδια.  

• Υλοποιήσαμε λύσεις για εξ αποστάσεως εργασία, όπου μπορούσε να εφαρμοστεί, και προχωρήσαμε στη χρήση της 

τηλεδιάσκεψης για όλες τις επικοινωνίες μας.  

• Εισαγάγαμε πολιτικές κοινωνικής αποστασιοποίησης για όλους τους εργαζόμενους. 

• Παρείχαμε σε όλους τον απαραίτητο εξοπλισμό προστασίας και ασφάλειας.  

• Εφαρμόσαμε ειδικό προγραμματισμό εργασίας για εργαζόμενους που εκτελούν λειτουργίες κρίσιμης σημασίας.  

• Προχωρήσαμε σε ειδικές ρυθμίσεις για εργαζόμενους που ανήκουν σε ευπαθείς ομάδες. 

 

Όπως προαναφέραμε, παρόλη την οικονομική ανάκαμψη, η ελληνική οικονομία αντιμετωπίζει μια σειρά από σημαντικές 

προκλήσεις, όπως οι σχετικά χαμηλοί ρυθμοί ανάπτυξης σε σχέση με τις υπόλοιπες χώρες της Ευρωζώνης και η χαμηλότερη 

πιστοληπτική αξιολόγηση της ελληνικής κυβέρνησης σε σχέση με την επενδυτική κατηγορία. Ταυτόχρονα, υπάρχουν 

σημαντικοί κίνδυνοι και αβεβαιότητες που προέρχονται από το εξωτερικό περιβάλλον, όπως η επιβράδυνση της παγκόσμιας 

οικονομικής δραστηριότητας λόγω του αυξανόμενου προστατευτισμού του εμπορίου και των γεωπολιτικών εντάσεων. Τα 

περιοριστικά μέτρα που επέβαλε η ελληνική κυβέρνηση λόγω της εκδήλωσης του COVID-19, είχε επίσης σημαντικό αντίκτυπο 

στη ζήτηση και στην ιδιωτική κατανάλωση. Η Διοίκηση αξιολογεί συνεχώς την κατάσταση και τις πιθανές μελλοντικές εξελίξεις 

προκειμένου να διασφαλίσει τη λήψη όλων των απαιτούμενων μέτρων για την ελαχιστοποίηση τυχόν επιπτώσεων στις 

δραστηριότητες της Εταιρείας. 

 

Η Διοίκηση, ανταποκρίθηκε άμεσα στο ξέσπασμα της πανδημίας από το τέλος του Φεβρουαρίου και προέβη σε διάφορες 

δράσεις αντιμετώπισης της κρίσης της πανδημίας με πρωταρχικό στόχο τη διασφάλιση της υγείας και της ασφάλειας των 

εργαζομένων, πελατών και συνεργατών της, καθώς και τη διασφάλιση της ομαλής λειτουργίας των δραστηριοτήτων της και 

τον εφοδιασμό της αγοράς. Οι δράσεις αυτές περιλαμβάνουν:  

 

• Υιοθέτηση έγκαιρου και επιτυχούς νέου μοντέλου εργασίας εξ αποστάσεως (τηλεργασία) όπου αυτό είναι εφικτό και 

απομακρυσμένη υποστήριξη πληροφοριακών συστημάτων, τροποποίηση προγραμμάτων βάρδιας.  

• Σύνταξη πολιτικής για την πρόληψη και αντιμετώπιση των προβλημάτων από την πανδημία COVID-19, αναλυτικές οδηγίες 

πρόληψης και σενάρια ασκήσεων, σχεδιασμός και εφαρμογή διαδικασιών χειρισμού περιστατικών ύποπτων κρουσμάτων.  

• Συνεχή ενημέρωση και υγειονομική υποστήριξη των εργαζόμενων. 

• Τακτικές απολυμάνσεις σε όλους τους εργασιακούς χώρους και διάθεση κατάλληλων μέσων ατομικής προστασίας και 

πρόληψης.  

 

Η οικονομική επίδραση της τρέχουσας κρίσης στην παγκόσμια οικονομία και τις επιχειρηματικές δραστηριότητες συνολικά, 

δεν μπορεί να εκτιμηθεί με εύλογη βεβαιότητα σε αυτό το στάδιο, λόγω του ρυθμού με τον οποίο επεκτείνεται η επιδημία 

και του υψηλού επιπέδου αβεβαιότητας που προκύπτει από την αδυναμία πρόβλεψης της τελικής κατάληξης της. 

 

Κατά την εκτίμηση της Διοίκησης, η σχετικά μικρή ελαστικότητα που χαρακτηρίζει τη ζήτηση των προϊόντων και υπηρεσιών 

της Εταιρείας σε συνδυασμό με τη σωστή οργάνωση, την κοινή διαχείριση, τη συνεχή αναβάθμιση και εξέλιξη, την παροχή 

υψηλής ποιότητας υπηρεσιών και τις εξαγγελίες των αρμόδιων φορέων, αποτελούν θετικά στοιχεία ικανά για την επίτευξη 

των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων στόχων της. 
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Η Διοίκηση θα συνεχίσει να παρακολουθεί εκ του σύνεγγυς την κατάσταση και να αξιολογεί τυχόν πιθανές περαιτέρω 

επιπτώσεις στη λειτουργία και οικονομική διαύγεια της Εταιρείας, σε περίπτωση που πιο αυστηρά μέτρα πρόληψης 

επαναφερθούν. 

 

Κίνδυνος αγορών 

Η Διοίκηση αναγνωρίζει ότι η οικονομική ύφεση και η πανδημία άφησαν το στίγμα τους στη χώρα, κάτι που ενδέχεται να 

επηρεάσει τη δραστηριότητα και χρηματοοικονομική διαύγεια της Εταιρείας ακόμα και σε μακροπρόθεσμο χρονικό ορίζοντα. 

Επιπρόσθετα, η Διοίκηση λαμβάνει υπ’ όψιν της το γενικότερο παγκόσμιο μακροοικονομικό και λειτουργικό περιβάλλον, που 

μπορεί άμεσα ή έμμεσα να επηρεάσει την Εταιρεία, τους πελάτες και συνεργάτες της. Λόγω αυτών, στοχεύοντας σε ένα 

ευέλικτο και δυναμικό μοντέλο διαχείρισης, η Διοίκηση αναθεωρεί διαρκώς το πρόγραμμα ενεργειών της με στόχο να 

επεκτείνει το μερίδιο αγοράς της Εταιρείας, ενώ παράλληλα παραμένει προσηλωμένη στη στρατηγική και τους στόχους της. 

 

Κίνδυνος συναλλάγματος 

Δεν υπάρχουν σημαντικοί συναλλαγματικοί κίνδυνοι, καθ’ ότι ο κύριος όγκος των πωλήσεων και αγορών της Εταιρείας 

πραγματοποιείται σε Ευρώ. Επίσης, η πλειονότητα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της είναι εκπεφρασμένο 

σε Ευρώ. Αναφορικά με τις εμπορικές συναλλαγές που διενεργούνται σε νόμισμα διαφορετικό του λειτουργικού, ο κίνδυνος 

είναι περιορισμένος. 

 

Κίνδυνος τιμών 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο τιμών λόγω των μεταβολών των αξιών των υλικών και λοιπών αναλώσιμων που χρησιμοποιεί 

για την εκτέλεση πωλήσεων των προϊόντων και υπηρεσιών που προσφέρει.  

 

Ο κίνδυνος τιμών από μεταβολές της αξίας των υλικών και λοιπών αναλώσιμων αντιμετωπίζεται κυρίως με τις ανάλογες 

μεταβολές των τιμών πώλησης, κατά περίπτωση. Η Εταιρεία εκτιμά διαρκώς τις πιθανές απώλειες που μπορεί να υποστεί σε 

συγκεκριμένο χρονικό ορίζοντα και που να οφείλονται στις αλλαγές των παραμέτρων της αγοράς. 

 

Κίνδυνος επιτοκίων 

Η Εταιρεία έχει έντοκες υποχρεώσεις και συνεπώς το εισόδημα και οι λειτουργικές ταμειακές ροές της μπορούν να 

επιβαρυνθούν από τις αλλαγές στην αγορά των επιτοκίων. 

 

Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από δανειακές συμβάσεις της Εταιρείας που είναι εκφρασμένες σε κυμαινόμενο επιτόκιο 

συνδεδεμένο με τον δείκτη EURIBOR, ή και λοιπών επιτοκιακών διακυμάνσεων. Ως εκ τούτου, η Εταιρεία είναι εκτεθειμένη 

σε κίνδυνο μεταβολής επιτοκίων. Η Εταιρεία δε χρησιμοποιεί εργαλεία αντιστάθμισης του επιτοκιακού κινδύνου λόγω του 

περιορισμένου κίνδυνου της σε αυτόν. 

 

Η ανάλυση της ευαισθησίας των αποτελεσμάτων και ιδίων κεφαλαίων από τις μεταβολές των επιτοκίων έγινε επάνω σε ένα 

εύρος 50 μονάδων βάσης (+0.5% με –0.5%). Οι μεταβολές του κινδύνου επιτοκίων εκτιμώνται ότι κινούνται σε ένα λογικό 

εύρος σε σχέση με τις πιο πρόσφατες συνθήκες της αγοράς: 

 

Η θετική επίδραση παρουσιάζει το μη ταμειακό όφελος που προέρχεται από τις δανειακές συμβάσεις με ρήτρες όπου ο δείκτης 

EURIBOR είναι αρνητικός και υπολογίζεται ως μηδέν (0) αντί ως μείωση του συμβατικού επιτοκίου. 

 

Κίνδυνος πιστωτικός 

Ο πιστωτικός κίνδυνος της Εταιρείας προκύπτει από τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που διακρατούνται ως καταθέσεις 

στις τράπεζες, καθώς επίσης και από τις πιστωτικές εκθέσεις από πελάτες, συμπεριλαμβανομένων των σημαντικών 

απαιτήσεων και διενεργηθεισών συναλλαγών. Δυνητικός πιστωτικός κίνδυνος είναι η αδυναμία του αντισυμβαλλομένου να 

ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις του.  

 

Για την ελαχιστοποίηση του πιστωτικού κινδύνου που προκύπτει από τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα που διακρατούνται 

ως καταθέσεις στις τράπεζες η Εταιρεία, στο πλαίσιο εγκεκριμένων πολιτικών από το Διοικητικό Συμβούλιο, θέτει όρια στο 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

Μεταβολή ως ▼

(2021: 0,5%｜2020: 0,5%)

Μεταβολή ως ▲

(2021: 0,5%｜2020: 0,5%)

Επίδραση στα αποτελέσματα Επίδραση στα ίδια κεφάλαια

2.278,84€             4.059,80€             

(2.278,84)€           (4.059,80)€           (2.278,84)€           (4.059,80)€           

4.059,80€             2.278,84€             
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πόσο θα εκτίθεται σε κάθε μεμονωμένο χρηματοπιστωτικό ίδρυμα. Επιπρόσθετα, η Εταιρεία συναλλάσσεται μόνο με 

αναγνωρισμένα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα, υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης, όσον αφορά προϊόντα καταθέσεων. 

 

Η εξασφάλιση των επί πιστώσει απαιτήσεων διενεργείται μέσω της ευρείας διασποράς της πελατειακής βάσης της Εταιρείας 

και της λήψης επαρκών εξασφαλίσεων κατά περίπτωση. Ωστόσο, σε οποιαδήποτε περίπτωση η Διοίκηση θεωρεί ότι διατρέχει 

υψηλό κίνδυνο μη είσπραξης των απαιτήσεών της Εταιρείας, λαμβάνει επαρκείς εξασφαλίσεις και διενεργεί προβλέψεις 

απομειώσεων, έτσι ώστε η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο να αντανακλάται στο ύψος κάθε στοιχείου του ενεργητικού. 

 

Η πιστοληπτική ικανότητα του ελληνικού κράτους έχει βελτιωθεί σημαντικά τα τελευταία έτη, σύμφωνα και με 

αναγνωρισμένους οίκους αξιολόγησης: 

 

Οι παραπάνω αξιολογήσεις χρησιμοποιούνται από τη Διοίκηση και ως άξονες εκτίμησης των εγχώριων απαιτήσεων της 

Εταιρείας σε περίπτωση που δεν υφίστανται ειδικές αξιολογήσεις για τους εκάστοτε συναλλασμένους της. 

 

Κίνδυνος αποθεμάτων 

Ο κίνδυνος αυτός προκύπτει από την κατοχή παλαιών αποθεμάτων και συνίσταται στην αδυναμία διάθεσης των αποθεμάτων 

αυτών ή στη διάθεση αυτών σε τιμές χαμηλότερες της αξίας αποτίμησής τους. Η Εταιρεία κατά πάγια τακτική εξετάζει 

συστηματικά τα αποθέματα αξιολογώντας αν αναμένεται να πωληθούν στην προσδοκώμενη ρευστοποιήσιμη αξία τους ή αν 

χρειάζεται να διενεργηθούν προβλέψεις απομειώσεων λόγω απαξίωσης τους. 

 

Κίνδυνος απρόσμενων καταστροφών 

Η Εταιρεία έχει πλήρως ασφαλίσει τα κινητά και ακίνητα περιουσιακά της στοιχεία σε αναγνωρισμένους ασφαλιστικούς 

φορείς, εξασφαλίζοντας πιθανούς απρόσμενους κινδύνους καταστροφών που θα μπορούσαν να επηρεάσουν τη συνέχιση 

της ορθής δραστηριότητας της. 

 

Κίνδυνος προστασίας πληροφοριών και πρ  οσωπικών δεδομένων 

Η διασφάλιση των δεδομένων και ευαίσθητων πληροφοριών όπως οι Εταιρικές πληροφορίες, τα προσωπικά 

δεδομένα του προσωπικού, των πελατών και συνεργατών, είναι πρωταρχικής σπουδαιότητας για τη Διοίκηση 

και μέρος της εταιρικής κουλτούρας. Ενδεχόμενη παραβίασή τους μπορεί να έχει δυσμενείς επιπτώσεις στη 

φήμη και στον στρατηγικό σχεδιασμό της Εταιρείας, αλλά και να δημιουργήσει νομικές υποχρεώσεις. 

 

Προκειμένου να περιορίσει τον σχετικό κίνδυνο η Εταιρεία έχει αναπτύξει αναγκαίες πολιτικές και διαδικασίες ώστε να 

διασφαλιστούν όλες τις ευαίσθητες πληροφορίες και τα προσωπικά δεδομένα: 

 

• Δικλείδες ασφαλείας περί της μη παροχής σε πρόσωπο ξένο προς την επιχείρηση οποιασδήποτε πληροφορίας σχετικής με 

τις τεχνικές, τα απόρρητα, τις διαδικασίες, τους καταλόγους πελατών και οποιοδήποτε γενικά ευαίσθητο στοιχείο. 

• Η πρόσβαση στα δεδομένα και τις πληροφορίες υφίσταται μόνο σε εξουσιοδοτημένο προσωπικό. 

• Η εξαγωγή οποιουδήποτε υλικού και εγγράφου υφίσταται μόνο από εξουσιοδοτημένο προσωπικό. 

Οργανισμός Αξιολόγηση Προοπτικές Ημερομηνία

DBRS BB (υψηλό) Σταθερές 18 Μαρτίου 2022

Fitch BB Θετικές 14 Ιανουαρίου 2022

DBRS BB Θετικές 17 Σεπτεμβρίου 2021

S&P 	BB Θετικές 23 Απριλίου 2021

Moody's Ba3 Σταθερές 6 Νοεμβρίου 2020

S&P BB- Σταθερές 24 Απριλίου 2020

DBRS BB (χαμηλό) Σταθερές 24 Απριλίου 2020

Fitch BB Σταθερές 24 Απριλίου 2020

Fitch BB Θετικές 24 Ιανουαρίου 2020

DBRS BB (χαμηλό) Θετικές 1 Νοεμβρίου 2019

S&P BB- Θετικές 25 Οκτωβρίου 2019

DBRS BB (χαμηλό) Σταθερές 3 Μαΐου 2019

Moody’s B1 Σταθερές 1 Μαρτίου 2019
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• Έχει οριστεί Υπεύθυνος Ασφαλείας Προσωπικών Δεδομένων (Data Protection Officer «DPO»), όπου και αξιολογεί τους 

κινδύνους, αναπτύσσει νέες διαδικασίες και βελτιώνει τις υπάρχουσες, επιβλέπει την εφαρμογή τους και αξιολογεί την 

αποτελεσματικότητά τους. 

• Έχει κατάλληλα, σύγχρονα και ειδικά διαμορφωμένα πληροφοριακά συστήματα τα οποία εμποδίζουν οποιαδήποτε τύπου 

κακόβουλη ενέργεια η οποία θα μπορούσε να επηρεάσει την ακεραιότητα των οικονομικών και μη στοιχείων.  



KIDSCOM ΑΕ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 59/76 

Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας της Εταιρείας κυμαίνεται σε υψηλά επίπεδα, λόγω του ότι οι λειτουργικές ταμειακές ροές είναι 

αρνητικές. Ωστόσο, η αποτελεσματική διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας και η εξεύρεση όλων των αναγκαίων κεφαλαίων 

για την εμπρόθεσμη ικανοποίηση των συμβατικών υποχρεώσεων της Εταιρείας κρίνεται ως καθοριστικής σημασίας 

παράγοντας για τη συνέχιση της ομαλής λειτουργίας της στο μέλλον: 

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκαν κατά (57,89)% ή €(689.308,38) και 

ανήλθαν σε €501.316,35 έναντι €1.190.624,73 της προηγούμενης χρήσης. 

 

 

  

€(161.860,64)

€93.579,43 
€56.698,12 

€(17.917,31)

€2.421,94 

€(8.938,25)

€(509.530,43)

€959.532,95 

€(37.430,04)

Συνολική:

€(689.308,38)

Συνολική:

€1.055.534,32 

Συνολική:

€10.329,83 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Καθαρή μεταβολή ταμειακών διαθεσίμων

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

λειτουργικές δραστηριότητες

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

επενδυτικές δραστηριότητες

Καθαρές εισροές ή (εκροές) από 

χρηματοδοτικές δραστηριότητες



KIDSCOM ΑΕ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 – 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021 

 

 

 

 

ΣΕΛΙΔΑ ¦ 60/76 

Συμπληρωματικά, η ληκτότητα των ρευστών υποχρεώσεων σύμφωνα με τις συμβατικές ημερομηνίες διευθέτησης αυτών: 

 

Η Εταιρεία δεδομένης της έντασης και του βάθους της κρίσης παρακολουθεί και αναπροσαρμόζει σε μηνιαία βάση το ταμειακό 

πρόγραμμα ρευστότητάς της αξιολογώντας τις αναμενόμενες ταμειακές εισροές και εκροές. 

 

Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου 

Στον επόμενο πίνακα παρατίθεται αν τα ίδια κεφάλαια και το μακροπρόθεσμο χρέος είναι σε θέση να καλύψουν τα 

μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, όπως και σχετικές αναλύσεις επί αυτών. Η διαφορά μεταξύ το 

κυκλοφορούν ενεργητικό και τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις ή μεταξύ των ιδίων κεφαλαίων συν τις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και προβλέψεις πλην το μη κυκλοφορούν ενεργητικό, χρησιμοποιείται ως κεφάλαιο κίνησης, το εν λόγω καθαρό 

κεφάλαιο κίνησης (net working capital). Όσο μεγαλύτερη η κάλυψη, τόσο περισσότερο η Εταιρεία δεν εξαρτάται από 

δανειοληπτικούς παράγοντες. Όταν τα ίδια κεφάλαια και οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις χρησιμοποιούνται για να 

αντισταθμίσουν τα μακροπρόθεσμα περιουσιακά στοιχεία, αυτό συνεπάγεται ότι αυτά τα κεφάλαια είναι δεσμευμένα, ως 

οφειλές. 

 

Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης υπολογίζεται ως εξής: 

 

Το κυκλοφορούν ενεργητικό στην κλειόμενη χρήση υπερέβαινε τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις κατά €1.974.498,17 έναντι 

€2.225.167,48 της προηγούμενης χρήσης, μείωση κατά (11,27)% ή €(250.669,31). 

 

 

  

Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις
1 —  —  —  —  

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 149.771,32 433.208,23 —  582.979,55

Εμπορικές και λοιπές 

υποχρεώσεις
1 810.340,16 —  —  810.340,16

Φόροι εισοδήματος 1 41.494,96 —  —  41.494,96

Ρευστές υποχρεώσεις 1 1.001.606,44€    433.208,23€       —  €                     1.434.814,67€    
1

1

1

1

1 Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα
1

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις
1 —  31.147,30 —  31.147,30

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 246.445,23 819.475,84 —  1.065.921,07

Εμπορικές και λοιπές 

υποχρεώσεις
1 366.481,57 —  —  366.481,57

Φόροι εισοδήματος 1 62.315,44 —  —  62.315,44

Ρευστές υποχρεώσεις 1 675.242,24€       850.623,14€       —  €                     1.525.865,38€    
1

1

31/12/2020

31/12/2021

31/12/2021 31/12/2020

Κυκλοφορούν ενεργητικό 2.976.104,61 2.900.409,72

Μείον: Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις (1.001.606,44) (675.242,24)

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης (Net working capital) 1.974.498,17€    2.225.167,48€    
1
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Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης εναλλακτικά υπολογίζεται ως εξής: 

 

Ως ποσοστιαία μεταβολή, το διαθέσιμο μέρος του καθαρού κεφαλαίου κίνησης της Εταιρείας που αφορούσε μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις και προβλέψεις στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (16,01)% και αναλογικά το διαθέσιμο μέρος που 

αφορούσε ίδια κεφάλαια αυξήθηκε κατά 16,01%. Ως συντηρητική προσέγγιση, η πλεονάζουσα κάλυψη πρώτα αναλώνει τα 

ίδια κεφάλαια και μετά τις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις: 

 

Το καθαρό κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση μειώθηκε κατά (11,27)% ή €(250.669,31), το διαθέσιμο 

μέρος από μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις μειώθηκε κατά (48,42)% ή €(411.879,93) και το διαθέσιμο μέρος 

από ίδια κεφάλαια αυξήθηκε κατά 11,73% ή €161.210,62. 

1

31/12/2021 31/12/2020
1

Ίδια κεφάλαια 1.732.042,47 1.593.008,94

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις 438.743,21 850.623,14

Μείον: Μη κυκλοφορούν ενεργητικό (196.287,51) (218.464,60)

Καθαρό κεφάλαιο κίνησης (Net working capital) 1.974.498,17€    2.225.167,48€    

1

Διαθέσιμο μέρος από: 1

1

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις 438.743,21€       850.623,14€       

Ποσοστό επί του καθαρού κεφαλαίου κίνησης 22,22% 38,23%

1

Ίδια κεφάλαια 1.535.754,96€    1.374.544,34€    

Ποσοστό επί του καθαρού κεφαλαίου κίνησης 77,78% 61,77%
1

77,78%
€1.535.754,96 61,77%

€1.374.544,34 
100,00%

€1.151.921,12 

22,22%
€438.743,21 

38,23%
€850.623,14 

—
—

100%

€1.974.498,17 

100%

€2.225.167,48 

100%

€1.151.921,12 

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019

Διαθεσιμότητα καθαρών κεφαλαίων κίνησης (Net working capital availability)

Διαθέσιμο μέρος από ίδια κεφάλαια Διαθέσιμο μέρος από μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις και προβλέψεις
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Κίνδυνος μόχλευσης 

Οι δείκτες μόχλευσης εξετάζουν τα κεφάλαια που προέρχονται με τη μορφή χρέους (χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις προς 

πιστωτικά ιδρύματα ή και τρίτους) και αξιολογούν την ικανότητα να εκπληρωθούν οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της 

Εταιρείας. Οι δείκτες αυτοί είναι σημαντικοί δεδομένου ότι οι εταιρείες βασίζονται σε ένα μείγμα ιδίων κεφαλαίων και χρέους 

για τη χρηματοδότηση των δραστηριοτήτων τους και είναι απαραίτητο να αναλύεται το ποσό που αφορά ξένα κεφάλαια, έτσι 

ώστε να εκτιμηθεί η ικανότητα αποπληρωμής τους και το επίπεδο ανεξαρτησίας τους. Αυτοί οι δείκτες είναι γνωστοί και ως 

leverage, risk ή gearing ratios. 

 

Καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια (net debt to capital) παρουσιάζει το χρέος που χρησιμοποιείται από 

την Εταιρεία για να χρηματοδοτηθούν τα περιουσιακά στοιχεία σε σχέση με το σκέλος της αξίας που εκπροσωπείται στην 

καθαρή θέση της. Συνεπώς, όσο υψηλότερη η αναλογία, τόσο περισσότερο η Εταιρεία χρηματοδοτείται από χρέος παρά από 

ίδια κεφάλαια. 

 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια αναλύεται ως ακολούθως: 

 

Η χρηματοοικονομική εξάρτηση της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση αυξήθηκε κατά 0,05 φορές. Η εν λόγω μεταβολή 

οφείλεται: α) στην αύξηση του καθαρού χρέους κατά €206.366,86 λόγω μείωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 

κατά €(482.941,52) και λόγω μείωσης των ταμειακών διαθεσίμων κατά €(689.308,38), όπως και β) στην αύξηση των 

απασχολούμενων κεφαλαίων κατά €345.400,39 λόγω αύξησης των ιδίων κεφαλαίων κατά €139.033,53 ως επίδραση 

κερδοφόρων αποτελεσμάτων. 

 

Καθαρό χρέος προς EBITDA  

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς EBITDA (net debt to EBITDA) παρουσιάζει το πόσα χρόνια θα χρειαζόταν η Εταιρεία να 

εξοφλήσει τις υποχρεώσεις της με την υπόθεση ότι το καθαρό χρέος και τα προσαρμοσμένα κέρδη προ τόκων, φόρων και 

αποσβέσεων παρέμεναν σταθερά. 

 

Ο δείκτης καθαρό χρέος προς EBITDA αναλύεται ως ακολούθως: 

 

Τα υφιστάμενα χρόνια μέχρι την αποπληρωμή των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση 

αυξήθηκαν κατά 0,32 φορές. Η εν λόγω μεταβολή οφείλεται: α) στην αύξηση του καθαρού χρέους κατά €206.366,86 λόγω 

μείωσης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων κατά €(482.941,52) και λόγω μείωσης των ταμειακών διαθεσίμων κατά 

€(689.308,38), όπως και β) στη μείωση των προσαρμοσμένων κερδών προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων κατά 

€(51.752,04) ως επίδραση της λειτουργικής αποδοτικότητας. Αναλυτικές πληροφορίες σχετικά με τις προσαρμογές του 

δείκτη Προσαρμοσμένο EBITDA βρίσκονται επί της ανάλυσής του στην παράγραφο «Προσαρμοσμένο EBITDA». 

 

Η Διοίκηση της Εταιρείας έχει ήδη δρομολογήσει και βρίσκεται σε εξέλιξη μια σειρά ενεργειών στο πλαίσιο της περαιτέρω 

βελτίωσης της ρευστότητάς της. 

 

 

31/12/2021 31/12/2020

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 582.979,55 1.065.921,07

Μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (501.316,35) (1.190.624,73)

Καθαρό χρέος 81.663,20 (124.703,66)

Ίδια κεφάλαια 1.732.042,47 1.593.008,94

Απασχολούμενα κεφάλαια 1.813.705,67€    1.468.305,28€    

Καθαρό χρέος προς απασχολούμενα κεφάλαια (Net debt to capital) 0,05  —  
1

31/12/2021 31/12/2020

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 582.979,55 1.065.921,07

Μείον: Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (501.316,35) (1.190.624,73)

Καθαρό χρέος 81.663,20€         (124.703,66)€     

Προσαρμοσμένο EBITDA 256.905,41€       308.657,45€       

Καθαρό χρέος προς EBITDA (Net debt to EBITDA) 0,32  —  
1
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Σύνοψη και πληροφόρηση (2/2) 

Εκτιμώντας την οικονομική ανάλυση που διεξάχθηκε, η Διοίκηση συμπέρανε ότι οι στρατηγικοί στόχοι της παραμένουν 

αμετάβλητοι και θα διαμείνει προσηλωμένη στο επιχειρηματικό μοντέλο που στοχεύει στην ανάπτυξή της στην αγορά μέσω 

της αύξησης της αξίας που έχουν τα προϊόντα και οι υπηρεσίες στους πελάτες της. Παρά το αντίξοο περιβάλλον, η Διοίκηση 

στοχεύει στην περαιτέρω ενίσχυση των πωλήσεών της συνεχίζοντας να επενδύει σταθερά στην Ελλάδα και να επιδιώκει την 

ενδυνάμωση των σχέσεων με τους πελάτες της αλλά και της θέσης της στην αγορά. Θα εξακολουθεί να δίνεται βάρος στην 

αυστηρή διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης και στη βελτίωση του, όπως και στους σχετικούς χρηματοοικονομικούς 

κινδύνους. Η Διοίκηση επενδύει έχοντας ως βάση την ενίσχυση αυτών των στρατηγικών αρχών και αξιών που έχει θεσπίσει, 

ενώ σχεδιάζει την περαιτέρω βελτίωση της λειτουργικής αποδοτικότητας της Εταιρείας, δίνοντας έμφαση στη δημιουργία 

θετικών ταμειακών ροών, προκειμένου να επιτευχθεί περαιτέρω ανάπτυξη και να αυξηθεί η αξία για τους πελάτες, συνεργάτες 

και Μετόχους της. 

 

Η πολιτική γνωστοποίησης και παρουσίασης που ακολουθεί η Εταιρεία για τους δείκτες, τις αναλύσεις 

και συναφείς χρηματοοικονομικής φύσης πληροφορίες, βασίζεται εξ ολοκλήρου στο θεσπισμένο 

πλαίσιο κατάρτισης των Κατευθυντήριων Γραμμών «Εναλλακτικοί Δείκτες Μέτρησης Απόδοσης» της 

Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών και Αγορών (ESMA/2015/1415el), που εφαρμόζονται στους Εναλλακτικούς Δείκτες 

Μέτρησης Απόδοσης («ΕΔΜΑ»), οι οποίοι γνωστοποιούνται από τους εκδότες κατά την ημερομηνία αναφοράς ρυθμιζόμενων 

πληροφοριών και έχουν ως στόχο να προαγάγουν τη χρησιμότητα και διαφάνεια των ΕΔΜΑ, καθώς και την ορθή και πλήρη 

πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού σχετικά με τη χρηματοοικονομική επίδοση και θέση των εκδοτών. 
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4. Ενσώματα πάγια 

Οι μεταβολές των ακινήτων, εγκαταστάσεων και του εξοπλισμού αναλύονται ως ακολούθως: 

Κτίρια, 

εγκαταστάσεις 

και τεχνικά έργα

Μεταφορικά 

μέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισμός

Σύνολα

1 1 1 1 1 1

Αξίες κτήσης

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 1 32.785,30 42.469,46 135.270,89 210.525,65

Προσθήκες —  —  8.730,06 8.730,06

Εκποιήσεις (27.463,90) —  (2.000,00) (29.463,90)

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 5.321,40 42.469,46 142.000,95 189.791,81

Προσθήκες —  8.500,00 9.667,31 18.167,31

Εκποιήσεις —  (3.683,78) —  (3.683,78)

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 5.321,40 47.285,68 151.668,26 204.275,34

1

Συσσωρευμένες αποσβέσεις 1

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 1 9.735,93 15.267,23 119.784,51 144.787,67

Προσθήκες 945,24 3.778,40 3.768,74 8.492,38

Εκποιήσεις (8.971,87) —  (1.733,33) (10.705,20)

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 1.709,30 19.045,63 121.819,92 142.574,85

Προσθήκες 212,86 5.084,74 6.226,77 11.524,37

Εκποιήσεις —  (3.683,77) —  (3.683,77)

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 1.922,16 20.446,60 128.046,69 150.415,45

1

Αναπόσβεστες αξίες 1

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 3.612,10 23.423,83 20.181,03 47.216,96
1

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 3.399,24€           26.839,08€         23.621,57€         53.859,89€         
1

1  
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5. Ασώματα πάγια 

Οι μεταβολές των άϋλων περιουσιακών στοιχείων αναλύονται ως ακολούθως: 

Δικαιώματα, 

άδειες και λοιπές 

παραχωρήσεις

Λογισμικό Λοιπά άϋλα Σύνολα

1 1 1 1 1 1

Αξίες κτήσης

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 1 1.350,00 28.302,06 290.021,71 319.673,77

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 1.350,00 28.302,06 290.021,71 319.673,77

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 1.350,00 28.302,06 290.021,71 319.673,77

1

Συσσωρευμένες αποσβέσεις 1

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 1 —  21.284,73 143.941,41 165.226,14

Προσθήκες —  530,30 11.139,69 11.669,99

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 —  21.815,03 155.081,10 176.896,13

Προσθήκες —  1.325,75 27.849,27 29.175,02

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 —  23.140,78 182.930,37 206.071,15

1

Αναπόσβεστες αξίες 1

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 1 1.350,00 6.487,03 134.940,61 142.777,64
1

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 1 1.350,00€           5.161,28€           107.091,34€       113.602,62€       
1

1
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6. Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Δοσμένες εγγυήσεις 28.825,00 28.470,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 28.825,00€         28.470,00€         
1

1  

7. Αποθέματα 

Τα αποθέματα αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Εμπορεύματα 781.484,97 452.932,71

Προκαταβολές αποθεμάτων 4.899,79 64.601,05

Αποθέματα 786.384,76€       517.533,76€       
1

1  

Το κόστος των αποθεμάτων που αναγνωρίστηκε ως έξοδο στην κλειόμενη χρήση ανήλθε σε €2.520.667,01 έναντι 

€2.199.778,16 της προηγούμενης χρήσης.  

 

8. Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 

Οι εμπορικές και οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Πελάτες 1.100.004,11 1.041.677,96

Επιταγές εισπρακτέες 95.029,93 25.628,05

Επιταγές σε καθυστέρηση 972,39 972,39

Δεσμευμένοι λογαριασμοί καταθέσεων 170.546,42 —  

Ελληνικό δημόσιο (φόροι και λοιπά) 31.901,60 31.901,60

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 22.900,76 18.345,04

Προπληρωμένα έξοδα 32.856,13 16.203,17

Λοιποί μεταβατικοί λογαριασμοί 176.803,91 —  

Επισφαλείς και επίδικοι πελάτες και χρεώστες 57.388,25 57.523,02

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 1.688.403,50€    1.192.251,23€    
1

1  

Οι εμπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Πελάτες 1.100.004,11 1.041.677,96

Επιταγές εισπρακτέες 95.029,93 25.628,05

Επιταγές σε καθυστέρηση 972,39 972,39

Επισφαλείς και επίδικοι πελάτες 57.388,25 57.523,02

Εμπορικές απαιτήσεις 1.253.394,68€    1.125.801,42€    
1

1  
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Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Δεσμευμένοι λογαριασμοί καταθέσεων 170.546,42 —  

Ελληνικό δημόσιο (φόροι και λοιπά) 31.901,60 31.901,60

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 22.900,76 18.345,04

Προπληρωμένα έξοδα 32.856,13 16.203,17

Λοιποί μεταβατικοί λογαριασμοί 176.803,91 —  

Λοιπές απαιτήσεις 435.008,82€       66.449,81€         
1

1  

Η Εταιρεία εφαρμόζει συγκεκριμένη πιστωτική πολιτική που έχει ως άξονες τον έλεγχο της πιστοληπτικής ικανότητας των 

πελατών και την προσπάθεια αποτελεσματικής διαχείρισης των απαιτήσεών της πριν αυτές καταστούν ληξιπρόθεσμες αλλά 

και όταν αυτές καταστούν επισφαλείς. Για την παρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου, οι απαιτήσεις ομαδοποιούνται 

ανάλογα με την κατηγορία που ανήκουν, τα πιστωτικά χαρακτηριστικά τους, την ενηλικίωση τους και τα τυχόν προηγούμενα 

προβλήματα εισπραξιμότητας που έχουν επιδείξει. Οι απαιτήσεις που θεωρούνται επισφαλείς, επαναξιολογούνται σε κάθε 

ημερομηνία αναφοράς για την πιθανή ζημιά που εκτιμάται ότι θα προκύψει και σχηματίζονται προβλέψεις απομειώσεων. 

 

9. Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Ταμείο 4.338,11 12.248,93

Καταθέσεις όψεως και προθεσμίας 496.978,24 1.178.375,80

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 501.316,35€       1.190.624,73€    
1

1  

10. Ίδια κεφάλαια 

10.1. Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κινήσεις του μετοχικού κεφαλαίου έχουν ως εξής: 

Μετοχικό 

κεφάλαιο
Σύνολα

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2020 60.000,00 60.000,00

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2020 60.000,00€         60.000,00€         
1

1

Υπόλοιπα την 1 Ιανουαρίου 2021 60.000,00 60.000,00

Υπόλοιπα στις 31 Δεκεμβρίου 2021 60.000,00€         60.000,00€         
1

1  

Το καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση ανήλθε σε €60.000,00 (600 μετοχές επί την 

ονομαστική τους αξία €100,00 η καθεμία) έναντι €60.000,00 (600 μετοχές επί την ονομαστική τους αξία €100,00 η καθεμία) 

της προηγούμενης χρήσης. Όλες οι εκδομένες μετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως και έχουν ισάξια δικαιώματα ψήφου στις 

Γενικές Συνελεύσεις και να εισπράττουν μερίσματα. 

 

10.2. Λοιπά στοιχεία της καθαρής θέσης 

Τα αποθεματικά στοιχεία αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Τακτικό αποθεματικό 57.194,85 57.194,85

Αποθεματικά κεφάλαια 57.194,85€         57.194,85€         
1

1  

Το τακτικό αποθεματικό της Εταιρείας ποσού €57.194,85 σχηματίζεται σύμφωνα με τις ισχύουσες νομοθετικές διατάξεις. 
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11. Προβλέψεις παροχών προσωπικού 

Οι προβλέψεις για παροχές σε εργαζόμενους που προσδιορίστηκαν βάσει νομοθεσίας έχουν ως εξής: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Έξοδα προβλέψεων παροχών προσωπικού – καθαρό 5.534,98 —  

Προβλέψεις παροχών προσωπικού λήξης χρήσης 5.534,98€           —  €                     
1

1  

12. Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  

Οι λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Διάφορες άλλες μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις —  31.147,30

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις —  €                     31.147,30€         
1

1  

13. Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 

α) Στοιχεία χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 

Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Τραπεζικά δάνεια 433.208,23 819.475,84

Μακροπρόθεσμες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 433.208,23 819.475,84

1

Κεφαλαίων κίνησης δάνεια 580,92 56.999,65

Τρέχον υπόλοιπο από τραπεζικά δάνεια 149.190,40 189.445,58

Βραχυπρόθεσμες χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 149.771,32 246.445,23

1

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 582.979,55€       1.065.921,07€    
1

1  

Για την κλειόμενη και την προηγούμενη χρήση, οι όροι των συμβάσεων των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων της Εταιρείας 

εξυπηρετούνται πλήρως. 

 

β) Ληκτότητα χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 

Οι συμβατικές ημερομηνίες εξόφλησης των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων αναλύονται ως εξής: 
1

1

1 Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα
1

Τραπεζικά δάνεια 1 149.190,40 433.208,23 —  582.398,63

Ληκτότητα χρηματο-

οικονομικών υποχρεώσεων
1 149.190,40€       433.208,23€       —  €                     582.398,63€       

1

1

1

1

1 Μέχρι 1 έτος Μεταξύ 1 με 5 έτη Πάνω από 5 έτη Σύνολα
1

Τραπεζικά δάνεια 1 189.445,58 819.475,84 —  1.008.921,42

Ληκτότητα χρηματο-

οικονομικών υποχρεώσεων
1 189.445,58€       819.475,84€       —  €                     1.008.921,42€    

1

1

31/12/2021

31/12/2020
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γ) Συμφωνία χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων που απορρέουν από τις χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

Η συμφωνία των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων σε σχέση με τις χρηματοροές αναλύεται ως ακολούθως: 
1

1

1

1

Σύνολα στις 

31/12/2021

Τόκοι

πληρωτέοι

Ταμειακές

μεταβολές

Σύνολα στις 

31/12/2020
1 1 1 1 1

Δάνεια 1 582.979,55 922,38 (483.863,90) 1.065.921,07

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 582.979,55€       922,38€              (483.863,90)€     1.065.921,07€    

1

1

1

1

1

1

Σύνολα στις 

31/12/2020

Τόκοι

πληρωτέοι

Ταμειακές

μεταβολές

Σύνολα την 

1/1/2020
1

Δάνεια 1 1.065.921,07 5.873,63 966.819,36 93.228,08

Χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις
1 1.065.921,07€    5.873,63€           966.819,36€       93.228,08€         

1

1

μεταβολές

Μη ταμειακές

Μη ταμειακές

μεταβολές

 

14. Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 

Οι εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Προμηθευτές 543.786,83 232.886,93

Επιταγές πληρωτέες 150.090,67 37.547,82

Προκαταβολές πελατών 67.753,08 57.980,73

Λοιποί φόροι και τέλη 8.658,07 19.912,40

Ασφαλιστικοί οργανισμοί 1.701,35 15.344,75

Λοιποί πιστωτές διάφοροι 38.350,16 2.808,94

Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 810.340,16€       366.481,57€       
1

1  

Οι εμπορικές υποχρεώσεις αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Προμηθευτές 543.786,83 232.886,93

Επιταγές πληρωτέες 150.090,67 37.547,82

Προκαταβολές πελατών 67.753,08 57.980,73

Εμπορικές υποχρεώσεις 761.630,58€       328.415,48€       
1

1  

Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Λοιποί φόροι και τέλη 8.658,07 19.912,40

Ασφαλιστικοί οργανισμοί 1.701,35 15.344,75

Λοιποί πιστωτές διάφοροι 38.350,16 2.808,94

Λοιπές υποχρεώσεις 48.709,58€         38.066,09€         
1

1  
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15. Πωλήσεις 

Οι πωλήσεις αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Πωλήσεις εμπορευμάτων 3.787.056,38 3.253.117,77

Πωλήσεις υπηρεσιών 53.085,52 20.035,58

Πωλήσεις 3.840.141,90€    3.273.153,35€    
1

1  

Οι πωλήσεις ανά γεωγραφικές περιοχές αναλύονται ως ακολούθως: 

Εσωτερικού Ενδοκοινοτικές Τρίτων χωρών Σύνολα
1 1 1 1 1

Πωλήσεις εμπορευμάτων 1 3.330.212,77 418.811,95 38.031,66 3.787.056,38

Πωλήσεις υπηρεσιών 1 53.085,52 —  —  53.085,52

Πωλήσεις 3.383.298,29€    418.811,95€       38.031,66€         3.840.141,90€    
1

1

1

1 Εσωτερικού Ενδοκοινοτικές Τρίτων χωρών Σύνολα
1

Πωλήσεις εμπορευμάτων 1 2.926.515,61 326.602,16 —  3.253.117,77

Πωλήσεις υπηρεσιών 1 20.035,58 —  —  20.035,58

Πωλήσεις 2.946.551,19€    326.602,16€       —  €                     3.273.153,35€    
1

1

31/12/2021

31/12/2020

 

16. Κόστος πωλήσεων 

Το κόστος πωλήσεων αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Κόστος αποθεμάτων 2.520.667,01 2.199.778,16

Έξοδα προβλέψεων παροχών προσωπικού – καθαρό 5.534,98 —  

Κόστος πωλήσεων 2.526.201,99€    2.199.778,16€    
1

1  

17. Έξοδα διάθεσης 

Τα έξοδα διάθεσης αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 174.524,67 154.880,96

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 37.575,08 16.379,43

Έξοδα παροχών τρίτων 297.332,29 243.035,99

Έξοδα φόρων και τελών 8.169,34 4.317,65

Διάφορα έξοδα 423.907,27 263.692,49

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 34.838,69 17.259,02

Έξοδα διάθεσης 976.347,34€       699.565,54€       
1

1  
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18. Έξοδα διοίκησης 

Τα έξοδα διοίκησης αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 29.359,27 26.054,73

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 6.321,04 2.755,41

Έξοδα παροχών τρίτων 50.018,49 40.884,52

Έξοδα φόρων και τελών 1.374,28 726,33

Διάφορα έξοδα 71.311,48 44.359,47

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 5.860,70 2.903,35

Έξοδα διοίκησης 164.245,26€       117.683,81€       
1

1  

19. Λοιπά έσοδα 

Τα λοιπά έσοδα αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Έσοδα επιδοτήσεων και επιχορηγήσεων πωλήσεων 9.946,85 5.863,89

Έσοδα ενοικίων 25.892,00 22.602,50

Κέρδη εκποιήσεων παγίων – καθαρό 249,99 —  

Διάφορα άλλα έσοδα 9.114,38 6.198,29

Λοιπά έσοδα 45.203,22€         34.664,68€         
1

1  

Τα λοιπά και συνήθη έσοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Έσοδα ενοικίων 25.892,00 22.602,50

Διάφορα άλλα έσοδα 9.112,31 6.194,08

Συνήθη έσοδα 35.004,31€         28.796,58€         
1

1  

Τα λοιπά και μη συνήθη έσοδα αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Έσοδα επιδοτήσεων και επιχορηγήσεων πωλήσεων 9.946,85 5.863,89

Κέρδη εκποιήσεων παγίων – καθαρό 249,99 —  

Διάφορα άλλα έσοδα 2,07 4,21

Λοιπά έσοδα 10.198,91€         5.868,10€           
1

1  

20. Λοιπά έξοδα 

Τα λοιπά έξοδα αναλύονται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Έξοδα προστίμων και προσαυξήσεων κλειόμενης χρήσης —  1.536,51

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό —  7.606,70

Διάφορα άλλα έξοδα 11,60 79,87

Λοιπά έξοδα 7.198,04€           10.009,15€         
1

1  
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21. Κατηγορίες και αμοιβές προσωπικού 

Οι εργαζόμενοι έχουν ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Μέσος αριθμός μισθωτών 15 12

Μέσος αριθμός απασχολούμενου προσωπικού 15 12
1

1  

Οι επιβαρύνσεις του απασχολούμενου προσωπικού αναλύονται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Αμοιβές 165.001,61 142.464,59

Κοινωνικές επιβαρύνσεις 36.562,91 34.898,44

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Έξοδα προβλέψεων παροχών προσωπικού – καθαρό 5.534,98 —  

Κόστος εργαζομένων 209.418,92€       180.935,69€       
1

1  

22. Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό 

Το καθαρό χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα αναλύεται ως ακολούθως: 

31/12/2021 31/12/2020

Τόκοι λειτουργικής φύσης 1.631,63 638,52

Χρηματοοικονομικά έσοδα 1.631,63 638,52

1

Τόκοι κεφαλαίων κίνησης δανείων (26.588,91) (4.070,22)

Τόκοι τραπεζικών δανείων —  (9.089,82)

Λοιπά χρηματοοικονομικά έξοδα (5.866,72) (12.012,20)

Χρηματοοικονομικά έξοδα (32.455,63) (25.172,24)

1

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό (30.824,00)€       (24.533,72)€       
1

1  

23. Φόροι εισοδήματος 

Τρέχοντες φόροι 

Οι φορολογικές επιβαρύνσεις στα αποτελέσματα έχουν ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Φόροι εισοδήματος στην οικονομική θέση (41.494,96) (62.315,44)

Φόροι εισοδήματος στα αποτελέσματα (41.494,96)€       (62.315,44)€       
1

1  

Η συμφωνία των φόρων που υπολογίζονται επί των λογιστικών φορολογητέων κερδών και του πραγματικού φόρου 

εισοδήματος που εμφανίζεται στα αποτελέσματα αναλύεται ως ακολούθως: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Αποτελέσματα προ φόρων 180.528,49 256.247,65

1

Φόρος υπολογισμένος βάσει του τεκμαρτού φορολογικού συντελεστή 

(2021: 22%｜2020: 24%)
(39.716,27) (61.499,44)

Φορολογική επίπτωση μη εκπιπτόμενων δαπανών

και προσωρινών διαφορών
(1.778,69) (816,00)

Φόροι εισοδήματος στα αποτελέσματα (41.494,96)€       (62.315,44)€       
1

1  
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24. Αποτελέσματα ανά μετοχή 

Ο υπολογισμός των κερδών ή και (ζημιών) ανά μετοχή έχει ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Αποτελέσματα αποδοτέα στους Κοινούς Μετόχους της Εταιρείας 139.033,53€         193.932,21€         

1

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών σε κυκλοφορία 600 600

1

Κέρδη ανά μετοχή 231,72€              323,22€              
1  

Τα αποτελέσματα ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος που αναλογεί στους Μετόχους της Εταιρείας με 

τον μέσο σταθμισμένο αριθμό μετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου αναφοράς. 

 

25. Διάθεση αποτελεσμάτων 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας ενέκρινε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις από τις οποίες προέκυψε ότι 

συντρέχουν προϋποθέσεις διανομής. Αξιολογώντας τον βαθμό της εσωτερικής χρηματοδότησης, η Διοίκηση αποφάσισε να 

προτείνει τη διανομή μερισμάτων διότι αυτό δε θα επιβαρύνει τη χρηματοοικονομική υγεία, τις χρηματοροές και τη 

ρευστότητα της Εταιρείας. Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα λογίζεται η ημερομηνία έγκρισης των 

οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας. 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει στην προσεχή Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή κερδών ως εξής: 

31/12/2021

Πρώτο μέρισμα 48.666,00

Αποτελέσματα εις νέο 1.566.181,62

Αποτελέσματα εις νέο προ διάθεσης κερδών 1.614.847,62€    
1

1  

 

Το πρώτο μέρισμα, ως προς τον υπολογισμό του μερίσματος ανά μετοχή, είναι στρογγυλοποιημένο προς τα επάνω στα δύο 

(2) δεκαδικά, έτσι ώστε να συμμορφώνεται με το ποσοστό που ορίζεται από τον νόμο. Υπολογίζεται με το ποσοστό διανομής 

(35%) επί των κερδών μετά τους φόρους που έχουν υπολογιστεί με τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή (22,99%) και 

της παρακράτησης του τακτικού αποθεματικού. 

 

Η εγκεκριμένη διανομή κερδών της προηγούμενης χρήσης ως εξής: 

31/12/2020

Αποτελέσματα εις νέο 1.475.814,09

Αποτελέσματα εις νέο προ διάθεσης κερδών 1.475.814,09€    
1

1  

Στην κλειόμενη χρήση η Εταιρεία παρουσίασε κερδοφόρο αποτέλεσμα.  

 

Στην κλειόμενη χρήση δεν εγκρίθηκαν μερίσματα. 

 

26. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις 

Φορολογικός έλεγχος 

Κατ’ εφαρμογή σχετικών φορολογικών διατάξεων: α) του Ν 2238/1994 άρθρο 84§1 (ανέλεγκτες υποθέσεις φορολογίας 

εισοδήματος), β) του Ν 2859/2000 άρθρο 57§1 (ανέλεγκτες υποθέσεις ΦΠΑ) και γ) του Ν 2523/1997 άρθρο 9§5 (επιβολή 

προστίμων για υποθέσεις φορολογίας εισοδήματος), το δικαίωμα του Δημοσίου για την επιβολή του φόρου για τις χρήσεις 

μέχρι και το 2015 έχει παραγραφεί την 31/12/2021, με την επιφύλαξη ειδικών ή εξαιρετικών διατάξεων που τυχόν προ-

βλέπουν μεγαλύτερη προθεσμία παραγραφής και υπό τις προϋποθέσεις που αυτές ορίζουν.  

 

Πέραν αυτών, κατά πάγια νομολογία του Συμβουλίου της Επικρατείας και των διοικητικών δικαστηρίων, ελλείψει 

υφισταμένης στον Κώδικα Νόμων περί Τελών Χαρτοσήμου διατάξεως περί παραγραφής, η σχετική αξίωση του Δημοσίου για 

την επιβολή τελών χαρτοσήμου υπόκειται στην κατά το άρθρο 249 του Αστικού Κώδικα εικοσαετή παραγραφή. 
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Για τις χρήσεις που έληξαν μετά την 31/12/2015 και παραμένουν φορολογικά ανέλεγκτες από τις αρμόδιες φορολογικές 

αρχές, η εκτίμησή μας είναι ότι οι φόροι που ενδεχομένως προκύψουν δε θα ασκήσουν ουσιώδη επίδραση στις οικονομικές 

καταστάσεις. 

 

27. Δεσμεύσεις 

Λειτουργικές μισθώσεις 

Τα στοιχεία των λειτουργικών μισθώσεων πάντοτε αναπροσαρμόζονται βάσει των πιο ενήμερων στοιχείων και τροποποιήσεων 

των συμβάσεων έως και της ημερομηνίας της έγκρισης του Διοικητικού Συμβουλίου, ώστε να αντανακλούν με ακρίβεια και 

σε μεγαλύτερο χρονικό εύρος τις πληρωμές της κλειόμενης χρήσης – με εξαίρεση εκείνων των συμβάσεων που δεν ήταν 

γνωστές ή, από τη φύση τους ή πρόθεση της Εταιρείας, ενεργές εντός της κλειόμενης χρήσης. 

 

Ως κόστος σύμβασης λογίζεται η οποιαδήποτε αξία ήταν απαραίτητη να πληρώσει η Εταιρεία ώστε να αποκτήσει το μίσθιο 

και συμπεριλαμβάνεται στη μίσθωση. 

 

Η Εταιρεία υπολογίζει τα μισθώματα βάσει των νεότερων συμβάσεων και τις οποιεσδήποτε μειώσεις ή και αυξήσεις τους, που 

μπορούν να προβλεφθούν με εύλογη βεβαιότητα. Επομένως, οι αυξήσεις των μισθωμάτων που βασίζονται στους Δείκτες 

Τιμών Καταναλωτή ή και έκτακτες μειώσεις των μισθωμάτων όπως τις επιστροφές των μισθωμάτων λόγω της πανδημίας, 

δεν αντανακλώνται στις μελλοντικές ελάχιστες πληρωμές μισθωμάτων. Συνεπώς, το κόστος των λειτουργικών μισθώσεων 

του πίνακα που προβλέπεται ή έχει συμπεριληφθεί στα λειτουργικά έξοδα ενδέχεται να έχει απόκλιση από το πραγματικό 

έξοδο που λογίστηκε. 

 

Η Εταιρεία ως μισθωτής 

Η Εταιρεία ενοικιάζει ακίνητα υπό μη ακυρώσιμες συμβάσεις λειτουργικής μίσθωσης. Η πλειοψηφία των μισθωτικών 

συμβάσεων είναι ανανεώσιμες στο τέλος των μισθωτικών περιόδων σε τιμές αγοράς. Δεν υπάρχουν δικαιώματα αγοράς στις 

μισθώσεις αυτές. 

 

Οι μελλοντικές ελάχιστες πληρωμές μισθωμάτων των λειτουργικών μισθώσεων έχουν ως εξής: 
1

31/12/2021 31/12/2020
1

Μέχρι 1 έτος 87.900,00 103.100,00

Μεταξύ 1 με 5 έτη 176.900,00 234.600,00

Πάνω από 5 έτη 15.000,00 12.500,00

Λειτουργικές μισθώσεις 279.800,00€       350.200,00€       
1

1  

Η Εταιρεία ως εκμισθωτής 
Η Εταιρεία υπεκμισθώνει ακίνητα υπό μη ακυρώσιμες συμβάσεις λειτουργικής μίσθωσης. Οι μισθώσεις υπόκεινται σε 

επανέλεγχο των ενοικίων στο τέλος των μισθωτικών περιόδων σε τιμές αγοράς. Δεν υπάρχουν δικαιώματα αγοράς στις 

μισθώσεις αυτές. 

 

Οι μελλοντικές ελάχιστες πληρωμές μισθωμάτων των λειτουργικών εκμισθώσεων έχουν ως εξής: 

31/12/2021 31/12/2020

Μέχρι 1 έτος 30.600,00 30.600,00

Μεταξύ 1 με 5 έτη 120.450,00 121.050,00

Πάνω από 5 έτη —  30.000,00

Λειτουργικές εκμισθώσεις 151.050,00€       181.650,00€       
1

1  
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28. Γεγονότα μεταγενέστερα της περιόδου αναφοράς 

Πέραν των ήδη αναφερθέντων γεγονότων και πληροφοριών, από τη λήξη της χρήσης μέχρι και την ημερομηνία σύνταξης 

της παρούσας οικονομικής έκθεσης, δεν υφίστανται άλλα μεταγενέστερα γεγονότα που ή δεν έχουν ληφθεί υπ’ όψιν ή 

αναφερθεί και θα μπορούσαν να επηρεάσουν ουσιωδώς τις οικονομικές καταστάσεις, τη λογιστικής βάσης συνεχιζόμενη 

δραστηριότητα και τη γενικότερη λειτουργία ή ικανότητα λειτουργίας της Εταιρείας. 

 

 

Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω οικονομική έκθεση 75 σελίδων, η οποία αποτελείται από την έκθεση διαχείρισης διοικητικού 

συμβουλίου, έκθεση ανεξάρτητου ορκωτού ελεγκτή λογιστή και τις οικονομικές καταστάσεις, συμπεριλαμβανομένων και των 

σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπών επεξηγηματικών πληροφοριών (δεν επιμετρώνται η πρώτη, η 

προτελευταία, και η τελευταία σελίδα που αποτελούνται από το εξώφυλλο, τις συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις, και την 

ιστοσελίδα αντίστοιχα), τα οποία και αποτυπώνονται διεξοδικά υπό τη μορφή ενιαίας έκθεσης, εγκρίθηκε κατά τη συνεδρίαση 

του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας στις 30 Αυγούστου 2022, και τελεί υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης των Μετόχων. 

 

 

 

 

 

 

Αθήνα, 30 Αυγούστου 2022 

 

 

Οι βεβαιούντες, 

 

 

Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 

 

 

 

Αντιπρόεδρος 

 

 

 

Υπεύθυνος Οικονομικών Υπηρεσιών 

 

 

 

   

   

   

Σταύρος Καφούνης Δαρεία Μουτσέλου 
Δημήτριος Μαστρογιάννης 

(Μαστρογιάννης Accounting IKE) 

ΑΔΤ Σ-214121 ΑΔΤ Φ-147185 
ΑΔΤ ΑΚ-610987 – 

ΑΑ ΟΕΕ 17929 Α' Τάξης 
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29. Συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις 

Διεύθυνση έδρας: Mυλλέρου 71, Αθήνα Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου: Αρχές σύνταξης οικονομικών καταστάσεων:

Διεύθυνση διαδικτύου: www.kidscom.gr

Αριθμός ΓΕΜΗ: 008058101000 Σταύρος Καφούνης – Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος

Δαρεία Μουτσέλου – Αντιπρόεδρος

Ορκωτός ελεγκτής λογιστής: Γκιπάλης Επαμεινώνδας (ΑΜ ΣΟΕΛ: 24051) Aγγελική-Νίνα Καφούνη – Μέλος

Ελεγκτική εταιρεία: Συνεργαζόμενοι Ορκωτοί Λογιστές Ανώνυμη Εταιρεία

Ορκωτών Ελεγκτών – Crowe Global (ΑΜ ΣΟΕΛ: 125)

Ημερομηνία έγκρισης Διοικητικού Συμβουλίου: 30 Αυγούστου 2022

Ημερομηνία πιστοποίησης έκθεσης ελέγχου: 6 Σεπτεμβρίου 2022

31/12/2021 31/12/2020

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 1

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 1

Ενσώματα πάγια 53.859,89 47.216,96

Ασώματα πάγια 113.602,62 142.777,64

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 28.825,00 28.470,00

Σύνολο μη κυκλοφορούν ενεργητικού (α) 196.287,51 218.464,60
1

Κυκλοφορούν ενεργητικό 1

Αποθέματα 786.384,76 517.533,76

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 1.688.403,50 1.192.251,23

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 501.316,35 1.190.624,73

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικού (β) 2.976.104,61 2.900.409,72
1

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ (α) + (β) 3.172.392,12€    3.118.874,32€    
1

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 1

Μετοχικό κεφάλαιο 60.000,00 60.000,00

Αποθεματικά κεφάλαια 57.194,85 57.194,85

Αποτελέσματα εις νέο 1.614.847,62 1.475.814,09

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (α) 1.732.042,47 1.593.008,94
1

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 1

Προβλέψεις παροχών προσωπικού 5.534,98 —  

Σύνολο προβλέψεων (β) 5.534,98 —  
1

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 1

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 1

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις —  31.147,30

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 433.208,23 819.475,84

Σύνολο μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων (γ) 433.208,23 850.623,14
1

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1

Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 810.340,16 366.481,57

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 149.771,32 246.445,23

Φόροι εισοδήματος 41.494,96 62.315,44

Σύνολο βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων (δ) 1.001.606,44 675.242,24
1

Σύνολο υποχρεώσεων (γ) + (δ) 1.434.814,67 1.525.865,38
1

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α) + (β) + (γ) + (δ) 3.172.392,12€    3.118.874,32€    

31/12/2021 31/12/2020

Ίδια κεφάλαια έναρξης χρήσης 1.593.008,94 1.399.076,73

Αποτελέσματα 139.033,53 193.932,21

Ίδια κεφάλαια λήξης χρήσης 1.732.042,47€    1.593.008,94€    

1. Ο μέσος αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού της Εταιρείας στην κλειόμενη χρήση ανήλθε σε

    15 άτομα (από αυτά 0 ήταν ημερομίσθιοι) έναντι 12 άτομα (από αυτά 0 ήταν ημερομίσθιοι) της προηγούμενης χρήσης.

2. Δεν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρείας, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων

    που η επίδρασή τους να μην έχει ληφθεί υπόψη στην κατάρτιση των οικονομικών καταστάσεων και οι οποίες ενδέχεται

    να έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική κατάσταση ή στη λειτουργία της.

3. Η Εταιρεία δεν έχει σχηματίσει πίνακα λοιπών προβλέψεων, διότι δεν προέκυψαν τέτοιου είδους ενδεχόμενες υποχρεώσεις.

ΑΔΤ Φ-147185ΑΔΤ Σ-214121

KIDSCOM ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΙΔΙΚΩΝ ΕΙΔΩΝ
ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2021 ΕΩΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

(σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα βάσει των διατάξεων του Ν 4308/2014 και Ν 4548/2018)

Tα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονομικές καταστάσεις, στοχεύουν σε μία γενική και συνοπτική ενημέρωση της οικονομικής κατάστασης της Kidscom Ανώνυμη Εμπορική Εταιρεία Παιδικών Ειδών (εφεξής «Εταιρεία»).

Συνιστούμε επομένως στους αναγνώστες, πριν προβούν σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή με την Εταιρεία, να ανατρέξουν στις πλήρεις οικονομικές καταστάσεις καθώς και στην έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή.

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν συνταχθεί

σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα και τις διερμηνείες 

που γνωματεύει το Συμβούλιο Λογιστικής Τυποποίησης που

έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης και

Ελέγχων και έχουν υιοθετηθεί από την Ελληνική Δημοκρατία,

όπως και αναλυτικά γνωστοποιούνται σε αυτές.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΑΔΤ ΑΚ-610987 – ΑΑ ΟΕΕ 17929 Α' Τάξης

Αθήνα, 30 Αυγούστου 2022

Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος Αντιπρόεδρος Υπεύθυνος Οικονομικών Υπηρεσιών

Σταύρος Καφούνης Δαρεία Μουτσέλου Δημήτριος Μαστρογιάννης (Μαστρογιάννης Accounting IKE)

31/12/2021 31/12/2020

Πωλήσεις 3.840.141,90 3.273.153,35

Κόστος πωλήσεων (2.526.201,99) (2.199.778,16)

Μεικτό κέρδος 1.313.939,91 1.073.375,19

Έξοδα διάθεσης (976.347,34) (699.565,54)

Έξοδα διοίκησης (164.245,26) (117.683,81)

Λοιπά έσοδα 45.203,22 34.664,68

Λοιπά έξοδα (7.198,04) (10.009,15)

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα – καθαρό (30.824,00) (24.533,72)

Αποτελέσματα προ φόρων 180.528,49 256.247,65

Φόροι εισοδήματος (41.494,96) (62.315,44)

Αποτελέσματα 139.033,53€       193.932,21€       

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικά αποτελέσματα 211.352,49 280.781,37

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές για: 1

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39 20.162,37

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Έξοδα συναλλαγματικών διαφορών – καθαρό 7.186,44 786,07

Ζημιές προστίμων και προσαυξήσεων —  1.536,51

Έξοδα αποζημιώσεων προσωπικού 2.319,42 3.572,66

Λοιπά μη επαναλαμβανόμενα και ειδικά (έσοδα) – καθαρό (9.937,32) (5.788,23)

Προσαρμοσμένο EBITDA 256.905,41€       308.657,45€       

31/12/2021 31/12/2020

Λειτουργικές δραστηριότητες 1

Αποτελέσματα προ φόρων 180.528,49 256.247,65

Πλέον / (Μείον) προσαρμογές σε: 1

Έξοδα αποσβέσεων παγίων 40.699,39 20.162,37

Έξοδα προβλέψεων – καθαρό 5.534,98 —  

(Κέρδη) / Ζημιές εκποιήσεων παγίων – καθαρό (249,99) 7.606,70

Χρηματοοικονομικό αποτέλεσμα τόκων – καθαρό 24.957,28 12.521,52

Πλέον / (Μείον) μεταβολές από: 1

(Αύξηση) / Μείωση αποθεμάτων (268.851,00) 7.566,98

(Αύξηση) λοιπών μακροπρόθεσμων απαιτήσεων (355,00) (1.500,00)

(Αύξηση) εμπορικών και λοιπών απαιτήσεων (496.152,27) (297.134,79)

(Μείωση) / Αύξηση λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων (31.147,30) 31.147,30

Αύξηση εμπορικών και λοιπών υποχρεώσεων 380.805,91 93.803,91

Μεικτές (εκροές) / εισροές από λειτουργία (164.229,51) 130.421,64

Τόκοι εισπραγμένοι λειτουργικής φύσης 1.631,63 638,52

Φόροι εισοδήματος επιστρεπτέοι / (καταβεβλημένοι) 737,24 (37.480,73)

Καθαρές (εκροές) / εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (161.860,64) 93.579,43
1

Επενδυτικές δραστηριότητες 1

Εξοφλημένες αγορές παγίων (18.167,31) (8.730,06)

Εισπράξεις εκποιήσεων παγίων 250,00 11.152,00

Καθαρές (εκροές) / εισροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (17.917,31) 2.421,94
1

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες 1

Εισπράξεις δανείων —  1.215.900,00

Εξοφλήσεις δανείων (483.863,90) (249.080,64)

Τόκοι καταβεβλημένοι δανείων (25.666,53) (7.286,41)

Καθαρές (εκροές) / εισροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (γ) (509.530,43) 959.532,95
1

Καθαρή (μείωση) / αύξηση στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα (α) + (β) + (γ) (689.308,38) 1.055.534,32

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης 1.190.624,73 135.090,41

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης χρήσης 501.316,35€       1.190.624,73€    

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΟ EBITDA

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

(Ποσά εκφρασμένα σε Ευρώ και στρογγυλοποιημένα στα δύο δεκαδικά)

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
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