
 

                                
Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

  Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του 

Γ.Ε.ΜΗ  στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.».         

    
 Την  31-10-2022 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρισης                           

3172138, η από 10/10/2022 ανακοίνωση του Διοικητικού Συμβουλίου  της ανώνυμης εταιρείας με την 

επωνυμία «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ  757001000, η οποία συντάχθηκε δυνάμει της από 

10/10/2022 απόφασης του Δ.Σ. της εταιρείας, σύμφωνα με την οποία ενέκρινε την παροχή ειδικής   

άδειας για την σύναψη συναλλαγών με συνδεδεμένα μέρη με τις διατάξεις των άρθρων 99-101του 

Ν.4545/2018, το περιεχόμενο της  οποίας έχει ως ακολούθως: 

 
«Tο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε ομόφωνα, κατ’ άρθρο 99 παρ. 1 του Ν. 
4548/2018, να εγκρίνει την έκδοση εγγυητικών επιστολών κατ’ εντολή της Εταιρείας για λογαρια-
σμό των εταιρειών «ΕΓΝΑΤΙΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩ-
ΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ. Γ.Ε.ΜΗ. 059112504000 και «ΕΓΝΑΤΙΑ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ.Γ.Ε.ΜΗ. 059002304000, στο πλαίσιο της από 
21.02.2022 σύμβασης αγοραπωλησίας μετοχών, η οποία έχει συναφθεί μεταξύ της Εταιρείας και 
της εταιρείας «ΕΓΝΑΤΙΑ WIND ENΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ.Γ.Ε.ΜΗ. 
150668004000, δυνάμει ειδικής άδειας σύμφωνα με τα άρθρα 99 έως 101 του ν. 4548/2018, η 
οποία είχε χορηγηθεί με τις από 28.01.2022 και 11.02.2022 αποφάσεις του διοικητικού συμβου-
λίου της Εταιρείας, οι οποίες καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό 
Αριθμό Καταχώρησης 2785369 και 2795889 αντίστοιχα, και λαμβάνοντας υπόψη τις διατάξεις του 
νόμου 4152/2013, όπως τροποποιήθηκαν με τις διατάξεις του νόμου 4951/2022, καθώς και τις 
διατάξεις της υπουργικής απόφασης ΥΠΕΝ/ΓΔΕ/84014/7123 (ΦΕΚ Β 4333/2022).  
Η «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.» θα δώσει εντολή σε τραπεζικά ιδρύματα για την έκδοση με χρήση των 
πιστωτικών της ορίων εγγυητικών επιστολών όρων σύνδεσης, προτεραιότητας και διμερούς σύμ-
βασης για λογαριασμό των εταιρειών «ΕΓΝΑΤΙΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΜΟ-
ΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ. Γ.Ε.ΜΗ. 059112504000 και «ΕΓΝΑΤΙΑ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», έναντι χρέωσης προμήθειας 0,02% σε ετη-
σιοποιημένη βάση  επί του εκάστοτε υπολοίπου των εγγυητικών επιστολών και για όσο χρόνο 
αυτές θα βρίσκονται σε ισχύ. 
Οι εταιρείες «ΕΓΝΑΤΙΑ WIND ENΕΡΓΕΙΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ.Γ.Ε.ΜΗ. 
150668004000, «ΕΓΝΑΤΙΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗ ΚΑΙ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ. Γ.Ε.ΜΗ. 059112504000 και «ΕΓΝΑΤΙΑ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ ΜΟΝΟ-
ΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με Αρ.Γ.Ε.ΜΗ. 059002304000 αποτελούν συνδεδεμένα μέρη με 
τη «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.», κατά την έννοια των διατάξεων του άρθρου 99 παρ. 2 (α) του Ν. 
4548/2018, καθώς είναι νομικά πρόσωπα που ελέγχονται κατά το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο 27 
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από συνδεδεμένο μέρος της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.», σύμφωνα με τον σχετικό ορισμό στην παρά-
γραφο (α) περίπτωση (iii) του άρθρου 9 του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 24. Για τη χορήγηση 
της παραπάνω ειδικής άδειας, το διοικητικό συμβούλιο της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.» έλαβε υπόψη 
του την από 03-10-2022 έκθεση αξιολόγησης για το δίκαιο και εύλογο της συναλλαγής, με συνδε-
μένο μέρος, που προσαρτάται στην παρούσα ανακοίνωση, του Αντώνιου Προκοπίδη, ορκωτού 
ελεγκτή λογιστή (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14511) της ελεγκτικής εταιρείας «PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε.» με αριθ-
μό Γ.Ε.ΜΗ. 001893601000 και της οποίας το αποτέλεσμα καταλήγει ότι η  συναλλαγή κρίνεται δί-
καιη και εύλογη για τη «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.» και τους μετόχους της που δεν αποτελούν συνδεδε-
μένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων και των μετόχων μειοψηφίας της».  
 
Η Έκθεση Αξιολόγησης επισυνάπτεται στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπ αστο   
μέρος της. 

                                        
     
 
 
 
                                                Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

 
 
                                                              Δημοσθένης Γεωργόπουλος  
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Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της  

Μυτιληναίος Α.Ε.  
Αρτέμιδος 8, Μαρούσι 
15125, Μαρούσι, Αττικής 

 

Αθήνα, 3 Οκτωβρίου 2022 

 

Έκθεση σύμφωνα με τα άρθρα 99-101 του Ν.4548/2018 επί του εύλογου και 
δίκαιου συναλλαγής μεταξύ των εταιρειών Μυτιληναίος Α.Ε. και Εγνατία 
Εκμετάλλευση και Διαχείριση Ακινήτων Μ.Α.Ε. και Εγνατία Μηχανολογικές 
Κατασκευές Μ.Α.Ε. 

 

1. ΕΙΣΑΓΩΓΗ 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της ανώνυμης εταιρείας με επωνυμία «Μυτιληναίος Α.Ε.» (εφεξής η  

«Μυτιληναίος») εξετάζει τη δυνατότητα παροχής εντολής προς τραπεζικά ιδρύματα για την έκδοση 

εγγυητικών επιστολών για λογαριασμό των εταιρειών με τις επωνυμίες «Εγνατία Εκμετάλλευση και 

Διαχείριση Ακινήτων Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία» και «Εγνατία Μηχανολογικές Κατασκευές 

Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία» (εφεξής από κοινού οι «Εταιρείες»), οι οποίες αποτελούν 

συνδεδεμένα μέρη της Μυτιληναίος κατά την έννοια του άρθρου 99 παρ. 2(α) του Ν. 4548/2018, με 

χρήση πιστωτικών ορίων της τελευταίας. (εφεξής η «Συναλλαγή»).  

Συγκεκριμένα, η Συναλλαγή αφορά σε εντολή που θα δοθεί από την Μυτιληναίος προς τραπεζικά 

ιδρύματα για την έκδοση εγγυητικών επιστολών υπέρ των Εταιρειών με χρήση πιστωτικών ορίων 

της Μυτιληναίος, προκειμένου οι Εταιρείες να προχωρήσουν στο επόμενο στάδιο ανάπτυξης του 

χαρτοφυλακίου έργων ΑΠΕ που διαθέτουν, συνολικής ισχύος περίπου 1,5GW. Η κατά τα ανωτέρω 

συνδρομή στην εξασφάλιση χρηματοδότησης για την έκδοση εγγυητικών επιστολών δεν έχει 

προβλεφθεί λεπτομερώς στην από 21/02/2022 σύμβαση αγοραπωλησίας μετοχών μεταξύ της 

Μυτιληναίος και της εταιρείας με την επωνυμία «Εγνατία Γκρουπ Α.Ε.», με αντικείμενο, μεταξύ 

άλλων, την απόκτηση από τη Μυτιληναίος του 100% των μετοχών των Εταιρειών και ως εκ τούτου 

η ανωτέρω σύμβαση θα τροποποιηθεί, ώστε να περιλαμβάνει τη δυνατότητα παροχής εντολής από 

την ίδια τη Μυτιληναίος προς τραπεζικά ιδρύματα για την έκδοση εγγυητικών επιστολών υπέρ των 

Εταιρειών. 

Στο πλαίσιο της ανωτέρω διαδικασίας, το Διοικητικό Συμβούλιο της Μυτιληναίος (εφεξής η 

«Διοίκηση») ανέθεσε στην PKF Ευρωελεγκτική ΑΕ την προετοιμασία μελέτης για το δίκαιο και 
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εύλογο (fairness opinion) της εν λόγω Συναλλαγής, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 99 - 101 

του Ν.4548/2018.  

Επισημαίνεται πως η PKF ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΑΕ όσο και ο υπογράφων την παρούσα έκθεση, 

ορκωτός ελεγκτής λογιστής κ. Αντώνιος Προκοπίδης είναι ανεξάρτητοι τόσο σε σχέση με τη 

Μυτιληναίος, όσο και με τις Εταιρείες, ήτοι δεν συντρέχουν στο πρόσωπό τους, για τρία (3) 

τουλάχιστον συνεχόμενα έτη πριν από την ημερομηνία της παρούσας, οι απαιτήσεις ανεξαρτησίας 

του άρθρου 21 του Ν.4449/2017, καθώς και της παρ. 4 του άρθρου 17 του Ν.4548/2018. 
 

2. ΠΗΓΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

Προς το σκοπό αυτό, εξετάσαμε μεταξύ άλλων τα παρακάτω στοιχεία: 

 Αναλυτική λίστα των έργων προς χρηματοδότηση. 

 Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Μυτιληναίος A.E. για τις χρήσεις 2019-2021, 

καταρτισμένες σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

 Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις των Εταιρειών για τη χρήση 2021, καταρτισμένες σύμφωνα 

με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα. 

 Στοιχεία αγοράς που αφορούν τις αποδόσεις εταιρικών ομολόγων ελληνικών επιχειρήσεων που 

είναι εισηγμένα σε οργανωμένες αγορές. 

 Κυριότεροι παράγοντες και σχετικές τάσεις που επηρέασαν τα ιστορικά οικονομικά στοιχεία και 

μεγέθη των Εταιρειών. 

 Στοιχεία από δημοσιευμένες ή μη πηγές, καθώς και λοιπές πληροφορίες που μας χορήγησε η 

Διοίκηση. 

 Συζητήσεις που είχαμε µε τη Διοίκηση, σχετικά µε τη θέση και τις προοπτικές των Εταιρειών. 

 Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις 

δεδομένων που χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς αποτίμησης εταιρειών. 

 Γενικό Εμπορικό Μητρώο. 

 Ρυθμιστική Αρχή Ενέργειας 

 Δημοσιευμένα στοιχεία και εμπειρία της PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε., αναφορικά με τον κλάδο των 

ανανεώσιμων πηγών ενέργειας. 
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3. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΗΣ  

Στις 21/02/20221 υπεγράφη σύμβαση αγοραπωλησίας μετοχών μεταξύ της Μυτιληναίος Α.Ε. ως 

αγοράστριας και της Εγνατία Γκρουπ Α.Ε. ως πωλήτριας επί του 100% των μετοχών τριών 

θυγατρικών εταιρειών της δεύτερης που κατέχουν ή θα αποκτήσουν από την Εγνατία Γκρουπ Α.Ε. 

χαρτοφυλάκιο αδειών με έργα ΑΠΕ συνολικής ισχύος 1,5GW περίπου. Οι εν λόγω τρεις εταιρείες 

είναι η Εγνατία Wind Ενεργειακή Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία, η Εγνατία Εκμετάλλευση και 

Διαχείριση Ακινήτων Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία και η Εγνατία Εκμετάλλευση και Διαχείριση 

Ακινήτων Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία. 

Στην εταιρεία με την επωνυμία Εγνατία Wind Ενεργειακή M.A.E. (εφεξής η «Εταιρεία Α»), σε 

συνέχεια και κατά τα προβλεπόμενα στην ως άνω σύμβαση, έχει μεταβιβαστεί το σύνολο των 

επιμέρους αδειών, δικαιωμάτων, μισθωτηρίων γης και γενικότερα οποιοδήποτε περιουσιακό 

στοιχείο ή υποχρέωση το οποίο αφορά α) υπό-ανάπτυξη έργα συνολικής ισχύος τάξεως 134,53MW 

που βρίσκονται σε ώριμο στάδιο ολοκλήρωσης της αδειοδότησης και σύντομα θα είναι έτοιμα για 

κατασκευή («Ready to Build, RtB») και β) υπό-ανάπτυξη έργα συνολικής ισχύος τάξεως 56,97MW 

που βρίσκονται σε προγενέστερο αδειοδοτικό στάδιο (εφεξής τα «Έργα Α’ Φάσης»). Κατά τα 

ανωτέρω, στις 24.02.2022 η Μυτιληναίος Α.Ε. απέκτησε το 100% των μετοχών της Εταιρείας Α.  

Παράλληλα, η Εγνατία Γκρουπ Α.Ε. προτίθεται να μεταβιβάσει το σύνολο των υφισταμένων 

βεβαιώσεων, αδειών, διοικητικών πράξεων, όρων σύνδεσης, συμβάσεων, περιουσιακών στοιχείων, 

αιτήσεων, πράξεων, και γενικά υποχρεώσεων και δικαιωμάτων που αφορούν σε ογδόντα πέντε (85) 

έργα παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας με χρήση ηλιακής ενέργειας (φωτοβολταϊκά πάρκα) 

συνολικής ισχύος 719,140 MW (εφεξής τα «Έργα Β’ Φάσης») στην εταιρεία Εγνατία Εκμετάλλευση 

και Διαχείριση Ακινήτων Μ.Α.Ε. (εφεξής η «Εταιρεία B») και το σύνολο των υφισταμένων 

βεβαιώσεων, αδειών, διοικητικών πράξεων, όρων σύνδεσης, συμβάσεων, περιουσιακών στοιχείων, 

αιτήσεων, πράξεων, και γενικά υποχρεώσεων και δικαιωμάτων που αφορούν σε εξήντα πέντε (65) 

έργα παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας με χρήση ηλιακής ενέργειας (φωτοβολταϊκά πάρκα) 

συνολικής ισχύος 602,715MW (εφεξής τα «Έργα Γ’ Φάσης») στην εταιρεία Εγνατία Μηχανολογικές 

Κατασκευές M.Α.Ε (εφεξής η «Εταιρεία Γ»). Η Εγνατία Γκρουπ Α.Ε. επιθυμεί να μεταβιβάσει και η 

Μυτιληναίος Α.Ε. επιθυμεί να αποκτήσει το 100% των μετοχών των ανωτέρω αναφερόμενων 

Εταιρειών όταν τα έργα τους φθάσουν σε ώριμο στάδιο ολοκλήρωσης της αδειοδότησης. 

Στο πλαίσιο της ανωτέρω συμφωνίας η Μυτιληναίος Α.Ε. προτίθεται στην παροχή εντολής προς 

τραπεζικά ιδρύματα για την έκδοση εγγυητικών επιστολών για λογαριασμό των Εταιρειών Β και Γ, 

προκειμένου οι τελευταίες να προχωρήσουν στην επόμενη φάση ανάπτυξης του επενδυτικού τους 

 
1 δυνάμει ειδικής άδειας, σύμφωνα με τα άρθρα 99 έως 101 του ν. 4548/2018, η οποία είχε χορηγηθεί με τις από 
28.01.2022 και 11.02.2022 αποφάσεις του διοικητικού συμβουλίου της Μυτιληναίος, οι οποίες καταχωρίσθηκαν στο 
Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 2785369 και 2795889 αντίστοιχα 
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πλάνου και να ολοκληρωθεί η μεταβίβαση των μετοχών τους στη Μυτιληναίος (εφεξής η 

«Συναλλαγή»). 
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4. ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΗΣ ΕΓΓΥΗΤΡΙΑΣ & ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 

Όμιλος Μυτιληναίος Α.Ε. 

Η Μυτιληναίος Α.Ε. αποτελεί διεθνή βιομηχανική και ενεργειακή εταιρεία με παρουσία και στις 5 

ηπείρους. Δραστηριοποιείται στους τομείς της ηλεκτρικής ενέργειας & φυσικού αερίου, της 

μεταλλουργίας, της ανάπτυξης ανανεώσιμων πηγών & αποθήκευσης ενέργειας και των έργων 

βιώσιμης ανάπτυξης. Ο Όμιλος Μυτιληναίος ιδρύθηκε στην Ελλάδα το 1990 αποτελώντας μετεξέλιξη 

της οικογενειακής επιχείρησης εμπορίας μετάλλων που λειτουργούσε ήδη από το 1908 στον 

Πειραιά. Το 1995 εισήχθη στο Χρηματιστήριο Αθηνών αποτελεί μέλος του δείκτη υψηλής 

κεφαλαιοποίησης FTSE LARGE CAP. Σήμερα, απασχολεί περισσότερους από 4.820 άμεσους και 

έμμεσους εργαζόμενους. Οι σημαντικότεροι τομείς δραστηριοποίησης του Ομίλου είναι: 

Έργα Βιώσιμης Ανάπτυξης. Η Μυτιληναίος δραστηριοποιείται σε διεθνές επίπεδο στην κατασκευή 

θερμικών μονάδων και επιλεγμένων  έργων υποδομών, ενώ επικεντρώνεται και στη ανάπτυξη 

έργων βιώσιμης ανάπτυξης. Περαιτέρω, μέσω της θυγατρικής Zeologic, εξειδικεύεται στην παροχή 

καινοτόμων λύσεων στον τομέα επεξεργασίας υγρών και στερεών αποβλήτων . 

Ανάπτυξη έργων ανανεώσιμων πηγών και αποθήκευσης ενέργειας. Η Μυτιληναίος 

δραστηριοποιείται σε διεθνές επίπεδο ως κατασκευαστής και ανάδοχος έργων ηλιακής ενέργειας και 

έργων αποθήκευσης ενέργειας, προσφέροντας λύσεις σε όλο το φάσμα ανάπτυξης αυτών των 

έργων, από αυτόνομα έργα έως πολύπλοκα υβριδικά συστήματα. 

Έργα παραγωγής και εμπορίας ηλεκτρικής ενέργειας και φυσικού αερίου. Ο εν λόγω 

επιχειρησιακός τομέας που έχει εδραιωθεί στην αγορά της ηλεκτρικής ενέργειας και του φυσικού 

αερίου, δραστηριοποιείται μέσω της Protergia και της MNG Trading και συγκεντρώνει τη διαχείριση 

όλων των πάγιων και ενεργειακών δραστηριοτήτων του Ομίλου. 

Τομέας μεταλλουργίας Το εργοστάσιο της Αλουμίνιον της Ελλάδος αποτελεί το μεγαλύτερο 

καθετοποιημένο παραγωγό αλουμινίου και αλουμίνας στην Ευρώπη και μια από τις πιο 

αναπτυσσόμενες βιομηχανικές επιχειρήσεις στην Ελλάδα. Επίσης, ο εν λόγω τομέας 

δραστηριοποιείται και στο χώρο των μεταλλείων, μέσω της Δελφοί- Δίστομον Μ.Α.Μ.Ε., που είναι ο 

δεύτερος μεγαλύτερος παραγωγός βωξίτη στην Ελλάδα, καθώς και στο χώρο του δευτερόχυτου 

αλουμινίου μέσω της θυγατρικής ΕΠ.ΑΛ.ΜΕ, που είναι ο μεγαλύτερος ανεξάρτητος παραγωγός 

ανακυκλωμένου αλουμινίου (δευτερόχυτου). 
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Εγνατία Wind Ενεργειακή Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία - (Εταιρεία Α) 

Η εταιρεία με επωνυμία Εγνατία Wind Ενεργειακή Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία και διακριτικό 

τίτλο Εγνατία Wind M.A.E. ιδρύθηκε το 2019 και έχει έδρα επί της οδού Μακρυγιάννη 106, στην 

Σταυρούπολη, Θεσσαλονίκης. 

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της Εταιρείας Α είναι, μεταξύ άλλων, η κατασκευή, 

εκμετάλλευση και λειτουργία μονάδων παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές 

ενέργειας.  

 

Εγνατία Εκμετάλλευση και Διαχείριση Ακινήτων Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία - 

(Εταιρεία Β) 

Η εταιρεία με επωνυμία Εγνατία Εκμετάλλευση και Διαχείριση Ακινήτων Μονοπρόσωπη Ανώνυμη 

Εταιρεία και διακριτικό τίτλο Εγνατία ΕΚ.Α A.E. ιδρύθηκε το 2008 και έχει έδρα επί της οδού 

Μακρυγιάννη 106, στην Σταυρούπολη, Θεσσαλονίκης. 

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της Εταιρείας Β είναι, μεταξύ άλλων, και η παραγωγή και 

εμπορία ηλεκτρικής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές ενέργειας.  

 

Εγνατία Μηχανολογικές Κατασκευές Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία - (Εταιρεία Γ) 

Η εταιρεία με επωνυμία Εγνατία Μηχανολογικές Κατασκευές Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρεία και 

διακριτικό τίτλο Εγνατία Ergo Energy Μ.Α.Ε. ιδρύθηκε το 2007 και έχει έδρα επί της οδού 

Μακρυγιάννη 106, στην Σταυρούπολη, Θεσσαλονίκης. 

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της Εταιρείας Γ είναι, μεταξύ άλλων, η παραγωγή, παροχή και 

εμπορία ηλεκτρικής ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές ενέργειας.  
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5. ΜΕΘΟΔΟΛΟΓΙΑ 

Η αξία της Συναλλαγής συνίσταται στην προστιθέμενη πιστοληπτική ικανότητα ή αξιοπιστία που 

λαμβάνει το πρόσωπο, για λογαριασμό του οποίου εκδίδεται η εγγυητική επιστολή από το πρόσωπο 

που εντέλλεται την έκδοσή της.  

Για τον προσδιορισμό της διαφορικής πιστοληπτικής ικανότητας μεταξύ της Μυτιληναίος και των 

Εταιρειών, εκτιμήθηκε η πιστοληπτική διαβάθμιση εκάστου μέρους με βάση ενδεδειγμένη 

μεθοδολογία συνθετικής πιστωτικής αξιολόγησης που έχει αναπτύξει ο οίκος αξιολόγησης Standard 

& Poor’s (S&P).  

Τα στάδια εφαρμογής της μεθοδολογίας έχουν ως ακολούθως: 

Στάδιο 1: Πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση της πιστοληπτικής διαβάθμισης της Μυτιληναίος και των 

Εταιρειών βάσει σχετικής μεθοδολογίας που έχει αναπτύξει η S&P. 

Στάδιο 2: Με βάση την αξιολόγηση του Σταδίου 1, αντλήθηκαν από διεθνείς βάσεις δεδομένων 

αποδόσεις εταιρικών ομολόγων ελληνικών εταιρειών για τις ανωτέρω κατηγορίες πιστοληπτικής 

διαβάθμισης και υπολογίστηκαν σχετικά εύρη απόδοσης. Από τα στοιχεία που συγκεντρώθηκαν 

αποκλείστηκαν ακραίες οι τιμές που περιλαμβάνονται στα τεταρτημόρια 1 και 4 εκάστου δείγματος. 

Παράλληλα, ως εναλλακτική προσέγγιση για τον υπολογισμό του διαφορικού επιτοκίου δανεισμού, 

μεταξύ της Μυτιληναίος και Εταιρειών, χρησιμοποιήθηκε ο πίνακας υπολογισμού που παρέχει ο Dr. 

Aswath Damodaran στην ιστοσελίδα που διατηρεί.   

Στάδιο 3: Το παραπάνω εύρος αποδόσεων σταθμίστηκε με την πιθανότητα αθέτησης πληρωμής 

(Probability of Default ή PD) των Εταιρειών και για χρονικό ορίζοντα ενός έτους (1yr PD). Η 

πιθανότητα αθέτησης πληρωμής αντλήθηκε επίσης από διεθνείς βάσεις δεδομένων. 

Στάδιο 4: Τέλος, το εύρος αποδόσεων που προέκυψε κατά το Στάδιο 3, σταθμίστηκε με το 

εκτιμώμενο ποσοστό ζημίας σε περίπτωση αθέτησης υποχρεώσεων (Loss Given Default ή LGD). 

 

Συνοψίζοντας, το ύψος της προμήθειας για τη Συναλλαγή και την έκδοση των εγγυητικών επιστολών 

κατ’ εντολή της Μυτιληναίος προκύπτει από τον ακόλουθο μαθηματικό τύπο. 

 

Προμήθεια Έκδοσης Εγγυητικής Επιστολής = Εύρος αποδόσεων x PD x LGD 

 

Η προμήθεια εφαρμόζεται επί του εκάστοτε ενδεχόμενου κινδύνου τον οποίο αναλαμβάνει η 

Μυτιληναίος  για λογαριασμό των Εταιρειών. 
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6. ΣΥΜΠΕΡΑΣΜΑΤΑ 

Γνώμη επί της Συναλλαγής 

Βάσει της ανωτέρω περιγραφόμενης μεθοδολογίας προκύπτει πως το ποσοστό προμήθειας που θα 
πρέπει να χρεώνει η Μυτιληναίος τις Εταιρείες, επί του εκάστοτε υπολοίπου των εγγυητικών 
επιστολών και για όσο χρόνο αυτές θα βρίσκονται εν ισχύ, κυμαίνεται μεταξύ 0,02% και 0,03% σε 
ετησιοποιημένη βάση. Η συγκεκριμένη προμήθεια αντικατοπτρίζει τον κίνδυνο που αναλαμβάνει η 
Μυτιληναίος στο πλαίσιο της Συναλλαγής. 

Κατά τη γνώμη μας, η ανωτέρω περιγραφόμενη Συναλλαγή για την έκδοση των εγγυητικών 
επιστολών κατ’ εντολή της Μυτιληναίος για λογαριασμό των Εταιρειών, εφόσον αυτή κυμαίνεται 
εντός του ανωτέρω περιγραφόμενου εύρους, κρίνεται ως δίκαιη και εύλογη για την Μυτιληναίος και 
τους μετόχους αυτής που δεν αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων 
μειοψηφίας. 

Επισημαίνεται πως η PKF Ευρωελεγκτική Α.Ε. καθώς και ο υπογράφων την παρούσα 
γνωμοδότηση, ορκωτός ελεγκτής κ. Αντώνιος Προκοπίδης είναι ανεξάρτητοι σε σχέση με τη 
Μυτιληναίος  και τις Εταιρείες για την τελευταία πριν από τη Συναλλαγή πενταετία. 

Παρέχουμε τη συναίνεσή μας για την δημοσιοποίηση της παρούσας έκθεσης σύμφωνα με τα 
οριζόμενα στο άρθρο 17 του Ν.4548/2018. 

 

Με εκτίμηση 

Για την PKF ΕΥΡΩΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε. 

 

Αντώνιος Προκοπίδης                                              
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής                                    

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 14511   
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7. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΕΙΣ 

Σημειώνεται ότι οι μέθοδοι οι οποίες εφαρμόσθηκαν για να καταλήξουμε στο συμπέρασμά µας 
κρίνονται κατάλληλες για τη συγκεκριμένη περίπτωση, ενώ κατά την εφαρμογή των μεθόδων αυτών 
δεν παρουσιάστηκαν ιδιαίτερες δυσχέρειες ή δυσκολίες. 

Οι πληροφορίες που μας παρασχέθηκαν θεωρήσαμε ότι είναι ακριβείς, χωρίς να διενεργήσουμε 
περαιτέρω ανεξάρτητο έλεγχο. Κατά συνέπεια, η PKF Ευρωελεγκτική ΑΕ δεν μπορεί να εγγυηθεί σε 
κάποιον που θα διαβάσει την παρούσα για την ακρίβεια και την αξιοπιστία των εγγράφων και 
στοιχείων που μας παρασχέθηκαν.  

Επιπλέον, η PKF Ευρωελεγκτική ΑΕ δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση 
που κάποια πληροφορία ή γεγονός που παρουσιάζεται στην παρούσα, αποδειχθεί ανακριβής ή 
λανθασμένη ή παραπλανητική ή μη αποδεκτή, ακόμη και στην περίπτωση που έχει αποδειχθεί ότι 
παρακρατήθηκαν σημαντικά έγγραφα και γεγονότα. 

Επιπρόσθετα, το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή 
των παραπάνω μεθόδων βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός της τελικής 
εκτίμησης της αξίας των Εταιρειών, βασίσθηκε στην αντικειμενική αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση 
των μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν µε βάση την εμπειρία και τη γνώση µας. 

Η έκφραση γνώμης βασίζεται στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 
επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση 
αναθεώρησης της γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, 
εκτός αν µας ζητηθεί γραπτώς να το κάνουμε από το διοικητικό συμβούλιο της Εγγυήτριας. 

Προτείνεται πως ο οιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, 
στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω 
ανάλυση από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή χρηματοοικονομικούς αναλυτές έτσι ώστε η λήψη 
οποιασδήποτε επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο στην παρούσα έκθεση. 

Η παρούσα έκθεση είναι εμπιστευτική και απευθύνεται αποκλειστικά στον Εντολέα με κοινοποίηση 
στις αρμόδιες αρχές, σύμφωνα με τα όσα ορίζονται στο Ν.4548/2018. Γενικότερα, απαγορεύεται η 
χρήση, αναπαραγωγή ή κυκλοφορία ολόκληρης της έκθεσης, ή αποσπασμάτων αυτής, χωρίς την 
έγγραφη άδειά μας, την οποία θα δώσουμε αφού λάβουμε υπόψη μας τις περιστάσεις.  
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Παρότι μπορεί να υπάρχουν μέρη πλην του Εντολέα που να ενδιαφέρονται να λάβουν αντίγραφο 
της έκθεσής μας, τονίζουμε ότι, στον μέγιστο βαθμό που επιτρέπεται από το νόμο, δεν 
αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη σε σχέση με οποιαδήποτε απόφαση που μπορεί να πάρουν τα μέρη 
αυτά για την Εταιρεία βασιζόμενα στην εργασία μας. Δεν αναλαμβάνουμε καμία ευθύνη ή 
υποχρέωση για ενδεχόμενη απώλεια ή ζημιά που προκύπτει από χρήση της παρούσας έκθεσης 
από τον αποδέκτη για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που αναφέρεται στην παρούσα. 

Για δική σας διευκόλυνση, η παρούσα έκθεση ενδεχομένως να σας διατέθηκε σε ηλεκτρονική ή/ και 
σε έντυπη μορφή. Για τον λόγο αυτό, μπορεί να υπάρχουν διάφορες εκδόσεις ή αντίγραφα της 
παρούσας. Σε οποιαδήποτε περίπτωση ασυμφωνίας, αναφέρεται ότι η έκθεση που πρέπει να 
θεωρείται ως τελική και οριστική, είναι το σχετικό υπογεγραμμένο αντίτυπο αυτής με την πιο 
πρόσφατη ημερομηνία. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

  


