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Αυτοματοποιημένης Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία NN Ανώνυμη Εταιρία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων, το διακριτικό τίτλο NN Α.Ε.Δ.Α.Κ. και αριθμό

ΓΕΜΗ 918601000.

Την  22/08/2022  καταχωρήθηκαν  αυτοματοποιημένα  στο  Γενικό  Εμπορικό  Μητρώο  (Γ.Ε.ΜΗ.),  με  Κωδικό  Αριθμό

Καταχώρησης  ,  τα  κατωτέρω  στοιχεία:

Α) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 3015792 οι εγκεκριμένες από την 04/08/2022 Γενική Συνέλευση οικονομικές καταστάσεις

με τις σχετικές εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται για τη χρήση 01/01/2021 έως 31/12/2021.

Β)  Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 3015793 η από 04/08/2022 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης σύμφωνα με την οποία

ορίστηκαν για τον έλεγχο των Οικονομικών καταστάσεων της χρήσης από 01/01/2022 έως 31/12/2022:

-    Η ελεγκτική εταιρεία «KPMG ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ A.E.», Α.Φ.Μ. 094415531-Δ.Ο.Υ. , Αρ. ΓΕΜΗ 1352601000,

και (Δ/νση : null null TK , ), με αριθμό μητρώου ΣΟΕΛ 114.

Τακτικοί Ελεγκτές:

-    ο/η κ. ΚΥΡΙΑΚΟΥΛΗΣ ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ του ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής, που γεννήθηκε στην  το , με

αριθμό μητρώου ΕΛΤΕ 39291.

Αναπληρωματικοί Ελεγκτές:

-    ο/η κ. ΣΥΡΟΥΝΗΣ ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ του ΓΕΩΡΓΙΟΣ, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής, που γεννήθηκε στην Η.Π.Α. το

1968-01-01 00:00:00.0, με αριθμό μητρώου  ΕΛΤΕ 1793.
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«ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ

Μθ1Ηθ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ»

Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την ‘Εκθεση διαχείρισης και τις Ετήσιες Χρηματοοικονομικές

Καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021.

Κύρια Δραστηριότητα

Η Με11ο Α.Ε.Δ.Α.Κ. (ΑΡ.Μ.Λ.Ε.: 26259/Ο6/Β/92/10 ΦΕΚ: 246Β/Ο8.04.1992), ιδρύθηκε το 1992 και από τότε

παραμένει ανάμεσα στις 10 πρώτες εταιρείες διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεψαλαίων με βάση το υπό

διαχείριση ενεργητικό τους. Η Εταιρεία εδρεύει στο Μαρούσι στη Λ. Κηψισίας 119 και σύμψωνα με το

καταστατικό η διάρκειά της ορίσθηκε ενενήντα εννέα (99) έτη από τη νόμιμη σύσταση της Εταιρείας.

Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση Οργανισμών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες

(ΟΣΕΚΑ), εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, καθώς και άλλων οργανισμών συλλογικών

επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως εκάστοτε ισχύει.

Πορεία της Εταιρείας και προοπτικές

Την 31/12/2021, η εταιρία διαχειριζόταν 12 Αμοιβαία Κεφάλαια, συνολικού ενεργητικού 134,6 εκ. ευρώ και
σύμφωνα με τα δημοσιευμένα στοιχεία στην επίσημη σελίδα της Ένωσης θεσμικών Επενδυτών
καταλαμβάνει την ένατη θέση μεταξύ των δεκατεσσάρων εταιριών του κλάδου στην Ελλάδα, με μερίδιο
αγοράς 1,2%. Το συνολικό ενεργητικό και το μερίδιο της εταιρείας στον κλάδο εμψανίζεται μειωμένο κατά
0,5% και 0,47 ποσοστιαίες μονάδες, αντίστοιχα, συγκριτικά με το τέλος του 2020, ως αποτέλεσμα των
καθαρών εκροών κεΦαλαίων η οποία αντισταθμίστηκε εν μέρει από τη θετική επίπτωση των
κεψαλαιαγορών στη διάρκεια της χρήσης.

Αναψορικά με αξιοσημείωτες επιδόσεις των υπό διαχείριση Α/Κ και με βάση τα επίσημα στοιχεία της
‘Ενωσης Θεσμικών Επενδυτών γιατο διάστημα από 31/12/2020 έως 31/12/2021 (έτος), από 31/12/2018 έως
31/12/2021 (3ετία) και από 31/12/2016 έως 31/12/2021 (5ετία):

Το Α/Κ ΜθίΙ.ίε ΙυπιΙ ο ΡυπΙ5 Μετοχικό Εμπορευματικών Αξιών κατέλαβε τη 2η Θέση στην
κατηγορία «Ευπ οΙ ΕυπΙΞ Μετοχικά», με απόδοση 26,10% στο έτος.
Το Α/Κ Μθ11Ίθ Μετοχικό Διεθνών Αναπτυγμένων Αγορών κατατάχθηκε στη 2η Θέση στην
κατηγορία Μετοχικά Αναπτυγμένων Αγορών, με απόδοση 30,5% στο έτος και στην 3’ Θέση στην
3ετία, με απόδοση 57,92%.
Το Α/Κ Μει1ε Ευρωπαϊκών Εταιρικών Ομολόγων Πήρε τη 2η Θέση στην κατηγορία Ομολογιακά —

Μη Κρατικά Επενδυτικής Διαβάθμισης, με απόδοση 1,49% στο έτος, την 3η Θέση στην 3ετία, με
απόδοση 3,86% και την 3” Θέση στην 5ετία, με απόδοση 0,03%.
Το Α/Κ Με:1Ιίο Ομολόγων 5 Δολαριακό βρέθηκε στη 2” Θέση στην κατηγορία Ομολογιακά -

Κρατικά Αναπτυγμένων Αγορών, με απόδοση 4,48% στο έτος.
Το Α/Κ ΜεΠ.ίθ Μετοχικό Αναδυσμένων Αγορών ΒΠΙ πήρε την 3” θέση στην κατηγορία Μετοχικά
Α/Κ — Αναπτυσσόμενων Αγορών, με απόδοση 16,95% στην 3ετία και την 2η Θέση με απόδοση
22,14% στην 5ετία.
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Αξιοσημείωτες αποδόσεις σημείωσαν επίσης και άλλα προϊόντα της εταιρίας, όπως το ΜειυΙε Ευπ ο{
Ευπά Ευρωπαϊκό Μετοχικό στην κατηγορία Ευπί & ΓυπΗΞ Μετοχικά, με ετήσια απόδοση 16,90% (απόδοση
3ετίας 35,5%) και το Μθ1ί1ο Ελληνικό Μετοχικό, Μικρής και Μεσαίας Κεψαλαιοποίησης, στην κατηγορία
Μετοχικά Α/Κ Ελλάδας, με ετήσια απόδοση 14,59% (απόδοση 3ετίας 41,77%).

Το 2022 προοιωνίζεταιχρονιάπλήρσυςοικονσμικήςανάκαμψης εάν ο ςονιι-ι9 μετεξελιχθείαπό πανδημίασε ενδημικό
ψαινόμενο. Παρόλα αυτά, εγείρονται ερωτήματα σχετικά με το πόσο ταχεία Θα είναι η νομισματική σύσψιξη των
Κεντρικών Τραπεζών, σε συνδυασμό μετην εξέλιξη στο μέτωπο του πληθωρισμού καισχετικά μετα πόσο Θα επηρεάσει
το αυξανόμενα κόστοςτης ενέργειας και η πίεση προςτα πάνω στο μισθολογικό κόστος τα εταφικά κέρδη. Η ελληνική
οικονομία αναμένεται να εμψανίσει ισχυρό ρυθμό ανάπτυξης 4,4% στο 2022 και ως εκ τούτου απολαμβάνει
της εμπιστοσύνης των αγορών. Στις 14/2, η ΕίΙεΙι διατήρησε την αξιολόγηση του αξιόχρεους της χώρας στο
“ΒΒ”, αλλά αναθεώρησε τις προοπτικές της ελληνικής Οικονομίας σε «θετικές». Παράλληλα, εξέφρασε την
αισιοδοξία της για την αποκλιμάκωση της σχέσης χρέους/ΑΕΠ, ως αποτέλεσμα των ισχυρών ρυθμών
ανάπτυξης στα επόμενα χρόνια, μέσω των άμεσων επενδύσεων, της αύξησης των εξαγωγών και της
ενίσχυσης της κατανάλωσης που Θα υποστηριχθούν από Κοινοτικούς Πόρους. Επίσης, συνεχίζεται η
ενίσχυση καταθέσεων στις τράπεζες, οι οποίες διαμορφώθηκαν στα 201,3 δις ευρώ στα τέλη του 2021,
αυξημένες 10,6% σε σχέση με τσ 2020, παρά την στροψή σημαντικού μέρους αυτών σε στοιχεία ρίσκου,
λόγω των ιδιαίτερα χαμηλών επιτοκίων. Από την άλλη παρατηρούμε μία σημαντική αύξηση της καμπύλης
των αποδόσεων των ΟΕΔ, που έχει οδηγήσει την Ιϋετία στο 2,65% (από 1,31% στην αρχή του 2022) με
5ρΓθιΙ 238 μονάδων βάσης σε σχέση μετα αντίστοιχο Γερμανικό, ενισχυμένο 88 μονάδες βάσης από την
αρχή του έτους.

Αναφορικά μετα μεγέθη της Εταιρείας, σημαντικό ρόλο θα διαδραματίσει η επενδυτική συμπεριφορά των
πελατών της. Σε γενικές γραμμές οι εκτιμήσεις συγκλίνουν σε μία ακόμα Θετική χρονιά στις μετοκές αγορές
αρνητική, έως το πολύ ουδέτερη αντιμετώπιση των ομολογιακών αγορών και σε μία σταθερή εκτίμηση για αύξηση των
διακυμάνσεων (νοΙΙώ1γ), στη διάρκεια του έτους. Η Εταιρεία Θα συνεχίσει να εστιάζει στην αποκλειστική
δραστηριότητά της που είναι η διαχείριση ΟΣΕΚΑ και μέσω της αποτελεσματικής διαχείρισης Θα
προσπαθήσει να αυξήσειτα υπό διαχείριση κεφάλαια. Η Εταιρεία Θα συνεχίζει να εκμεταλλεύπαιτο δίκτυο
της μητρικής Εταιρείας.

Ανασκόπηση εργασιών

Τα έσοδα από προμήθειες της Εταιρείας σύμΦωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς

ανήλθαν στα €2,57 εκατ. για τη χρήση 2021, ενώ νια τη χρήση 2020, ανήλθαν στα €2,27 εκατ.

Γιατο έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021, το Συνολικό Εισόδημα μετά από φόρους ανήλθε σε €572 χιλ.

ενώ γιατο συγκριτικό έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2020 ανήλθε σε 377 χιλ.

Παρακάτω παρουσιάζονται οι βασικοί αριθμοδείκτες της Εταιρείας γιατο 2021 και 2020 αντίστοιχα (Ποσά

σε€χΟι).
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Κύριοι Αριθμοδείκτες

Σύνολο εξόδων

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές
δραστηριότητες

Κέρδη προ ψόρων χρήσης

Έσοδα από προμήθειες

792

— 1.485 1.312
3 7,8%

Κέρδη προ ψόρων χρήσης
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

792

— 2.035
38,9%

2.035
24,3%

Σύνολο ενεργητικού

Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

— 2.462

— 2.035
121,0% 119, 6%

Σύνολο υποχρεώσεων
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων

Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων & Υποχρεώσεων

427
— 2.462

2.035
= 2.462

17,40%
2.433

2.035
= 82,60% 2.433

16,4%

= 83,6%

Διαχείριση Χρηματοοικονομικών κινδύνων

Η Εταιρεία σε συνεργασία μετην Μητρική Μθ11ί1θ Α.Ε.Α.Ζ. έχει θεσπίσει διαδικασίες, μέσω της Επιτροπής

διαχείρισης κινδύνων, για την αναγνώριση και παρακολούθηση των κινδύνων που απορρέουν από την

Επιχειρηματική λειτουργίατης. Στα πλαίσια αυτά ως σημαντικότερους κινδύνους αναγνωρίζειτον πιστωτικό

κίνδυνο, τον κίνδυνο αγοράς, τον κίνδυνο ρευστότητας, τον λειτουργικό κίνδυνο και τον κίνδυνο

συγκέντρωσης. Παρότι οι εκθέσεις είναι σημαντικά μικρότερες, εξετάζονται τακτικά οτα πλαίσια των

Επιτροπών διαχείρισης κινδύνων και του Διοικητικού Συμβουλίου οι κίνδυνοι στρατηγικής της εταιρείας

καθώς και οι κίνδυνοι που απορρέουν από αλλαγές του ρυθμιστικού πλαισίου.

α) Πιστωτικός κίνδυνος

Η ΜΙ1ο Α.Ε.Δ.Α.Κ. ορίζει τον πιοτωτικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο πιθανών ζημιών που προκύπτουν από

αθέτηση των υποχρεώσεων των χρεωστών της Εταιρείας. Επίσης ο πιστωτικός κίνδυνος πηγάζει από πιθανή

αδυναμία ενός αντισυμβαλλομένου να ανταπεξέλθει στις συμβατικές του υποχρεώσεις. Ο πιστωτικός

κίνδυνος εντοπίζΕται στις επενδύσεις της Εταιρείας σε ομόλογα και λοιπούς τίτλους, καθώς και σε

απαιτήσεις της Εταιρείας έναντι τρίτων.

Γιατο χαρτοψυλάκιο που διατηρεί η Εταιρεία αναλαμβάνει εκθέσεις σε πιστωτικό κίνδυνο στο πλαίσιο της

στρατηγικής που ακολουθεί, με βάση τα κριτήρια που είναι καταγεγραμμένα στην πολιτική διάθεσης

ανάληψης κινδύνων. Η Εταιρεία επενδύει σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική και τις κατευθυντήριες

γραμμές που ισχύουν. Η Εταιρεία δεν επενδύει σε παράγωγα προϊόντα.

ΜείΙίίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

31.12.2021 31.12.2020

729 814
= 48,0% = 62,1%

1.518 1.312
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Η Εταιρεία Θεωρεί πως ο πιστωτικός κίνδυνος έναντι των πελατών της είναι περιορισμένος καθώς οι

πελάτες της είναι εσωτερικοί, δηλαδή τα Αμοιβαία Κεψάλαια, τα οποία λόγω της ψύσης τους αλλά και της
συνεχούς εποπτείας τους από τους Θεσμικούς παράγοντες Θεωρείται απίθανο να αθετήσουν τις
υποχρεώσεις τους.

β) Κίνδυνος αγοράς

Ο κίνδυνος αγοράς ορίζεται ως ο κίνδυνος πιθανών ζημιών ή απομείωσης αξίας που προκύπτει ως
αποτέλεσμα μεταβλητότητας στις αγορές και στους λοιπούς οικονομικούς παράγοντες που επιδρούν στις
απατιμήσεις των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Ο κίνδυνος αγοράς
περιλαμβάνειτην άμεση επίδραση των αγοραίων τιμών — ζημιών στις επενδύσεις της Εταφείας, αλλά και
άλλη πιθανή επίδραση από μεταβολές στις αγορές κεΦαλαίων στον ισολογισμό της Εταιρείας, όπως ζημιές
από μη ρευστοποιήσιμες υποχρεώσεις που υπολογίζονται λαμβάνοντας υπόψη διάψορους παράγοντες της
αγοράς (επιτόκια προεξόψλησης τιμές μετοχών, τιμές συναλλαγματικών ισοτιμιών). Πλέον των παραπάνω
εξωγενών μη ελέγξιμων παραγόντων, ο κίνδυνος αγοράς μπορεί να επέλθει από ελέγξιμους παράγοντες
όπως η μεταβολή στην στάθμιση του χαρτοψυλακίου από την ποσόστωση δεικτών αναψοράς. Ο εν λόγω
κίνδυνος για την Εταιρεία εστιάζεται κυρίως στον κίνδυνο μεταβολής των τιμών, στον κίνδυνο επιτοκίων και
στον συναλλαγματικό κίνδυνο.

Κίνδυνος τιμών (μετοχών ή η πιστωτικών ανοιγμάτων)

Ο κίνδυνος αυτός επηρεάζει κυρίως την κερδοψορία της Εταιρείας διότι τα έσοδα της εξαρτώνται
άμεσα από το ύψος του ενεργητικού των υπό διαχείριση Αμοιβαίων Κεψαλαίων. Η Εταιρεία για την
αντιμετώπιση αυτού του κινδύνου έχει συστήσει επενδυτική επιτροπή η οποία με τακτές
συνεδριάσεις παρεμβαίνει πραγματοποιώντας διορθωτικές κινήσεις για την ελαχιστοποίηση του
κινδύνου μεταβολής των τιμών. Το αποτιμώμενο σε εύλογη αξία χαρτοψυλάκιο της Εταιρείας
επενδύεται σε παφικούς ή εγγυημένους από κεντρικές κυβερνήσειςτίτλους υψηλής πιστοληπτικής
διαβάθμισης, καθώς και σε Αμοιβαία Κεψάλαια τα οποία επενδύουν σε μεγάλο εύρος
χρηματοπιστωτικών μέσων.

Κίνδυνος Επιτοκίων

Η Εταιρεία δεν αναλαμβάνει επιτοκιακό κίνδυνο, διότι δεν έχει δανεισμό και τα στοιχεία του
ενεργητικού της είναι σε βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις μετα επιτόκια να είναι συνδεδεμένα μετα
ισχύοντα εκάστοτε επιτόκια της αγοράς. Επομένως εκτιμάται ότι ο κίνδυνος από την ενδεχόμενη
μεταβολή των επιτοκίων είναι ασήμαντος.

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Εταιρεία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με
αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να
δημιουργούν συναλλαγματικό κίνδυνο κατά τη λήξη της χρήσης.
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γ) Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας ορίζεται ως ο κίνδυνος η Εταιρεία να μην έχειτους επαρκείς πόρους για να καλύψει
τις χρηματοοικονομικές της υποχρεώσεις όταν αυτές γίνονται απαιτητές. Η Εταιρεία δεν αναζητά ενεργή
ανάληψη του κινδύνου ρευστότητας. Μέρος της στρατηγικής της Εταιρείας είναι να διαθέτει επαρκή
ρευστότητα νια να καλύπτει τις απαιτήσεις όταν αυτές γίνονται απαιτητές. Ο κίνδυνος ρευστότητας παίζει
βασικό ρόλο στην επίτευξη των επιχειρηματικών στόχων της Εταιρείας αλλά και στην εκπλήρωση των
κανονιστικών και εποπτικών της υποχρεώσεων.
Για να αντιμετωπίσει αυτό τον κίνδυνο, η Εταιρεία επιλέγει την τοποθέτηση των διαθεσίμων της σε
βραχυπρόθεσμους τίτλους και ακολουθεί συνετή επενδυτική πολιτική. Η παρακολούθηση του κινδύνου
ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών και στην
εξασψάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών.

5) Κίνδυνος συγκέντρωσης

ο κίνδυνος έγκειται στην ατελή διαψοροποίηση του χαρτοψυλακίου, όσον αψορά στον συστηματικό και μη
συστηματικό κίνδυνο.
Η εταιρεία προσπαθεί να αμβλύνει την ονομαστική συγκέντρωση με σκοπό την διαψοροποίηση του μη
συστηματικού κινδύνου, που έγκειται στην υψηλή έκθεση σε συγκεκριμένους αντισυμβαλλόμενους. Αυτό
επιτυγχάνεται με ομολογιακές επενδύσεις σε διαφορετικούς εκδότες, κανένας εκτων οποίων δεν ξεπερνά
το 25% του συνολικού χαρτοψυλακίου. Επίσης επιτυγχάνεται μετην διασπορά των μετρητών αφ’ ενός μεν
στις 4 συστημικέςτράπεζες και εψ’ ετέρου σε Α/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων με έκθεση σε μέσα χρηματαγοράς
εκτός Ελλάδος.
Αναφορικά με την διαψοροποίηση του συστημικού κινδύνου που έγκειται στην τομεακή ή κλαδική
συγκέντρωση, το χαρτοψυλάκιο χρεογράψων και μαρητών της εταιρείας είναι υπενδεδυμένο κατά 94%
ατην Ευρωζώνη και περίπου 75% στον Τραπεζικό κλάδο ενώ η μεγαλύτερη γεωγραφική συγκέντρωση
παρατηρείται στην Ελλάδα με 50% της αξίας του χαρτοψυλακίου (μπρητά).

ε) Λειτουργικός κίνδυνος

Η Εταιρεία με βάση και τις οδηγίες της Μητρικής ορίζει τον λειτουργικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο ζημιάς που
προέρχεται από ανεπαρκείς ή αναποτελεσματικές εσωτερικές διαδικασίες, συστήματα ή από ανθρώπινη
παρέμβαση ή εξωτερικά συμβάντα. Ο λειτουργικός κίνδυνος απορρέει από την επιχειρηματική
δραστηριότητα της Εταιρείας, όπως επιχειρη ματικές αποψάσεις, συναλλαγές, επικοινωνίες,
αλληλεπιδράσεις με πελάτες και τρίτους που μπορεί να αυξομειώνουν τον λειτουργικό κίνδυνο.
Για τον λειτουργικό κίνδυνο εψαρμόζει τις ανάλογες τεχνικές που επιβάλει η Μητρική ώστε να περιορίζει
τον κίνδυνο αυτώ υιοθετώντας τις απαραίτητες διαδικασίες. Οι λειτουργικοί κίνδυνοι αναγνωρίζονται και
αποτιμώνται στα πλαίσια της διαδικασίας αυτοαξιολόγησης κινδύνου που διεξάγει η Εταιρεία (ΕπΙ1γ Ιί5Ιι

5&Τ Α55ε55ιηεπ / £Β5Α). Κατά τη διαδικασία αυτή εντοπίζονται οι σημαντικότεροι λειτουργικοί κίνδυνοι.
Όλοι οι κίνδυνοι συνδέονται με προκαθορισμένες κατηγορίες λειτουργικού κινδύνου. Τα αποτελέσματα
ταξινομούνται με βάση την εκτιμώμενη επίδραση και συχνότητα εμφάνισης και αναπτύσσονται στρατηγικές
και σχέδια αντιμετώπισης, για τις περιπτώσεις που ξεπερνούν τα όρια ανοχής κινδύνου της Εταιρείας. Τα
αποτελέσματα της αυτοαξιολόγησης παρουσιάζονται ατην Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων της Μητρικής,
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ενώ η υλοποίηση Των σχεδίων παρακολουθείται τακτικά. Σαν αποτέλεσμα της παραπάνω διαδικασίας, η

Μητρική έχει αναπτύξει βασικούς δείκτες κινδύνου (Κη’ Β&Ι< Ιπώε8Ιοι5), σι οποίοι παρακολουθούνται σε

τριμηνιαία βάση σε σχέση μετην εγκεκριμένη πολιτική διάθεσης ανάληψης κινδύνων.

Πολιτική Αποδοχών

Στο πλαίσιο εναρμόνισης της ΜαΙίο Α.Ε.Δ.Α.Κ. σχετικά μετην Πολιτική και τις Πρακτικές Αποδοχών που

τηρεί σύμψωνα με όσα ορίζονται από τους Νόμους 4099/2012 & 4416/2016 και τις αποψάσεις της

Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς, όπως τροποποιημένοι ισχύουν, η Εταιρεία, εψαρμόζει Πολιτική Αποδοχών η

οποία θεσπίζει το πλαίσιο και καθορίζει τις αρχές με τις οποίες οψείλει να λειτουργεί σχετικά με θέματα

αμοιβών που καταβάλλονται οτα Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη και στο Προσωπικό της.

Στόχος της Πολιτικής Αποδοχών, είναι η προαγωγή της ορθής και αποτελεσματικής διαχείρισης των

κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων ασύμβατων προς τις

δραστηριότητες της Εταιρείας, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεψαλαίων που διαχειρίζεται η Εταιρεία,
καθώς και η μη παρακώλυση της Εταιρείας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων

κεψαλαίων. Για περισσότερες πληροψορίες σχετικά μετην Πολιτική Αποδοχών της Εταιρείας, μπορείτε να

ανατρέξετε στο Ενημερωτικό Δελτίο Αμοιβαίων Κεψαλαίων στο Παράρτημα Α, που θα βρείτε στην

ιστοσελίδα της Εταιρείας, στην ηλεκτρονική διεύθυνση

Συνέχιση της επιχειρηματικής δραστηριότητας

Η Διοίκηση της Εταιρείας κατάρτισε τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις σύμφωνα με την αρχή

συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας, καθώς αξιολόγησε ότι οι προοπτικές της ελληνικής

οικονομίας, η επαρκής κεψαλαιοποίηση και τα θετικά οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας δεν θέτουν

σε αμψισβήτηση τη δυνατότητα της Εταιρείας να συνεχίσει την επιχειρηματική της δραστηριότητα παρά τις

τρέχουσες δυσμενείς οικονομικές συνθήκες.

Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη

Όλες οι συναλλαγές μετα συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν υπό το σύνηθες επιχειρηματικό πλαίσιο

και περιλάμβαναν τους ίδιους όρους με αυτούς που χορηγήθηκαν σε τρίτους ή που είχαν συμψωνηθεί σε

συμβάσειςεργασίας καιδεντουςπαρασχέθηκαν εγγυήσεις ή δεσμεύσεις.
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Λοιπές πληροΦορίες

α) Υποκαταστήματα

Η Εταιρεία κατά Την 31.12.2021 δεν διατηρεί υποκαταστήματα.

β)Ιδιες Μετοχές

Η Εταιρεία δεν έχει αποκτήσει ίδιές μετοχές.

νΙ Ερνασιακά

Η Εταιρεία δεν αντιμετωπίζει εργασιακά προβλήματα.

δ) Περιβάλλον

Η Εταιρεία δεν αντιμετωπίζειπεριβαλλοντικά προβλήματα.

ε)Τρευνα και Ανάπτυξη

Δραστηριότητες στον Τομέα ερευνών και ανάπτυξης δεν Είναι συναψείς μετην φύση της Εταιρείας.

Μεταγενέστερα Γεγονότα

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόπηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜΘΙΙΙΥΘ

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Μεί1ίο Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Το ΝΝ (Ξωυρ

αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με συνεχή Παρουσία στην

Ελλάδα για πάνω από 40 χρόνια.

Αθήνα, 28 Φεβρουαρίου 2022

Γιατο Διοικητικό Συμβούλιο

Το Εκτελεστικό Μέ ς και Ανα ληρώτρ Γενική Διευθύντρια

ΛΕΝ ΑΠΑΓΓΕΛΟΠ ΥΛΟΥ

-9-
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Εκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτ0ύ Ελεγκτά λογιοτά

Προς τους Μετόκους της Ειαφτίσς Μεί1Ίί Ανώνυμο Εταιρεία Διαειρίατως Αμοιβαίων Κεφαλαίων.

‘Εκθεση Ελέγχου Επί Των Χρηματοοικονομικών ί(οταστάσεων

Γνώμη

Έκαυμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις τος Εταιρείας ΜοάΙίε Ανώνυμπ Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων 1(φαλαίων (Γι Εταιρεία),
σι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση Χρπματααικονομικής θέσης τπς 3Ιης Δεκεμβρίου 2021, τις καταστάαεις συνολικού
εισοδάματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων Και ταμειακών ραών τπς Χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτά, καθώς Και περίλπφπ
απμοντικών λογιοτικών αρΧών Και μεθόδων και λοιπές επεξπγημοτικές πληροφορίες.

Κατά τπ γνώμο μας, αι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα. από κάθε ουσιώδπ άποψο, Την οικονομικά Θέση της Εταιρείας
Μαί1Ιε Ανώνυμη Εταιρεία Διοκειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων κατά την 31 η Δεκεμβρίου 2021, τη χρπμστοοικονομικύ Της ΕΓΙίδυσιι
και τις τομειακέςτπς ραές γιο τη χρήση που έληξε την πμερομπνίσ απτά σύμφωνα ιιε τα Διεθνή Πρότυπο Χρπματοοικαναμικάς Αναφοράς
όπως αυτό &ουν υιοθετπΘύ από την Ευρωπαϊκά’Ενωαπ Και σύμφωνα με το Ν. 4548/2018.

Βάση γνώμης

Διενεργάοσμε τον έλεγό μας σύμφωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου (ΔΠΕ) όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί ατην Ελληνική Νομοθεσία.
Οι ευθύνες μας, σύμφωνα μετα Πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω ατην ενότητα της έκθεσής μας ‘Ευθύνες ελεγκτά για Τον έλεγα
των οικονομικών καταστάσεων”. Είμαστε ανεξάρτητοι από Την Εταιρεία, καθόλη Τη διάρκεια του διορισμού μας, σύμφωνα μετον Κώδικα
Δεοντολογίας για Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών Προτύπων Δεσνταλογίας Ελεγκτών, όπως συτός έχει ενσωματωθεί
στην Ελληνική Νομοθεσία και τις οποιιάαεις δεοντολογίας Που αετίζονται μετον έλεγα των οικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα
Και έχουμε εκπλπρώαει τις δεοντολογικές μας υποχρεώσεις σύμφωνα με Τις απαιτήσεις της ισχύουσας νομοθεσίας και του
πρασνσφερόμενου Κώδικα Δεοντολογίας. Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια παυ έΧουμε αποκτήσει είνοι επαρκή και κατάλληλα να
παρέχουν βάση γιο Τη γνώμπ μας.

λλλο Θέμα

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για την προΠγούμενπ ρπσπ που έληξε την 31/12/2020 ελέγθηκαν από άλλη ελεγκτικ
εταιρεία. Για την εν λόγω Χρύσπ ο Ορκωτός Ελεγκτάς Λσγιστές εξέδωσε την 26/02/2021 έκθεση ελέγ·κου με αύμφωνπ γνώμη.

Ευθύνες Της διοίκησης Και Των υπευθύνων γιο τη διακυβέρνποπ επί των )ιρπματοοικονομικών κατοοτόσιων

Η διοίκπαπ έχει την ευθύνη γιο τπν κατόρτισο Και εύλογπ παρουσίαση των Χρπμοτσικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί αηό Την ΕυρωπαΙκάΕνωσπ, όπως και για εκείνες τις δικλίδες εαωτερικού ελέγαυ που η διοΓκοσο κοθορίζει
ως σπσραίιπτες, ώστε να καθίσταται δυνατά π κατάρτισπ των οικονομικών καταστάσεων απσλλσγμένων από ουσιώδες σφάλμα, Που
οφείλεται είτε σε απάτπ είτε σε λάθος.

Κατά Την κατάρτισπ Των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η διοίκηση είναι υοεύθυνπ για την αξιολόγηση της ικανότπτσς της Εταιρείας
να συνεχίσει τπ δραστπριάτπτά της, γνωστοποιώντας όπου συντρέκει τέτοια περίπτωαπ, τα θέματα που σχετίζονται με τπ αυνεχιζόμενπ
δραστοριότπτα και τπ Χράσπ της λογιατικής αρκάς της συνεχιζόμενης δραστπριότπτας, εκτός Και εάν π διοίκηση είτε προτίθεται νο
ρευστοποιάσει Την Εταιρεία ό γο διακόφει τη δρσστπριότπτό τους ή δεν έκει άλλη ρεσλιστικό εναλλακτική επιλογή από το νο προβεί σ
‘αυτές εις ενέργειες.

Ευθύνες ελιγκτό για Τ0Υ έλεγκο των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων

Οι στόχοι μας είναι να αποκιόσαυμε εύλογπ διασφάλισπ γιο το κατά πόσα σι χρηματοοικονομικές κοτσστάσεις, στο αύνολο τουζ είναι
σπσλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα, ηου οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να εκδώσουμε έκθεση ελεγκτά, η οποίο περιλαμβάνει
τπ γνώμπ μος. Ι-Ι εύλογπ διοσφάλισπ συνιστά διασφάλιση υψπλού εηιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγκος που διενεργείτσι
σύμφωνα με Τα ΔΠΕ, όπως αυτό έχουν ενσωματωθεί οτπν Ελληνική Νομοθεσία, Θα εντοηίζει πάντα ένα συσιώδες σφάλμα, όταν αυτό
υπάρΧει. Σφάλματα δύναται νσ ηροκύψουν αηό απάτη ό από λάθος και θεωρούνται ουαιώδη όταν, μεμανωμένα ό αθροιστικά, Θα
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μπορούσε εύλογο να αναμένεται ότι Θα εππρέαζον τις οικονομικές αποφάσεις των Χρπστών, που λαμβάνονται με βάσπ αυτές Τις
Χρπματαοικονομικές καταστάσεις.

Ως καθήκον Του ελέγχου, σύμφωνα μετα ΔΠΕ όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην Ελλπνική Νομοθεσία, ασκούμε επαγγελματικά κρίση
και διατπραύμε επαγγελματικό σκεπτικισμό καθ όλΓι ιιι διάρκεια του ελέγχου.
Επίσης:

Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφόλματος στις Χρημοτσοικονομικές καταστάσεις, Που οφείλεται είτε
σε απόιη είιε σε λάθος, σκεδιάζονιας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους κινδύναυς αυτούς
Και αιισκτούμε ελεγκτικά τεκμάρια που είναι επαρκά και κατόλλπλα για να παρέχουν βάσπ για την γνώμη μας. 0 κίνδυνος μπ
ενταπιαμού αυσιώδαυς σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψπλότερος από αυτόν που οφείλεται σε λάθος, καθώς π
απότπ μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλασταγραφία, εσκεμμένες παραλείψεις, ιμευδείς διαβεβαιώσεις ά παράκαμψη Των
δικλίδων εσωτερικαύ ελέααυ.

Κατανοούμε τις δικλίδες εαωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με ταν έλεγκο, με σκοπό το σεδιοσμό ελεγκτικών διαδικασιών
κατάλλπλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την διατύπωση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας Των δικλίδων
εσωτερικού ελέγκου της Εταιρείας.

Αξιολογούμε τπν καταλλπλότητα των λογιστικών αρκών και μεθόδων που χρπαιμοπαιάθπκαν και το εύλογο των λογιστικών
εκτιμάσε.ων και Των σχετικών γνωστοποιάσεων που έγιναν από τη Διοίκηση.

Αποφοινόμαστε γιο την κατολληλότητσ της χρήσης από τη διοίκηση της λογιστικάς αρκάς τπς συνεχιζόμενης δραστηριότητας

και με βάση τα ελεγκτικά τεκμάρια Που αποκτήθηκαν γιατο εάν υπάρκει ουσιώδης αβεβαιότπτα σχετικά μεγεγονότα ό συνθήκες
που μπορεί να υποδπλώνσυν ουσιώδη αβεβοιότπτα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να συνεκίσει τη δραατπριότπτό της.
Εάν συμπεράνουμε ότι υφίσταται αυαιώδπς αβεβαιότητα, είμαστε υποκρεωμένοι ατην έκθεση ελεγκτά να επιστάσαυμε την
προσοΧώ στις σχετικές γνωστοποιάσειςτων χρηματοοικονομικών καταστάσεων ό εάν αυτές αι γνωστοποιίιαεις είναι ανεπαρκείς
να διαφοροποιάσουμε τπ γνώμπ μας. Τα συμπεράσματά μος βασίζονται σε ελιγκιικό ιεκμόρια που οπσκτώνται μίκρι την
ημερομηνία της έκθεσης ελεγκτά. Ωστόσο, μελλοντικά γεγονότα ό συνθάκες ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσμο η Εταιρεία να
ηαύοει να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραατριότπτα.

Αξιολογούμε τη συνολική πσρουσίασπ, τη δομή και τα περιεΧόμενο των κρπματοαικοναμικών καταστάσεων,
συμπεριλαμβανομένων των γνωστοποιάσεων, καθώς και το κατά πόσο σι χρηματοοικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν τις
υπσκείμενες συναλλαγές Και τα γεγονότα με τρόπο που επιτυγάνετσι η εύλογπ παρουσίσσπ.

Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στη διοίκπσπ, ιο σχεδιοζόμενο εύρος και ιο χρονοδιάγραμμα του ελέγχου, καθώς και σημαντικά

ευράματσ του ελέγκου, συμπεριλαμβανομένων όποιων σημαντικών ελλείψεων στις δικλίδες εαωτερικού ελέγκου εντοπίζουμε κατά τη
διάρκεια του ελέγχου μας.

‘Εκθεση επί’Αλλων Νομικών Και Κανανιατικών Απαιτήσεων

Ι ‘Εκθεση Διαχείρισης Διοιιιητικού Συμβουλίου

Ααμβόνσντας υιιόψπ ότι π διοίκηση έκει την ευθύνπ για την κατάρτιση τπς ‘Εκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου, κατ’
εφαρμογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2 (μέρας Β) του Ν. 4336/2015, σπμειώναυμε ότι:

σ) Κατά τπ γνώμη μος Έκθεσπ Διακείριαης Του Διοικητικού Συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές απαιτήσεις
των άρθρων 150 του Ν. 454θ/2018 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με τις οικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την

3 1/1 2/2021.

β) Με βάση Τη γνώση που αποκτάσαμε κατά το έλεγκό μας, για την Εταιρεία ΜαάΙ(ε Ανώνυμη Εταιρεία Διοκειρίαεως Αμοιβαίων

Κεφαλαίων και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες στην ‘Εκθεση Διακείρισπς του Διοικητικού της

Συμβουλίου.
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ΜΖΓε Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές
Ο Ορκωτος &λετις Λογιατής

Εττιχειρηματικοί Σύμβουλοι Α.Ε.
ώχάληςιΠαττόζογλου

Λ. Αμφιθέας 14, 175 64, Παλαιό Φάληρο
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Α.Μ ΕΛΤΕ: 17

Ιι 4Σ0Ε ,. 921
Α.Μ. ΕΛΤΕ 1642



Μειυ(θ Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος
Για την χρήση που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ
Ποσά σε Ι

_______________

Έσοδα από προμήθειες
Έξοδα από προμήθειες
Καθαρά έσοδα από προμήθειες

Λοιπά Έσοδα
Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες
Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων Και τίτλων
επενδυτικού χαρτοψυλακίου
Κέρδη προ ψόρων
Φόροι
Κέρδη/(Ζημιές) μετά από Φόρους

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου που καταχωρήθηκαν
απευθείας σταίδια Κεφάλαια
Ποσά που μεταγενέστερα αναταξινομούνται στα
Αποτελέσματα
Αξιόγραψα διαθέσιμα προς πώληση, μετά από φόρους
ΑναβαΜόμενος φόρος

Ποσά Που μεταγενέστερα δεν αναταξινομούνται αα
Αποτελέσματα
Υποχρεώσεις από Προγράμματα καθοριομένων παροχών
Αναβαλλόμενος ψάρσς

Καθαρά λοιπά συνολικά εισοδήματα/(έξοδα) μετά από ψόρους
Συνολικά εισοδήματα μετά από ψόρους

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

,,,/έΑΒΟ 5ΖΕ6ΕΟΙ

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚ0 Μ Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

ΓΕ Η ΔΙΕΥ ΥΝΤΡΙΑ

ΕΛ ΑΓΓΕΛΟΠΟΥΛ Υ

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών
καταστάσεων.

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού
Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα
Αποσβέσεις
Λοιπά έξοδα
Συνολικά έξοδα

Σημ. 31/12/2021
4 2.569.998
4 (1.084.646)

1.485.352

7 32.736
1.518.087

8 (383.740)
9 (292.131)

12-13 (42,722)
ιο (10.487)

(729.081)

789.007
5 6.115

6 (3.534)
791588

ιι (201.698)
589.890

(18.297)
777

25

31/12/202θ
2.270. 198
(958.527)
1.311.671

156
1.311.827

(444.233)
(303.454)

(63. 269)
(3.05 1)

(814.006)

497.822
3.5 16

(6.158)
495.180

(123.678)
371.502

6.33 1
(968)

(17.520) 5.363

(575) (328)
127 79

(449) (249)

(17.968)
571.921

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

5.114
376.616

Ο ΛΟΓΙΣΓΗΣ

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΜΛΣ
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ΜοΙΙΠε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης

31 ΔΕκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΙΤΑΙΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΟΕΣΗΣ
Ποσά αεί

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία
Άυλα περιουσιακά στοιχεία
Αναβαλλόμενες ψορολσγικές απαιτήσεις
Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται στην εύλοη αξία μέσω
Λοιπών συνολικών εισοδημάτων
Μη κυκλοψορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι ψόροι
Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια
Λοιπές Απαιτήσεις
Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου που απστιμώνται στην εύλσγη αξία μέσω
αποτελεσμάτων
Ταμείσ και ταμειακά ισοδύναμα
Κυκλοψορούντα περιουσιακά στοιχεία

Σύνολο Ενεργητικού

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
‘Ιδια κεψάλαια
Μετοχικό Κεφάλαιο καταβλημένο
Αποθεματικά
Αποτελέσματα εις νέον
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

Υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων
Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Υπσχρεώσεις από ψόρο εισοδήματος
Υποχρεώσεις από λουτσύς ψόρους - τέλη
Βραχυπρόθεομες υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων
Λοιπές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Υποχρεώσεων
Σύνολο Ιδίων ΚεΦαλαίων και Υποχρεώσεων

Σημ. 31/12/2021 31/12(2020

12 43.342
13 170.133
14 28.290

15

59.332
100.057
33.261

800.380 1.325.868
1.042.145 1.518.518

3.353 48508
213.721 220.810

16.742 18.012

395.398 398.931
790.467 227.984

1.419.681 914.246

2.461.826 — 2.43Ζ.765

600.000 600.000
407.210 425.178

1.027.293 1.009.486
2.034.502 2.034.664

27.675 40.588
17.619 14.128
45.294 54.716

91.310 -

8.127 9.347
12.914 12.914

269.679 321.123
382.030 343.384

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

ΕΚΤΙΛΕΠΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΕΙΓΕΛΕΠΙΚ ΕΛΟΣ Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

ΓΕΝΙΚΗ ΔΙΕΥ ΥΝΤ

ΠΑΠΑΓΓΕΛΟ ΟΥΛΟΥ

Οι σημειώσεις σεις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών ιων χρηματοοικονομικών

καταστάσεων.

16
17
18

15
19

20
21

24
25

16

22
23

427.323
2.461.826

398.100
2.432.765

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΛΛΑΣ
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ΜείΙΙίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
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Κατάσταση μεταβολών ιδίων κεψαλαίων

Για την χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021

Υπόλοιπα 01/01/2820

Επίδραση αλλαγής λοιστικής πολιτικής
Δ.Λ.Π. 19

Προσαρμοσμένα Υπόλοιπα 01/01/2020

Αποτέλεσμα χρήσης μετά Φόρων

Μερίσματα προηγούμενων χρήσεων

Λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπα 3 1/12/2028

Αποτέλεσμα χρήσης μετά από ψόρους
Μερίσματα προηγούμενων χρήσεων
(Ευιο 2,538915 ανά μτχ.)

Λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπα 31(12/2021

Λοιπά
Σωρευμένα

Κέρδη /Αποθεμαπκά
(Ζημιές)

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

ΕΚΤΕΛΕΠΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΟΥΝΤΗΣ

ΑΒ 5ΖΕ6ΕυΙ

ΕΠΕΛΕΣΤΙΚΟ Ο Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

Γ ΙΚΗΔΙΕ -ΥΝΤ Α

ε ΑΠΑΓΓΕΛ [ΙΟΥΛΟΥ

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών

καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΜΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΠΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΜΙΑ

Ποσά σε Ι

ΥποχρΕώσεις
ΜΕτοχικό απόπρογρ.

κεΦάλαιο -Προκαθ.
παροχών

Αποθεματικό
εύλογης

αξίας

Σύνολο
Ιδίων

κεφαλαίων

65.789 11.732 348.052 1.161.743 2.187.316

(5.508) 45.572 40.063

600.000

600.000’

600.008

608.000

11.732 348.052 1.207.315

371,502

(570.000)

5.363 - 669

17.095 348.052 1.009.486

589.890

60.281

(249)

60.031

(449)

59.583

2.227.379

371.502

(570.000)

5.783

2.834.664

589890

(17.520)

(425)

(572.083) (572.083)

(17.9 68)

348.052 1.027.293 2.034.503

Ο ΛΟΓΙΠΗΣ
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Μθ11Ι1ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση ταμειακών ροών

Για την χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
Ποσά αεί

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζημιές) προ ψόρων
Πλέον/(μείον) προσαρμογές για μη τσμεισκά στοιχεία
Απσοβέσεις και απομειώσεις ενσώματων περ. στοιχείων και αύλων
Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών προς το προσωπικό
Προβλέψεις εξόδων
Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής δραστηριότητας
Καθαρά έσοδα από τόκους και μερίσματα

Σύνολο προσαρμογών
ΜεταΒολή στοιχείων απαιτήσεων / υποχρεώσεων
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην Φόρων)
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων από ψόρους

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Αγορές αξισγράψων
Πωλήσεις αξισγράψων
Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής δραστηριότητας

__________

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Ταμειακές ροές από χρηματοδοπκές δραστηριότητες
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεψαλαίου
Εισπράξεις από εκδοθέντα/ αναληψθέντα δάνεια
Εξσψλήσεις δανείων
Εξοψλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις (χρεολύσια)
Μερίσματα πληρωθέντα
Καθαρές ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες

Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμείου και ταμειακών ισοδυνάμων
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της περιόδου
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα τέλους περιόδου

31(12/2021 31(12/2020

791.538 495.180

42.722
4.066

21418

7.067
(22.452)

52.822

61.839
(53088)

(107.449)
(98.698)

745.712

502.000
(96.808)

_________

(16.337)
388.855

63 .269
2.473

96.423
120

2.340
(18.044)
146.581

30.500
91.399

(184.972)
(63.072)

578.688

(424.275)
450. 138
(68,622)
(18.346)
(61.105)

(572.083) (570.000)
(572.083) — (570.000)

562.484
227.984
790.467

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

(52.416)
280.400
227.984

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ
ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

Ο ΛΟΓΙΠΗΣ

καταστάσεων.

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΜΑΣ
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Μθ11ο Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

1. Γενικές Πληροψορίες

Η Μθΐ1ΐθ Α.Ε.Δ.Α.Κ. (ΑΡ.Μ.Α.Ε.: 26259/06/Β/92/10 ΦΕΚ: 246Β/08.04.1992), ιδρύθηκε το 1992 και από τότε
Παραμένει ανάμεσα στις 10 πρώτες εταιρείες διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεψαλαίων με βάση ιο ενεργητικό

Τους. Η Εταιρεία εδρεύει στο Μαρούσι στη Λ. Κηψισιάς 119 και σύμψωνα μετα καταστατικό η διάρκειά της

ορίσθηκε τριάντα (99 ) έτη από τη νόμιμη σύσταση της Εταιρείας.

Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ,

καθώς και άλλων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως

εκάστοτε ισχύει.

Μέχρι την 31η Ιανουαρίου 2022, η ασφαλιστική εταιρεία Με11Ι{ο Α.Ε.Α.Ζ. αποτελούσε τον βασικό μέτοχο

της εταιρείας με ποσοστό 90%, ενώ το υπόλοιπα 10% κατέχει από τον Μάρτιο του 2016 η Ν.Α.

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ-Χ.ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ μπάτην απόκτηση της ΕΛΛΑΣΑ.Ε..

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της Μθ1Ί1θ

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Μοί1ΙΥε Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Αυτή η εξέλιξη δεν

επηρεάζειτα αμοιβαία κεφάλαια, ιο επίπεδο εξυπηρέτησης των μεριδιούχων, ή τη συνεργασία μετα δίκτυα

διανομής. Το ΝΝ όΓουρ αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με

συνεχή Παρουσία στην Ελλάδα για κάνω από 40 χρόνια.

Η Μητρική Εταιρεία δεν έχει συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις για τη χρήση που

έληξε 31 Δεκεμβρίου 2021, με βάση την εξαίρεση που προβλέπεται από την οδηγία 9Α/1992 της

ΕυρωκαΙκήςΐνωσης, καθώς οι Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις τόσο της Μητρικής όσο καιτης Εταιρείας

ενοποιούνται από την τελική μητρική εταιρεία Μθ[1ίΐθ Ιπ.

Οι χρηματοοικονομικές κατσστάσεις υπόκειντσι στην έγκριση της τήσιος Γενικής Συνέλευσης των μετόχων
της Εταιρεσς.

Τα μέλη του ΔΣ της ΑΕΜΚ από 01.01.2021- 15.12.2021 ήταν τα εξής:

Κυριάκος Αποστολίδης, Πρόεδρος
Ελένη Παπαγγελοπούλου, Αντιπρόεδρος & Διευθ. Σύμβουλος
Ευστράτιος Πέτρου, Εκτελεστικό Μέλος
Νικόλαος Αδαμαντιάδης, Μη Εκτελεστικό Μέλος
)ςε& ΖΙιπ, Μη Εκτελεστικό Μέλος

Με βάση τα 403/02.12.2022 Πρακτικό ΔΣ αποχώρησε ο Ευστράτιος Πέτρου.

Από την 15.12.2021 - 31.01.2022 τα μέλη του ΔΣ ήταν τα εξής:

Κυριάκος Αποστολίδης, Πρόεδρος
Ελένη Παπαγγελοπούλου, Αντιπρόεδρος & Διευθ. Σύμβουλος
Νικόλαος Αδαμαντιάδης, Μη Εκτελεστικό Μέλος
)ο&ί Ζ112π8, Μη Εκτελεστικό Μέλος
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Μθ11ί1ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Με βάση Το 405/31.01.2022 Πρακτικό ΔΣ παραιτήθηκαν οι Κυριάκος Αποστολίδης, Νικολάος Αδαμαντιάδης
και ΖΙιπ8

Με βάση το 40631.01.2022, εξελέγησαν τα νέα μέλη του Δ.Σ. και η σύνθεση του Δ.Σ. Είναι η εξής:

Μαρία Ιωάννα Πολιτοπούλου Πρόεδρος του Δ.Σ.
ΙοΓ 5ιθθώ , Εκτελεστικό μέλος, Γενικός Διευθυντής
Ελένη Παπαγγελοπούλου Εκτελεστικό Μέλος, Αναπληρώτρια Γενική Διευθύντρια
ΕΓΘ&Ηά ΙουΙ5 1ΙΙιΊοοι, Εκτελεστικό Μέλος
Αντώνιος Μιντζάς, Μη Εκτελεστικό Μέλος

Οι παρούσες ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν εγκριθεί απά το Διοικητικό Συμβούλιο της
Εταιρείας κατά την συνεδρίαση της 23 Φεβρουαρίου 2Ο22.

Σας ενημερώνουμε ότι μετά την απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜεΙΙί(ε στην Ελλάδα
από τον Όμιλο ΝΝ, οι εταιρείες Μθί1ίθ Α.Ε.Α.Ζ. και Μ81ίίθ Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλη του Ομίλου ΝΝ. Το
ΝΝ ί3Γουρ (ννν.ππ-9Γουρ,ςοΓη) αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών
υπηρεσιών, με συνεχή παρουσία στην Ελλάδα για Πάνω απά 40 χρόνια. Μάθετε περισσότερα εδώ

πιεΙίΓε.ηΓ/ηη-πιί-ίπΓο/

2. Σύνοψη Γενικών Λογιστικών Αρχών

2.1 Βάση κατάρτισης

Οι βασικές λογιστικές αρχές που εψαρμόστηκαν από την Εταιρεία νια την κατάρτιση των

Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων περιγράψονται παρακάτω. Οι αρχές αυτές εψαρμόστηκαν με συνέπεια

σε όλες τις χρήσεις που περιλαμβάνονται σε αυτές τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις. Οι

Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής

Αναψοράς (εψεξής Δ.Π.Χ.Α.), όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή νωση και ισχύουν την 31

Δεκεμβρίου 2021.

Οι Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμψωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, με

εξαίρεση:

Τα χρεόγραψα χαρτοψυλακίου αποτιμώμενα στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Τα χρεόγραψα χαρτοψυλακίου αποτιμώμενα στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών

εισοδημάτων

τις υποχρεώσεις από καθορισμένες παροχές προς το προσωπικό που αποτιμήθηκαν με βάση

αναλογιστική μελέτη.

Τα ποσά απεικονίζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρείας και στρογγυλοποιημένα

στο πλησιέστερο ψηψίο.
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Μο11(ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
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Η σύνταξη των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμψωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. απαιτεί τη διενέργεια
εκτιμήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών
στοιχείων και υποχρεώσεων, τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις νια ενδεχόμενες απαιτήσεις και
υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων καθώς και το ύψος
των εσόδων και εξόδων της σχετικής περιόδου. Η χρήση των διαθέσιμων πληροψοριών και η κριτική
αξιολόγησή τους αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων καιπαραδοχών.

Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαψέρουν από τις εκτιμήσεις αυτές.

Συνέχιση της επιχειρηματικής δραστηριότητας

Η Διοίκηση της Εταιρείας κατάρτισε τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις σύμψωνα με την αρχή
συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας, καθώς αξιολόγησε ότι οι προοπτικές της ελληνικής
οικονομίας, το επαρκές επίπεδο ενεργητικού και τα θετικά οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας δεν
θέτουν σε αμφισβήτηση τη δυνατότητα της Εταιρείας να συνεχίσει την επιχειρηματική της δραστηριότητα
παρά τις τρέχουσες δυσμενείς οικονομικές συνθήκες.

Οι επιπτώσεις της πανδημίας σε μεγάλο βαθμό έχουν αντιμετωπιστεί βραχυχρόνια μετην απλόχερη παροχή
οικονομικής στήριξης από το κράτος προς τις οικονομικές μονάδες (νοικοκυριά και επιχειρήσεις).
Υποστηρικτικές υπήρξαν και οι νομισματικές αρχές που παρείχαν απλόχερη ρευστότητα στις οικονομίες

αποτρέποντας ένα αποπληθωριστικό σοκ ενώ συντήρησαν υψηλά επίπεδα τιμών για τις μετοχικές και
ομολογιακές αγορές αποτρέποντας την εκδήλωση κύματος χρεοκοπιών και αμβλύνοντας τον όποιο
συστημικό κίνδυνο.

Τα υπό διαχείριση χαρτοψυλάκια της εταιρείας παρά τις πρόσκαιρες διακυμάνσεις κατά την διάρκεια της
χρονιάς, παρουσίασαν οριακές απώλειες σε επίπεδο συνολικού ενεργητικού (-0,47%) κυρίως λόγω των
ρευστοποιήσεων σε ορισμένα προϊόντα που δεν ήταν γενικευμένη. Η μεταβολές στα μερίδια παρουσίασαν
μικτή εικόνα από προϊόν σε προϊόν.

Οι μακροχρόνιες επιπτώσεις από την τρέχουσα συγκυρία στην ελληνική οικονομία και στον κλάδο των
παροχής επενδυτικών υπηρεσιών είναι δύσκολο να προβλεψθούν. Εντούτοις η εταιρεία παρακολουθεί
στενά τις εξελίξεις στις παρακάτω περιοχές:

- Στα Δημόσια οικονομικά καιτην εξυπηρέτηση του χρέους, ιδιαίτερα αν η τρέχουσα νομισματική και

δημοσιονομική τόνωση προκαλέσει πληθωριστικές πιέσεις μετά το πέρας της οξείας ψάσης της
υγειονομικής κρίσης. Τα επιβαρυμένα δημόσια οικονομικά θα απαιτήσουν πλεονασματικό κρατικό

προϋπολογισμό και θα έχουν άμεσες επιπτώσεις στο πραγματικό διαθέσιμο εισόδημα για
επενδύσεις, στην κατανάλωση, στην αποταμίευση και στην επένδυση άρα καιστα επίπεδα τιμών
των στοιχείων ενεργητικού στα οποία επενδύουν τα προϊόντα της εταιρείας

- Στον κλάδο της παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, μετην είσοδο νέων προϊόντων και υπηρεσιών με
ψορολογικά οφέλη για τους καταναλωτές (Επαγγελματικά Ταμεία /ΙΟΒΡ, Πανευρωπαϊκό Ατομικό
Συνταξιοδοτικό Προϊόν /ΡΕΡΡ κ.ά.), που πιθανώς δράσουν ανταγωνιστικά των προϊόντων της
εταιρείας. Θα πρέπει η εταιρεία να εξετάσει αν θα πρέπει να διεκδικήσει ρόλο παρόχου
επενδυτικών υπηρεσιών χονδρικής (\νΙιοΙε5ΒΙε ίπνο5ίπιεπί 5οτνΙεθ5) σε αυτά τα νέα προϊόντα
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- Στην τιμολογιακή πολιτική της ευρύτερης αγοράς. Η ενδεχόμενη μείωση του διαθέσιμου

εισοδήματος σε συνδυασμό με την αύξηση των παρόχων επενδύσεων νια τους καταθέτες και ο

έντονος ανταγωνισμός στο εξωτερικό ενδέχεται να οδηγήσει σε μείωση των περιθωρίων κέρδους

και νια τουςϊλληνες παρόχους.

- Στις διεθνείς εξελίξεις και στις νέες τάσεις στις επενδύσεις μετην ανάδειξη νέων στρατηγικών και

οχη μάιων τα οποία ενδέχεται να ενδιαψέρουν και τους Έλληνες καταναλωτές.

Βάσει των μέχρι τώρα δεδομένων η Εταιρεία Θεωρεί ότι μπορεί να συνεχίσει απρόσκοπτα την

δραστηριότητά της βάσει της αρχής της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας.

2.2 Υιοθέτηση των Δ.Π.Χ.Α.

2.2.1. Νέα Δ.Π.Χ.Α., διΕρμηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από Την 1 Ιανουαρίου 2021

Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υή»στάμενων Προτύπων τα οποία έχουν
τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή ‘Ενωση

Οι ακόλουθες τροποποιήσεις και Διερμηνείες των ΔΠΧΑ εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών

Προτύπων (ΙΑ5Β) και η εψαρμογή τους είναι υποχρεωτική από την 01/01/2021 ή μεταγενέστερα. Τα
σημαντικότερα Πρότυπα και Διερμηνείες αναφέρονται ακολούθως:

ΔΠΧΑ 16 (Τροποποίηση): Παραχωρήσεις ενοικίου που σχετίζονται μετον ίΟνΙΟ 19

Η τροποποίηση παρέχει στους μισθωτές (αλλά όχι στους εκμισθωτές) την προαφετική δυνατότητα

εξαίρεσης από την αξιολόγηση του κατά πόσον η παραχώρηση ενοικίου που σχετίζεται με τον £ΟνΙΒ 19
αποτελεί τροποποίηση της μίσθωσης. Οι μισθωτές μπορούν να επιλέξουν να αντιμετωπίσουν λογιστικά τις
παραχωρήσεις ενοικίου με τον ίδιο τρόπο όπως και τις αλλαγές που δεν θεωρούνται τροποποιήσεις
μισθωμάτων. Η τροποποίηση είναι υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη από την Ι Ιουνίου 2020 και μετά και
ως εκ τούτου για τις οικονομικές καταστάσεις από την Ι Ιανουαρίου 2021.

Δεν υπάρχει επίδραση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΠΧΑ 4: Παράταση της προσωρινής εξαίρεσης από την εψαρμογή του ΔΠΧΑ 9 (Τροποποίηση)

Η τροποποίηση αλλάζει την καθορισμένη ημερομηνία λήξης για την προσωρινή εξαίρεση στο ΔΠΧΑ 4
Ασψαλιστήρια Συμβόλαια από την εψαρμογή του ΔΠΧΑ 9 Χρηματοοικονομικά Μέσα, έτσι ώστε οι οντότητες

να εψαρμόζουν το ΔΠΧΑ 9 για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 2023 και μετά. Η τροποποίηση είναι
υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 2021 και μετά.

Δεν υπάρχει επίδραση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.
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ΔΠΧΑ 9, ΔΛΠ 39, ΔΠΧΑ 7, ΔΠΧΑ 4 και ΔΠΧΑ 16 (Τροποποιήσεις) «Αναμόρψωση επιτοκίων αναψοράς —

Φάση 2))

Τον Αύγουστο του 2020, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) εξέδωσε τροποποιήσεις στα

πρότυπα ΔΠΧΑ 9, ΔΛΠ 39, ΔΠΧΑ 7, ΔΠΧΑ 4 και ΔΠΧΑ 16, με τις οποίες ολοκληρώνονται οι εργασίες του

αναψορικά με τις επιπτώσεις της αναμόρψωσης των διατραπεζικών επιτοκίων δανεισμού στη

χρηματοοικονομική πληροψόρηση. Οι τροποποιήσεις προβλέπουν προσωρινές διευκολύνσεις οι οποίες

αντιμετωπίζουν τις επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική πληροψόρηση όταν ένα διατραπεζικό επιτόκιο

δανεισμού αντικαθίσταται με ένα εναλλακτικό επιτόκιο σχεδόν μηδενικού κινδύνου. Συγκεκριμένα, οι

τροποποιήσεις προβλέπουν μια πρακτική διευκόλυνση για τη λογιστική αντιμετώπιση αλλαγών στη βάση

προσδιορισμού των συμβατικών ταμειακών ροών χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και

υποχρεώσεων, απαιτώντας την προσαρμογή του πραγματικού επιτοκίου, όπως γίνεται στην περίπτωση

αλλαγής στο επιτόκιο αγοράς. Επιπλέον, οι τροποποιήσεις εισάγουν διευκολύνσεις για τη μη διακοπή των

σχέσεων αντιστάθμισης, συμπεριλαμβανομένης μιας προσωρινής διευκόλυνσης από την απαίτηση

διακριτής αναγνωρισιμότητας ενός εναλλακτικού επιτοκίου σχεδόν μηδενικού κινδύνου, που

προσδιορίζεται ως αντιστάθμιση ενός στοιχείου κινδύνου. Επίσης, οιτροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 4 επιτρέπουν

στις εταιρείες ασψαλίσεων που εξακολουθούν να εψαρμόζουν το ΔΛΠ 39 να λάβουν τις ίδιες διευκολύνσεις

με αυτές που προβλέπονται στις τροποποιήσεις του ΔΠΧΑ 9. Ακόμη, οι τροποποιήσεις εισάγουν στο ΔΠΧΑ

7 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» πρόσθετες γνωστοποιήσεις που επιτρέπουν στους χρήστες

των χρηματοοικονομικών καταστάσεων να κατανοήσουν τις επιπτώσεις της αναμόρψωσης των

διατραπεζικών επιτοκίων δανεισμού στα χρηματοοικονομικά μέσα και στη στρατηγική διαχείρισης

κινδύνων της οικονομικής οντότητας.

Δεν υπάρχει επίδραση επίτων χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

Απόψαση της Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναψοράς (ΙΡΙ),

σχετικά με την κατανομή των παροχών προσωπικού σε περιόδους υπηρεσίας, στο πλαίσιο

προγράμματος καθορισμένων παροχών, σύμψωνα με το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο (ΔΛΠ) 19 «Παροχές

σε εργαζομένους))

Η Επιτροπή Διερμηνειών των ΔΠΧΑ εξέδωσε τον Μάιο του 2021 την οριστική απόψαση ημερήσιας διάταξης

υπό τον τίτλο «Κατανομή παροχών σε περιόδους υπηρεσίας σύμψωνα μ το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο

(ΔΛΠ) 19», στην οποία περιλαμβάνεται επεξηγηματικό υλικό αναψορικά με τον τρόπο κατανομής των

παροχών σε περιόδους υπηρεσίας επί συγκεκριμένου προγράμματος καθορισμένων παροχών ανάλογου

εκείνου που ορίζεται στο άρθρο 8 του Ν.3198/1955 ως προς την παροχή αποζημίωσης λόγω

συνταξιοδότησης (το «Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών του Εργατικού Δικαίου»).

Με βάση την ως άνω απόψαση διαΦοροποιείται ο τρόπος μετον οποίο εψαρμόζονταν στην Ελλάδα κατά το

παρελθόν οι βασικές αρχές του ΔΑΠ 19 ως προς το θέμα αυτό, και κατά συνέπεια, σύμφωνα με τα όσα

ορίζονται στο ‘ΙΑ5Β Ουσ Ριαθ5 Η8πώ3οοΚ (παρ. 8.6)”, οι οικονομικές οντότητες που συντάσσουν τις

χρηματοοικονομικές τους καταστάσεις σύμψωνα με τα ΔΠΧΑ απαιτείται να τροποποιήσουν ανάλογα την

λογιστική τους πολιτική ως προς τοθέμα αυτό.

Η Εταιρεία μέχρι την έκδοση της απόψασης ημερήσιας διάταξης, εψάρμοζε το ΔΑΠ 19 κατανέμοντας τις

παροχές που ορίζονται από το άρθρο 8 του Ν.3198/1955, τον Ν.2112/1920, και της τροποποίησής του από

τον Ν.4093/2012 στην περίοδο απότην πρόσληψη [μέχριτην συμπλήρωση 16 ετών εργασίας ακολουθώντας

την κλίμακα του Ν.4093/2012] ή [μέχρι την ημερομηνία συνταξιοδότησης των εργαζομένων].
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Η εφαρμογή της εν λέγω οριστικής Απόψασης στις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, έχει ως

αποτέλεσμα να γίνεται πλέον η Κατανομή των παροχών στα τελευταία [16] έτη μέχρι την ημερομηνία
συνταξιοδότησης των εργαζομένων ακολουθώντας την κλίμακα του Ν.4093/2012.

Βάσει των ανωτέρω, η εφαρμογή της ως άνω οριστικής Απόφασης έχει αντιμετωπισθεί ως μεταβολή

λογιστικής πολιτικής, εφαρμόζοντας την αλλαγή αναδρομικά από την έναρξη της πρώτης συγκριτικής
περιόδου, σύμφωνα με τις παραγράψους 19 - 22 του ΔΛΠ 8 (όπως αναφέρεται στη σημείωση 2.22.
παρακάτω).

2.2.1. Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία
δεν έχουν ακόμα τεθεί σε ιονύ ή δεν έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή ΐνωση

Τα παρακάτω νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες έχουν εκδοθεί αλλά έχουν ισχύ για
την ετήσια λογιστική περίοδο που ξεκινά μετά την 1η Ιανουαρίου 2021 και δεν έχουν υιοθετηθεί από την
Εταφεία νωρίτερα. Συγκεκριμένα:

ΔΠΧΑ 16 Παραχωρήσεις ενοικίου που σχετίζονται μετον ωνιο 19 (Τροποποίηση)

Η τροποποίηση παρατείνει την εψαρμογή της πρακτικής διευκόλυνσης που δόθηκε για τις παραχωρήσεις
σε ενοίκια κατά ένα έτος για να καλύψει τις μειώσεις οτα ενοίκια που οφείλονται στις ή έως τις 30 Ιουνίου
2022. Η τροποποίηση τίθεται σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την Ι Απριλίου 2021 και μετά.

ΔΛΠ 1: ιιΤαξινόμηση Υποχρεώσεων ως Βραχυπρόθεσμες ή Μακροπρόθεσμες)) (Τροποποιήσεις)

Οιτροπσποιήσεις παρέχουν οδηγίες γιατην ομοιόμορψη εψαρμογή των απαιτήσεων του ΔΛΠ 1 όσον αφορά
τη ταξινόμηση των δανειακών και λοιπόν υποχρεώσεων με αβέβαιη ημερομηνία εκκαθάρισης, ως
βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες στη κατάσταση Οικονομικής θέσης. Οι τροποποιήσεις αρχικά είχαν
οριστεί να έχουν ισχύ για ετήσιες περιόδους που ξεκινούσαν την Ιη Ιανουαρίου 2022. Ωστόσο, λόγω της
πανδημίας του ονιο 19, το ΙΑ5Β ανέβαλλε την ημερομηνία έναρξης ισχύος κατά ένα έτος για να παρέχει
στις εταιρείες περισσότερο χρόνο για να εφαρμόσουν τυχόν αλλαγές ταξινόμησης που προκύπτουν από
αυτές τις τροποποιήσεις. Η ταξινόμηση των υποχρεώσεων ως βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες

τίθεται πλέον σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά την Ιη Ιανουαρίου 2023.

Η Εταιρεία δεν έχει εφαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων, ΜΠ 16 Ενσώματες Ακινητοποιήσεις, 1Α5 37 Προβλέψεις, ενδεχόμενες

υποχρεώσεις και ενδεχόμενα περιουσιακά στοιχεία και Ετήσιες Αναβαθμίσεις 2018-2020 ΔΠΧΑ
(Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις εψαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την Ι
Ιανουαρίου 2022, ενώ επιτρέπεται νωρίτερη εφαρμογή. Το ΣΔΛΠ εξέδωσε, περιορισμένου πεδίου,
τροποποιήσεις σε πρότυπα, ως κατωτέρω:
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— ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων: Οι τροποποιήσεις επικαιροποιούν μία παραπομπή του ΔΠΧΑ 3 στο
Εννοιολογικό Πλαίσιο νια Χρηματοοικονομικές Αναψορές χωρίς αλλαγή στις λογιστικές απαιτήσεις του

προτύπου νια συνενώσεις επιχειρήσεων.

— ΔΛΠ 16 Ενσώματες Ακινητοποιήσεις: οι τροποποιήσεις απαγορεύουν τη μείωση του κόστος των

ενσώματων ακινητοποιήσεων με ποσά που λαμβάνονται απότην πώληση στοιχείων που παράγονται Ενώ η

εταιρεία προποιμάζειτο περιουσιακό στοιχείο γιατην προοριζόμενη χρήση του. Τα έσοδα απότις πωλήσεις

και το σχετικό κόστος αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

— ΔΛΠ 37 Προβλέψεις, ενδεχόμενες υποχρεώσεις και ενδεχόμενα περιουσιακά στοιχεία: οι τροποποιήσεις

προσδιορίζουν τις δαπάνες εκπλήρωσης μιας σύμβασης, στο πλαίσιο της αξιολόγησης της σύμβασης Εάν

είναι επαχθής.

ΔΛΠ 1 Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων και Δήλωση Πρακτικής ΔΠΧΑ 2: Γνωστοποίηση των

Λογιστικών Πολιτικών (Τροποποιήσεις)

Οι Τροποποιήσεις ισχύουν νια ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μΕτά την 1 Ιανουαρίου 2023 με

νωρίτερη εψαρμογή να επιτρέπεται. Οι τροποποιήσεις παρέχουν καθοδήγηση σχετικά με την εψαρμογή

κρίσεων ουσιαστικής σημασίας στις γνωστοποιήσεις λογιστικής πολιτικής. Συγκεκριμένα, οι τροποποιήσεις

στο ΔΛΠ 1 αντικαθιστούν την απαίτηση γνωστοποίησης «σημαντικών» λογιστικών πολιτικών με την

απαίτηση γνωστοποίησης ((ουσιωδών)) λογιστικών πολιτικών. Επίσης, προστίθενται οδηγίες και

επεξηγηματικά παραδείγματα στη Δήλωση Πρακτικής για να βοηθήσουν στην εψαρμογή της έννοιας της

ουσιαστικότητας κατά τη λήψη κρίσεων για γνωστοποιήσεις λογιστικής πολιτικής.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΛΠ 8 Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιμήσεις και σφάλματα: Ορισμός των λογιστικών

εκτιμήσεων (Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις τίθενται σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναψοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η

Ιανουαρίου 2023 με νωρίτερη εψαρμογή να επιτρέπεται και ισχύουν για αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές

και αλλαγές σε λογιστικές εκτιμήσεις που πραγματοποιούνται κατά ή μετά την έναρξη αυτής της περιόδου.

Οιτροποποιήσεις εισάγουν έναν νέο ορισμό των λογιστικών εκτιμήσεων, οριζόμενοι ως νομισματικά ποσά

στις οικονομικές καταστάσεις που υπόκεινται σε αβεβαιότητα επιμέτρησης. Επίσης, οι τροποποιήσεις

διευκρινίζουν ποιες Είναι σι αλλαγές στις λογιστικές εκτιμήσεις και πώς διαψέρουν από τις αλλαγές στις

λογιστικές πολιτικές και τις διορθώσεις σφαλμάτων.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΛΠ 12 Αναβαλλόμενος ψόρος που σχετίζεται με περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που

προκύπτουν από μία ενιαία συναλλαγή (Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις τίθενται σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναψοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η

Ιανουαρίου 2023. Οι τροποποιήσεις απαιτούν οι εταιρείες να αναγνωρίζουν αναβαλλόμενη ψορολογία σε

συγκεκριμένες συναλλαγές, που κατά την αρχική αναγνώριση, οδηγούν σε ίσα ποσά ψορολογητέων και
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εκπεστέων προσωρινών διαψορών. Αυτό ισχύει συνήθως νια συναλλαγές όπως οι μισθώσεις για τους

μισθωτές και σι υποχρεώσεις αποκατάστασης.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση Επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

2.2.2. Αλλανή λονιστικής πολιτικής

Αλλαγή λογιστικής πολιτικής — ΔΛΠ 19

Το «Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων», τον Μάιο του 2021 αποψάσισε να αποδεχτεί την ερμηνεία
του ΔΛΠ 19 «Παροχές σε εργαζομένους» της «Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων
Χρηματοοικονομικής Αναψοράς, που είχε ως αντικείμενο το θέμα της κατανομής των παροχών στα έτη της
υπηρεσίας των εργαζομένων.
Οι εταιρείες, υλοποιώντας το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών, που προβλέπεται από τους διατάξεις
του άρθρου 8 του Ν.3198/1955, κατανέμουν τις παροχές εξόδου του προσωπικού από την υπηρεσία κατ’
έτος παροχής υπηρεσιών των εργαζομένων, κατά την περίοδο των 16 τελευταίων ετών προ της εξόδου
αυτών από την υπηρεσία, σύμφωνα με τους προϋποθέσεις θεμελίωσης για λήψη πλήρους σύνταξης. Η
περίοδος αυτή αποτελεί την εύλογη βάση σχηματισμού της σχετικής πρόβλεψης, καθώς πέραν της
περιόδου τους δεν προσαυξάνονται ουσιωδώς οι παροχές συνταξιοδότησής τους.
Άρα, οι επιχειρήσεις πρέπει να προσαρμόσουν την μέθοδο λογισμού των προβλέψεων για αποζημίωση
προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, η νέα μεθοδολογία που προτάθηκε από το ιιΣυμβσύλιο

Διεθνών Λογιοτικών Προτύπων». Η νέα μεθοδολογία, θεωρείται αλλαγή λογιοτικής πολιτικής, δηλαδή η
προσαρμογή γίνεται αναδρομικά βάσει των προβλέψεων του Δ.Λ.Π. 8 «Αλλαγές Λογιστικών Πολιτικών,
Αλλαγές Λογιστικών Εκτιμήσεων και Λάθη» γιατις επιχειρήσεις που εφαρμόζουν Δ.Π.Χ.Λ. Αυτό σημαίνει ότι
για τις οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2021, η επίδραση των σωρευμένων ποσών μέχρι και την
01.01.2020 θα αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση, ενώ η επίδραση της προσαρμογής των αποτελεσμάτων της
χρήσεως 2020 θα αναγνωρισθεί στα αποτελέσματα της εν λόγω χρήσεως ή και στην καθαρή θέση μέσω της
κατάστασης λοιπών εισοδημάτων, αν στη χρήση 2020 είχαν αναγνωρισθεί αναλογιστικά κέρδη/ζημίες.
Η Εταιρεία το 2021 επανυπολόγισε για την 01.01.2020 και την 31.12.2020 την πρόβλεψη για “Υποχρεώσεις
αποζημίωσης κατά τη συνταξιοδότηση” βάσει των ανωτέρω και επαναδιατύπωσε (σύμψωνα με τις
προβλέψεις του άρθρου 28 του Ν.4308/2014) τη συγκριτική πληροψόρηση που παρουσιάζεται στις
οικονομικές καταστάσεις της κλειόμενης χρήσης 2021. Οι επιπτώσεις από την επαναδιατύπωση αυτή

παρουσιάζεται στους κατωτέρω πίνακες:

22701 .12.653 10043
1.537.153 .12.655 1.524.495

1.023.253 1.023.253

2.560.405 -11658 1547.753

600 000 0 600

425573 0 425573
1161 743 40 003 1201 828
1ι87.3ι6’ 40.083 2.221.399

64 060 -52,741 11 327
53 502 53.502

117.570 ·61741 64.829

255.540 255.543

2.560.405 -11853 1547.761

ΥΠόλοιπο 3111212019 Επρσαη από υΜαγή Μ·ισυ.ής Πολιτικής Νέο Υπόλοιπο 11112020 1
Επίδραση στον Ιααλογισμό την 11112020

Ιποσάστ€_,
Ενιρφηπκό
Μη κυκλοφορούν ενεργησκό
Ανοβαόκνες φορολογικές οποιτήοεις
Σύνολο
Κυκλοφορούν ινεργητικό
Σύνολο
ΣΥΝοΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Παθητικό
ίδιο Κκφόλοιο
Μετοχικό κεφάλαιο
Απεθεμιτικά κεφάλαια
Αποπλέομοτα Εις νέο
Σύνολα
Προβλέφκις
Προβλέψεις για παροχές οκ εργαζομένους
Αοπές προβλέψεις
Σύνολο
Βραχυπρόθεομις Υποχρεώσεις
Σύνολο
ΣΥΝΟΛΟ ποητικογ
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Επίδραεη στον Ισολογισμό την 31/13)2020
ΙΠΟό 01€ Υπόλ8ητο 31/11/2020 Επ/δραση από αΜογή Μγ,οπ#ής Πολληής Νέο Υπόλοιττο 31/12/2020
Ενιργηοκό
Μη κυκλοφορούν ινιργηπκό

Αν0β0λλόεντς φ0ρολεικές αττε:τήσιις 47 663 -14.402 33.261
Σύνολο 1.531921 .14402 1.518.519
Κυκλοφορούν ινιργηπκό
Σύν0Μ 914.249 914 246

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2447167 .14.402 2.432765

Παθητικό
Ίδιο Κκφόλεια
Αποθιματικά 424974 204 425178
Με·,Μ:ιε ος 0 964104 45 382 1029406
Σύναλο 1.341078 45.585 1434664
Πραλιψιις
Γρλέπς .ο π1ρ01ές0ε κργεζο1έ.αις 74 117 .59 989 14 128
Σύνολο 74.117 -19.919 134106
Βροχυπρόαισμκς Υποχρκώοας
Σύνολο Ο Ο

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΟΗΤΙΚΟΥ 1447.117 .14.403 2432764

Επ/δ ει, στην Κετόστοση Αποτε1εμότων 1:112020 - 31;1Ζ·2020

Ποσό σι( Υπόλοιπο 11112020 - 31112/2020

κει Εξ000 προσ.π0 -7
Μτιουργικό σποπλίσι)αιυ 43&734

2.3 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα

Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρείας καθώς και το νόμισμα παρουσίασης των χρηματοοικονομικών της

καταστάσεων είναιτο Ευρώ (€).

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις συναλλαγματικές

ισοτιμίες που ίσχυαν την ημερομηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής.

Τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και

από την μετατροπή των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων από ξένο νόμισμα

καταχωρούνται στα αποτελέσματα, με την εξαίρεση των χρεογράψων χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται

στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων που αναγνωρίζονται στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα

μέχρι τη λήξη ή τη διάθεση της επένδυσης.

Οι συναλλαγματικές διαψορές από τη μετατροπή των μη νομισματικών χρηματοοικονομικών περιουσιακών

στοιχείων αποτελούν συστατικό της μεταβολής της εύλογης αξίας τους και καταχωρούνται είτε στην

Κατάσταση Αποτελεσμάτων είτε στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα. Μη νομισματικά στοιχεία που
καταχωρούνται στο ιστορικό κόστος σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται χρησιμοποιώντας την

συναλλαγματική ισοτιμία την ημερομηνία συναλλαγής.

ΑποτιΜομαια προ φόρων

αα. ε3οέήητος
ΑποτεΛέ0ματο τισό από φόρους (/

Επίδραση από αΜαγή Μγισιιής ολιττιάς

-434.734
-111477
·562211

-7497
.7.497

.1.491
1 799

.1498

Νώ Υπόλοιπο 11112020· 31/13)2020

-443 233
.444.231

495 180
.123678
371 502
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2.4 Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία

Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνουν βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων, μεταφορικά μέσα
καιεξοπλισμό,ταοποίακατέχονταιαπότηνΕταιρείαμε σκοπό τη λειτουργική χρησιμοποίησή τους, αλλά
Και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η
οποία περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειμένου ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση

λειτουργίας.

Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος

κτήσης τους μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευμένες προβλέψεις απομείωσης της
αξίας τους. Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται μεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου που
περιλαμβάνεται στο κονδύλι «Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία», κεψαλαιοποιούνται μόνο στην
περίπτωση όπου Θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριμένες δαπάνες Θα αποψέρουν στο μέλλον πρόσθετα
οικονομικά οψέλη για την Εταιρεία, πέρα από εκείνα τα οποία αναμένονταν αρχικά κατά την απόκτηση
του παγίου. Σε διαψορετική περίπτωση, οι συγκεκριμένες δαπάνες μεταψέρονται απευθείας στα
αποτελέσματα κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους.

Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου περιουσιακού στοιχείου αρχίζει όταν αυτό είναι έτοιμο προς
χρήση και διακόπτεται μόνο μετην πώληση ή μεταβίβαση του ενσώματου παγίου στοιχείου. Κατά συνέπεια,

η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου παγίου στοιχείου το οποίο παύει να χρησιμοποιείται δε
διακόπτεται, εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεσθεί, αλλά επανεκτιμάται η ωψέλιμη ζωή του. Τα ενσώματα
πάγια στοιχεία αποσβένονται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της ωψέλιμης ζωής τους.

Η εκτιμώμενη ωφέλιμη ζωή των ενσώματων παγίων στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής:

Βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων Διάρκεια της, μη υπερβαίνουσα τα 10 έτη
· Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός Έως 10 έτη

Μεταφορικά μέσα Έως 10 έτη
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισμός ‘Εως 5 έτη

Η εναπομένουσα αξία και οι ωφέλιμες ζωές των παγίων εξετάζονται σε κάθε περίοδο αναφοράς και
τροποποιούνται ανάλογα αν απαιτείται.

Η Εταιρεία εξετάζει σε κάθε ημερομηνία αναφοράς εάν υπάρχει ένδειξη ότι κάποιο ενσώματο περιουσιακό
στοιχείο έχει υποστεί απομείωση της αξίας του. Αν υπάρχει μια τέτοια ένδειξη, υπολογίζεταιτο ανακτήσιμο
ποσό του ενσώματου παγίου στοιχείου. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου στοιχείου
υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, η Εταιρεία σχηματίζει ανάλογη πρόβλεψη απομείωσης, προκειμένου
η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιμη αξία του. Τα κέρδη και ζημίες από πώληση
ενσώματων περιουσιακών στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και λαμβάνονται
υπόψη για τον προσδιορισμό των αποτελεσμάτων προ ψόρων.

Η αναγνώριση παγίων παύει όταν πωλούνται ή δεν υπάρχουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη από τη χρήση
τους. Το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει, υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ των εσόδων πώλησης και
της λογιστικής αξίας και περιλαμβάνονται στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος της χρήσης.
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2.5 Άυλα περιουσιακά στοιχεία

Τα Άυλα περιουσιακά στοιχεία αποτελούνται Κυρίως από λογισμικό, η αξία κτήσης του λογισμικού

περιλαμβάνει δαπάνες οι οποίες συνδέονται άμεσα με συγκεκριμένα και διακριτά προϊόντα λογισμικού

που αποκτά η Εταιρεία και από τα οποία αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οψέλη για διάστημα

μεγαλύτερο του ενός έτους και τα οποία Θα υπερβαίνουν τα σχετικά με αυτά έξοδα κτήσης. Δαπάνες

που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη λειτουργία των λογισμικών προγραμμάτων πέρα από τις αρχικές

προδιαγραψές τους, κεψαλαιοποιούνται και προστίθενται στην αρχική αξία κτήσης τους.

Το λογισμικό αποσβένεται με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωψέλιμης ζωής, σε περίοδο, η

οποία όμως δε δύναται να υπερβαίνει τα 5 έτη.

Ειδικότερα, τα εσωτερικώς δημιουργούμενα στοιχεία λογισμικού αναγνωρίζονται αρχικά σε αξία ίση μετα

άθροισμα των εξόδων που πραγματοποιήθηκαν από την ημερομηνία που το στοιχείο ικανοποιεί τα

κριτήρια αναγνώρισης. Όταν δεν μπορεί να αναγνωριστεί άυλο περιουσιακό στοιχείο, τα έξοδα

ανάπτυξης αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα την περίοδο που πραγματοποιήθηκαν.

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα εσωτερικώς δημιουργούμενα στοιχεία λογισμικού, καταχωρούνται

στο κόστος κτήσης τους μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευμένες προβλέψεις

απομείωσης της αξίας τους.

Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η Εταιρεία εξετάζει την αξία

των άυλων περιουσιακών στοιχείων προκειμένου να διαπιστώσει εάν υΦίσταται περίπτωση απομείωσης

της αξίας τους. Εψόσον συντρέχει τέτοια περίπτωση, η διοίκηση της Εταιρείας διενεργεί ανάλυση

προκειμένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων μπορεί

πλήρως να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την

ανακτήσιμη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για απομείωση και περιλαμβάνεται στη

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος της χρήσης.

2.6 Χρηματοοικονομικά στοιχεία

Ταξινόμηση και αποτίμηση

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, μετά την αρχική αναγνώριση, να ταξινομούνται σε

δύο μόνο κατηγορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στο αναπόσβεστο κόστος και σε εκείνη

στην οποία η αποτίμηση γίνεται στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυπολογιστούν

προκειμένου να αποψασιστεί η αρχική κατηγοριοποίηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του

ενεργητικού είναιτα ακόλουθα:

ί. Το επιχειρησιακό μοντέλο (1υ551η85 πτοάεί) το οποίο χρησιμοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των

μέσων αυτών. Προβλέπονται οι ακόλουθες τρεις κατηγορίες επιχειρησιακών μοντέλων:
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- Επιχειρησιακά μοντέλο το οποίο έχει ως στάχο τη διακράτηση χρηματοοικονομικών μέσων
προκειμένου να εισπραχθούν οι συμβατικές Ταμειακές τους ροές (Ιιο1 Ιο εοΙ1εΙ),

- επιχειρησιακά μοντέλο του οποίου ο οτάχος επιτυγχάνεται τάσο με την είσπραξη συμβατικών
ταμειακών ροών άσο και μετην πώληση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων (Ιιο1 Ιο ο1ΙόιΙ

5011),

- λοιπά επιχειρησιακά μοντέλα

Η. Τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών των μέσων.

Προκειμένου ένα χρηματοοικονομικά μέσο να καταταγεί στην κατηγορία της αποτίμησης στο αναπάσβεστο
κάστος Θα πρέπει να ικανοποιούνται ταυτόχρονα τα εξής:

το μέσο να εντάσσεται σε επιχειρησιακά μοντέλο το οποίο να έχει ως στόχο τη διακράτηση
χρηματοοικονομικών μέσων προκειμένου να ειστιραχθούν οι συμβατικές ταμειακές τους ροές,

οι συμβατικοί όροι που διέπουν το στοιχείο να προβλέπουν αποκλειστικά ταμειακές ροές
κεΦαλαίου και τάκου επί του απλήρωτου κεψαλαίου, οι οποίες Θα πρέπει να καταβληθούν σε
συγκεκριμένες ημερομηνίες (5οΙ&γ ΡΒγπιοπΙ5 ο{ ΡΓΊπεΊρ 1πΙοΓο5Ι- 5ΡΡΙ).

Αν ένα μέσο πληροί τα ανωτέρω κριτήρια αλλά διακρατείται τόσο με σκοπό την πώληση όσο και με σκοπά
την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών Θα πρέπει να κατατάσσεται στην κατηγορία αποτίμησης

στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή Θέση.

Τα μέσα που δεν εντάσσονται σε καμία από τις δύο ανωτέρω κατηγορίες ταξινάμησης αποτιμώνται
υποχρεωτικά ατην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Επιπρόσθετα, το Δ.Π.Χ.Α. 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώριση, οι επενδύσεις σε συμμποχικούς τίτλους
να ταξινομηθούν σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων τα οποία
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή Θέση. Προκειμένου να συμβεί αυτό, η επένδυση αυτή δεν Θα

πρέπει να διακρατείται για εμπορικούς σκοπούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωματωμένα παράγωγα, στις
περιπτώσεις που το κύριο συμβόλαιο εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Α. 9, το ενσωματωμένο
παράγωγο δεν Θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισμός του υβριδικού συμβολαίου Θα πρέπει
να βασιστεί σε όσα αναψέρθηκαν ανωτέρω για την ταξινόμηση των χρηματοοικονομικών μέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, η βασικότερη διαψοροποίηση σχετίζεται με εκείνες

τις υποχρεώσεις που μία εταιρεία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να αποτιμήσει στην εύλογη αξία
μέσω των αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση αυτή, η μεταβολή της εύλογης αξίας Θα πρέπει να καταχωρείται

στα αποτελέσματα, με εξαίρεση το ποσό της μεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη,

το οποίο Θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην καθαρή Θέση.

Επιμέτρηση Απομείωσης

Η επιμέτρηση της απομείωσης σύμψωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9 βασίζεται στην Αναμενόμενη Πιστωτική Ζημιά.
Επομένως δεν είναι απαραίτητο να συμβεί ένα ζημιογόνο γεγονός πριν την αναγνώριση πιστωτικών ζημιών.

Αντ’ αυτού, αναγνωρίζεται πάντα ζημία απομείωσης για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες και αποτιμάται εκ

νέου κατά την ημερομηνία αναφοράς για μεταβολές στις εν λόγω αναμενόμενες ζημίες. Η μόνη εξαίρεση
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αψορά τα αγορασθέντα ή προερχόμενα με μειωμένη πιστωτική αξία χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία, όπου εψαρμόζεται διαφορετική μέθοδος απομείωσης.

Το Δ.Π.Χ.Α. 9 έχει μια απλοποιημένη προσέγγιση νια την απομείωση, στην οποία διακρίνει ο χρόνος
αναμενόμενης πιοτωτικής ζημιάς μεταξύ των «Ι2μηνων αναμενόμενη πιστωτική ζημιά» καιτων «καθ’ όλη
τη διάρκεια ζωής του μέσου αναμενόμενη πιστωτική ζημιά». Ο προσδιορισμός του εάν η απομείωση Θα
πρέπει να βασίζεται σε Ι2μηνη αναμενόμενη πιστωτική ζημία ή καθ’ όλη τη διάρκεια ζωής του μέσου
αναμενόμενη πιστωτική ζημιά εξαρτάται από το αν έχει σημειωθεί σημαντική αύξηση του πιστωτικού
κινδύνου ενός χρηματοοικονομικού μέσου από την αρχική αναγνώριση (ή την ημερομηνία
διαπραγμάτευσης)

Η Εταιρεία πραγματοποίησε υπολογισμό της Αναμενόμενης Πιστωτικής Ζημιάς νια τα χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία που επιμετρούνται στο αποσβεσμένο κόστος. Από τον υπολογισμό προέκυψε ότι τα
χρηματοοικονομικά στοιχεία ταξινομούνται στο επίπεδο 1.

Εύλογη Αξία Χρηματοοικονομικών στοιχείων

Η Εταιρεία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός πλαισίου υπολογισμού
της εύλογης αξίας που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των
δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην αποτίμηση, όπως περιγράψπαι παρακάτω:

Επίπεδο 1

Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο Ι
περιλαμβάνονται χρεόγραψα και μετοχές που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά είναι η
αγορά στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η πληροφόρηση σχετικά με
τιμές να παρέχεται σε συνεχή βάση και επιπλέον χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους.

Επίπεδο 2

Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων,
τιμές από αγορές που δεν είναι ενεργές, ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να
επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα δεδομένα (για παράδειγμα τιμές που προκύπτουν από παρατηρήσιμα

δεδομένα) για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραψα
με τιμές σε μη ενεργές αγορές, καθώς και χρεόγραψα χωρίς τιμή από κάποια αγορά των οποίων οι αξίες
υπολογίζονται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόψληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες

τεχνικές, με δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα στην αγορά ή μπορούν να υπολογιστούν ή να
επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή η κατηγορία γενικά περιλαμβάνει

κρατικά και παιρικά ομόλογα με τιμές σε αγορές που δεν είναι ενεργές.

Επίπεδο 3

Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου συναλλαγές σε ενεργή αγορά
και επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα
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δεδομένα που απαιτούν σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το
μέσο κατατάσσεται στο επίπεδο 3. Σε αυτό το επίπεδο περιλαμβάνονται χρηματοοικονομικά μέσα των
οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόψληση ταμειακών ροών ή
παρόμοιες τεχνικές, καθώς και μέσα νια τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί κρίση ή
εκτίμηση από τη Διοίκηση.

Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται ένας υπολογισμός εύλογης αξίας
προσδιορίζεται με βάση το κατώτερο επίπεδο δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της
εύλογης αξίας και έχουν σημαντική επίδραση. Για το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου
αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία.

Εάν η εύλογη αξία δεν μπορεί να μπρηθεί αξιόπιστα, τα χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώνται
στο κόστος κτήσης τους, δηλ. στην εύλογη αξία του τιμήματος για την απόκτησή τους ή το ποσά που
εισπράχθηκε κατά την έκδοση της υποχρέωσης. Όλα τα έξοδα συναλλαγών που συνδέονται άμεσα μετην
απόκτηση των χρηματοοικονομικών μέσων περιλαμβάνονται στο κόστος κτήσης.

Παύση αναγνώρισης χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων

Ένα χρηματοοικονομικά περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού
στοιχείου ή ομάδα παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν εκπνεύσουν τα συμβατικά
δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρη ματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση παύει να αναγνωρίζεται όταν ακυρώνεται, εκπνέει ή δεν υψίσταται
πλέον. Όταν μια υψιστάμενη χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μια άλλη από τον ίδιο
δανειστή με σημαντικά διαψορετικούς όρους, ή οι όροι της υψιστάμενης υποχρέωσης τροποποιούνται
σημαντικά, αυτή η αλλαγή ή τροποποίηση Θεωρείται ως παύση αναγνώρισης της αρχικής υποχρέωσης και
αναγνώριση μιας νέας και η διαψορά στα αντίστοιχα λογιστικά υπόλοιπα αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα.

Απομείωση Χρηματοοικονομικών στοιχείων

Η Εταιρεία εκτιμά σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων εάν υπάρχει αντικειμενική
απόδειξη ότι τα χρηματοοικονομικά στοιχεία τα οποία έχουν χαρακτηρισθεί ως χρηματοοικονομικά
στοιχεία αποτιμώμενα σε εύλογη αξία, έχουν υποστεί απομείωση της αξίας του.

Ειδικά για επενδυτικούς μποχικούς τίτλους που αποτιμώνται σε εύλογη αξία, η σημαντική ή
παρατεταμένη μείωση της εύλογης αξίας ενός χρεογράψου χαμηλότερα της αξίας κτήσης
χρησιμοποιείται ως κριτήριο αξιολόγησης αν τα στοιχεία αυτά έχουν απομειωθεί

Αν υπάρχουν κάποιες αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης για τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που
αποτιμώνται σε εύλογη αξία,, η σωρευμένη ζημία (που επιμετρείται ως η διαψορά μεταξύ της τιμής κτήσης
και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μειούμενη από τυχόν πρόβλεψη απομείωσης στο στοιχείο αυτό, η οποία
είχε αναγνωρισθεί στο παρελθόν στα αποτελέσματα) μεταψέρεται από τα Λοιπά συνολικά έσοδα στην
κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος.

Αν σε μια μπαγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και η αύξηση μπορεί
αντικειμενικά να συσχετισθεί με ένα γεγονός που συνέβη μετά την καταχώρηση στα αποτελέσματα της

-30-



Μο11Ιίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

πρόβλεψης απομείωσης, η πρόβλεψη απομείωσης αντιλογίζπαι στην κατάσταση Συνολικού
Εισοδήματος. Πρόβλεψη απομείωσης καταχωρημένη στα αποτελέσματα που αψορά σε μετοχικούς τίτλους

δεν αντιλογίζεται στα αποτελέσματα.

Για χρηματοοικονομικά στοιχεία διακρατούμενα έως την λήξη τους καθώς και για δάνεια και απαιτήσεις, τα

οποία αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, το ποσό της πρόβλεψης απομείωσης της αξίας τους,
υπολογίζεται ως η διαψορά μεταξύ της λογιστικής αξίας τους και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων
μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοψλημένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του

χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

2.7 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα χρηματικά διαθέσιμα, οι καταθέσεις σε τράπεζες και τα
υψηλής ρευστότητας χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διάρκειας μικρότερης των τριών μηνών

από την ημερομηνία απόκτησής τους, των οποίων ο κίνδυνος μεταβολής της εύλογης αξίας τους είναι

ασήμαντος.

2.8 Συμψηψισμός Χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων

καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε νια ταυτόχρονο διακανονισμό του συνολικού ποσού,
τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης αντίστοιχα, είτε για
διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηψισμό.

Η απεικόνιση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις του
συ μψ ηψισμό χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων
εψόσον υΦίσταται συμβατικό δικαίωμα που επιτρέπει

καθαρού ποσού που προκύπτει από
και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο

το συμψηψισμό των ποσών που έχουν

2.9 Φόροι

Φόρος εισοδήματος

Η υποχρέωση της καταβολής ψόρου εισοδήματος επί των κερδών προσδιορίζεται με βάση την εκάστοτε

ψορολογική νομοθεσία και αναγνωρίζεται ως έξοδο στη χρήση στην οποία πραγματοποιούνται τα

κέρδη.

Αναβαλλόμενοι Φόροι

ο υπολογισμός του αναβαλλόμενου ψόρου προσδιορίζεται για όλες τις προσωρινές διαψορές, οι οποίες

προκύπτουν μεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που

- 31 -



Με1ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

περιλαμβάνονται στις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις καιτης ψορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά
σύμφωνα με τις εκάστοτε φορολογικές διατάξεις.

Οι σημαντικότερες προσωρινές διαφορές προκύπτουν κυρίως από τις προβλέψεις νια παροχές νια έξοδο
από την υπηρεσία και από λοιπές υποχρεώσεις.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται με βάση τους φορολογικούς
συντελεστές, οι οποίοι αναμένεται ότι Θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία Θα ρευστοποιηθεί το
περιουσιακό στοιχείο ή Θα διακανονισθεί η υποχρέωση. Ο προσδιορισμός των μελλοντικών ψορολογικών
συντελεστών βασίζεται σε νόμους που έχουν ψηψιστεί Κατά την ημερομηνία σύνταξης των
χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

Η αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων βασίζεται στην πεποίθηση της Διοίκησης, η
οποία στηρίζεται σε διαθέσιμα υποστηρικτικά στοιχεία, ότι φορολογικά οφέλη που συνδέονται με
προσωρινές διαφορές, όπως, ψορολογικές ζημίες μεταφερόμενες σε επόμενες χρήσεις και φορολογικές
απαιτήσεις είναι πιθανό να πραγματοποιηθούν. Η λογιστική αξία των αναβαλλόμενων φορολογικών
απαιτήσεων εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων και μειώνεται στο βαθμό
που δε θεωρείται πλέον πιθανό ότι Θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη για την ανάκτηση όλου ή
μέρους αυτής. Προκειμένου, η Εταιρεία, να πάρει την απόφαση να αναγνωρίσει αυτές τις
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις εξετάζουν όλα τα διαθέσιμα, θετικά και αρνητικά, στοιχεία,
περιλαμβανομένης της πραγματοποίησης: των ήδη υπαρκιών φορολογικών προσωρινών διαφορών,
των προβλεπόμενων μελλοντικών φορολογικών κερδών και των πρόσφατων οικονομικών
αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση που η Εταιρεία διαπιστώσει ότι στο μέλλον είναι πιθανό να ανακτήσει
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πέραν αυτών που έχει ήδη αναγνωρίσει, τότε προβαίνει σε αύξηση
της λογιστικής αξίας των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται υπό την προϋπόθεση ότι
οι φορολογικές αρχές παρέχουν το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και εφόσον
οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή και η
Διοίκηση προτίθεται να διακανονίσει το καθαρό ποσό που προκύπτει μετά το συμψηψισμό.

2.10 Μισθώσεις

Κατά την υπογραφή μίας σύμβασης αξιολογείται κατά πόσο η σύμβαση περιέχει μίσθωσή ή είναι απλώς
μια σύμβαση παροχής υπηρεσιών. Αν η σύμβαση αυτή είναι μίσθωσης τότε ο μισθωτής Θα πρέπει να
αναγνωρίσει ένα περιουσιακό στοιχείο και μία αντίστοιχη υποχρέωση εκτός αν εφαρμόζονται οι κανόνες
εξαίρεσης από την αναγνώριση όπως περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για όλες τις συμβάσεις
μισθώσεων με διάρκεια μικρότερη των 12 μηνών και εκτός εάν το υποκείμενο περιουσιακό στοιχείο είναι

μη σημαντικής αξίας.

Για να ισχύουν τα παραπάνω Θα Πρέπει η σύμβαση να εκχωρεί στον πελάτη όλα τα δικαιώματα στα
μελλοντικά οικονομικά οφέλη του περιουσιακού στοιχείου και το δικαίωμα να κατευθύνει τη χρήση του.
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Η υποχρέωση μίσθωσης αρχικά επιμετρείται στην παρούσα αξία των μισθωτικών πληρωμών που δεν έχουν
ακόμη καταβληθεί και σε αυτές περιλαμβάνονται σι σταθερές πληρωμές, οι μεταβλητές πληρωμές που

βασίζονται σε Κάποιο δείκτη ή επιτόκιο που ισχύει κατά την έναρξη της μίσθωσης, πληρωμές που αήορούν

άσκηση δικαιώματος αγοράς και πληρωμές που αψορούν επιβαρύνσεις για πρόωρη λήξη της σύμβασης.

Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις κεψαλαιοποιούνταν με την έναρξη της μίσθωσης στη χαμηλότερη μεταξύ

της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου και της παρούσας αξίας των ελάχιστων μισθωμάτων. Κάθε μίσθωμα

επιμερίζεται μεταξύ της υποχρέωσης και των χρηματοοικονομικών εξόδων. Το μέρος του κόστους

χρηματοδότησης της μίσθωσης που αντιστοιχεί σε τόκους αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης κατά

τη διάρκεια της μίσθωσης.

Η εταιρεία εψαρμόζει ενιαίο προεξοψλητικό επιτόκιο για τις μισθώσεις ίσο με το επιτόκιο δανεισμού της

από τον τραπεζικό κλάδο για την αγορά του περιουσιακού στοιχείου που μισθώνει.

2.11 Παροχές στους εργαζόμενους

Προγράμματα καθορισμένων παροχών

Ως πρόγραμμα καθορισμένων παροχών ορίζεται ένα πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο

από την υπηρεσία, στο οποίο οι παροχές καθορίζονται με βάση οικονομικές και δημογραψικές παραδοχές.

Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο μισθός, οι δείκτες

προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόψλησης, ο ρυθμός αύξησης αποδοχών και συντάξεων. Στα

προγράμματα καθορισμένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση με την παρούσα αξία των

καθορισμένων πληρωτέων παροχών κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων

μειωμένης κατά την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος.

Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους

αναλογιστές με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της

υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοψλώντας τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο

υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης

και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον κίνδυνο και τη

διάρκεια της υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές. Το κόστος

υπηρεσίας (τρέχουσας καιπροϋπηρεσίας (συμπεριλαμβανομένων των περικοπών),τα κέρδη ή οι ζημίες

που προκύπτουν από διακανονισμούς) και το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος της καθαρής

υποχρέωσηςί(απαίτησης) των καθορισμένων παροχών αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων

και περιλαμβάνονται στις Αμοιβές και Έξοδα προσωπικού. Η καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών

αναγνωρίζεται στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης, με τις μεταβολές που προκύπτουν από την

επαναμέτρηση (περιλαμβανομένων των αναλογιστικών κερδών και ζημιών), την επίδραση της μεταβολής

της οροψής των περιουσιακών στοιχείων (αν υψίσταται) και της αναμενόμενης απόδοσης των

περιουσιακών στοιχείων (εξαιρσυμένσυ του επιτοκίου), να αναγνωρίζονται άμεσα στα Λοιπά Συνολικά

Έσοδα, χωρίς να επιτρέπεται μεταγενέστερα η μεταψορά της στην κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος.
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Προγράμματα καθορισμένων εισψορών

Ως Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών ορίζεται το πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο

από την υπηρεσία, σύμφωνα με το οποίο ο εργοδότης καταβάλλει συγκεκριμένες εισφορές σε κάποιο

Ταμείο χωρίς καμία άλλη νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση για περαιτέρω εισφορές στην περίπτωση που

ιο Ταμείο δεν έχειτα απαιτούμενα περιουσιακά στοιχεία ώστε να πληρώσειτις παροχές των ασψαλισμένων

που αψορούν στην τρέχουσα και προηγούμενες περιόδους. Οι εισφορές της Εταιρείας στα προγράμματα

καθορισμένων εισφορών καταχωρούνται στα αποτελέσματα κατά τη διάρκεια της περιόδου που αφορούν

και περιλαμβάνονται στο κονδύλι «Αμοιβές και έξοδα προσωπικού>).

Η Εταιρεία παρέχει στους υπαλλήλους της ένα ομαδικό συνταξιοδοτικό πρόγραμμα καθορισμένων

εισφορών, με προαιρετική συμμετοχή από την πλευρά των εργαζομένων.

Στο πρόγραμμα αυτό, συμμετέχουν όσοι εργαζόμενοι επιθυμούν με καταβολή εισψορών από (5% του

ονομαστικού τους μισθού) όπου και η εταιρεία συμμετέχει επίσης με αντίστοιχο ποσό. Δικαίωμα

Θεμελιώνεται κατά ποσοστό 50% των εισψορών της εταιρείας στην πενταετία. Το ποσοστό θεμελίωσης

αυξάνεται κατά 10% κάθε έτος μέχρι τα 10 έτη όπου θεμελιώνεται το 100% των εργοδοτικών εισφορών

Κατά ιο χρόνο συνταξιοδότησης, το ταμείο έχει υποχρέωση να καταβάλλει στους εργαζόμενους τις

συνταξιοδοτικές παροχές που τους αναλογούν, δηλαδή η Εταιρεία δεν έχει κάποια σχετική υποχρέωση.

2.12 Προβλέψεις

Η Εταιρεία σχηματίζει προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν υπάρχει παρούσα

νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, μεγάλη πιθανότητα εκροής

πόρων που εμπεριέχουν οικονομικά οφέλη για το διακανονισμό της υποχρέωσης και είναι εφικτό να

εκτιμηθεί αξιόπιστα το ποσό της υποχρέωσης.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη αποτελεί την καλύτερη δυνατή εκτίμηση της δαπάνης που

απαιτείται, για να διακανονιστεί η παρούσα δέσμευση κατά την ημερομηνία αναφοράς, λαμβάνοντας

υπόψη τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες που αφορούν το ποσό που αναγνωρίστηκε ως πρόβλεψη. Οι

προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς και αναπροσαρμόζονται προκειμένου να

αντιπροσωπεύουν την καλύτερη δυνατή εκτίμηση. Αν μεταγενέστερα δεν είναι πλέον πιθανό ότι νια να

διακανονιστεί η δέσμευση θα απαιτηθεί μια εκροή πόρων που ενσωματώνουν οικονομικά οφέλη, τότε

η πρόβλεψη αντιλογίζεται.

Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις, για τις οποίες δεν είναι πιθανή η εκροή πόρων γνωστοποιούνται εκτός εάν

δεν είναι σημαντικές. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές

καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή.

-34-



Μοί1ί(ο Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙ! ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

2.13 Μετοχικό κεφάλαιο/ίδια κεψάλαια

Οι κοινές ονομαοτικές μετοχές καταχωρούνται ως ίδια κεψάλαια. Άμεσα κόστη νια την έκδοση μετοχών

εμψανίζονται καθαρά από ψόρους, αψαιρπικά στα ίδια κεψάλαια, ως μείωση του προϊόντος έκδοσης.

2.14 Αναγνώριση Εσόδων και εξόδων

Τα έσοδα λογίζονται μόνον όταν πιθανολογείται ότι τα οικονομικά οψέλη που συνδέονται με τη συναλλαγή

Θα εισρεύσουν στην επιχείρηση.

Τα Αμοιβαία Κεψάλαια (πελάτες) χρεώνονται με αμοιβές τόσο για τη διάθεσή τους και την διαχείριση των

επενδύσεών τους, όσο και για την εξαγορά αυτών. Οι αμοιβές αυτές αναγνωρίζονται ως έσοδο Κατά την

περίοδο παροχής των σχετικών υπηρεσιών με βάση την αρχή του δεδουλευμένου. Επίσης, τα έσοδα από

τόκους που αψορούν όλα τα έντοκα χρηματοπιστωτικά μέσα που περιλαμβάνονται στο χαρτοψυλάκια

που αποτιμάται στην εύλογη αξία καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του

πραγματικού επιτοκίου.

Το Δ.Π.Χ.Α. 15 εισαγάγει ένα νέο μοντέλο αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βασικών βημάτων, τα οποία

επιγραμματικά είναι:

Βήμα 1: Προσδιορισμός της σύμβασης για την πώληση αγαθών ή την παροχή υπηρεσιών

Βήμα 2: Προσδιορισμός των ξεχωριστών υποχρεώσεων που απορρέουν από τη σύμβαση μετον πελάτη

Βήμα 3: Προσδιορισμός του τιμήματος συναλλαγής

Βήμα 4: Κατανομή του τιμήματος συναλλαγής στις υποχρεώσεις που απορρέουν από τη σύμβαση

Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδου καθώς η οντότητα ικανοποιεί τις υποχρεώσεις της που απορρέουν από τη

σύμβαση με τον πελάτη

Τα έξοδα αναγνωρίζονται όταν καθίστανται δεδουλευμένα.

2.15 Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη

Στα συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνεται η μητρική εταιρεία Μεί1ί1ε Α.Ε.Α.Ζ., η οποία κατέχει το 90% του

μετοχικού κεψαλαίου της Εταιρείας, καθώς και η Ν.Α. Κανελλόπουλος - Χ. Αδαμαντιάδης που κατέχει το

10% της εταιρείας. Επίσης, ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη της διοίκησης της Εταιρείας, τα
εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας καθώς και τα εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού
Συμβουλίου της Μητρικής, στενά συγγενικά με αυτά πρόσωπα (συγγενείς α βαθμού αυτών και τα
εξαρτώμενα μέλη αυτών και των συζύγων τους), εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα
τελευταία έχουν ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονομική πολιτική τους. Ολες οι συναλλαγές με
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συνδεδεμένα μέρη, πραγματοποιούνται ουσιαστικά με όρους ίδιους με εκείνους που ισχύουν για

παρόμοιες συναλλαγές με μη συνδεδεμένα μέρη, και δεν εμπεριέχουν κίνδυνο.

2.16 Διανομή μερισμάτων

Η υποχρέωση από διανομή μερίσματος αναγνωρίζεται όταν η διανομή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση

των μετόχων.

2.17 Απαιτήσεις

Μία οικονομική οντότητα κατατάσσει χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία ως μεταγενέστερα

επιμετρούμενα στο αποσβεσμένο κόστος, στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εσόδων ή στην

εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων βάσει του επιχειρηματικού μοντέλου της οικονομικής οντότητας για

τη διαχείριση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, και των χαρακτηριστικών συμβατικών

ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο επιμετράται στο αποσβεσμένο κόστος εάν πληρούνται

αμψότερες οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο διατηρείται στο πλαίσιο ενός επιχειρηματικού μοντέλου,

στόχος του οποίου είναι η διακράτηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων με σκοπό την

είσπραξη συμβατικών ταμειακών ροών,

β) βάσει των συμβατικών όρων που διέπουν το χρηματοοικονομικό περιουσιακά στοιχείο, δημιουργούνται

σε συγκεκριμένες ημερομηνίες ταμειακές ροές που συνίστανται αποκλειστικά σε αποπληρωμή κεψαλαίου

και τόκων επίτου ανεξόψλητου υπολοίπου κεψαλαίου

Η Εταιρεία για απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και μεταγενέστερα

αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου (εάν αυτές είναι απαιτητές

σε διάστημα άνω του ενός έτους), αψαιρουμένων και των τυχόν ζημιών απομείωσης. Οι απαιτήσεις από

πελάτες εξετάζονται σε κάθε περίοδο σύνταξης χρηματοοικονομικών καταστάσεων προκειμένου να

διαπιστωθεί αν υπάρχουν ενδείξεις για απομείωση. Αν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, τότε προσδιορίζεται το

ανακτήσιμο ποσό της απαίτησης. Απομείωση της αξίας των απαιτήσεων πραγματοποιείται όταν η λογιστική

αξία αυτών υπερβαίνει το ποσό της ανακτήσιμης αξίας τους.

3. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές

Η σύνταξη των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α, προϋποθέτει τη διενέργεια

εκτιμήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες
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απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατάτην ημερομηνία σύνταξηςτων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, όπως
επίσης καιτο ύψοςτων εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατάτη διάρκεια της περιόδου αναψοράς.

Η χρήση των διαθέσιμων πληροψοριών και η εψαρμογή υποκειμενικής κρίσης, αποτελούν αναπόσπαστα
στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων. Τα πραγματικά μελλοντικά αποτελέσματα ενδέχεται να

διαψέρουν από τις ανωτέρω εκτιμήσεις, ενώ οι αποκλίσεις ενδέχεται να έχουν σημαντική επίπτωση επί
των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων.

Οι πιο σημαντικές περιπτώσεις όπου η Εταιρεία διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές, κατά την εψαρμογή
των λογιστικών αρχών είναι οι ακόλουθες:

Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις

Η Εταιρεία στη σύμβαση της με τον κυριότερο διανομέα των Αμοιβαίων Κεψαλαίων της, την Μο1ε

Α.Ε.Α.Ζ., έχει συμπεριλάβει τον όρο να αναλαμβάνει ο διανομέας όλα τα δικαστικά έξοδα και τις
αποζημιώσεις που Θα προκύψουν από επίδικες υποθέσεις που Θα απορρέουν από λάθη ή παραλείψεις
αυτού.

Για όλες τις υπόλοιπες περιπτώσεις η Εταιρεία σχηματίζει προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις όταν πιστεύει

ότι είναι πιθανό να επέλθει ζημία, η οποία εύλογα μπορεί να εκτιμηθεί. Οι προβλέψεις αυτές ενδέχεται να

μεταβληθούν από περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα.

Κόστος προγραμμάτων καθορισμένων παροχών

Το καθαρό κόστος προγραμμάτων καθορισμένων παροχών εκτιμάται με αναλογιστικές μεθόδους με τη
χρήση παραδοχών. Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο

μισθός, οι δείκτες προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόψλησης, ο ρυθμός αύξησης αποδοχών και

συντάξεων.

Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους
αναλογιστές με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιοτωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της

υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοψλώντας τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο

υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης
και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον κίνδυνο και τη

διάρκειατης υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές.

Η αύξηση των αποδοχών διαμορψώνεται ουσιαστικά βάσει της ετήσιας μισθολογικής πολιτικής της
Εταιρείας.

Απομείωση αξίας Απαιτήσεων

Οι προβλέψεις επισψαλών απαιτήσεων είναι η διαψορά μεταξύ της λογιστικής αξίας της απαίτησης και της

αξίας των εκτιμώμενων μελλοντικών εισπράξεων ως αποτέλεσμα αξιολόγησης των ανείσπρακτων

απαιτήσεων και των πιθανών ζημιών που δύνανται να προκύψουν.

Οι κυριότερες απαιτήσεις της Εταιρείας προέρχονται από τα Αμοιβαία Κεψάλαια τα οποία διαχειρίζεται, με

αποτέλεσμα να μπορεί ανά πάσα στιγμή να διαχειριστεί την ρευστότητα τους ώστε να ανακτήσει τις
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απαιτητές αμοιβές της, οπότε και εκτιμά ότι δεν είναι αναγκαία η λήψη προβλέψεων για επισψαλείς

απαιτήσεις.

. Απομείωση αξίας χαρτοψυλακίου επενδύσεων

Η Εταιρεία εψαρμόζειτο Δ.Π.Χ.Α 9 για τον προσδιορισμό χρεογράψων του χαρτοψυλακίου επενδύσεων που

έχουν υποστεί απομείωση. Ο προσδιορισμός αυτός απαιτεί την εψαρμογή κρίσης σε σημαντικό βαθμό. Για
να πραγματοποιήσει αυτή την κρίση, η Εταιρεία εξετάζει, ανάμεσα σε άλλους παράγοντες, τη ψυσιολογική
διακύμανση της τιμής του χρεογράψου στην αγορά, την οικονομική κατάσταση και τη βραχυπρόθεσμη
προοπτική της επιχείρησης στην οποία γίνεται η επένδυση, λαμβάνοντας υπόψη παράγοντες όπως η
απόδοση του κλάδου που αυτή ανήκει, αλλαγές στη τεχνολογία, λειτουργικές και χρηματοδοτικές ταμειακές
ροές.

ο Εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων

Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που δε διακινούνται σε οργανωμένες χρηματιστηριακές
αγορές ή οι τιμές τους δεν είναι διαθέσιμες, προσδιορίζεται χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης. Οι
μέθοδοι αποτίμησης που χρησιμοποιούνται περιλαμβάνουν μεθόδους παρούσας αξίας και άλλα μοντέλα
που βασίζονται κυρίως σε παρατηρήσιμα δεδομένα και σε μικρότερο βαθμό σε μη παρατηρήσιμα
δεδομένα.

Αναβαλλόμενος ψόρος

Οι απαιτήσεις από αναβαλλόμενους ψόρους αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανό ότι Θα υπάρχει

ψορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου θα μπορεί να συμψηψιστεί το μελλοντικό ψορολογικό όψελος.
Σημαντική υποκειμενική κρίση από την πλευρά της Διοίκησης απαιτείται προκειμένου να καθοριστεί το
ύψος των απαιτήσεων που μπορούν να αναγνωριστούν από αναβαλλόμενους ψόρους βάσει της χρονικής

εκτίμησης και του ύψους των μελλοντικών ψορολογητέων κερδών μαζί με τις μελλοντικές στρατηγικές για
τα ψορολογικά θέματα.

Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι η πραγματοποίηση του υπολοίπου των αναγνωρισμένων
αναβαλλόμενων ψορολογικών απαιτήσεων 31 Δεκεμβρίου 2021 είναι περισσότερο πιθανή παρά όχι,

βασιζόμενη σε εκτιμήσεις ότι στο μέλλον θα υπάρξουν ψορολογητέα κέρδη που είναι δυνατόν να
συμψηψισθούν με κάθε κατηγορία ζημιών επί των οποίων σχηματίζεται αναβαλλόμενη ψορολογική

απαίτηση.
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4. Καθαρά έσοδα από προμήθειες

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των καθαρών Εσόδων από προμήθειες:

ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟΜ ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ
Ποσά αεί 31/12/2021 31/12/2020

Έσοδα από προμήθειες

Αμοιβή διαχείρισης από Αμοιβαία κεψάλαια 2.554.818 2.252.629

Προμήθεια διάθεσης Αμοιβαίων Κεψαλαίων 12.967 15.039

Προμήθεια εξαγσράς Αμοιβαίων Κεψαλαίων 2.213 2.530

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 2.569.998 2.270.198

Έξοδα από προμήθειες

Προμήθεια διαμεσολάβησης για την πώληση μεριδίων Αμοιβαίων Κεψαλαίων (1.050.170) (923.691)

Επιστροψές προμήθειας διάθεσης (12.967) (15.014)

Αοιπές προμήθειες (21.510) (19.822)

Καθαρά έξοδα από προμήθειες (1.084.646) (958.527)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 1.485.352 1.311.671

5. Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα! (έξοδα) από τόκους

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των εσόδων από τόκους:

ΕΣΟΔΑ ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

Έσοδα από τόκους ομολογιών Εξωτερικού 22.415 17.740

Απόσβεση αξίας ομολόγων υπέρ το άρτιο (16.337) (14.528)

Τόκοι καταθέσεων 37 305

Έσοδα από τόκους 6.115 3.516
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6. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοψυλακίου

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των αποτελεσμάτων χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων
επενδυτικού χαρτοψυλακίου:

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΤΙΤΛΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ

Ποσά σε€ 31/12/2021 31(12/2020

Κέρδη/(Ζημιές) από πώληση/λήξη ομολογιών

Κέρδη/(Ζημιές) από αποτίμηση Αμοιβαίων Κεψαλαίων

καθαρά κέρδη/(ζημιές) από πώληση/λήξη επενδύσεων

- (3.817)

(3.534) (2.340)

(3.534) (6.158)

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των αμοιβών και, εξόδων προσωπικού:

ΑΜΟΙΒΕΣ & ΕΞΟΜ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

Ποσά σε €

Μισθοί κει επιδόματα

Λοιπές παροχές & αμοιβές

Υποχρεωτικές εισψορές Κοινωνικής αοψάλιοης

Ασψάλιστρα

Εξοδα προγραμμάτων καθορισμένων ειοψορών

31/12/2020

343.118

1.997

76.538

20.107

2.47 3

Αμοιβές Και έξοδα προσωπικού 383.740 444.233

7. Λοιπά έσοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των λοιπών εσόδων της επιχείρησης:

ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ

Ποσά σεί 31/12(2021 31(12(2020

32.736Λοιπά έκτακτα & ανόργανα έσοδα 156

Καθαρά λοιπά έσοδα 32.736 156

Από τα λοιπά έκτακτα και ανόργανα έσοδα, το ποσό των €21,444,57 αψορά σε αχρησιμοποίητες προβλέψεις
προηγουμένων χρήσεων.

8. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

31/12/2021

295.303

1.780

63.875

18.716

4.066
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Η Εταιρεία κατά μέσο όρο απασχόλησε ό εργαζόμενους γιατο 2021. Ενώ το 2020 απασχόλησε 7
εργαζόμενους.

9. Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των γενικών διοικητικών & λειτουργικών εξόδων:

ΓΕΝΙΚΑ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ & ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ
Ποσά σε€ 31/12/2021 31/12/2020

Αμοιβές Τρίτων 51.857 53.655

Τηλεπικοινωνίες —ταχυδρομικά 28.098 52.935

ΕπισκΕυές και συντηρήσεις 68312 52.415

Λοιπά έξοδα κτιρίων 14.072 15.932

Φόροι—τέλη 17.442 3.200

Συνδρομές — εισψορές 12.054 25.001

Έξοδα διοίκησης & Δικτύου 72.677 94.977

Έξοδα γραψικής ύλης και εντύπων - 1.074

Έξοδα δικηγόρων & συναψή έξοδα 484 470

Λοιπά έξοδα 27.136 3.794

Γενικά διοικητικά Και λοιπά λειτουργικά έξοδα 292.131 303.454

Στις Αμοιβές τρίτων περιλαμβάνονται κυρίως οι αμοιβές των ορκωτών ελεγκτών. Τα έξοδα διοίκησης και
δικτύου αψορούν αμοιβές & έξοδα σε στελέχη της Μθ11Ίο ΑΕΑΖ που προσψέρουν τις υπηρεσίες τους στην
εταιρεία καθώς και σε έξοδα για την επιμόρψωση του προσωπικού και πιστοποίηση του δικτύου για την
προώθηση των Αμοιβαίων Κεψαλαίων της όπως απορρέουν από συμβάσεις που έχουν υπογραψεί.

10. Λοιπά έξοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των λοιπών εξόδων:

ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

Έξοδα προηγούμενων χρήσεων - 1.820

Λοιπά 10.487 1.231

Λοιπά έξοδα 10.487 3.051
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11. Φόροι

Ο ψόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

ΦΟΡΟΧ

Ποσά σεέ 31/12/2021 31/12/2020

Κέρδη προ φόρων 791.588 495.180

Φόρος εισοδήματος χρήσης (191660) (150250)

Αναβαλλόμενη Φορολογία (σημ. 14) (10.039) 24833

Διαψορές ψορολογιχού ελέγχου προηγούμενων χρήσεων - 1.739

Σύνολο φόρου (201.698) (123678)

Η συμψωνία του ονομαστικού μετον πραγματικό ψορολογικό συντελεστή έχει ως Εξής:

31(12/2021 31/12/2020

Κέρδη προ φόρων 791.588 495.180

Φόρος με βάση τον εφαρμοστέο φορολογικό συντελεστή 22%
(174 149) (118 843)

(ο φορ.συντωιεστής του 2020 ήταν 24%)

Μη ψορολογικά εκπιτπόμενες δαπάνες (27.549) (4.835)

Φόρος με βάση τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή (201.698) (123.678)

Εψαρμοστέσς Φορολογικός συντελεστής 22% 24%

Πραγματικός φορολογικός συντελεστής 25% 25%
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12. Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία

Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής:

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Κτίρια
Μεταφορικά μέσα Και Επιπλα Και λοιπός

Σύνολο
εξοπλισμός Εξοπλισμός

Ποσά σεί
Αξία κτήσης
Υπόλοιπο 01/01/2020 365.216 1.174 986280 1.352.670

Υπόλοιπο 31/12/2020 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2020 296.557 1.174 979.566 1.277.296

Αποσβέσεις περιόδου 784 - 2.091 2.875
Αποοβέσεις περιόδου λόγω Δ.Π.Χ.Α. 16 13.167 - - 13,167
Υπόλοιπο 31/12/2020 310.508 1.174

________

981.6561.293.338

Αναπόσβεστη αξία 31/12/2020 54.709 0 4.623 59.332

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01(2021 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Υπόλοιπο 31/12(2021 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις
Υπόλοιπο 01/01/2021 310.508 1.174 981.656 1.293.338

Αποσβέσεις περιόδου 784 - 2.038 2.823

Αποσβέσεις περιόδου λόνω Δ.Π.Χ.Α. 16 13.167 - - 13.167
Υπόλοιπο 31/12/2021 324.459 1.174 983.695 1.309.327

Αναπόσβεστη αξία 31/12(2021 40.757 0 2.585 43.342

Λόγω της εψαρμογής από 01.01.2019 του Δ.Π.Χ.Λ. 16, οτα κτίρια καταχωρείται η παρούσα αξία των

μισθωμάτων για τα ακίνητα που στεγάζεται η Εταιρεία, όπως προκύπτουν από τις εκάστοτε συμβάσεις, και

αποσβένονται με σταθερό συντελεστή έως καιτη λήξη της μίσθωσης.

Παρακάτω παρουσιάζεται η κίνηση λόγω της επίδρασηςτου Δ.Π.Χ.Α. 16 κατάτην εψαρμογή του την περίοδο

από 01/01/2021 έως 31/12/2021 τόσο νια το δικαίωμα χρήσης που αναγνωρίζεται ως περιουσιακό στοιχείο

όσο και στην υποχρέωση που απορρέει από την αναγνώριση αυτή:
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Δικυιώμυτυ χρήσης Μισδωμάτων
(Κτίρια Υποχρεώσεις μισδωμάτων

Υπόλοιπο 01/01/2021 51571 53.502

Αποσβέσεις (13.167)

Τόκοι - 1.763

Πληρωμές - (14.677)

Υπόλοιπο 31/12/2021 38.404 40.588

13. Αυλα περιουσιακά στοιχεία

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής:

Παραγγελίες
ΑΖΩΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Λογισμικό Λογισμικού σε Σύνολο

Ποσά αεί Εξέλιξη

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01/2020 964.571 964.571

Προσθήκες 68.622 68.622

Υπόλοιπο 31/12/2020 1.033.192 1.033.192

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2020 885.908 885.908

Αποσβέσεις περιόδου 47.227 47.227

Υπόλοιπο 30/12/2020 933.135 933.135

Αναπόσβεστη αξία 31/12/2020 100.057 100.057

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01/2021 1.033.192 1.033.192

Προσθήκες - 96.808 96.808

Υπόλοιπο 31/12/2021 1.033.192 96.808 1.130.001

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2021 933.135 933.135

Αποσβέσεις περιόδου 26.733 26.733

Υπόλοιπο 30/12/2021 959.868 - 959.868

ΑναπόσβΕστη αξία 31/12/2021 73.325 96.808 170.133

Οι αποσβέσεις περιόδου για τα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται στο Κονδύλι αποσβέσεις της

Κατάστασης Συνολικού Εισοδήματος.
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Το ποσό των 196.808 αψορά σε λογισμικά προγράμματα που δεν τέθηκαν σε Παραγωγή μέχρι και την

3 1. 12. 202 1.

Η Διοίκηση της Εταιρείας εξέτασε τα άυλα περιουσιακά στοιχεία για την ύπαρξη ενδείξεων απομείωσης

κατά την 31.12.2021 και κατά την 31.12.2020 αντίστοιχα και δεν προέκυψε κάποια τέτοια ένδειξη.

14. Αναβαλλόμενες ψορολογικές απαιτήσεις

Οι αναβαλλόμενες ψορολογικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής:

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΙ
Υπόλοιπα Επιβάρυνση Επιβάρυνσ Υπόλοιπο

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ’ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
έναρξης στα η λήξης

01/01/2020 αποτελέσματα στα ι.κ. 31(12/2020

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο από την
υπηρεσία 9.755 594 79 10.428

Αψορ. αποθεματικό διαθεσίμων προς πώληση (1610) (1.533) (1.694) (4.837)

Δεδουλευμένα έξοδα χρήσης 1.898 25.773 27.670

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 10.043 24.833 (1.615) 33.261

Υπόλοιπο Επιβάρυνση
Ε

Υπόλοιπο
ΑΝΑΒΜΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΠΚΕΣ ΑΠΑιΤΗΣΕΙηΥΠ0ΧΡΕΩΣΕΙΣ έναρξης στα

πιβρυνση
λήξης

01/01/2021 αποτελέσματα ‘ 31(12/2021

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο από την
υπηρεσία 10.428 895 127 11.449

Αψορ. αποθεματικό διαθεσίμων προς πώληση (4837) 777 4,942 882

Δεδουλευμένα έξοδα χρήσης 27.670 (11.711) 15.960

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους ψόρους 33.261 (10.039) 5.068 28.290

Η Διοίκηση της Εταιρείας Θεωρεί ότι η ανάκτηση της αναβαλλόμενης ψορολογικής απαίτησης που έχει

δημιουργηθεί ως την 31 Δεκεμβρίου 2021, είναι περισσότερο πιθανή Παρά όχι, βασιζόμενη σε εκτιμήσεις

ότι στο μέλλον Θα υπάρξουν ικανά ψορολογητέα κέρδη. Η Εταιρεία συμψηψίζει τις απαιτήσεις και

υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους ψόρους αφού η ψορολογική νομοΘεσίαπαρέχειτο δικαίωμα αυτό.
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15. Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου

Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται στην εύλογη αξία αναλύονται ανά κατηγορίες ως

εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΜΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΕΙ ΑΞΙΑ 31/12/2021 31/12/2028

Ποσά αεί

ΜΕΣΩ ΛΟΙΠΟΥ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ

ΟΜΟΛ ΟΓΑ

Κρατικές ομολογίες 398.477 517.045

Εταιρικά ομολογίες 401903 808823

800.380 1.325.868

ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΜΕΡΙΔΙΑ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

Εσωτερικού 395.398 398.931

395.398 398.931

Σύνολο αξιόγραψων 1.195.778 1.724.800

Τα χρΕόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών

εισοδημάτων αναλύονται ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΜΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ
ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ

31/12/2021

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

ΟΑΝΒΝΚ 24.05.23 1,375% (Χ52194006834) 1.000 98.375 100.568
ΥΡΠ5 26.07.23 3,75% (Χ51457553367) ι.οοο 108.500 106.426
ΑΒΝ ΑΜΟ ΒΚ 0,625% 31/05/2022 (Χ51422841202)- Βοό.ςΟΙ.ΒΝΚ.Ευ. 3.000 304.350 301.335
Ρ68 4,95% 25.10.2023 (ρτοτΕλοΕοο2ι. ΡΤ) - Βοα.ς02.ον.Ευ. 2.650 319.451 292.051

Σύνολο αξιόγραψων 830.676 800.380

Ενώ για το 2020 το χαρτοψυλάκιο είχε ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
31 12 2020

ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ / /
Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

5ΟΙΕΤΕ ι3ΕΝΕΒΑΙΕ 0,125% 10/05/21 (Χ51500337644) - ΒοιίςΟΙ.ΒΝΚ.Ευ. 2.000 199.200 200.874
ΟΑΝΒΝΚ 24.05.23 1,375% (Χ52194006834) 1.000 98.375 101.734
ΥΡΒ5 26.07.23 3,75% (Χ51457553367) 1.000 108.500 110.284
Α8Ν ΑΜπο ΒΚ 0,625% 31/05/2022 (Χ51422841202)· Βοό.ςοΙ.ΒΝΚ.Ευ. 3.000 304.350 304.131
Α5ΤΠΑΖΕΝΕΑ 0,875% 11/24/21 (Χ51143486865) . Βοό.ς05.000,ο0. 2.000 206.480 202.084
ΡαΒ 4,95% 25.10.2023 (ρτοτΕλοΕοο2ι- ΡΤ) . Βο&ς02.όον.Ευ. 2.650 319.451 306.692
ΒΟΤ5 Τ- 8111 0 12.02.21 1.000 99.790 100.069
Σύνολο αξιόγραψων 1.336.146 1.325.868
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Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων αναλύονται

ως Εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Ποσότητα

Α1ΙΟ ΕΥΡΩΠΑΙΚΟ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣ. 117.006
Σύνολο αξιόγραψων

31/12/2021

Αξία κτήσης

410.000

410.000

Εύλσγη αξία

395 .3 98

395.398

Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου το 2020 που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων

αναλύονται ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΩΝΤΑΙ ΣΤΗΝ 31 12 2020ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ / /

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλαγη αξία

ΑΙΙςο ΕΥΡΩΠΑΙΚΟ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣ. 117.006

Σύνολο αξιόγραΦων 410.000

Το χαρτοψυλάκιο των ομόλογων αποτιμάται στο επίπεδο Ι με τιμές ενεργούς αγοράς, Ενώ το χαρτοψυλάκιο

των αμοιβαίων κεψαλαίωντο αποτιμά στο Επίπεδο 2 με παρατηρήσιμα δεδομένα.

Η εταιρεία επιλέγει την κατηγοριοποίηση με βάση το επιχειρηματικά μοντέλο ιιΔιακράτηση για είσπραξη

καιπώληση (Η2Ι Ιο ςσΙΙ2ςι 3Πι1 5811)» και κατατάσσει με βάση το Δ.Π.Χ.Α. 9 το χαρτοψυλάκιο των ομολόγων

σε «Χρεόγραψα που απατιμώνται σε εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων», Ενώ το

χαρτοψυλάκιο των αμοιβαίων κεψαλαίων σε «Χρεόγραψα που αποτιμώνται σε εύλογη αξία μέσω

αποτελεσμάτων)).

16. Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένοι ψόροι

Οι απαιτήσεις/υποχρεώσεις από ψόρους αναλύονται ως εξής

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ/ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ

Ποσά σε €

Λοιποί παρακρατούμενοι ψόροι

Απαιτήσεις/ΥποχρεώσΕις από ψόρο Εισοδήματος

Απαιτήσεις/Υποχρεώσεις από φόρους

Οι λοιποί παρακρατούμενοι ψόροι αφορούν παρακράτηση ψόρων σε τόκους καταθέσεων και ομολογιών.

410,000 3 98 .93 1

398.93 1

31/12/2021 31/12/2020

3.353 8.387

(91,310) 40.122

(87.957) 48.508
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Η απαίτηση/υποχρέωση του ψόρου εισοδήματος την 31.12.2021 και 31.122020 αναλύεται ως εξής:

Ποσά σε€ 31/12/2021 31/12/2020

Τρέχων φόρος εισοδήματος

Απαίτηση/Υποχρέωση ψόρου εισοδήματος χρήσης 191.660 (150250)

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από:

Προκαταβολή ψόρου εισοδήματος (100350) 186818

Λοιποί παρακρατούμενσι Και πρσκαταβληθέντες ψάροι εισοδήματος (3353) 3454

Σύνολο απαίτησης/υποχρέωσης ψόρου εισοδήματος χρήσης (87.957) 40122

Ο συντελεστής ψορολογίας εισοδήματος για την Εταιρεία το 2021 και ε4εξης είναι 22% σύμψωνα με τις

διατάξεις του Ν.4172/2013 στο άρθρο 58 παρ.1 (όπως αντικαταστάθηκε με το άρθρο 120 του Ν.4799/2021)

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές μέχρι και την χρήση 2011. Οι χρήσεις 2012 έως και

2015 θεωρούνται παραγεγραμμένες ψορολογικά βάσει του πλαισίου Παραγραψής του δικαιώματος

επιβολής φόρων και το πέρας της πενταετούς περιόδου παραγραψής ανά περίπτωση και μέχρι την

31.12.2021 αντίστοιχα. Οι χρήσεις των ετών 2016-2020 έχουν ελεγχθεί ψορολογικά από την εταιρεία

Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών της Εταιρείας, 0θΙοιιθ Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών,

σύμφωνα αρχικά με το άρθρο 82 του ν.2238/1994 και μεταγενέστερα μετα άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013

και οι σχετικές εκθέσεις φορολογικής συμμόρψωσης, των οποίων το Συμπέρασμα ήταν χωρίς Επιψύλαξη,

εκδόθηκαν, την 23η Οκτωβρίου 2017, την 24η Οκτωβρίου 2018 την 24η Οκτωβρίου 2019 , την 29η

Οκτωβρίου 2020 αντίστοιχα και την 8η Οκτωβρίου 2021.

Σύμψωνα με τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού ψορολογικού ελέγχου

από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδΕται ψορολογικό πιστοποιητικό

χωρίς επιψυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς, οι φορολογικές αρχές είναι

δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται από τη

Διοίκηση της Εταιρείας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές

αρχές, αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν Θα έχουν επίπτωση στην χρηματσοικονομική θέση της Εταιρείας.

Η ψορολογική παραγραφή των εν λόγω χρήσεων έγκειται στις διατάξεις του άρθρου 36 παρ.1 του

Ν.4174/2013.

Από τα ανωτέρω, οι χρήσεις 2016 έως 2020 παραγράψονται αντιστοίχως στις 31.12.2022, 31.12.2023,

31.12.2024, 31.12.2025 και στις 31.12.2026.

Η χρήση του 2021 ελέγχεται από την εταιρεία Ορκωτών Ελεγπών Λογιστών που διενεργεί τον τακτικό

έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των Χρηματοοικονομικών

Καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος δεν είχε ολοκληρωθεί με συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις της

Εταιρείας να μην έχουν καταστεί οριστικές. Ωστόσο εκτιμάται ότι δε θα υπάρξει σημαντική επίδραση στην

χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.
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17. Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια

Οι απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια είναι βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις. Η εταιρεία κατέχει τις
απαιτήσεις με σκοπό την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών και κατ’ επέκταση επιμετρούνται στο
αποσβεσμένο κόστος. Οι απαιτήσεις είναι εισπραπέες σε περίοδο μικρότερη των 12 μηνών από την
ημερομηνία καταχώρησης Και δεδομένου ότι είναι άτοκες καταχωρούνται στην ονομαστική αξία τους.

Οι απαιτήσεις αυτές αναλύονται ως εξής

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙ! ΑΠΟ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ποσά σε €

Απαιτήσεις από υπό διαχείριση Αμοιβαία Κεψάλαια

ΑπαιτήσΕις από Αμοιβαία Κεφάλαια

18. Λοιπές Απαιτήσεις

213.721 220.810

Η εταιρεία κατέχει τις απαιτήσεις με σκοπό την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών και κατ’
επέκταση επιμετρούνται στο αποσβεσμένο κόστος. Οι απαιτήσεις είναι εισπρακτέες σε περίοδο μικρότερη
των 12 μηνών από την ημερομηνία καταχώρησης και δεδομένου ότι είναι άτοκες καταχωρούνται στην
ονομαστική αξία τους.

Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής

Δεδουλευμένοι τάκοι

Έξοδα επομένων χρήσεων

Λοιπές απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις

5.96 3

9.83ο

Στα έξοδα επόμενων χρήσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2021, όπως και στις 31 Δεκεμβρίου 2020, περιλαμβάνεται
προπληρωμένο έξοδο το οποίο αψορά σε συμβόλαιο συντήρησης του λογιστικού συστήματος που
χρησιμοποιεί η Εταφεία.

31/12/2021

213.721

31/12/2020

22ο.81ο

ΛΟΙΠΕΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

Ποσά σε € 3 1/12/2021 3 1/12/2020

8182

9.830

949 -

16.742 18.012
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19. Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

Το ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα αναλύονται ως εξής:

ΤΑΜΕΙΟ & ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟΔΥΝΑΜΑ

Ποσά σε€

Ταμεία

Καταθέσεις όψεως σε ευρώ

31/12/2021

151

790.3 16

31/12/2020

151

227.833

20. Μετοχικό Κεψάλαιο καταβεβλημένο

Οι μετοχές της Εταιρείας είναι κοινές και δεν διαπραγματεύονται σε οργανωμένη αγορά.

Το Μετοχικό Κεψάλαιο αναλύεται ως εξής:

Μετοχικό κεφάλαιο 31/12(2021 31/12/2020

Εγκεκριμένο και καταβεβλημένο
μετοχικό κεφάλαιο

Μό1ί1 Α.Ε.Α.Ζ,
Ν. ΚΑΝΕΜΟΠ0ΥΛοΣ—ΧΡ.
ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ Α.Ε.

Ονομαστική Μετοχικό
Μετοχές αξία κεφάλαιο

ονομαστική Μετοχικό
Μετοχές αξία κεψάλαιο

200.000 600.000 200.000 600.000

Σύμφωνα με το ν.4Ο99/2012 (άρθρο 14 παρ. 4), κάθε τροποποίηση του καταστατικού της Α.Ε.Λ.Α.Κ., κάθε

μεταβολή του μετοχικού της κεψαλαίου και κάθε μεταβίβαση μετοχών της που έχει ως συνέπεια την

απόκτηση ειδικής συμμετοχής υπόκειται στην άδεια της Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς. Η συμβατική

μεταβίβαση των μετοχών της Α.ΕΔ.Α.Κ. χωρίς άδεια της Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς είναι άκυρη εάν ο

αποκτών, δια της μεταβιβάσεως, συγκεντρώνει μετοχές που αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον το δέκα τοις

εκατό (10%) του μποχικού κεψαλαίου της Α.Ε.Δ.Α.Κ. Για τη χορήγηση της άδειας εκτιμάται η καταλληλότητα

του αποκτώντος γιατη διασψάλιση της χρηστής διαχείρισης της Α.Ε.Δ.Α.Κ. καιτων ΟΣΕΚΑ. Κάθε μεταβίβαση

μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. η οποία δεν υπόκειται στην παραπάνω άδεια γνωστοποιείται χωρίς καθυστέρηση

από την Α.Ε.Δ.Α.Κ. στην Επιτροπή Κεψαλαιαγοράς, η οποία δικαιούται να ζητεί για τους μετόχους όσα

στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εψόσον κρίνει ότι είναι δυνατόν οι μέτοχοι αυτοί να επηρεάζουν άμεσα ή
έμμεσα τη διοίκηση της Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Σύνολο ταμείου και ταμειακών ισοδύναμων 790.467 227.984

Η εύλογη αξία των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδύναμων θεωρείται ότι προσεγγίζει τη λογιστική αξία

τους και είναι τοποθετημένα σε τραπεζικά ιδρύματα κύρους και συστημικές τράπεζες.

180.000 3€ 54ο.οσο 180.000 3€ 540.000

20.000 3€ 60.000 20.000 3 € όο,οοο
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21. Αποθεματικά

Τα αποθεματικά αναλύονται ως εξής:

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

Ποσά σε€

Αποθεματικό αξιογράψων διαθεοίμων προς πώληση

Αποθεματικά από έσοδα ψορολογηθέντα Κατά ειδικέ τρόπο

Τακτικό αποθεματικό

Υποχρεώσεις από Προγράμματα προκαθορισμένων Παροχών

Σύνολο αποθεματικών

31/12/2021

(425)

147.853

200.198

59.583

407.210

31/12/2020

17.095

147.853

200.198

60.031

425.178

Αποθεμαυκό χρεογράψων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων

Μεταψέρονται στην κατάσταση των αποτελεσμάτων με την πώληση των επενδύσεων

Τους. Στο αποθεματικό αυτό περιλαμβάνονται και οι αντίστοιχοι αναβαλλόμενοι Φόροι.

Αποθεματικό χρεογράψων που αποτιμώνται σε εύλογη αξία

Την απομείωση

ΑποθΕματικό κλεισίματος χρήσης

Αποθεματικά από έσοδα ψορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο

(425) 17.095

Αψορούν αποθεματικά ειδικών διατάξεων νόμων για τα οποία Θα προκύψει ψόρος εάν αποφασιστεί η
διανομή τους, μετον εκάστοτε συντελεστή ψορολογίας εισοδήματος της περιόδου στην οποία Θα γίνει η

διανομή.

Τακτικό Αποθεματικό

Με βάση τις διατάξεις του ν. 4548/2018, το 5% τουλάχιστον των καθαρών κερδών για σχηματισμό

τακτικού αποθεματικού. Η αψαίρεση για σχηματισμό αποθεματικού παύει να είναι υποχρεωτική, μόλις

τούτα ψΘάσει το ένα τρίτο (1/3) τουλάχιστον του κεψαλαίου. Το τακτικό αποθεματικό χρησιμοποιείται

αποκλειστικά πριν από κάθε διανομή μερίσματος προς εξίσωση του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου της

κατάστασης αποτελεσμάτων.

Αποθεμαπκό υποχρεώσεων από προγράμματα προκαθορισμένων παροχών

Αψορά αναλογιστικά κέρδη ή ζημιές των υποχρεώσεων στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία,

μαζί με τον αντίστοιχο αναβαλλόμενο φόρο. Το αποθεματικό από αναλογιστικά κέρδη ή ζημιές έχει

σχηματιστεί με βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου Δ.Λ.Π. 19 και δεν μπορεί να διανεμηθεί.

Ποσά σε €

Αποθεματικό ανοίγματος χρήσης 17.095 11.732

Αποτίμηση (22.462) 7.057

Μεταβολή του ΑναβαΜόμενου ψόρου του αποθεματικού 4.942 (1.695)

31/12/2021 31/12/2020
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22. Κέρδη εις νέο

Τα κέρδη εις νέο αναλύονται ως εξής:

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

ΥπόλοιποΕναρξης 01/01

Επίδραση αλλαγής λογιστικής πολιτικής Δ.Λ.Π. 19

Διανομή ποσών από μη διανεμηθέντα κέρδη παρελθουσών χρήσεων

Κέρδη χρήσης

Μεταψσρά κερδών από λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπο 31/12

1.009.436 1.161.743

45.572

(572.033) (570.000)

589.890 371.502

669

1.027.293 1.009.486

Στην από 08.10.2021 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας αποψασίσθηκε να

διανεμηθεί ως μέρισμα ποσό ύψους €572083,00, το οποίο προέρχεται από μη διανεμηθέντα κέρδη

προηγούμενων εταιρικών χρήσεων έως της χρήση 2020.

23. Λοιπές Υποχρεώσεις

Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής

ΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ποσά σε€

Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Προμηθευτές

Πιστωτές διάψοροι

Ασψαλιστικά ταμεία

Έξοδα δεδουλευμένα

31(12/2021

110.5 19

13. 374

145.786

3 1/12/2020

660

101.468

15.809

203, 187

Σύνολο λοιπών υποχρεώσεων

Και από αυτά Τα δεδουλευμένα έξοδα αναλύονται ως εξής:

269.679 321.123

ΕΞΟΔΑ ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΑ

Ποσά αεί

Αμοιβές Ελεγκτών

Έξοδα τροποποίησης Κανονισμών

Έξοδα υλοποίησης έργων

Πριμ μισθοδοσίας

Έξοδα διοίκησης & Δικτύου

31/12/2020

26.367

12,000

49.700

2 1. 066

94.053

Σύνολο δεδουλευμένων εξόδων 145.786 203.187

31/12/2021

3ο.653

53 .7 15

2 1.4 18

40.000
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Τα έξοδα διοίκησης αψορούν αμοιβές & έξοδα σε στελέχη της Μθί1Ι1ε ΑΕΑΖ που προσψέρουν τις υπηρεσίες

τους στην εταιρεία και τα έξοδα δικτύου αψορούν την εκπαίδευση του δικτύου για πώληση προϊόντων της
εταιρείας.

24. Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Ποσά αεί 31/12/2021 31/12/2020

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων 12.914 12.914

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων 27.675 40.588

Σύνολο υποχρεώσΕων από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

25. Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό

χρηματοδοτούμενο πρόγραμμα καθορισμένων παροχών.

40.588 53.502

Από την 01.01.2019 τέθηκε σε εψαρμογή το Δ.Π.Χ.Α. 16, με βάση το οποίο η Εταιρεία υποχρεούται να

αναγνωρίσει ως περιουσιακό της στοιχείο τα ακίνητα τα οποία μισθώνει για τις λειτουργικές της ανάγκες.

Η Εταιρεία υπολόγισε την παρούσα αξία των μισθωμάτων για το διάστημα από 01.01.2019 έως και
30.11.2024, οπότε και λήγειτο μισθωτήριο συμβόλαιο, στο ποσό των € 77.905, το οποίο και αποσβένεται

μέχρι τη λήξη της μίσθωσης χρησιμοποιώντας ως επιτόκιο προεξόψλησης το επιτόκιο τραπεζικού

δανεισμού της Μητρικής.

Η Εταιρεία υποχρεούται να παρακολουθεί την υποχρέωση που προκύπτει από το μίσθωμα, με βάση την

εψαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 16, η οποία ανήλθε στο ποσό των € 40.588. Το υπόλοιπο της υποχρέωσης κατά την

31.12.2021 αναλύεται σε βραχυπρόθεσμη υποχρέωση ποσού € 12.914 για το διάστημα 01.01.2022-

31.12.2022, και σε μακροχρόνια υποχρέωση ποσού € 27.175 γιατο διάστημα 01.01.2023-30.11.2024.

Οι εργαζόμενοι στην Εταιρεία δικαιούνται εψάπαξ αποζημίωση, λόγω απόλυσης ή συνταξιοδότησης,

σύμψωνα με το ν. 2112/20 και ν. 4093/2012. Το ποσό της αποζημίωσης εξαρτάται από τον χρόνο

προϋπηρεσίας καιτις αποδοχές του εργαζόμενου την ημέρα της απόλυσης ή της συνταξιοδότησηςτου. Εάν

ο εργαζόμενος παραμείνει στην Εταιρεία μέχρι να συνταξιοδοτηθεί δικαιούται ποσό εψάπαξ ίσο με το 40%

της αποζημίωσης που Θα έπαιρνε εάν απολυόταν την Ιδια μέρα. Η αποτίμηση και η απεικόνιση των

υποχρεώσεων γιατις αποζημιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία έχει γίνει απότην Εταιρεία

με βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου Δ.Λ.Π. 19. Το πρόγραμμα αυτό αποτελεί μη
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣ ΤΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 31/12/2021 31/12/2020

Ποσά σΕ€

Επίδραση στα αποτελέσματα

Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 3.960 2.360

Καθαρός τόκσς επί παρούσας αξίας υποχρέωσης 106 113

Δαπάνη που αναγνωρίσθηκε στη χρήση 4.066 2.473

Συμφωνία καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισμό

Υποχρέωση Κατά την έναρξη της χρήσης 14.128 11.327

Δαπάνη πσυ αναγνωρίσθηκε στη χρήση 4.066 2.473

Μεταβολή λοιπών συνολικών εσόδων χρήσης (575) 328

Υποχρέωση σε Ισολογισμό 17.619 14.128

Για τον προσδιορισμό του κόστους αλλά και των υποχρεώσεων των καθορισμένων παροχών

χρησιμοποιήθηκαν σι παρακάτω αναλογιστικές παραδοχές:

ΑΝΑΛΟΠΣΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΔΟΧΕΧ 31/12/2021 31/12/2020

Ποσά σε €

Για τον προσδιορισμό των υποχρεώσεων καθορισμένων παροχών

Επιτόκιο πρσεξόψλησης 1,00% 0,75%

Ποσοστό μελλσντικής αύξησης μισθών 1,00% 1,00%

Για τον προσδιορισμό του κόστους καθορισμένων παροχών

Επιτόκιο προεξόψλησης 0,75% 1,00%

Ποσοστό μελλοντικής αύξησης μισθών 1,00% 1,00%

Η ανάλυση ευαισθησίας σεις σημαντικότερες υποθέσεις και πως επηρεάζειτις υποχρεώσεις παρουσιάζεται

παρακάτω:

Παρούσα Αξία Παρούσα Αξία
Ανάλυση Ευαισθησίας στις σημαντικότερες υποθέσεις Υποχρέωσης Υποχρέωσης

31/12/2021 31/12/2020

Επιτόκιο Προεξόψλησης . 25 μονάδες βάσης 18.034 76.945

Επιτόκιο Προεξόψλησης + 25 μονάδες βάσης 17.214 71.412

Πσσσστό αύξησης Μισθών· 25 μονάδες βάσης 17.235 71.412

Ποσοστό αύξησης Μισθών + 25 μονάδες βάσης 18.011 76.931

Η Εταιρεία δεν κατέβαλε αποζημιώσεις λόγω συνταξιοδότησης κατά τα έτη 2021 και 2020.
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Η Εταιρεία Παρέχει στους υπαλλήλους της ένα ομαδικά συνταξιοδοτικό πρόγραμμα καθορισμένων
εισ4ορών, με Προαιρετική συμμετοχή από την πλευρά των Εργαζομένων.

Στο πρόγραμμα αυτό, συμμετέχουν όσοι εργαζόμενοι επιθυμούν με καταβολή εισφορών από (5% του
ονομαστικού τους μισθού) όπου και η εταιρεία συμμετέχει επίσης με αντίστοιχο ποσό.

Στη χρήση 2021 καθώς και στη χρήση 2020 η Εταιρεία προέβη σε καταβολή (13.771 και (14.653 αντίστοιχα.

26. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις

26.1 Φορολογικά Θέματα

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις ψορολογικές αρχές μέχρι και την χρήση 2011. Οι χρήσεις 2012 έως και

2015 θεωρούνται παραγεγραμμένες ψορολογικά βάσει του πλαισίου Παραγραφής του δικαιώματος

επιβολής ψόρων και το πέρας της πενταετούς περιόδου παραγραψής ανά περίπτωση και μέχρι την

31.12.2021 αντίστοιχα. Οι χρήσεις των ετών 2016-2020 έχουν ελεγχθεί ψορολογικά από την εταιρεία

Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών της Εταιρείας, ΟοΙοίΙί& Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών,

σύμφωνα αρχικά με το άρθρο 82 του ν.2238/1994 και μεταγενέστερα με το άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013

και οι σχετικές εκθέσεις ψορολογικής συμμόρψωσης, των οποίων το Συμπέρασμα ήταν χωρίς Επιφύλαξη,

εκδόθηκαν, την 23η Οκτωβρίου 2017, την 24η Οκτωβρίου 2018 την 24η Οκτωβρίου 2019 , την 29η

Οκτωβρίου 2020 αντίστοιχα καιτην 08η Οκτωβρίου 2021.

Σύμφωνα με τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου

από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι Επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται φορολογικό πιστοποιητικά

χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς, οι ψορολογικές αρχές είναι

δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους ψορολαγικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται από τη

Διοίκηση της Εταιρείας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές

αρχές, αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν θα έχουν επίπτωση στην χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.

Η φορολογική παραγραφή των εν λόγω χρήσεων έγκειται στις διατάξεις του άρθρου 36 παρ.1 του

Ν.4174/2013.

Από τα ανωτέρω, οι χρήσεις 2016 έως 2020 παραγράφονται αντιστοίχως στις 31.12.2022, 31.12.2023,

31.12.2024,31.12.2025 και στις 31.12.2026.

Η χρήση του 2021 ελέγχεται από την εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών που διενεργεί τον τακτικό

έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των Χρηματοοικονομικών

Καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος δεν είχε ολοκληρωθεί με συνέπεια οι ψορολογικές υποχρεώσεις της

Εταιρείας να μην έχουν καταστεί οριστικές. Ωστόσο εκτιμάται ότι δε θα υπάρξει σημαντική επίδραση στην

χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.
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26.2 Νομικά Θέματα

Η Εταιρεία εμπλέκεται (υπό την ιδιότητα του εναγόμενου Και του ενάγοντος) σε διάψορες δικαστικές

υποθέσεις και διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής λειτουργίας της. Η Διοίκηση καθώς και

σι νομικοί σύμβουλοιτης Εταιρείας εκτιμούν ότι όλες Οι εκκρεμείς υποθέσεις αναμένεται να διευθετηθούν

χωρίς σημαντικές αρνητικές επιδράσεις επί της χρηματοοικονομικής θέσης της ή Επί των αποτελεσμάτων

της.

Η Εταιρεία δεν έχει δώσει εγγυήσεις και δεν έχει άλλες υποχρεώσεις που να μην έχουν απεικονιστεί στις

Χρηματοοικονομικές της Καταστάσεις.

27. Διαχείριση Κεψαλαίων

Το μετοχικό κεψάλαιο της Εταιρείας είναι 600.000,00 ευρώ, άνω του ελάχιστου ορίου που καθορίζει ο ν.

4099/2012 Άρθρο 13 παρ.1.

Η Εταιρεία δεν διατηρεί δανεισμό. Ανάλυση των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδυνάμων της παρατίθεται

στη Σημείωση 20. Η κεψαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήματα

από τα αρμόδια όργανά της.

28. Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή

Η ελεγκτική εταιρεία ΟθΙοΙΙΙο Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγιαών Λογιστών ήταν ο νόμιμος ανεξάρτητος

ορκωτός ελεγκτής λογιστής για τις χρήσεις που έληξαν την 31 Δεκεμβρίου 2021 και 2020. Στον Παρακάτω

πίνακα απεικονίζονται οι συνολικές αμοιβές για τις υπηρεσίες που παρασχέθηκαν στην Εταιρεία από τη

νόμιμη ελεγπική εταιρεία ΟοΙοίίΙο Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών:

Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή
Αμοιβές νια υποχρεωτικό έλεγχο χρηματοοικονομικών καταστάσεων

Αμοιβές νια λοιπές υπηρεσίες ελεγκτικής ψύσης

Σύνολο

31/12/2021 31/12/2020

35.όοο

16.2 57

26.883

12.772

51.857 39.655
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29. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Οι συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη αναλύεται ως εξής:

Ενδοεταιρικές συναλλαγές μετον όμιλο 31/12(2021

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδο

Με1Ιί1α Α.Ε.Α.Ζ

Ασψαλιστικές Εργασίες - Ο - 18.716

Προμήθειες Διανομής . 87.401 - 1.003.907

Αμοιβές διοίκησης . Ο - 72.677

Υποχρεώσεις Και απσσβέσεις . - - 14.167

Σύνολο . 87.401 . 1.109.467

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟ! Ν.ΧΡ. ΜΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ ΑΕ

Προμήθειες Διανομής - 516 · 10,639

Σύνολο - 516 . 10.639

Σύνολο Ευδοπαιρικών συναλλαγών - 87.917 - 1.120.106

Ενδοεταιρικές συναλλαγές μετον όμιλο 31(12/2020

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδο Έξοδο

ΜείΙίε Α.Ε.Α.Ζ

Ασψαλιστικές εργασίες - Ο · 20,107

Προμήθειες Διανομής - 86.029 · 888.961

Αμοιβές διοίκησης · 54.053 - 54.053

Υποχρεώσεις Και αποσβέσεις . - - 14.167

Σύνολο - 140.082 - 977.288

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ Ν.ΧΡ. ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ ΑΕ

Προμήθειες Διανομής - 933 - 8.025

Σύνολο . 933 · 8.025

Σύνολο Ενδοεταιρικών συναλλαγών . 141.015 - 985.313

Οι αμοιβές διοίκησης γιατο 2021 συμπεριλαμβανομένων κάθε είδος παροχής ανήλθαν σε 143.908 € ενώ

το 2020 το αντίστοιχο ποσό ήταν 148.670 €.

Όλες οι συναλλαγές μετα συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν υπό το σύνηθες επιχειρηματικό πλαίσιο

και περιλάμβαναν τους ίδιους όρους με αυτούς που χορηγήθηκαν σε τρίτους ή που είχαν συμψωνηθεί σε

συμβάσεις εργασίας και δεν τους παρασχέθηκαν εγγυήσεις ή δεσμεύσεις ή δάνεια.
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30. Διαχείριση κινδύνων

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει μέσω της Επιτροπής Διαχείρισης Κινδύνων διαδικασίες για την αναγνώριση και
παρακολούθηση των κινδύνων που απορρέουν από την επιχειρηματική λειτουργία της. Στα πλαίσια αυτά

ως σημαντικότερους κινδύνους αναγνωρίζει τον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο αγοράς (επιτοκιακός,

τιμών, και συναλλάγματος), τον κίνδυνο ρευοτότητας, τον λειτουργικό κίνδυνο και τον κίνδυνο

συγκέντρωσης. Παρότι οι εκθέσεις είναι σημαντικά μικρότερες, εξετάζονται τακτικά στα πλαίσια των

επιτροπών διαχείρισης κινδύνων και του Διοικητικού Συμβουλίου οι κίνδυνοι στρατηγικής της εταιρείας,
κίνδυνοι που απορρέουν από αλλαγές του ρυθμιστικού πλαισίου.

Η Διοίκηση της Εταιρείας και τα τμήματα διαχείρισης κινδύνων και κανονιστικής συμμόρψωσης

παρακολουθούν στενά την επιχειρηματική δράση της Εταιρείας ώστε, όταν χρειαστεί, να μπορούν άμεσα
να αναγνωρίσουν και να αντιμετωπίσουν την έκθεσή της σε νέους κινδύνους.

30.1 Πιστωτικός κίνδυνος

Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υψιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεψάλαιο που

απορρέει από αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις

που απορρέουν από τη σύμβαση με την Εταιρεία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε

τρόπο τα συμψωνηθέντα. Στο πλαίσιο της διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου, η Εταιρεία οψείλει να

επενδύει τα διαθέσιμα της μόνο σε τίτλους υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης και σε βραχυπρόθεσμο

ορίζοντα οι οποίοι περιέχονται σε εγκεκριμένη λίστα της Μητρικής. Οι τοποθετήσεις των χρηματικών

διαθεσίμων σε τραπεζικά ιδρύματα είναι άμεσης ρευστότητας ενώ από τις υπόλοιπες απαιτήσεις ο

μεγαλύτερος όγκος αυτών είναι από προμήθειες των Αμοιβαίων Κεψαλαίων.

Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων όπως εμψανίζονται ακολούθως απεικονίζουν και το μέγιστο πιστωτικό

κίνδυνο.

Οι παρακάτω πίνακες παρουσιάζουν την ανάλυση της έκθεσης σε πιστωτικό κίνδυνο με βάση την

πιστολητπική διαβάθμιση (κατηγοριοποίηση ΜοοΙγ’5):
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Ποσά σε €

__________________________

ΑΙ

Αξιόγραψα Επιμετρώμενα στην εύλογη
αξία.

- Ομόλογα

- Αμοιβαία Κεψάλαια
Ελληνικό Δημόσιο — Παρακρατημένοι
Φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία κεφάλαια

Λοιπές Απαιτήσεις

Ταμείο Και ταμειακά ισοδύναμα

3.3 53

213.721

16.742

790.467

ΣΥΝΟΛΟ 301.335

Ποσά σε €
ΑΙ Μ

- 392.619 106.426 790.467 629.214 2.220.061

31(12/2020
Β ΝΒ Εύλσγη αξία

Αξιόγραψα επιμετρώμενα στην εύλογη
αξία.

Ομόλογα

Αμοιβαία Κεφάλαια
Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι
Φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια

Λοιπές Απαιτήσεις

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

ΣΥΝ ΟΛΟ

1.325.868
398.931 398.931

48.508

220.810

18.0 12

- 227.984

686.261 2.240.113

30.2 Κίνδυνος αγοράς

ο κίνδυνος αγοράς ορίζεται ως Ο Κίνδυνος πιθανών ζημιών ή απομείωσης αξίας που προκύπτει ως

αποτέλεσμα μεταβλητότητας στις αγορές και στους λοιπούς Οικονομικούς παράγοντες που επιδρούν στις

αποτιμήσεις των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Ο εν λόγω κίνδυνος για την

εταιρεία εστιάζεται κυρίως κίνδυνο μεταβολής των τιμών, στον Κίνδυνο επιτοκίων και στον συναλλαγματικά

κίνδυνο. Η εταιρεία έχει μειωμένη διάθεση νια άμεση ανάληψη των παραπάνω κινδύνων (το χαρτοψυλάκιό
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της αποτελείται αποκλειστικά από ομολογιακούς τίτλους μικρής διάρκειας και υψηλής πιοτοληπτικής
διαβάθμισης Ενώ κατά την 31/12/2021 δεν είχε καμία άμεση έκθεση σε συνάλλαγμα). Εν τούτοις είναι
εκτεθειμένη στους κινδύνους αγοράς εμμέσως, από την επίπτωση που αυτοί Θα έχουν στα υπό διαχείριση
χαρτοψυλάκια άρα και στα έσοδα της εταιρείας. Τα ομολογιακά χαρτοψυλάκια και οι Θέσεις σε μετρητά
αποτελούν το 48% του υπό διαχείριση ενεργητικού ενώ το 52% αψορά μετοχικές αξίες. Όσον αΦορά τα
ομολογιακά χαρτοψυλάκια αυτά είναι κατά κύριο λόγο μικρής και μέσης διάρκειας (τροπ. Διάρκειας 4-8
έτη) και υψηλής πιστοληπτικής διαβάΘμισης, ενώ κατά μέσον όρο το [Τ ΒΝπ κατά την Μοώγ’5 είναι Α).

Τα μετοχικά χαρτοψυλάκια επενδύουν κατά 73% στις Ελληνικές Μετοχικές αγορές συνεπώς επηρεάζονται
από τον κίνδυνο χώρας της Ελλάδος. Τέλος μόλις το 7% των υπό διαχείριση χαρτοψυλακίων είναι
εκτεθειμένο σε συναλλαγματικό κίνδυνο.

Επιτοκιακός κίνδυνος

Ο επιτοκιακός κίνδυνος ορίζεται ως ο κίνδυνος ζημιάς που προκαλείται από δυσμενείς μεταβολές σε
ονομαστικά ή πραγματικά επιτόκια αναψοράς, σε πιστωτικά περιθώρια ή στο Επίπεδο της παρατηρούμενης
Και τεκμαρτής μεταβλητότητας των επιτοκίων. Ο επιτοκιακός κίνδυνος για την Εταιρεία είναι ασήμαντος. Ο
κύριος παράγοντας του κινδύνου είναι η αναντιστοιχία στην διάρκεια του ενεργητικού και του παθητικού.

Οι υψιστάμενες κατευθυντήριες γραμμές για την διαχείριση ενεργητικού — παθητικού ορίζουν τους στόχους
για την διάρκεια, τα όρια και τους μετρήσιμους δείκτες. Ο παρακάτω Πίνακας περιέχει συνοπτικά την
ανάλυση ευαισθησίας των ομολόγων που είναι επιμετρώμενα στην εύλογη αξία. Οι μεταβολές Θα
καταχωρούνταν απευθείας στην καθαρή Θέση μέσω του αποθεματικού των αξιογράψων, σε παράλληλη
μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων κατά .47-50 μονάδες βάσης (+/- 0.50%):

31/12/2021, ποσά σε € Ι έτος 2—5 έτη Σύνολο

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά +5Ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα ατην
εύλογη αξία -1.611 -4.188 -5.799

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά -5ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία 1.611 4.188 5.799

31/12/2020, ποσά σε € <1 έτος 2—5 έτη Σύνολο

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά +5Ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία -1.511 -7.923 -9.434

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων κατά -5ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία 1.511 7,923 9.434

Στην παραπάνω ανάλυση ευαισθησίας δε συμπεριλαμβάνονται τα ταμειακά διαθέσιμα, καθώς ο
επιτοκιακός τους κίνδυνος είναι ασήμαντος. Η μέθοδος υπολογισμού της ανάλυσης ευαισθησίας δεν έχει

αλλάξει σε σχέση μετην προηγούμενη χρήση. Επίσης δεν λαμβάνεται υπόψη η έμμεση έκθεση της εταιρείας
από τις μεταβολές των επιτοκίων στα υπό διαχείριση χαρτοψυλάκια.
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Κίνδυνος τιμών

Ο κίνδυνος αυτός επηρεάζει Κυρίως την κερδοψορία της Εταιρείας διότι τα έσοδα της εξαρτώνται άμεσα

από το ύψοςτου ενεργητικού των υπό διαχείριση Αμοιβαίων Κεψαλαίων. Η Εταιρεία για την αντιμετώπιση

αυτού του Κινδύνου έχει συστήσει επενδυτική επιτροπή η οποία με τακτές συνεδριάσεις παρεμβαίνει

πραγματοποιώντας διορθωτικές Κινήσεις για την ελαχιοτοποίηση του κινδύνου μεταβολής των τιμών. Το

χαρτοψυλάκιο της εταιρείας, που αποτιμάται στην εύλογη αξία, επενδύεται σε εταιρικούς ή εγγυημένους

από κεντρικές κυβερνήσεις τίτλους υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης, καθώς και σε Αμοιβαία Κεψάλαια

τα οποία επενδύουν σε μεγάλο εύρος χρηματοπιοτωτικών μέσων.

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Εταιρεία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με αποτέλεσμα

κατά τη λήξη των χρήσεων του 2021 όσο και του 2020 να μην υπάρχουν υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα

που να προκαλούν συναλλαγματικό κίνδυνο.

30.3 Κίνδυνος ρευστότητας

ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται μετην δυνατότητα της Εταιρείας να εκπληρώσειτις χρηματοοικονομικές

της υποχρεώσεις όταν αυτές γίνουν απαιτητές. Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας

επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών και στην εξασψάλιση

επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Παρακάτω παρουσιάζεται η

ταξινόμηση των μη προεξοψλημένων ταμειακών χρηματοροών που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία

Ενεργητικού και Παθητικού της Εταιρείας σε χρονικές περιόδους.
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Άνω
ΈωςΙ 1-3 3-12 1-5

Αξία 1Ε5 Των 5
Χωρίς

μηνα μηνες μηνες ετη λήξη
ετων

αξία

Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένοι φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις μετά από προβλέψεις

Ταμείο καιταμειακά ισοδύναμα

Σύνολο

Υποχρεώσεις

790.467

1.004.188 0 321.430 499.045

395.398 1.195778

3.353

213.721

28.290 28.290

16.742

790.467

28.290 395398 2.248.351

Υποχρεώσεις από λοιπούς ψόρους τέλη

Λοιπές υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων
ακινήτων

Υποχρεώσεις παροχών προς Το προσωπικό

Σύνολο

_____

40.588

17.619

427.323

Ενεργητικό

Αξία ΙΕΡ5
Εως 1 1:3 3:12
μηνα μηνες μηνες

Άνω

1-5έτη των5
ετών

Αξιόγραψα επιμετρώμενα ατην εύλογη
αξία
Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι

ψόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις μετά από προβλέψεις

Ταμείο καιταμειακά ισοδύναμα

Σύνολο

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς ψόρους - τέλη

Λοιπές υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις από επιμέρηση
μισθωμάτων ακινήτων

Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό

Σύνολο

48.508

220.8 10

33.261

18 .012

227.984

2.273.375

53.502 12.914 40,588

14. 128

398.100 117.936 84.466 140.981 40.588

398.931 1.724.800

48.508

220.810

33.261 33.261

18.012

227.984

822.841 33.261 398.931 2.273.375

9.347

32 1. 12 3

53. 50 2

14. 128

398.100
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3 1/12/20 2 1

Ενεργητικό

Αξιόγραψα επιμετρώμενα ατην εύλογη

Σύνολο

1.195.778 0 301.335 499.045

2 13.721

3.353

213.72 1

28.2 90

16. 74 2

790.4 67

2.248.351

3.353

16.742

99.437 8.127 91.310 99.437

269.679 123.893 21.418 124.368 269.679

40.588 12.914 27.675

17.619 17.619

427.323 123.893 29.545 228.591 27.675 17.619

3 1/12/2020
Χωρίς
λήξη

Σύνολο

1.724.800 100.069 402.958 822.841

220.810

2 27. 984

448.794 100.069

9,347

117,936 75.119

48.508

18.012

469.479

128.067

9.347

321. 123

14.128

14.128
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30.4 Λειτουργικός Κίνδυνος

Η Εταιρεία με βάση τις οδηγίες της Μητρικής ορίζει τον λειτουρνικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο ζημιάς που

προέρχεται από ανεπαρκείς ή αναποτελεσματικές εσωτερικές διαδικασίες, συστήματα ή από ανθρώπινη

παρέμβαση ή εξωτερικά συμβάντα. Ο λειτουργικός κίνδυνος απορρέει από την επιχειρηματική
δραστηριότητα της Εταιρείας, όπως επιχειρηματικές αποψάσεις, συναλλαγές, επικοινωνίες,

αλληλεπιδράσεις με πελάτες και τρίτους που μπορεί να αυξομειώνουν τον λειτουργικό κίνδυνο.

Για τον λειτουργικό κίνδυνο η Εταιρεία εψαρμόζει τις ανάλογες τεχνικές που επιβάλει η Μητρική ώστε να
περιορίζει τον κίνδυνο αυτό υιοθπώντας τις απαραίτητες διαδικασίες.

Οι λειτουργικοί κίνδυνοι αναγνωρίζονται και αποτιμώνται στα πλαίσια της διαδικασίας αυτοαξιολόγησης
κινδύνου που διεξάγει η Εταιρεία ετησίως. Κατά τη διαδικασία αυτή εντοπίζονται οι σημαντικότεροι

λειτουργικοί κίνδυνοι Όλοι οι κίνδυνοι συνδέονται με προκαθορισμένες κατηγορίες λειτουργικού κινδύνου.
Τα αποτελέσματα της διαδικασίας ταξινομούνται με βάση την εκτιμώμενη επίδραση και συχνότητα
εμψάνισης και αναπτύσσονται στρατηγικές και σχέδια αντιμετώπισης, για τις περιπτώσεις που ξεπερνούν

τα όρια ανοχής κινδύνου της Εταιρείας. Τα αποτελέσματα της αυτοαξιολόγησης παρουσιάζονται στην

Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων της Μητρικής, ενώ η υλοποίηση των σχεδίων παρακολουθείται τακτικά.

Σαν αποτέλεσμα της παραπάνω διαδικασίας, η Μητρική έχει αναπτύξει βασικούς δείκτες κινδύνου (Κεγ Ιί5Κ
ΙπιΙίε3ίοΓ5), οι οποίοι παρακολουθούνται σε τριμηνιαία βάση σε σχέση με την εγκεκριμένη πολιτική

διάθεσης ανάληψης κινδύνων.

30.5 Κίνδυνος συγκέντρωσης

ο κίνδυνος έγκειται στην ατελή διαψοροποίηση του χαρτοψυλακίου, όσον αψορά στον συστηματικό και μη
συστηματικό κίνδυνο.

Η εταιρεία προσπαθεί να αμβλύνει την ονομαστική συγκέντρωση με σκοπό την διαψοροποίηση του μη
συστηματικού κινδύνου, που έγκειται στην υψηλή έκθεση σε συγκεκριμένους αντισυμβαλλόμενους. Αυτό

επιτυγχάνεται με ομολογιακές επενδύσεις σε διαψορετικούς εκδότες, κανένας εκ των οποίων δεν ξεπερνά

το 15% του συνολικού χαρτοψυλακίου (ομολόγων, Α/Κ και μετρητών). Επίσης, με την διασπορά των

μετρητών αψ’ ενός μεν στις 4 συστημικές τράπεζες και εψ’ ετέρου σελ/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων με έκθεση

σε μέσα χρηματαγοράς εκτός Ελλάδος.

Αναψορικά με την διαψοροποίηση του συστημικού κινδύνου που έγκειται στην τομεακή ή κλαδική
συγκέντρωση, το ομολογικακό χαρτοψυλάκιο της εταιρείας είναι προσανατολισμένο 100% στην Ευρωζώνη

και περίπου 50% στον Τραπεζικό κλάδο.
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31. Πολιτική Αποδοχών

Στο πλαίσιο εναρμόνισης της ΜόΙυΙε Α.Ε.Δ.Α.Κ. σχετικά μετην Πολιτική και τις Πρακτικές Αποδοχών που

τηρεί σύμφωνα με όσα ορίζονται από τους Νόμους 4099/2012 & 4416/2016 και τις αποφάσεις της

Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς, όπως τροποποιημένοι ισχύουν, η Εταιρεία, εψαρμόζει Πολιτική Αποδοχών η

οποία θεσπίζει το πλαίσιο και καθορίζει τις αρχές με τις οποίες οφείλει να λειτουργεί σχετικά με Θέματα

αμοιβών που καταβάλλονται στα Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη και στο Προσωπικό της.

Στόχος της Πολιτικής Αποδοχών, είναι η προαγωγή της ορθής και αποτελεσματικής διαχείρισης των

κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων ασύμβατων προςτις

δραστηριότητες της Εταιρείας, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεψαλαίων που διαχειρίζεται η Εταιρεία,

καθώς και η μη παρακώλυση της Εταιρείας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων

κεψαλαίων. Για περισσότερες πληροψορίες σχετικά μετην Πολιτική Αποδοχών της Εταιρείας, μπορείτε να

ανατρέξπε στο Ενημερωτικό Δελτίο Αμοιβαίων Κεψαλαίων στο Παράρτημα Α, που Θα βρείτε στην

ιστοσελίδα της Εταιρείας στην ηλεκτρονική διεύθυνση

32. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜοΙΙίΥε

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Με1Ί1ο Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Το ΝΝ (3ωυρ

αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με συνεχή παρουσία στην

Ελλάδα για πάνω από 40 χρόνια.
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«ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ

Μθ1Ηθ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ»

Το Διοικητικό Συμβούλιο παρουσιάζει την ‘Εκθεση διαχείρισης και τις Ετήσιες Χρηματοοικονομικές

Καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021.

Κύρια Δραστηριότητα

Η Με11ο Α.Ε.Δ.Α.Κ. (ΑΡ.Μ.Λ.Ε.: 26259/Ο6/Β/92/10 ΦΕΚ: 246Β/Ο8.04.1992), ιδρύθηκε το 1992 και από τότε

παραμένει ανάμεσα στις 10 πρώτες εταιρείες διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεψαλαίων με βάση το υπό

διαχείριση ενεργητικό τους. Η Εταιρεία εδρεύει στο Μαρούσι στη Λ. Κηψισίας 119 και σύμψωνα με το

καταστατικό η διάρκειά της ορίσθηκε ενενήντα εννέα (99) έτη από τη νόμιμη σύσταση της Εταιρείας.

Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση Οργανισμών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες

(ΟΣΕΚΑ), εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, καθώς και άλλων οργανισμών συλλογικών

επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως εκάστοτε ισχύει.

Πορεία της Εταιρείας και προοπτικές

Την 31/12/2021, η εταιρία διαχειριζόταν 12 Αμοιβαία Κεφάλαια, συνολικού ενεργητικού 134,6 εκ. ευρώ και
σύμφωνα με τα δημοσιευμένα στοιχεία στην επίσημη σελίδα της Ένωσης θεσμικών Επενδυτών
καταλαμβάνει την ένατη θέση μεταξύ των δεκατεσσάρων εταιριών του κλάδου στην Ελλάδα, με μερίδιο
αγοράς 1,2%. Το συνολικό ενεργητικό και το μερίδιο της εταιρείας στον κλάδο εμψανίζεται μειωμένο κατά
0,5% και 0,47 ποσοστιαίες μονάδες, αντίστοιχα, συγκριτικά με το τέλος του 2020, ως αποτέλεσμα των
καθαρών εκροών κεΦαλαίων η οποία αντισταθμίστηκε εν μέρει από τη θετική επίπτωση των
κεψαλαιαγορών στη διάρκεια της χρήσης.

Αναψορικά με αξιοσημείωτες επιδόσεις των υπό διαχείριση Α/Κ και με βάση τα επίσημα στοιχεία της
‘Ενωσης Θεσμικών Επενδυτών γιατο διάστημα από 31/12/2020 έως 31/12/2021 (έτος), από 31/12/2018 έως
31/12/2021 (3ετία) και από 31/12/2016 έως 31/12/2021 (5ετία):

Το Α/Κ ΜθίΙ.ίε ΙυπιΙ ο ΡυπΙ5 Μετοχικό Εμπορευματικών Αξιών κατέλαβε τη 2η Θέση στην
κατηγορία «Ευπ οΙ ΕυπΙΞ Μετοχικά», με απόδοση 26,10% στο έτος.
Το Α/Κ Μθ11Ίθ Μετοχικό Διεθνών Αναπτυγμένων Αγορών κατατάχθηκε στη 2η Θέση στην
κατηγορία Μετοχικά Αναπτυγμένων Αγορών, με απόδοση 30,5% στο έτος και στην 3’ Θέση στην
3ετία, με απόδοση 57,92%.
Το Α/Κ Μει1ε Ευρωπαϊκών Εταιρικών Ομολόγων Πήρε τη 2η Θέση στην κατηγορία Ομολογιακά —

Μη Κρατικά Επενδυτικής Διαβάθμισης, με απόδοση 1,49% στο έτος, την 3η Θέση στην 3ετία, με
απόδοση 3,86% και την 3” Θέση στην 5ετία, με απόδοση 0,03%.
Το Α/Κ Με:1Ιίο Ομολόγων 5 Δολαριακό βρέθηκε στη 2” Θέση στην κατηγορία Ομολογιακά -

Κρατικά Αναπτυγμένων Αγορών, με απόδοση 4,48% στο έτος.
Το Α/Κ ΜεΠ.ίθ Μετοχικό Αναδυσμένων Αγορών ΒΠΙ πήρε την 3” θέση στην κατηγορία Μετοχικά
Α/Κ — Αναπτυσσόμενων Αγορών, με απόδοση 16,95% στην 3ετία και την 2η Θέση με απόδοση
22,14% στην 5ετία.
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Αξιοσημείωτες αποδόσεις σημείωσαν επίσης και άλλα προϊόντα της εταιρίας, όπως το ΜειυΙε Ευπ ο{
Ευπά Ευρωπαϊκό Μετοχικό στην κατηγορία Ευπί & ΓυπΗΞ Μετοχικά, με ετήσια απόδοση 16,90% (απόδοση
3ετίας 35,5%) και το Μθ1ί1ο Ελληνικό Μετοχικό, Μικρής και Μεσαίας Κεψαλαιοποίησης, στην κατηγορία
Μετοχικά Α/Κ Ελλάδας, με ετήσια απόδοση 14,59% (απόδοση 3ετίας 41,77%).

Το 2022 προοιωνίζεταιχρονιάπλήρσυςοικονσμικήςανάκαμψης εάν ο ςονιι-ι9 μετεξελιχθείαπό πανδημίασε ενδημικό
ψαινόμενο. Παρόλα αυτά, εγείρονται ερωτήματα σχετικά με το πόσο ταχεία Θα είναι η νομισματική σύσψιξη των
Κεντρικών Τραπεζών, σε συνδυασμό μετην εξέλιξη στο μέτωπο του πληθωρισμού καισχετικά μετα πόσο Θα επηρεάσει
το αυξανόμενα κόστοςτης ενέργειας και η πίεση προςτα πάνω στο μισθολογικό κόστος τα εταφικά κέρδη. Η ελληνική
οικονομία αναμένεται να εμψανίσει ισχυρό ρυθμό ανάπτυξης 4,4% στο 2022 και ως εκ τούτου απολαμβάνει
της εμπιστοσύνης των αγορών. Στις 14/2, η ΕίΙεΙι διατήρησε την αξιολόγηση του αξιόχρεους της χώρας στο
“ΒΒ”, αλλά αναθεώρησε τις προοπτικές της ελληνικής Οικονομίας σε «θετικές». Παράλληλα, εξέφρασε την
αισιοδοξία της για την αποκλιμάκωση της σχέσης χρέους/ΑΕΠ, ως αποτέλεσμα των ισχυρών ρυθμών
ανάπτυξης στα επόμενα χρόνια, μέσω των άμεσων επενδύσεων, της αύξησης των εξαγωγών και της
ενίσχυσης της κατανάλωσης που Θα υποστηριχθούν από Κοινοτικούς Πόρους. Επίσης, συνεχίζεται η
ενίσχυση καταθέσεων στις τράπεζες, οι οποίες διαμορφώθηκαν στα 201,3 δις ευρώ στα τέλη του 2021,
αυξημένες 10,6% σε σχέση με τσ 2020, παρά την στροψή σημαντικού μέρους αυτών σε στοιχεία ρίσκου,
λόγω των ιδιαίτερα χαμηλών επιτοκίων. Από την άλλη παρατηρούμε μία σημαντική αύξηση της καμπύλης
των αποδόσεων των ΟΕΔ, που έχει οδηγήσει την Ιϋετία στο 2,65% (από 1,31% στην αρχή του 2022) με
5ρΓθιΙ 238 μονάδων βάσης σε σχέση μετα αντίστοιχο Γερμανικό, ενισχυμένο 88 μονάδες βάσης από την
αρχή του έτους.

Αναφορικά μετα μεγέθη της Εταιρείας, σημαντικό ρόλο θα διαδραματίσει η επενδυτική συμπεριφορά των
πελατών της. Σε γενικές γραμμές οι εκτιμήσεις συγκλίνουν σε μία ακόμα Θετική χρονιά στις μετοκές αγορές
αρνητική, έως το πολύ ουδέτερη αντιμετώπιση των ομολογιακών αγορών και σε μία σταθερή εκτίμηση για αύξηση των
διακυμάνσεων (νοΙΙώ1γ), στη διάρκεια του έτους. Η Εταιρεία Θα συνεχίσει να εστιάζει στην αποκλειστική
δραστηριότητά της που είναι η διαχείριση ΟΣΕΚΑ και μέσω της αποτελεσματικής διαχείρισης Θα
προσπαθήσει να αυξήσειτα υπό διαχείριση κεφάλαια. Η Εταιρεία Θα συνεχίζει να εκμεταλλεύπαιτο δίκτυο
της μητρικής Εταιρείας.

Ανασκόπηση εργασιών

Τα έσοδα από προμήθειες της Εταιρείας σύμΦωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς

ανήλθαν στα €2,57 εκατ. για τη χρήση 2021, ενώ νια τη χρήση 2020, ανήλθαν στα €2,27 εκατ.

Γιατο έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021, το Συνολικό Εισόδημα μετά από φόρους ανήλθε σε €572 χιλ.

ενώ γιατο συγκριτικό έτος που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2020 ανήλθε σε 377 χιλ.

Παρακάτω παρουσιάζονται οι βασικοί αριθμοδείκτες της Εταιρείας γιατο 2021 και 2020 αντίστοιχα (Ποσά

σε€χΟι).
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Κύριοι Αριθμοδείκτες

Σύνολο εξόδων

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές
δραστηριότητες

Κέρδη προ ψόρων χρήσης

Έσοδα από προμήθειες

792

— 1.485 1.312
3 7,8%

Κέρδη προ ψόρων χρήσης
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

792

— 2.035
38,9%

2.035
24,3%

Σύνολο ενεργητικού

Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

— 2.462

— 2.035
121,0% 119, 6%

Σύνολο υποχρεώσεων
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων

Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων & Υποχρεώσεων

427
— 2.462

2.035
= 2.462

17,40%
2.433

2.035
= 82,60% 2.433

16,4%

= 83,6%

Διαχείριση Χρηματοοικονομικών κινδύνων

Η Εταιρεία σε συνεργασία μετην Μητρική Μθ11ί1θ Α.Ε.Α.Ζ. έχει θεσπίσει διαδικασίες, μέσω της Επιτροπής

διαχείρισης κινδύνων, για την αναγνώριση και παρακολούθηση των κινδύνων που απορρέουν από την

Επιχειρηματική λειτουργίατης. Στα πλαίσια αυτά ως σημαντικότερους κινδύνους αναγνωρίζειτον πιστωτικό

κίνδυνο, τον κίνδυνο αγοράς, τον κίνδυνο ρευστότητας, τον λειτουργικό κίνδυνο και τον κίνδυνο

συγκέντρωσης. Παρότι οι εκθέσεις είναι σημαντικά μικρότερες, εξετάζονται τακτικά οτα πλαίσια των

Επιτροπών διαχείρισης κινδύνων και του Διοικητικού Συμβουλίου οι κίνδυνοι στρατηγικής της εταιρείας

καθώς και οι κίνδυνοι που απορρέουν από αλλαγές του ρυθμιστικού πλαισίου.

α) Πιστωτικός κίνδυνος

Η ΜΙ1ο Α.Ε.Δ.Α.Κ. ορίζει τον πιοτωτικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο πιθανών ζημιών που προκύπτουν από

αθέτηση των υποχρεώσεων των χρεωστών της Εταιρείας. Επίσης ο πιστωτικός κίνδυνος πηγάζει από πιθανή

αδυναμία ενός αντισυμβαλλομένου να ανταπεξέλθει στις συμβατικές του υποχρεώσεις. Ο πιστωτικός

κίνδυνος εντοπίζΕται στις επενδύσεις της Εταιρείας σε ομόλογα και λοιπούς τίτλους, καθώς και σε

απαιτήσεις της Εταιρείας έναντι τρίτων.

Γιατο χαρτοψυλάκιο που διατηρεί η Εταιρεία αναλαμβάνει εκθέσεις σε πιστωτικό κίνδυνο στο πλαίσιο της

στρατηγικής που ακολουθεί, με βάση τα κριτήρια που είναι καταγεγραμμένα στην πολιτική διάθεσης

ανάληψης κινδύνων. Η Εταιρεία επενδύει σύμφωνα με την επενδυτική πολιτική και τις κατευθυντήριες

γραμμές που ισχύουν. Η Εταιρεία δεν επενδύει σε παράγωγα προϊόντα.

ΜείΙίίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

31.12.2021 31.12.2020

729 814
= 48,0% = 62,1%

1.518 1.312
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Η Εταιρεία Θεωρεί πως ο πιστωτικός κίνδυνος έναντι των πελατών της είναι περιορισμένος καθώς οι

πελάτες της είναι εσωτερικοί, δηλαδή τα Αμοιβαία Κεψάλαια, τα οποία λόγω της ψύσης τους αλλά και της
συνεχούς εποπτείας τους από τους Θεσμικούς παράγοντες Θεωρείται απίθανο να αθετήσουν τις
υποχρεώσεις τους.

β) Κίνδυνος αγοράς

Ο κίνδυνος αγοράς ορίζεται ως ο κίνδυνος πιθανών ζημιών ή απομείωσης αξίας που προκύπτει ως
αποτέλεσμα μεταβλητότητας στις αγορές και στους λοιπούς οικονομικούς παράγοντες που επιδρούν στις
απατιμήσεις των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Ο κίνδυνος αγοράς
περιλαμβάνειτην άμεση επίδραση των αγοραίων τιμών — ζημιών στις επενδύσεις της Εταφείας, αλλά και
άλλη πιθανή επίδραση από μεταβολές στις αγορές κεΦαλαίων στον ισολογισμό της Εταιρείας, όπως ζημιές
από μη ρευστοποιήσιμες υποχρεώσεις που υπολογίζονται λαμβάνοντας υπόψη διάψορους παράγοντες της
αγοράς (επιτόκια προεξόψλησης τιμές μετοχών, τιμές συναλλαγματικών ισοτιμιών). Πλέον των παραπάνω
εξωγενών μη ελέγξιμων παραγόντων, ο κίνδυνος αγοράς μπορεί να επέλθει από ελέγξιμους παράγοντες
όπως η μεταβολή στην στάθμιση του χαρτοψυλακίου από την ποσόστωση δεικτών αναψοράς. Ο εν λόγω
κίνδυνος για την Εταιρεία εστιάζεται κυρίως στον κίνδυνο μεταβολής των τιμών, στον κίνδυνο επιτοκίων και
στον συναλλαγματικό κίνδυνο.

Κίνδυνος τιμών (μετοχών ή η πιστωτικών ανοιγμάτων)

Ο κίνδυνος αυτός επηρεάζει κυρίως την κερδοψορία της Εταιρείας διότι τα έσοδα της εξαρτώνται
άμεσα από το ύψος του ενεργητικού των υπό διαχείριση Αμοιβαίων Κεψαλαίων. Η Εταιρεία για την
αντιμετώπιση αυτού του κινδύνου έχει συστήσει επενδυτική επιτροπή η οποία με τακτές
συνεδριάσεις παρεμβαίνει πραγματοποιώντας διορθωτικές κινήσεις για την ελαχιστοποίηση του
κινδύνου μεταβολής των τιμών. Το αποτιμώμενο σε εύλογη αξία χαρτοψυλάκιο της Εταιρείας
επενδύεται σε παφικούς ή εγγυημένους από κεντρικές κυβερνήσειςτίτλους υψηλής πιστοληπτικής
διαβάθμισης, καθώς και σε Αμοιβαία Κεψάλαια τα οποία επενδύουν σε μεγάλο εύρος
χρηματοπιστωτικών μέσων.

Κίνδυνος Επιτοκίων

Η Εταιρεία δεν αναλαμβάνει επιτοκιακό κίνδυνο, διότι δεν έχει δανεισμό και τα στοιχεία του
ενεργητικού της είναι σε βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις μετα επιτόκια να είναι συνδεδεμένα μετα
ισχύοντα εκάστοτε επιτόκια της αγοράς. Επομένως εκτιμάται ότι ο κίνδυνος από την ενδεχόμενη
μεταβολή των επιτοκίων είναι ασήμαντος.

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Εταιρεία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με
αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να
δημιουργούν συναλλαγματικό κίνδυνο κατά τη λήξη της χρήσης.
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γ) Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας ορίζεται ως ο κίνδυνος η Εταιρεία να μην έχειτους επαρκείς πόρους για να καλύψει
τις χρηματοοικονομικές της υποχρεώσεις όταν αυτές γίνονται απαιτητές. Η Εταιρεία δεν αναζητά ενεργή
ανάληψη του κινδύνου ρευστότητας. Μέρος της στρατηγικής της Εταιρείας είναι να διαθέτει επαρκή
ρευστότητα νια να καλύπτει τις απαιτήσεις όταν αυτές γίνονται απαιτητές. Ο κίνδυνος ρευστότητας παίζει
βασικό ρόλο στην επίτευξη των επιχειρηματικών στόχων της Εταιρείας αλλά και στην εκπλήρωση των
κανονιστικών και εποπτικών της υποχρεώσεων.
Για να αντιμετωπίσει αυτό τον κίνδυνο, η Εταιρεία επιλέγει την τοποθέτηση των διαθεσίμων της σε
βραχυπρόθεσμους τίτλους και ακολουθεί συνετή επενδυτική πολιτική. Η παρακολούθηση του κινδύνου
ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών και στην
εξασψάλιση επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών.

5) Κίνδυνος συγκέντρωσης

ο κίνδυνος έγκειται στην ατελή διαψοροποίηση του χαρτοψυλακίου, όσον αψορά στον συστηματικό και μη
συστηματικό κίνδυνο.
Η εταιρεία προσπαθεί να αμβλύνει την ονομαστική συγκέντρωση με σκοπό την διαψοροποίηση του μη
συστηματικού κινδύνου, που έγκειται στην υψηλή έκθεση σε συγκεκριμένους αντισυμβαλλόμενους. Αυτό
επιτυγχάνεται με ομολογιακές επενδύσεις σε διαφορετικούς εκδότες, κανένας εκτων οποίων δεν ξεπερνά
το 25% του συνολικού χαρτοψυλακίου. Επίσης επιτυγχάνεται μετην διασπορά των μετρητών αφ’ ενός μεν
στις 4 συστημικέςτράπεζες και εψ’ ετέρου σε Α/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων με έκθεση σε μέσα χρηματαγοράς
εκτός Ελλάδος.
Αναφορικά με την διαψοροποίηση του συστημικού κινδύνου που έγκειται στην τομεακή ή κλαδική
συγκέντρωση, το χαρτοψυλάκιο χρεογράψων και μαρητών της εταιρείας είναι υπενδεδυμένο κατά 94%
ατην Ευρωζώνη και περίπου 75% στον Τραπεζικό κλάδο ενώ η μεγαλύτερη γεωγραφική συγκέντρωση
παρατηρείται στην Ελλάδα με 50% της αξίας του χαρτοψυλακίου (μπρητά).

ε) Λειτουργικός κίνδυνος

Η Εταιρεία με βάση και τις οδηγίες της Μητρικής ορίζει τον λειτουργικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο ζημιάς που
προέρχεται από ανεπαρκείς ή αναποτελεσματικές εσωτερικές διαδικασίες, συστήματα ή από ανθρώπινη
παρέμβαση ή εξωτερικά συμβάντα. Ο λειτουργικός κίνδυνος απορρέει από την επιχειρηματική
δραστηριότητα της Εταιρείας, όπως επιχειρη ματικές αποψάσεις, συναλλαγές, επικοινωνίες,
αλληλεπιδράσεις με πελάτες και τρίτους που μπορεί να αυξομειώνουν τον λειτουργικό κίνδυνο.
Για τον λειτουργικό κίνδυνο εψαρμόζει τις ανάλογες τεχνικές που επιβάλει η Μητρική ώστε να περιορίζει
τον κίνδυνο αυτώ υιοθετώντας τις απαραίτητες διαδικασίες. Οι λειτουργικοί κίνδυνοι αναγνωρίζονται και
αποτιμώνται στα πλαίσια της διαδικασίας αυτοαξιολόγησης κινδύνου που διεξάγει η Εταιρεία (ΕπΙ1γ Ιί5Ιι

5&Τ Α55ε55ιηεπ / £Β5Α). Κατά τη διαδικασία αυτή εντοπίζονται οι σημαντικότεροι λειτουργικοί κίνδυνοι.
Όλοι οι κίνδυνοι συνδέονται με προκαθορισμένες κατηγορίες λειτουργικού κινδύνου. Τα αποτελέσματα
ταξινομούνται με βάση την εκτιμώμενη επίδραση και συχνότητα εμφάνισης και αναπτύσσονται στρατηγικές
και σχέδια αντιμετώπισης, για τις περιπτώσεις που ξεπερνούν τα όρια ανοχής κινδύνου της Εταιρείας. Τα
αποτελέσματα της αυτοαξιολόγησης παρουσιάζονται ατην Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων της Μητρικής,
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ενώ η υλοποίηση Των σχεδίων παρακολουθείται τακτικά. Σαν αποτέλεσμα της παραπάνω διαδικασίας, η

Μητρική έχει αναπτύξει βασικούς δείκτες κινδύνου (Κη’ Β&Ι< Ιπώε8Ιοι5), σι οποίοι παρακολουθούνται σε

τριμηνιαία βάση σε σχέση μετην εγκεκριμένη πολιτική διάθεσης ανάληψης κινδύνων.

Πολιτική Αποδοχών

Στο πλαίσιο εναρμόνισης της ΜαΙίο Α.Ε.Δ.Α.Κ. σχετικά μετην Πολιτική και τις Πρακτικές Αποδοχών που

τηρεί σύμψωνα με όσα ορίζονται από τους Νόμους 4099/2012 & 4416/2016 και τις αποψάσεις της

Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς, όπως τροποποιημένοι ισχύουν, η Εταιρεία, εψαρμόζει Πολιτική Αποδοχών η

οποία θεσπίζει το πλαίσιο και καθορίζει τις αρχές με τις οποίες οψείλει να λειτουργεί σχετικά με θέματα

αμοιβών που καταβάλλονται οτα Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη και στο Προσωπικό της.

Στόχος της Πολιτικής Αποδοχών, είναι η προαγωγή της ορθής και αποτελεσματικής διαχείρισης των

κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων ασύμβατων προς τις

δραστηριότητες της Εταιρείας, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεψαλαίων που διαχειρίζεται η Εταιρεία,
καθώς και η μη παρακώλυση της Εταιρείας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων

κεψαλαίων. Για περισσότερες πληροψορίες σχετικά μετην Πολιτική Αποδοχών της Εταιρείας, μπορείτε να

ανατρέξετε στο Ενημερωτικό Δελτίο Αμοιβαίων Κεψαλαίων στο Παράρτημα Α, που θα βρείτε στην

ιστοσελίδα της Εταιρείας, στην ηλεκτρονική διεύθυνση

Συνέχιση της επιχειρηματικής δραστηριότητας

Η Διοίκηση της Εταιρείας κατάρτισε τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις σύμφωνα με την αρχή

συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας, καθώς αξιολόγησε ότι οι προοπτικές της ελληνικής

οικονομίας, η επαρκής κεψαλαιοποίηση και τα θετικά οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας δεν θέτουν

σε αμψισβήτηση τη δυνατότητα της Εταιρείας να συνεχίσει την επιχειρηματική της δραστηριότητα παρά τις

τρέχουσες δυσμενείς οικονομικές συνθήκες.

Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη

Όλες οι συναλλαγές μετα συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν υπό το σύνηθες επιχειρηματικό πλαίσιο

και περιλάμβαναν τους ίδιους όρους με αυτούς που χορηγήθηκαν σε τρίτους ή που είχαν συμψωνηθεί σε

συμβάσειςεργασίας καιδεντουςπαρασχέθηκαν εγγυήσεις ή δεσμεύσεις.

-8-



Μοί1ίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Λοιπές πληροΦορίες

α) Υποκαταστήματα

Η Εταιρεία κατά Την 31.12.2021 δεν διατηρεί υποκαταστήματα.

β)Ιδιες Μετοχές

Η Εταιρεία δεν έχει αποκτήσει ίδιές μετοχές.

νΙ Ερνασιακά

Η Εταιρεία δεν αντιμετωπίζει εργασιακά προβλήματα.

δ) Περιβάλλον

Η Εταιρεία δεν αντιμετωπίζειπεριβαλλοντικά προβλήματα.

ε)Τρευνα και Ανάπτυξη

Δραστηριότητες στον Τομέα ερευνών και ανάπτυξης δεν Είναι συναψείς μετην φύση της Εταιρείας.

Μεταγενέστερα Γεγονότα

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόπηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜΘΙΙΙΥΘ

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Μεί1ίο Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Το ΝΝ (Ξωυρ

αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με συνεχή Παρουσία στην

Ελλάδα για πάνω από 40 χρόνια.

Αθήνα, 28 Φεβρουαρίου 2022

Γιατο Διοικητικό Συμβούλιο

Το Εκτελεστικό Μέ ς και Ανα ληρώτρ Γενική Διευθύντρια

ΛΕΝ ΑΠΑΓΓΕΛΟΠ ΥΛΟΥ

-9-
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Εκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτ0ύ Ελεγκτά λογιοτά

Προς τους Μετόκους της Ειαφτίσς Μεί1Ίί Ανώνυμο Εταιρεία Διαειρίατως Αμοιβαίων Κεφαλαίων.

‘Εκθεση Ελέγχου Επί Των Χρηματοοικονομικών ί(οταστάσεων

Γνώμη

Έκαυμε ελέγξει τις οικονομικές καταστάσεις τος Εταιρείας ΜοάΙίε Ανώνυμπ Εταιρεία Διαχειρίσεως Αμοιβαίων 1(φαλαίων (Γι Εταιρεία),
σι οποίες αποτελούνται από την κατάσταση Χρπματααικονομικής θέσης τπς 3Ιης Δεκεμβρίου 2021, τις καταστάαεις συνολικού
εισοδάματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων Και ταμειακών ραών τπς Χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτά, καθώς Και περίλπφπ
απμοντικών λογιοτικών αρΧών Και μεθόδων και λοιπές επεξπγημοτικές πληροφορίες.

Κατά τπ γνώμο μας, αι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα. από κάθε ουσιώδπ άποψο, Την οικονομικά Θέση της Εταιρείας
Μαί1Ιε Ανώνυμη Εταιρεία Διοκειρίσεως Αμοιβαίων Κεφαλαίων κατά την 31 η Δεκεμβρίου 2021, τη χρπμστοοικονομικύ Της ΕΓΙίδυσιι
και τις τομειακέςτπς ραές γιο τη χρήση που έληξε την πμερομπνίσ απτά σύμφωνα ιιε τα Διεθνή Πρότυπο Χρπματοοικαναμικάς Αναφοράς
όπως αυτό &ουν υιοθετπΘύ από την Ευρωπαϊκά’Ενωαπ Και σύμφωνα με το Ν. 4548/2018.

Βάση γνώμης

Διενεργάοσμε τον έλεγό μας σύμφωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου (ΔΠΕ) όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί ατην Ελληνική Νομοθεσία.
Οι ευθύνες μας, σύμφωνα μετα Πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω ατην ενότητα της έκθεσής μας ‘Ευθύνες ελεγκτά για Τον έλεγα
των οικονομικών καταστάσεων”. Είμαστε ανεξάρτητοι από Την Εταιρεία, καθόλη Τη διάρκεια του διορισμού μας, σύμφωνα μετον Κώδικα
Δεοντολογίας για Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών Προτύπων Δεσνταλογίας Ελεγκτών, όπως συτός έχει ενσωματωθεί
στην Ελληνική Νομοθεσία και τις οποιιάαεις δεοντολογίας Που αετίζονται μετον έλεγα των οικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα
Και έχουμε εκπλπρώαει τις δεοντολογικές μας υποχρεώσεις σύμφωνα με Τις απαιτήσεις της ισχύουσας νομοθεσίας και του
πρασνσφερόμενου Κώδικα Δεοντολογίας. Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια παυ έΧουμε αποκτήσει είνοι επαρκή και κατάλληλα να
παρέχουν βάση γιο Τη γνώμπ μας.

λλλο Θέμα

Οι οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για την προΠγούμενπ ρπσπ που έληξε την 31/12/2020 ελέγθηκαν από άλλη ελεγκτικ
εταιρεία. Για την εν λόγω Χρύσπ ο Ορκωτός Ελεγκτάς Λσγιστές εξέδωσε την 26/02/2021 έκθεση ελέγ·κου με αύμφωνπ γνώμη.

Ευθύνες Της διοίκησης Και Των υπευθύνων γιο τη διακυβέρνποπ επί των )ιρπματοοικονομικών κατοοτόσιων

Η διοίκπαπ έχει την ευθύνη γιο τπν κατόρτισο Και εύλογπ παρουσίαση των Χρπμοτσικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ
όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί αηό Την ΕυρωπαΙκάΕνωσπ, όπως και για εκείνες τις δικλίδες εαωτερικού ελέγαυ που η διοΓκοσο κοθορίζει
ως σπσραίιπτες, ώστε να καθίσταται δυνατά π κατάρτισπ των οικονομικών καταστάσεων απσλλσγμένων από ουσιώδες σφάλμα, Που
οφείλεται είτε σε απάτπ είτε σε λάθος.

Κατά Την κατάρτισπ Των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η διοίκηση είναι υοεύθυνπ για την αξιολόγηση της ικανότπτσς της Εταιρείας
να συνεχίσει τπ δραστπριάτπτά της, γνωστοποιώντας όπου συντρέκει τέτοια περίπτωαπ, τα θέματα που σχετίζονται με τπ αυνεχιζόμενπ
δραστοριότπτα και τπ Χράσπ της λογιατικής αρκάς της συνεχιζόμενης δραστπριότπτας, εκτός Και εάν π διοίκηση είτε προτίθεται νο
ρευστοποιάσει Την Εταιρεία ό γο διακόφει τη δρσστπριότπτό τους ή δεν έκει άλλη ρεσλιστικό εναλλακτική επιλογή από το νο προβεί σ
‘αυτές εις ενέργειες.

Ευθύνες ελιγκτό για Τ0Υ έλεγκο των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων

Οι στόχοι μας είναι να αποκιόσαυμε εύλογπ διασφάλισπ γιο το κατά πόσα σι χρηματοοικονομικές κοτσστάσεις, στο αύνολο τουζ είναι
σπσλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα, ηου οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να εκδώσουμε έκθεση ελεγκτά, η οποίο περιλαμβάνει
τπ γνώμπ μος. Ι-Ι εύλογπ διοσφάλισπ συνιστά διασφάλιση υψπλού εηιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγκος που διενεργείτσι
σύμφωνα με Τα ΔΠΕ, όπως αυτό έχουν ενσωματωθεί οτπν Ελληνική Νομοθεσία, Θα εντοηίζει πάντα ένα συσιώδες σφάλμα, όταν αυτό
υπάρΧει. Σφάλματα δύναται νσ ηροκύψουν αηό απάτη ό από λάθος και θεωρούνται ουαιώδη όταν, μεμανωμένα ό αθροιστικά, Θα
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μπορούσε εύλογο να αναμένεται ότι Θα εππρέαζον τις οικονομικές αποφάσεις των Χρπστών, που λαμβάνονται με βάσπ αυτές Τις
Χρπματαοικονομικές καταστάσεις.

Ως καθήκον Του ελέγχου, σύμφωνα μετα ΔΠΕ όπως αυτά έχουν ενσωματωθεί στην Ελλπνική Νομοθεσία, ασκούμε επαγγελματικά κρίση
και διατπραύμε επαγγελματικό σκεπτικισμό καθ όλΓι ιιι διάρκεια του ελέγχου.
Επίσης:

Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφόλματος στις Χρημοτσοικονομικές καταστάσεις, Που οφείλεται είτε
σε απόιη είιε σε λάθος, σκεδιάζονιας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους κινδύναυς αυτούς
Και αιισκτούμε ελεγκτικά τεκμάρια που είναι επαρκά και κατόλλπλα για να παρέχουν βάσπ για την γνώμη μας. 0 κίνδυνος μπ
ενταπιαμού αυσιώδαυς σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψπλότερος από αυτόν που οφείλεται σε λάθος, καθώς π
απότπ μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλασταγραφία, εσκεμμένες παραλείψεις, ιμευδείς διαβεβαιώσεις ά παράκαμψη Των
δικλίδων εσωτερικαύ ελέααυ.

Κατανοούμε τις δικλίδες εαωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με ταν έλεγκο, με σκοπό το σεδιοσμό ελεγκτικών διαδικασιών
κατάλλπλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την διατύπωση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας Των δικλίδων
εσωτερικού ελέγκου της Εταιρείας.

Αξιολογούμε τπν καταλλπλότητα των λογιστικών αρκών και μεθόδων που χρπαιμοπαιάθπκαν και το εύλογο των λογιστικών
εκτιμάσε.ων και Των σχετικών γνωστοποιάσεων που έγιναν από τη Διοίκηση.

Αποφοινόμαστε γιο την κατολληλότητσ της χρήσης από τη διοίκηση της λογιστικάς αρκάς τπς συνεχιζόμενης δραστηριότητας

και με βάση τα ελεγκτικά τεκμάρια Που αποκτήθηκαν γιατο εάν υπάρκει ουσιώδης αβεβαιότπτα σχετικά μεγεγονότα ό συνθήκες
που μπορεί να υποδπλώνσυν ουσιώδη αβεβοιότπτα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να συνεκίσει τη δραατπριότπτό της.
Εάν συμπεράνουμε ότι υφίσταται αυαιώδπς αβεβαιότητα, είμαστε υποκρεωμένοι ατην έκθεση ελεγκτά να επιστάσαυμε την
προσοΧώ στις σχετικές γνωστοποιάσειςτων χρηματοοικονομικών καταστάσεων ό εάν αυτές αι γνωστοποιίιαεις είναι ανεπαρκείς
να διαφοροποιάσουμε τπ γνώμπ μας. Τα συμπεράσματά μος βασίζονται σε ελιγκιικό ιεκμόρια που οπσκτώνται μίκρι την
ημερομηνία της έκθεσης ελεγκτά. Ωστόσο, μελλοντικά γεγονότα ό συνθάκες ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσμο η Εταιρεία να
ηαύοει να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραατριότπτα.

Αξιολογούμε τη συνολική πσρουσίασπ, τη δομή και τα περιεΧόμενο των κρπματοαικοναμικών καταστάσεων,
συμπεριλαμβανομένων των γνωστοποιάσεων, καθώς και το κατά πόσο σι χρηματοοικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν τις
υπσκείμενες συναλλαγές Και τα γεγονότα με τρόπο που επιτυγάνετσι η εύλογπ παρουσίσσπ.

Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στη διοίκπσπ, ιο σχεδιοζόμενο εύρος και ιο χρονοδιάγραμμα του ελέγχου, καθώς και σημαντικά

ευράματσ του ελέγκου, συμπεριλαμβανομένων όποιων σημαντικών ελλείψεων στις δικλίδες εαωτερικού ελέγκου εντοπίζουμε κατά τη
διάρκεια του ελέγχου μας.

‘Εκθεση επί’Αλλων Νομικών Και Κανανιατικών Απαιτήσεων

Ι ‘Εκθεση Διαχείρισης Διοιιιητικού Συμβουλίου

Ααμβόνσντας υιιόψπ ότι π διοίκηση έκει την ευθύνπ για την κατάρτιση τπς ‘Εκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου, κατ’
εφαρμογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2 (μέρας Β) του Ν. 4336/2015, σπμειώναυμε ότι:

σ) Κατά τπ γνώμη μος Έκθεσπ Διακείριαης Του Διοικητικού Συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές απαιτήσεις
των άρθρων 150 του Ν. 454θ/2018 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με τις οικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την

3 1/1 2/2021.

β) Με βάση Τη γνώση που αποκτάσαμε κατά το έλεγκό μας, για την Εταιρεία ΜαάΙ(ε Ανώνυμη Εταιρεία Διοκειρίαεως Αμοιβαίων

Κεφαλαίων και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες στην ‘Εκθεση Διακείρισπς του Διοικητικού της

Συμβουλίου.
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ΜΖΓε Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές
Ο Ορκωτος &λετις Λογιατής

Εττιχειρηματικοί Σύμβουλοι Α.Ε.
ώχάληςιΠαττόζογλου

Λ. Αμφιθέας 14, 175 64, Παλαιό Φάληρο
Α.Μ. ΣΟΕΛ: 154

Α.Μ ΕΛΤΕ: 17

Ιι 4Σ0Ε ,. 921
Α.Μ. ΕΛΤΕ 1642



Μειυ(θ Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος
Για την χρήση που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ
Ποσά σε Ι

_______________

Έσοδα από προμήθειες
Έξοδα από προμήθειες
Καθαρά έσοδα από προμήθειες

Λοιπά Έσοδα
Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες
Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων Και τίτλων
επενδυτικού χαρτοψυλακίου
Κέρδη προ ψόρων
Φόροι
Κέρδη/(Ζημιές) μετά από Φόρους

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου που καταχωρήθηκαν
απευθείας σταίδια Κεφάλαια
Ποσά που μεταγενέστερα αναταξινομούνται στα
Αποτελέσματα
Αξιόγραψα διαθέσιμα προς πώληση, μετά από φόρους
ΑναβαΜόμενος φόρος

Ποσά Που μεταγενέστερα δεν αναταξινομούνται αα
Αποτελέσματα
Υποχρεώσεις από Προγράμματα καθοριομένων παροχών
Αναβαλλόμενος ψάρσς

Καθαρά λοιπά συνολικά εισοδήματα/(έξοδα) μετά από ψόρους
Συνολικά εισοδήματα μετά από ψόρους

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

,,,/έΑΒΟ 5ΖΕ6ΕΟΙ

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚ0 Μ Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

ΓΕ Η ΔΙΕΥ ΥΝΤΡΙΑ

ΕΛ ΑΓΓΕΛΟΠΟΥΛ Υ

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών
καταστάσεων.

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού
Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα
Αποσβέσεις
Λοιπά έξοδα
Συνολικά έξοδα

Σημ. 31/12/2021
4 2.569.998
4 (1.084.646)

1.485.352

7 32.736
1.518.087

8 (383.740)
9 (292.131)

12-13 (42,722)
ιο (10.487)

(729.081)

789.007
5 6.115

6 (3.534)
791588

ιι (201.698)
589.890

(18.297)
777

25

31/12/202θ
2.270. 198
(958.527)
1.311.671

156
1.311.827

(444.233)
(303.454)

(63. 269)
(3.05 1)

(814.006)

497.822
3.5 16

(6.158)
495.180

(123.678)
371.502

6.33 1
(968)

(17.520) 5.363

(575) (328)
127 79

(449) (249)

(17.968)
571.921

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

5.114
376.616

Ο ΛΟΓΙΣΓΗΣ

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΜΛΣ

- 13 -



ΜοΙΙΠε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης

31 ΔΕκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΙΤΑΙΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΟΕΣΗΣ
Ποσά αεί

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία
Άυλα περιουσιακά στοιχεία
Αναβαλλόμενες ψορολσγικές απαιτήσεις
Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται στην εύλοη αξία μέσω
Λοιπών συνολικών εισοδημάτων
Μη κυκλοψορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι ψόροι
Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια
Λοιπές Απαιτήσεις
Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου που απστιμώνται στην εύλσγη αξία μέσω
αποτελεσμάτων
Ταμείσ και ταμειακά ισοδύναμα
Κυκλοψορούντα περιουσιακά στοιχεία

Σύνολο Ενεργητικού

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
‘Ιδια κεψάλαια
Μετοχικό Κεφάλαιο καταβλημένο
Αποθεματικά
Αποτελέσματα εις νέον
Σύνολο Ιδίων Κεψαλαίων

Υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων
Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Υπσχρεώσεις από ψόρο εισοδήματος
Υποχρεώσεις από λουτσύς ψόρους - τέλη
Βραχυπρόθεομες υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων
Λοιπές υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Σύνολο Υποχρεώσεων
Σύνολο Ιδίων ΚεΦαλαίων και Υποχρεώσεων

Σημ. 31/12/2021 31/12(2020

12 43.342
13 170.133
14 28.290

15

59.332
100.057
33.261

800.380 1.325.868
1.042.145 1.518.518

3.353 48508
213.721 220.810

16.742 18.012

395.398 398.931
790.467 227.984

1.419.681 914.246

2.461.826 — 2.43Ζ.765

600.000 600.000
407.210 425.178

1.027.293 1.009.486
2.034.502 2.034.664

27.675 40.588
17.619 14.128
45.294 54.716

91.310 -

8.127 9.347
12.914 12.914

269.679 321.123
382.030 343.384

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

ΕΚΤΙΛΕΠΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΕΙΓΕΛΕΠΙΚ ΕΛΟΣ Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

ΓΕΝΙΚΗ ΔΙΕΥ ΥΝΤ

ΠΑΠΑΓΓΕΛΟ ΟΥΛΟΥ

Οι σημειώσεις σεις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών ιων χρηματοοικονομικών

καταστάσεων.

16
17
18

15
19

20
21

24
25

16

22
23

427.323
2.461.826

398.100
2.432.765

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΛΛΑΣ
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ΜείΙΙίε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση μεταβολών ιδίων κεψαλαίων

Για την χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021

Υπόλοιπα 01/01/2820

Επίδραση αλλαγής λοιστικής πολιτικής
Δ.Λ.Π. 19

Προσαρμοσμένα Υπόλοιπα 01/01/2020

Αποτέλεσμα χρήσης μετά Φόρων

Μερίσματα προηγούμενων χρήσεων

Λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπα 3 1/12/2028

Αποτέλεσμα χρήσης μετά από ψόρους
Μερίσματα προηγούμενων χρήσεων
(Ευιο 2,538915 ανά μτχ.)

Λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπα 31(12/2021

Λοιπά
Σωρευμένα

Κέρδη /Αποθεμαπκά
(Ζημιές)

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

ΕΚΤΕΛΕΠΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΟΥΝΤΗΣ

ΑΒ 5ΖΕ6ΕυΙ

ΕΠΕΛΕΣΤΙΚΟ Ο Ι ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΡΙΑ

Γ ΙΚΗΔΙΕ -ΥΝΤ Α

ε ΑΠΑΓΓΕΛ [ΙΟΥΛΟΥ

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών

καταστάσεων.

ΚΑΤΑΣΤΜΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΠΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΜΙΑ

Ποσά σε Ι

ΥποχρΕώσεις
ΜΕτοχικό απόπρογρ.

κεΦάλαιο -Προκαθ.
παροχών

Αποθεματικό
εύλογης

αξίας

Σύνολο
Ιδίων

κεφαλαίων

65.789 11.732 348.052 1.161.743 2.187.316

(5.508) 45.572 40.063

600.000

600.000’

600.008

608.000

11.732 348.052 1.207.315

371,502

(570.000)

5.363 - 669

17.095 348.052 1.009.486

589.890

60.281

(249)

60.031

(449)

59.583

2.227.379

371.502

(570.000)

5.783

2.834.664

589890

(17.520)

(425)

(572.083) (572.083)

(17.9 68)

348.052 1.027.293 2.034.503

Ο ΛΟΓΙΠΗΣ
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Μθ11Ι1ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Κατάσταση ταμειακών ροών

Για την χρήση που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2021

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
Ποσά αεί

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζημιές) προ ψόρων
Πλέον/(μείον) προσαρμογές για μη τσμεισκά στοιχεία
Απσοβέσεις και απομειώσεις ενσώματων περ. στοιχείων και αύλων
Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών προς το προσωπικό
Προβλέψεις εξόδων
Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής δραστηριότητας
Καθαρά έσοδα από τόκους και μερίσματα

Σύνολο προσαρμογών
ΜεταΒολή στοιχείων απαιτήσεων / υποχρεώσεων
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην Φόρων)
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων από ψόρους

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Αγορές αξισγράψων
Πωλήσεις αξισγράψων
Αγορά ενσώματων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων
Αποτελέσματα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζημιές) επενδυτικής δραστηριότητας

__________

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Ταμειακές ροές από χρηματοδοπκές δραστηριότητες
Εισπράξεις από αύξηση μετοχικού κεψαλαίου
Εισπράξεις από εκδοθέντα/ αναληψθέντα δάνεια
Εξσψλήσεις δανείων
Εξοψλήσεις υποχρεώσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις (χρεολύσια)
Μερίσματα πληρωθέντα
Καθαρές ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες

Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμείου και ταμειακών ισοδυνάμων
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της περιόδου
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα τέλους περιόδου

31(12/2021 31(12/2020

791.538 495.180

42.722
4.066

21418

7.067
(22.452)

52.822

61.839
(53088)

(107.449)
(98.698)

745.712

502.000
(96.808)

_________

(16.337)
388.855

63 .269
2.473

96.423
120

2.340
(18.044)
146.581

30.500
91.399

(184.972)
(63.072)

578.688

(424.275)
450. 138
(68,622)
(18.346)
(61.105)

(572.083) (570.000)
(572.083) — (570.000)

562.484
227.984
790.467

Μαρούσι, 28 Φεβρουαρίου 2022

(52.416)
280.400
227.984

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ Μ ΕΛΟΣ ΚΑΙ
ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

Ο ΛΟΓΙΠΗΣ

καταστάσεων.

Οι σημειώσεις στις σελίδες από 17 έως 64 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των χρηματοοικονομικών

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΜΠΟΥΚΟΥΒΜΑΣ
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Μθ11ο Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

1. Γενικές Πληροψορίες

Η Μθΐ1ΐθ Α.Ε.Δ.Α.Κ. (ΑΡ.Μ.Α.Ε.: 26259/06/Β/92/10 ΦΕΚ: 246Β/08.04.1992), ιδρύθηκε το 1992 και από τότε
Παραμένει ανάμεσα στις 10 πρώτες εταιρείες διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεψαλαίων με βάση ιο ενεργητικό

Τους. Η Εταιρεία εδρεύει στο Μαρούσι στη Λ. Κηψισιάς 119 και σύμψωνα μετα καταστατικό η διάρκειά της

ορίσθηκε τριάντα (99 ) έτη από τη νόμιμη σύσταση της Εταιρείας.

Η Εταιρεία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ,

καθώς και άλλων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως

εκάστοτε ισχύει.

Μέχρι την 31η Ιανουαρίου 2022, η ασφαλιστική εταιρεία Με11Ι{ο Α.Ε.Α.Ζ. αποτελούσε τον βασικό μέτοχο

της εταιρείας με ποσοστό 90%, ενώ το υπόλοιπα 10% κατέχει από τον Μάρτιο του 2016 η Ν.Α.

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ-Χ.ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ μπάτην απόκτηση της ΕΛΛΑΣΑ.Ε..

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της Μθ1Ί1θ

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Μοί1ΙΥε Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Αυτή η εξέλιξη δεν

επηρεάζειτα αμοιβαία κεφάλαια, ιο επίπεδο εξυπηρέτησης των μεριδιούχων, ή τη συνεργασία μετα δίκτυα

διανομής. Το ΝΝ όΓουρ αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με

συνεχή Παρουσία στην Ελλάδα για κάνω από 40 χρόνια.

Η Μητρική Εταιρεία δεν έχει συντάξει ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις για τη χρήση που

έληξε 31 Δεκεμβρίου 2021, με βάση την εξαίρεση που προβλέπεται από την οδηγία 9Α/1992 της

ΕυρωκαΙκήςΐνωσης, καθώς οι Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις τόσο της Μητρικής όσο καιτης Εταιρείας

ενοποιούνται από την τελική μητρική εταιρεία Μθ[1ίΐθ Ιπ.

Οι χρηματοοικονομικές κατσστάσεις υπόκειντσι στην έγκριση της τήσιος Γενικής Συνέλευσης των μετόχων
της Εταιρεσς.

Τα μέλη του ΔΣ της ΑΕΜΚ από 01.01.2021- 15.12.2021 ήταν τα εξής:

Κυριάκος Αποστολίδης, Πρόεδρος
Ελένη Παπαγγελοπούλου, Αντιπρόεδρος & Διευθ. Σύμβουλος
Ευστράτιος Πέτρου, Εκτελεστικό Μέλος
Νικόλαος Αδαμαντιάδης, Μη Εκτελεστικό Μέλος
)ςε& ΖΙιπ, Μη Εκτελεστικό Μέλος

Με βάση τα 403/02.12.2022 Πρακτικό ΔΣ αποχώρησε ο Ευστράτιος Πέτρου.

Από την 15.12.2021 - 31.01.2022 τα μέλη του ΔΣ ήταν τα εξής:

Κυριάκος Αποστολίδης, Πρόεδρος
Ελένη Παπαγγελοπούλου, Αντιπρόεδρος & Διευθ. Σύμβουλος
Νικόλαος Αδαμαντιάδης, Μη Εκτελεστικό Μέλος
)ο&ί Ζ112π8, Μη Εκτελεστικό Μέλος
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Μθ11ί1ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Με βάση Το 405/31.01.2022 Πρακτικό ΔΣ παραιτήθηκαν οι Κυριάκος Αποστολίδης, Νικολάος Αδαμαντιάδης
και ΖΙιπ8

Με βάση το 40631.01.2022, εξελέγησαν τα νέα μέλη του Δ.Σ. και η σύνθεση του Δ.Σ. Είναι η εξής:

Μαρία Ιωάννα Πολιτοπούλου Πρόεδρος του Δ.Σ.
ΙοΓ 5ιθθώ , Εκτελεστικό μέλος, Γενικός Διευθυντής
Ελένη Παπαγγελοπούλου Εκτελεστικό Μέλος, Αναπληρώτρια Γενική Διευθύντρια
ΕΓΘ&Ηά ΙουΙ5 1ΙΙιΊοοι, Εκτελεστικό Μέλος
Αντώνιος Μιντζάς, Μη Εκτελεστικό Μέλος

Οι παρούσες ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν εγκριθεί απά το Διοικητικό Συμβούλιο της
Εταιρείας κατά την συνεδρίαση της 23 Φεβρουαρίου 2Ο22.

Σας ενημερώνουμε ότι μετά την απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜεΙΙί(ε στην Ελλάδα
από τον Όμιλο ΝΝ, οι εταιρείες Μθί1ίθ Α.Ε.Α.Ζ. και Μ81ίίθ Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλη του Ομίλου ΝΝ. Το
ΝΝ ί3Γουρ (ννν.ππ-9Γουρ,ςοΓη) αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών
υπηρεσιών, με συνεχή παρουσία στην Ελλάδα για Πάνω απά 40 χρόνια. Μάθετε περισσότερα εδώ

πιεΙίΓε.ηΓ/ηη-πιί-ίπΓο/

2. Σύνοψη Γενικών Λογιστικών Αρχών

2.1 Βάση κατάρτισης

Οι βασικές λογιστικές αρχές που εψαρμόστηκαν από την Εταιρεία νια την κατάρτιση των

Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων περιγράψονται παρακάτω. Οι αρχές αυτές εψαρμόστηκαν με συνέπεια

σε όλες τις χρήσεις που περιλαμβάνονται σε αυτές τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις. Οι

Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα μετα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής

Αναψοράς (εψεξής Δ.Π.Χ.Α.), όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή νωση και ισχύουν την 31

Δεκεμβρίου 2021.

Οι Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμψωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, με

εξαίρεση:

Τα χρεόγραψα χαρτοψυλακίου αποτιμώμενα στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Τα χρεόγραψα χαρτοψυλακίου αποτιμώμενα στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών

εισοδημάτων

τις υποχρεώσεις από καθορισμένες παροχές προς το προσωπικό που αποτιμήθηκαν με βάση

αναλογιστική μελέτη.

Τα ποσά απεικονίζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρείας και στρογγυλοποιημένα

στο πλησιέστερο ψηψίο.

- 18 -



Μο11(ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΤΤΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

Η σύνταξη των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμψωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. απαιτεί τη διενέργεια
εκτιμήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών
στοιχείων και υποχρεώσεων, τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις νια ενδεχόμενες απαιτήσεις και
υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων καθώς και το ύψος
των εσόδων και εξόδων της σχετικής περιόδου. Η χρήση των διαθέσιμων πληροψοριών και η κριτική
αξιολόγησή τους αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων καιπαραδοχών.

Τα πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαψέρουν από τις εκτιμήσεις αυτές.

Συνέχιση της επιχειρηματικής δραστηριότητας

Η Διοίκηση της Εταιρείας κατάρτισε τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις σύμψωνα με την αρχή
συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας, καθώς αξιολόγησε ότι οι προοπτικές της ελληνικής
οικονομίας, το επαρκές επίπεδο ενεργητικού και τα θετικά οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας δεν
θέτουν σε αμφισβήτηση τη δυνατότητα της Εταιρείας να συνεχίσει την επιχειρηματική της δραστηριότητα
παρά τις τρέχουσες δυσμενείς οικονομικές συνθήκες.

Οι επιπτώσεις της πανδημίας σε μεγάλο βαθμό έχουν αντιμετωπιστεί βραχυχρόνια μετην απλόχερη παροχή
οικονομικής στήριξης από το κράτος προς τις οικονομικές μονάδες (νοικοκυριά και επιχειρήσεις).
Υποστηρικτικές υπήρξαν και οι νομισματικές αρχές που παρείχαν απλόχερη ρευστότητα στις οικονομίες

αποτρέποντας ένα αποπληθωριστικό σοκ ενώ συντήρησαν υψηλά επίπεδα τιμών για τις μετοχικές και
ομολογιακές αγορές αποτρέποντας την εκδήλωση κύματος χρεοκοπιών και αμβλύνοντας τον όποιο
συστημικό κίνδυνο.

Τα υπό διαχείριση χαρτοψυλάκια της εταιρείας παρά τις πρόσκαιρες διακυμάνσεις κατά την διάρκεια της
χρονιάς, παρουσίασαν οριακές απώλειες σε επίπεδο συνολικού ενεργητικού (-0,47%) κυρίως λόγω των
ρευστοποιήσεων σε ορισμένα προϊόντα που δεν ήταν γενικευμένη. Η μεταβολές στα μερίδια παρουσίασαν
μικτή εικόνα από προϊόν σε προϊόν.

Οι μακροχρόνιες επιπτώσεις από την τρέχουσα συγκυρία στην ελληνική οικονομία και στον κλάδο των
παροχής επενδυτικών υπηρεσιών είναι δύσκολο να προβλεψθούν. Εντούτοις η εταιρεία παρακολουθεί
στενά τις εξελίξεις στις παρακάτω περιοχές:

- Στα Δημόσια οικονομικά καιτην εξυπηρέτηση του χρέους, ιδιαίτερα αν η τρέχουσα νομισματική και

δημοσιονομική τόνωση προκαλέσει πληθωριστικές πιέσεις μετά το πέρας της οξείας ψάσης της
υγειονομικής κρίσης. Τα επιβαρυμένα δημόσια οικονομικά θα απαιτήσουν πλεονασματικό κρατικό

προϋπολογισμό και θα έχουν άμεσες επιπτώσεις στο πραγματικό διαθέσιμο εισόδημα για
επενδύσεις, στην κατανάλωση, στην αποταμίευση και στην επένδυση άρα καιστα επίπεδα τιμών
των στοιχείων ενεργητικού στα οποία επενδύουν τα προϊόντα της εταιρείας

- Στον κλάδο της παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, μετην είσοδο νέων προϊόντων και υπηρεσιών με
ψορολογικά οφέλη για τους καταναλωτές (Επαγγελματικά Ταμεία /ΙΟΒΡ, Πανευρωπαϊκό Ατομικό
Συνταξιοδοτικό Προϊόν /ΡΕΡΡ κ.ά.), που πιθανώς δράσουν ανταγωνιστικά των προϊόντων της
εταιρείας. Θα πρέπει η εταιρεία να εξετάσει αν θα πρέπει να διεκδικήσει ρόλο παρόχου
επενδυτικών υπηρεσιών χονδρικής (\νΙιοΙε5ΒΙε ίπνο5ίπιεπί 5οτνΙεθ5) σε αυτά τα νέα προϊόντα
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- Στην τιμολογιακή πολιτική της ευρύτερης αγοράς. Η ενδεχόμενη μείωση του διαθέσιμου

εισοδήματος σε συνδυασμό με την αύξηση των παρόχων επενδύσεων νια τους καταθέτες και ο

έντονος ανταγωνισμός στο εξωτερικό ενδέχεται να οδηγήσει σε μείωση των περιθωρίων κέρδους

και νια τουςϊλληνες παρόχους.

- Στις διεθνείς εξελίξεις και στις νέες τάσεις στις επενδύσεις μετην ανάδειξη νέων στρατηγικών και

οχη μάιων τα οποία ενδέχεται να ενδιαψέρουν και τους Έλληνες καταναλωτές.

Βάσει των μέχρι τώρα δεδομένων η Εταιρεία Θεωρεί ότι μπορεί να συνεχίσει απρόσκοπτα την

δραστηριότητά της βάσει της αρχής της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας.

2.2 Υιοθέτηση των Δ.Π.Χ.Α.

2.2.1. Νέα Δ.Π.Χ.Α., διΕρμηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από Την 1 Ιανουαρίου 2021

Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υή»στάμενων Προτύπων τα οποία έχουν
τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή ‘Ενωση

Οι ακόλουθες τροποποιήσεις και Διερμηνείες των ΔΠΧΑ εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών

Προτύπων (ΙΑ5Β) και η εψαρμογή τους είναι υποχρεωτική από την 01/01/2021 ή μεταγενέστερα. Τα
σημαντικότερα Πρότυπα και Διερμηνείες αναφέρονται ακολούθως:

ΔΠΧΑ 16 (Τροποποίηση): Παραχωρήσεις ενοικίου που σχετίζονται μετον ίΟνΙΟ 19

Η τροποποίηση παρέχει στους μισθωτές (αλλά όχι στους εκμισθωτές) την προαφετική δυνατότητα

εξαίρεσης από την αξιολόγηση του κατά πόσον η παραχώρηση ενοικίου που σχετίζεται με τον £ΟνΙΒ 19
αποτελεί τροποποίηση της μίσθωσης. Οι μισθωτές μπορούν να επιλέξουν να αντιμετωπίσουν λογιστικά τις
παραχωρήσεις ενοικίου με τον ίδιο τρόπο όπως και τις αλλαγές που δεν θεωρούνται τροποποιήσεις
μισθωμάτων. Η τροποποίηση είναι υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη από την Ι Ιουνίου 2020 και μετά και
ως εκ τούτου για τις οικονομικές καταστάσεις από την Ι Ιανουαρίου 2021.

Δεν υπάρχει επίδραση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΠΧΑ 4: Παράταση της προσωρινής εξαίρεσης από την εψαρμογή του ΔΠΧΑ 9 (Τροποποίηση)

Η τροποποίηση αλλάζει την καθορισμένη ημερομηνία λήξης για την προσωρινή εξαίρεση στο ΔΠΧΑ 4
Ασψαλιστήρια Συμβόλαια από την εψαρμογή του ΔΠΧΑ 9 Χρηματοοικονομικά Μέσα, έτσι ώστε οι οντότητες

να εψαρμόζουν το ΔΠΧΑ 9 για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 2023 και μετά. Η τροποποίηση είναι
υποχρεωτική για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου 2021 και μετά.

Δεν υπάρχει επίδραση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.
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ΔΠΧΑ 9, ΔΛΠ 39, ΔΠΧΑ 7, ΔΠΧΑ 4 και ΔΠΧΑ 16 (Τροποποιήσεις) «Αναμόρψωση επιτοκίων αναψοράς —

Φάση 2))

Τον Αύγουστο του 2020, το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (ΣΔΛΠ) εξέδωσε τροποποιήσεις στα

πρότυπα ΔΠΧΑ 9, ΔΛΠ 39, ΔΠΧΑ 7, ΔΠΧΑ 4 και ΔΠΧΑ 16, με τις οποίες ολοκληρώνονται οι εργασίες του

αναψορικά με τις επιπτώσεις της αναμόρψωσης των διατραπεζικών επιτοκίων δανεισμού στη

χρηματοοικονομική πληροψόρηση. Οι τροποποιήσεις προβλέπουν προσωρινές διευκολύνσεις οι οποίες

αντιμετωπίζουν τις επιπτώσεις στη χρηματοοικονομική πληροψόρηση όταν ένα διατραπεζικό επιτόκιο

δανεισμού αντικαθίσταται με ένα εναλλακτικό επιτόκιο σχεδόν μηδενικού κινδύνου. Συγκεκριμένα, οι

τροποποιήσεις προβλέπουν μια πρακτική διευκόλυνση για τη λογιστική αντιμετώπιση αλλαγών στη βάση

προσδιορισμού των συμβατικών ταμειακών ροών χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και

υποχρεώσεων, απαιτώντας την προσαρμογή του πραγματικού επιτοκίου, όπως γίνεται στην περίπτωση

αλλαγής στο επιτόκιο αγοράς. Επιπλέον, οι τροποποιήσεις εισάγουν διευκολύνσεις για τη μη διακοπή των

σχέσεων αντιστάθμισης, συμπεριλαμβανομένης μιας προσωρινής διευκόλυνσης από την απαίτηση

διακριτής αναγνωρισιμότητας ενός εναλλακτικού επιτοκίου σχεδόν μηδενικού κινδύνου, που

προσδιορίζεται ως αντιστάθμιση ενός στοιχείου κινδύνου. Επίσης, οιτροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 4 επιτρέπουν

στις εταιρείες ασψαλίσεων που εξακολουθούν να εψαρμόζουν το ΔΛΠ 39 να λάβουν τις ίδιες διευκολύνσεις

με αυτές που προβλέπονται στις τροποποιήσεις του ΔΠΧΑ 9. Ακόμη, οι τροποποιήσεις εισάγουν στο ΔΠΧΑ

7 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις» πρόσθετες γνωστοποιήσεις που επιτρέπουν στους χρήστες

των χρηματοοικονομικών καταστάσεων να κατανοήσουν τις επιπτώσεις της αναμόρψωσης των

διατραπεζικών επιτοκίων δανεισμού στα χρηματοοικονομικά μέσα και στη στρατηγική διαχείρισης

κινδύνων της οικονομικής οντότητας.

Δεν υπάρχει επίδραση επίτων χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

Απόψαση της Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναψοράς (ΙΡΙ),

σχετικά με την κατανομή των παροχών προσωπικού σε περιόδους υπηρεσίας, στο πλαίσιο

προγράμματος καθορισμένων παροχών, σύμψωνα με το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο (ΔΛΠ) 19 «Παροχές

σε εργαζομένους))

Η Επιτροπή Διερμηνειών των ΔΠΧΑ εξέδωσε τον Μάιο του 2021 την οριστική απόψαση ημερήσιας διάταξης

υπό τον τίτλο «Κατανομή παροχών σε περιόδους υπηρεσίας σύμψωνα μ το Διεθνές Λογιστικό Πρότυπο

(ΔΛΠ) 19», στην οποία περιλαμβάνεται επεξηγηματικό υλικό αναψορικά με τον τρόπο κατανομής των

παροχών σε περιόδους υπηρεσίας επί συγκεκριμένου προγράμματος καθορισμένων παροχών ανάλογου

εκείνου που ορίζεται στο άρθρο 8 του Ν.3198/1955 ως προς την παροχή αποζημίωσης λόγω

συνταξιοδότησης (το «Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών του Εργατικού Δικαίου»).

Με βάση την ως άνω απόψαση διαΦοροποιείται ο τρόπος μετον οποίο εψαρμόζονταν στην Ελλάδα κατά το

παρελθόν οι βασικές αρχές του ΔΑΠ 19 ως προς το θέμα αυτό, και κατά συνέπεια, σύμφωνα με τα όσα

ορίζονται στο ‘ΙΑ5Β Ουσ Ριαθ5 Η8πώ3οοΚ (παρ. 8.6)”, οι οικονομικές οντότητες που συντάσσουν τις

χρηματοοικονομικές τους καταστάσεις σύμψωνα με τα ΔΠΧΑ απαιτείται να τροποποιήσουν ανάλογα την

λογιστική τους πολιτική ως προς τοθέμα αυτό.

Η Εταιρεία μέχρι την έκδοση της απόψασης ημερήσιας διάταξης, εψάρμοζε το ΔΑΠ 19 κατανέμοντας τις

παροχές που ορίζονται από το άρθρο 8 του Ν.3198/1955, τον Ν.2112/1920, και της τροποποίησής του από

τον Ν.4093/2012 στην περίοδο απότην πρόσληψη [μέχριτην συμπλήρωση 16 ετών εργασίας ακολουθώντας

την κλίμακα του Ν.4093/2012] ή [μέχρι την ημερομηνία συνταξιοδότησης των εργαζομένων].
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Η εφαρμογή της εν λέγω οριστικής Απόψασης στις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις, έχει ως

αποτέλεσμα να γίνεται πλέον η Κατανομή των παροχών στα τελευταία [16] έτη μέχρι την ημερομηνία
συνταξιοδότησης των εργαζομένων ακολουθώντας την κλίμακα του Ν.4093/2012.

Βάσει των ανωτέρω, η εφαρμογή της ως άνω οριστικής Απόφασης έχει αντιμετωπισθεί ως μεταβολή

λογιστικής πολιτικής, εφαρμόζοντας την αλλαγή αναδρομικά από την έναρξη της πρώτης συγκριτικής
περιόδου, σύμφωνα με τις παραγράψους 19 - 22 του ΔΛΠ 8 (όπως αναφέρεται στη σημείωση 2.22.
παρακάτω).

2.2.1. Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία
δεν έχουν ακόμα τεθεί σε ιονύ ή δεν έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή ΐνωση

Τα παρακάτω νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερμηνείες έχουν εκδοθεί αλλά έχουν ισχύ για
την ετήσια λογιστική περίοδο που ξεκινά μετά την 1η Ιανουαρίου 2021 και δεν έχουν υιοθετηθεί από την
Εταφεία νωρίτερα. Συγκεκριμένα:

ΔΠΧΑ 16 Παραχωρήσεις ενοικίου που σχετίζονται μετον ωνιο 19 (Τροποποίηση)

Η τροποποίηση παρατείνει την εψαρμογή της πρακτικής διευκόλυνσης που δόθηκε για τις παραχωρήσεις
σε ενοίκια κατά ένα έτος για να καλύψει τις μειώσεις οτα ενοίκια που οφείλονται στις ή έως τις 30 Ιουνίου
2022. Η τροποποίηση τίθεται σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την Ι Απριλίου 2021 και μετά.

ΔΛΠ 1: ιιΤαξινόμηση Υποχρεώσεων ως Βραχυπρόθεσμες ή Μακροπρόθεσμες)) (Τροποποιήσεις)

Οιτροπσποιήσεις παρέχουν οδηγίες γιατην ομοιόμορψη εψαρμογή των απαιτήσεων του ΔΛΠ 1 όσον αφορά
τη ταξινόμηση των δανειακών και λοιπόν υποχρεώσεων με αβέβαιη ημερομηνία εκκαθάρισης, ως
βραχυπρόθεσμες ή μακροπρόθεσμες στη κατάσταση Οικονομικής θέσης. Οι τροποποιήσεις αρχικά είχαν
οριστεί να έχουν ισχύ για ετήσιες περιόδους που ξεκινούσαν την Ιη Ιανουαρίου 2022. Ωστόσο, λόγω της
πανδημίας του ονιο 19, το ΙΑ5Β ανέβαλλε την ημερομηνία έναρξης ισχύος κατά ένα έτος για να παρέχει
στις εταιρείες περισσότερο χρόνο για να εφαρμόσουν τυχόν αλλαγές ταξινόμησης που προκύπτουν από
αυτές τις τροποποιήσεις. Η ταξινόμηση των υποχρεώσεων ως βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες

τίθεται πλέον σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναφοράς που ξεκινούν την ή μετά την Ιη Ιανουαρίου 2023.

Η Εταιρεία δεν έχει εφαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων, ΜΠ 16 Ενσώματες Ακινητοποιήσεις, 1Α5 37 Προβλέψεις, ενδεχόμενες

υποχρεώσεις και ενδεχόμενα περιουσιακά στοιχεία και Ετήσιες Αναβαθμίσεις 2018-2020 ΔΠΧΑ
(Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις εψαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την Ι
Ιανουαρίου 2022, ενώ επιτρέπεται νωρίτερη εφαρμογή. Το ΣΔΛΠ εξέδωσε, περιορισμένου πεδίου,
τροποποιήσεις σε πρότυπα, ως κατωτέρω:
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— ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων: Οι τροποποιήσεις επικαιροποιούν μία παραπομπή του ΔΠΧΑ 3 στο
Εννοιολογικό Πλαίσιο νια Χρηματοοικονομικές Αναψορές χωρίς αλλαγή στις λογιστικές απαιτήσεις του

προτύπου νια συνενώσεις επιχειρήσεων.

— ΔΛΠ 16 Ενσώματες Ακινητοποιήσεις: οι τροποποιήσεις απαγορεύουν τη μείωση του κόστος των

ενσώματων ακινητοποιήσεων με ποσά που λαμβάνονται απότην πώληση στοιχείων που παράγονται Ενώ η

εταιρεία προποιμάζειτο περιουσιακό στοιχείο γιατην προοριζόμενη χρήση του. Τα έσοδα απότις πωλήσεις

και το σχετικό κόστος αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

— ΔΛΠ 37 Προβλέψεις, ενδεχόμενες υποχρεώσεις και ενδεχόμενα περιουσιακά στοιχεία: οι τροποποιήσεις

προσδιορίζουν τις δαπάνες εκπλήρωσης μιας σύμβασης, στο πλαίσιο της αξιολόγησης της σύμβασης Εάν

είναι επαχθής.

ΔΛΠ 1 Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων και Δήλωση Πρακτικής ΔΠΧΑ 2: Γνωστοποίηση των

Λογιστικών Πολιτικών (Τροποποιήσεις)

Οι Τροποποιήσεις ισχύουν νια ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μΕτά την 1 Ιανουαρίου 2023 με

νωρίτερη εψαρμογή να επιτρέπεται. Οι τροποποιήσεις παρέχουν καθοδήγηση σχετικά με την εψαρμογή

κρίσεων ουσιαστικής σημασίας στις γνωστοποιήσεις λογιστικής πολιτικής. Συγκεκριμένα, οι τροποποιήσεις

στο ΔΛΠ 1 αντικαθιστούν την απαίτηση γνωστοποίησης «σημαντικών» λογιστικών πολιτικών με την

απαίτηση γνωστοποίησης ((ουσιωδών)) λογιστικών πολιτικών. Επίσης, προστίθενται οδηγίες και

επεξηγηματικά παραδείγματα στη Δήλωση Πρακτικής για να βοηθήσουν στην εψαρμογή της έννοιας της

ουσιαστικότητας κατά τη λήψη κρίσεων για γνωστοποιήσεις λογιστικής πολιτικής.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΛΠ 8 Λογιστικές πολιτικές, αλλαγές στις λογιστικές εκτιμήσεις και σφάλματα: Ορισμός των λογιστικών

εκτιμήσεων (Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις τίθενται σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναψοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η

Ιανουαρίου 2023 με νωρίτερη εψαρμογή να επιτρέπεται και ισχύουν για αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές

και αλλαγές σε λογιστικές εκτιμήσεις που πραγματοποιούνται κατά ή μετά την έναρξη αυτής της περιόδου.

Οιτροποποιήσεις εισάγουν έναν νέο ορισμό των λογιστικών εκτιμήσεων, οριζόμενοι ως νομισματικά ποσά

στις οικονομικές καταστάσεις που υπόκεινται σε αβεβαιότητα επιμέτρησης. Επίσης, οι τροποποιήσεις

διευκρινίζουν ποιες Είναι σι αλλαγές στις λογιστικές εκτιμήσεις και πώς διαψέρουν από τις αλλαγές στις

λογιστικές πολιτικές και τις διορθώσεις σφαλμάτων.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

ΔΛΠ 12 Αναβαλλόμενος ψόρος που σχετίζεται με περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που

προκύπτουν από μία ενιαία συναλλαγή (Τροποποιήσεις)

Οι τροποποιήσεις τίθενται σε ισχύ για ετήσιες περιόδους αναψοράς που ξεκινούν την ή μετά την 1η

Ιανουαρίου 2023. Οι τροποποιήσεις απαιτούν οι εταιρείες να αναγνωρίζουν αναβαλλόμενη ψορολογία σε

συγκεκριμένες συναλλαγές, που κατά την αρχική αναγνώριση, οδηγούν σε ίσα ποσά ψορολογητέων και
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εκπεστέων προσωρινών διαψορών. Αυτό ισχύει συνήθως νια συναλλαγές όπως οι μισθώσεις για τους

μισθωτές και σι υποχρεώσεις αποκατάστασης.

Η Εταιρεία δεν έχει εψαρμόσει το πρότυπο αυτό, το οποίο δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση Επί
των χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

2.2.2. Αλλανή λονιστικής πολιτικής

Αλλαγή λογιστικής πολιτικής — ΔΛΠ 19

Το «Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων», τον Μάιο του 2021 αποψάσισε να αποδεχτεί την ερμηνεία
του ΔΛΠ 19 «Παροχές σε εργαζομένους» της «Επιτροπής Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων
Χρηματοοικονομικής Αναψοράς, που είχε ως αντικείμενο το θέμα της κατανομής των παροχών στα έτη της
υπηρεσίας των εργαζομένων.
Οι εταιρείες, υλοποιώντας το πρόγραμμα καθορισμένων παροχών, που προβλέπεται από τους διατάξεις
του άρθρου 8 του Ν.3198/1955, κατανέμουν τις παροχές εξόδου του προσωπικού από την υπηρεσία κατ’
έτος παροχής υπηρεσιών των εργαζομένων, κατά την περίοδο των 16 τελευταίων ετών προ της εξόδου
αυτών από την υπηρεσία, σύμφωνα με τους προϋποθέσεις θεμελίωσης για λήψη πλήρους σύνταξης. Η
περίοδος αυτή αποτελεί την εύλογη βάση σχηματισμού της σχετικής πρόβλεψης, καθώς πέραν της
περιόδου τους δεν προσαυξάνονται ουσιωδώς οι παροχές συνταξιοδότησής τους.
Άρα, οι επιχειρήσεις πρέπει να προσαρμόσουν την μέθοδο λογισμού των προβλέψεων για αποζημίωση
προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, η νέα μεθοδολογία που προτάθηκε από το ιιΣυμβσύλιο

Διεθνών Λογιοτικών Προτύπων». Η νέα μεθοδολογία, θεωρείται αλλαγή λογιοτικής πολιτικής, δηλαδή η
προσαρμογή γίνεται αναδρομικά βάσει των προβλέψεων του Δ.Λ.Π. 8 «Αλλαγές Λογιστικών Πολιτικών,
Αλλαγές Λογιστικών Εκτιμήσεων και Λάθη» γιατις επιχειρήσεις που εφαρμόζουν Δ.Π.Χ.Λ. Αυτό σημαίνει ότι
για τις οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως 2021, η επίδραση των σωρευμένων ποσών μέχρι και την
01.01.2020 θα αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση, ενώ η επίδραση της προσαρμογής των αποτελεσμάτων της
χρήσεως 2020 θα αναγνωρισθεί στα αποτελέσματα της εν λόγω χρήσεως ή και στην καθαρή θέση μέσω της
κατάστασης λοιπών εισοδημάτων, αν στη χρήση 2020 είχαν αναγνωρισθεί αναλογιστικά κέρδη/ζημίες.
Η Εταιρεία το 2021 επανυπολόγισε για την 01.01.2020 και την 31.12.2020 την πρόβλεψη για “Υποχρεώσεις
αποζημίωσης κατά τη συνταξιοδότηση” βάσει των ανωτέρω και επαναδιατύπωσε (σύμψωνα με τις
προβλέψεις του άρθρου 28 του Ν.4308/2014) τη συγκριτική πληροψόρηση που παρουσιάζεται στις
οικονομικές καταστάσεις της κλειόμενης χρήσης 2021. Οι επιπτώσεις από την επαναδιατύπωση αυτή

παρουσιάζεται στους κατωτέρω πίνακες:

22701 .12.653 10043
1.537.153 .12.655 1.524.495

1.023.253 1.023.253

2.560.405 -11658 1547.753

600 000 0 600

425573 0 425573
1161 743 40 003 1201 828
1ι87.3ι6’ 40.083 2.221.399

64 060 -52,741 11 327
53 502 53.502

117.570 ·61741 64.829

255.540 255.543

2.560.405 -11853 1547.761

ΥΠόλοιπο 3111212019 Επρσαη από υΜαγή Μ·ισυ.ής Πολιτικής Νέο Υπόλοιπο 11112020 1
Επίδραση στον Ιααλογισμό την 11112020

Ιποσάστ€_,
Ενιρφηπκό
Μη κυκλοφορούν ενεργησκό
Ανοβαόκνες φορολογικές οποιτήοεις
Σύνολο
Κυκλοφορούν ινεργητικό
Σύνολο
ΣΥΝοΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
Παθητικό
ίδιο Κκφόλοιο
Μετοχικό κεφάλαιο
Απεθεμιτικά κεφάλαια
Αποπλέομοτα Εις νέο
Σύνολα
Προβλέφκις
Προβλέψεις για παροχές οκ εργαζομένους
Αοπές προβλέψεις
Σύνολο
Βραχυπρόθεομις Υποχρεώσεις
Σύνολο
ΣΥΝΟΛΟ ποητικογ
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Επίδραεη στον Ισολογισμό την 31/13)2020
ΙΠΟό 01€ Υπόλ8ητο 31/11/2020 Επ/δραση από αΜογή Μγ,οπ#ής Πολληής Νέο Υπόλοιττο 31/12/2020
Ενιργηοκό
Μη κυκλοφορούν ινιργηπκό

Αν0β0λλόεντς φ0ρολεικές αττε:τήσιις 47 663 -14.402 33.261
Σύνολο 1.531921 .14402 1.518.519
Κυκλοφορούν ινιργηπκό
Σύν0Μ 914.249 914 246

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2447167 .14.402 2.432765

Παθητικό
Ίδιο Κκφόλεια
Αποθιματικά 424974 204 425178
Με·,Μ:ιε ος 0 964104 45 382 1029406
Σύναλο 1.341078 45.585 1434664
Πραλιψιις
Γρλέπς .ο π1ρ01ές0ε κργεζο1έ.αις 74 117 .59 989 14 128
Σύνολο 74.117 -19.919 134106
Βροχυπρόαισμκς Υποχρκώοας
Σύνολο Ο Ο

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΟΗΤΙΚΟΥ 1447.117 .14.403 2432764

Επ/δ ει, στην Κετόστοση Αποτε1εμότων 1:112020 - 31;1Ζ·2020

Ποσό σι( Υπόλοιπο 11112020 - 31112/2020

κει Εξ000 προσ.π0 -7
Μτιουργικό σποπλίσι)αιυ 43&734

2.3 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα

Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρείας καθώς και το νόμισμα παρουσίασης των χρηματοοικονομικών της

καταστάσεων είναιτο Ευρώ (€).

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις συναλλαγματικές

ισοτιμίες που ίσχυαν την ημερομηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής.

Τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και

από την μετατροπή των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων από ξένο νόμισμα

καταχωρούνται στα αποτελέσματα, με την εξαίρεση των χρεογράψων χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται

στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων που αναγνωρίζονται στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα

μέχρι τη λήξη ή τη διάθεση της επένδυσης.

Οι συναλλαγματικές διαψορές από τη μετατροπή των μη νομισματικών χρηματοοικονομικών περιουσιακών

στοιχείων αποτελούν συστατικό της μεταβολής της εύλογης αξίας τους και καταχωρούνται είτε στην

Κατάσταση Αποτελεσμάτων είτε στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα. Μη νομισματικά στοιχεία που
καταχωρούνται στο ιστορικό κόστος σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται χρησιμοποιώντας την

συναλλαγματική ισοτιμία την ημερομηνία συναλλαγής.

ΑποτιΜομαια προ φόρων

αα. ε3οέήητος
ΑποτεΛέ0ματο τισό από φόρους (/

Επίδραση από αΜαγή Μγισιιής ολιττιάς

-434.734
-111477
·562211

-7497
.7.497

.1.491
1 799

.1498

Νώ Υπόλοιπο 11112020· 31/13)2020

-443 233
.444.231

495 180
.123678
371 502
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2.4 Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία

Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνουν βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων, μεταφορικά μέσα
καιεξοπλισμό,ταοποίακατέχονταιαπότηνΕταιρείαμε σκοπό τη λειτουργική χρησιμοποίησή τους, αλλά
Και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η
οποία περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειμένου ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση

λειτουργίας.

Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος

κτήσης τους μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευμένες προβλέψεις απομείωσης της
αξίας τους. Οι δαπάνες που πραγματοποιούνται μεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου που
περιλαμβάνεται στο κονδύλι «Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία», κεψαλαιοποιούνται μόνο στην
περίπτωση όπου Θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριμένες δαπάνες Θα αποψέρουν στο μέλλον πρόσθετα
οικονομικά οψέλη για την Εταιρεία, πέρα από εκείνα τα οποία αναμένονταν αρχικά κατά την απόκτηση
του παγίου. Σε διαψορετική περίπτωση, οι συγκεκριμένες δαπάνες μεταψέρονται απευθείας στα
αποτελέσματα κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους.

Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου περιουσιακού στοιχείου αρχίζει όταν αυτό είναι έτοιμο προς
χρήση και διακόπτεται μόνο μετην πώληση ή μεταβίβαση του ενσώματου παγίου στοιχείου. Κατά συνέπεια,

η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου παγίου στοιχείου το οποίο παύει να χρησιμοποιείται δε
διακόπτεται, εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεσθεί, αλλά επανεκτιμάται η ωψέλιμη ζωή του. Τα ενσώματα
πάγια στοιχεία αποσβένονται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της ωψέλιμης ζωής τους.

Η εκτιμώμενη ωφέλιμη ζωή των ενσώματων παγίων στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής:

Βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων Διάρκεια της, μη υπερβαίνουσα τα 10 έτη
· Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός Έως 10 έτη

Μεταφορικά μέσα Έως 10 έτη
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισμός ‘Εως 5 έτη

Η εναπομένουσα αξία και οι ωφέλιμες ζωές των παγίων εξετάζονται σε κάθε περίοδο αναφοράς και
τροποποιούνται ανάλογα αν απαιτείται.

Η Εταιρεία εξετάζει σε κάθε ημερομηνία αναφοράς εάν υπάρχει ένδειξη ότι κάποιο ενσώματο περιουσιακό
στοιχείο έχει υποστεί απομείωση της αξίας του. Αν υπάρχει μια τέτοια ένδειξη, υπολογίζεταιτο ανακτήσιμο
ποσό του ενσώματου παγίου στοιχείου. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου στοιχείου
υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, η Εταιρεία σχηματίζει ανάλογη πρόβλεψη απομείωσης, προκειμένου
η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιμη αξία του. Τα κέρδη και ζημίες από πώληση
ενσώματων περιουσιακών στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και λαμβάνονται
υπόψη για τον προσδιορισμό των αποτελεσμάτων προ ψόρων.

Η αναγνώριση παγίων παύει όταν πωλούνται ή δεν υπάρχουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη από τη χρήση
τους. Το κέρδος ή η ζημιά που προκύπτει, υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ των εσόδων πώλησης και
της λογιστικής αξίας και περιλαμβάνονται στην Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος της χρήσης.
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2.5 Άυλα περιουσιακά στοιχεία

Τα Άυλα περιουσιακά στοιχεία αποτελούνται Κυρίως από λογισμικό, η αξία κτήσης του λογισμικού

περιλαμβάνει δαπάνες οι οποίες συνδέονται άμεσα με συγκεκριμένα και διακριτά προϊόντα λογισμικού

που αποκτά η Εταιρεία και από τα οποία αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οψέλη για διάστημα

μεγαλύτερο του ενός έτους και τα οποία Θα υπερβαίνουν τα σχετικά με αυτά έξοδα κτήσης. Δαπάνες

που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη λειτουργία των λογισμικών προγραμμάτων πέρα από τις αρχικές

προδιαγραψές τους, κεψαλαιοποιούνται και προστίθενται στην αρχική αξία κτήσης τους.

Το λογισμικό αποσβένεται με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωψέλιμης ζωής, σε περίοδο, η

οποία όμως δε δύναται να υπερβαίνει τα 5 έτη.

Ειδικότερα, τα εσωτερικώς δημιουργούμενα στοιχεία λογισμικού αναγνωρίζονται αρχικά σε αξία ίση μετα

άθροισμα των εξόδων που πραγματοποιήθηκαν από την ημερομηνία που το στοιχείο ικανοποιεί τα

κριτήρια αναγνώρισης. Όταν δεν μπορεί να αναγνωριστεί άυλο περιουσιακό στοιχείο, τα έξοδα

ανάπτυξης αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα την περίοδο που πραγματοποιήθηκαν.

Μετά την αρχική αναγνώριση, τα εσωτερικώς δημιουργούμενα στοιχεία λογισμικού, καταχωρούνται

στο κόστος κτήσης τους μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις και τις όποιες σωρευμένες προβλέψεις

απομείωσης της αξίας τους.

Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η Εταιρεία εξετάζει την αξία

των άυλων περιουσιακών στοιχείων προκειμένου να διαπιστώσει εάν υΦίσταται περίπτωση απομείωσης

της αξίας τους. Εψόσον συντρέχει τέτοια περίπτωση, η διοίκηση της Εταιρείας διενεργεί ανάλυση

προκειμένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων μπορεί

πλήρως να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την

ανακτήσιμη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για απομείωση και περιλαμβάνεται στη

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος της χρήσης.

2.6 Χρηματοοικονομικά στοιχεία

Ταξινόμηση και αποτίμηση

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, μετά την αρχική αναγνώριση, να ταξινομούνται σε

δύο μόνο κατηγορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στο αναπόσβεστο κόστος και σε εκείνη

στην οποία η αποτίμηση γίνεται στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυπολογιστούν

προκειμένου να αποψασιστεί η αρχική κατηγοριοποίηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του

ενεργητικού είναιτα ακόλουθα:

ί. Το επιχειρησιακό μοντέλο (1υ551η85 πτοάεί) το οποίο χρησιμοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των

μέσων αυτών. Προβλέπονται οι ακόλουθες τρεις κατηγορίες επιχειρησιακών μοντέλων:
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- Επιχειρησιακά μοντέλο το οποίο έχει ως στάχο τη διακράτηση χρηματοοικονομικών μέσων
προκειμένου να εισπραχθούν οι συμβατικές Ταμειακές τους ροές (Ιιο1 Ιο εοΙ1εΙ),

- επιχειρησιακά μοντέλο του οποίου ο οτάχος επιτυγχάνεται τάσο με την είσπραξη συμβατικών
ταμειακών ροών άσο και μετην πώληση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων (Ιιο1 Ιο ο1ΙόιΙ

5011),

- λοιπά επιχειρησιακά μοντέλα

Η. Τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών των μέσων.

Προκειμένου ένα χρηματοοικονομικά μέσο να καταταγεί στην κατηγορία της αποτίμησης στο αναπάσβεστο
κάστος Θα πρέπει να ικανοποιούνται ταυτόχρονα τα εξής:

το μέσο να εντάσσεται σε επιχειρησιακά μοντέλο το οποίο να έχει ως στόχο τη διακράτηση
χρηματοοικονομικών μέσων προκειμένου να ειστιραχθούν οι συμβατικές ταμειακές τους ροές,

οι συμβατικοί όροι που διέπουν το στοιχείο να προβλέπουν αποκλειστικά ταμειακές ροές
κεΦαλαίου και τάκου επί του απλήρωτου κεψαλαίου, οι οποίες Θα πρέπει να καταβληθούν σε
συγκεκριμένες ημερομηνίες (5οΙ&γ ΡΒγπιοπΙ5 ο{ ΡΓΊπεΊρ 1πΙοΓο5Ι- 5ΡΡΙ).

Αν ένα μέσο πληροί τα ανωτέρω κριτήρια αλλά διακρατείται τόσο με σκοπό την πώληση όσο και με σκοπά
την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών Θα πρέπει να κατατάσσεται στην κατηγορία αποτίμησης

στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή Θέση.

Τα μέσα που δεν εντάσσονται σε καμία από τις δύο ανωτέρω κατηγορίες ταξινάμησης αποτιμώνται
υποχρεωτικά ατην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Επιπρόσθετα, το Δ.Π.Χ.Α. 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώριση, οι επενδύσεις σε συμμποχικούς τίτλους
να ταξινομηθούν σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών αποτελεσμάτων τα οποία
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή Θέση. Προκειμένου να συμβεί αυτό, η επένδυση αυτή δεν Θα

πρέπει να διακρατείται για εμπορικούς σκοπούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωματωμένα παράγωγα, στις
περιπτώσεις που το κύριο συμβόλαιο εμπίπτει στο πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Α. 9, το ενσωματωμένο
παράγωγο δεν Θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισμός του υβριδικού συμβολαίου Θα πρέπει
να βασιστεί σε όσα αναψέρθηκαν ανωτέρω για την ταξινόμηση των χρηματοοικονομικών μέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, η βασικότερη διαψοροποίηση σχετίζεται με εκείνες

τις υποχρεώσεις που μία εταιρεία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να αποτιμήσει στην εύλογη αξία
μέσω των αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση αυτή, η μεταβολή της εύλογης αξίας Θα πρέπει να καταχωρείται

στα αποτελέσματα, με εξαίρεση το ποσό της μεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη,

το οποίο Θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην καθαρή Θέση.

Επιμέτρηση Απομείωσης

Η επιμέτρηση της απομείωσης σύμψωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9 βασίζεται στην Αναμενόμενη Πιστωτική Ζημιά.
Επομένως δεν είναι απαραίτητο να συμβεί ένα ζημιογόνο γεγονός πριν την αναγνώριση πιστωτικών ζημιών.

Αντ’ αυτού, αναγνωρίζεται πάντα ζημία απομείωσης για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες και αποτιμάται εκ

νέου κατά την ημερομηνία αναφοράς για μεταβολές στις εν λόγω αναμενόμενες ζημίες. Η μόνη εξαίρεση
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αψορά τα αγορασθέντα ή προερχόμενα με μειωμένη πιστωτική αξία χρηματοοικονομικά περιουσιακά
στοιχεία, όπου εψαρμόζεται διαφορετική μέθοδος απομείωσης.

Το Δ.Π.Χ.Α. 9 έχει μια απλοποιημένη προσέγγιση νια την απομείωση, στην οποία διακρίνει ο χρόνος
αναμενόμενης πιοτωτικής ζημιάς μεταξύ των «Ι2μηνων αναμενόμενη πιστωτική ζημιά» καιτων «καθ’ όλη
τη διάρκεια ζωής του μέσου αναμενόμενη πιστωτική ζημιά». Ο προσδιορισμός του εάν η απομείωση Θα
πρέπει να βασίζεται σε Ι2μηνη αναμενόμενη πιστωτική ζημία ή καθ’ όλη τη διάρκεια ζωής του μέσου
αναμενόμενη πιστωτική ζημιά εξαρτάται από το αν έχει σημειωθεί σημαντική αύξηση του πιστωτικού
κινδύνου ενός χρηματοοικονομικού μέσου από την αρχική αναγνώριση (ή την ημερομηνία
διαπραγμάτευσης)

Η Εταιρεία πραγματοποίησε υπολογισμό της Αναμενόμενης Πιστωτικής Ζημιάς νια τα χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία που επιμετρούνται στο αποσβεσμένο κόστος. Από τον υπολογισμό προέκυψε ότι τα
χρηματοοικονομικά στοιχεία ταξινομούνται στο επίπεδο 1.

Εύλογη Αξία Χρηματοοικονομικών στοιχείων

Η Εταιρεία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός πλαισίου υπολογισμού
της εύλογης αξίας που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των
δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην αποτίμηση, όπως περιγράψπαι παρακάτω:

Επίπεδο 1

Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο Ι
περιλαμβάνονται χρεόγραψα και μετοχές που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά είναι η
αγορά στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η πληροφόρηση σχετικά με
τιμές να παρέχεται σε συνεχή βάση και επιπλέον χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους.

Επίπεδο 2

Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων,
τιμές από αγορές που δεν είναι ενεργές, ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να
επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα δεδομένα (για παράδειγμα τιμές που προκύπτουν από παρατηρήσιμα

δεδομένα) για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραψα
με τιμές σε μη ενεργές αγορές, καθώς και χρεόγραψα χωρίς τιμή από κάποια αγορά των οποίων οι αξίες
υπολογίζονται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόψληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες

τεχνικές, με δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα στην αγορά ή μπορούν να υπολογιστούν ή να
επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή η κατηγορία γενικά περιλαμβάνει

κρατικά και παιρικά ομόλογα με τιμές σε αγορές που δεν είναι ενεργές.

Επίπεδο 3

Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου συναλλαγές σε ενεργή αγορά
και επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα
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δεδομένα που απαιτούν σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το
μέσο κατατάσσεται στο επίπεδο 3. Σε αυτό το επίπεδο περιλαμβάνονται χρηματοοικονομικά μέσα των
οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόψληση ταμειακών ροών ή
παρόμοιες τεχνικές, καθώς και μέσα νια τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί κρίση ή
εκτίμηση από τη Διοίκηση.

Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται ένας υπολογισμός εύλογης αξίας
προσδιορίζεται με βάση το κατώτερο επίπεδο δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της
εύλογης αξίας και έχουν σημαντική επίδραση. Για το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου
αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία.

Εάν η εύλογη αξία δεν μπορεί να μπρηθεί αξιόπιστα, τα χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώνται
στο κόστος κτήσης τους, δηλ. στην εύλογη αξία του τιμήματος για την απόκτησή τους ή το ποσά που
εισπράχθηκε κατά την έκδοση της υποχρέωσης. Όλα τα έξοδα συναλλαγών που συνδέονται άμεσα μετην
απόκτηση των χρηματοοικονομικών μέσων περιλαμβάνονται στο κόστος κτήσης.

Παύση αναγνώρισης χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων

Ένα χρηματοοικονομικά περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού
στοιχείου ή ομάδα παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν εκπνεύσουν τα συμβατικά
δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρη ματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση παύει να αναγνωρίζεται όταν ακυρώνεται, εκπνέει ή δεν υψίσταται
πλέον. Όταν μια υψιστάμενη χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μια άλλη από τον ίδιο
δανειστή με σημαντικά διαψορετικούς όρους, ή οι όροι της υψιστάμενης υποχρέωσης τροποποιούνται
σημαντικά, αυτή η αλλαγή ή τροποποίηση Θεωρείται ως παύση αναγνώρισης της αρχικής υποχρέωσης και
αναγνώριση μιας νέας και η διαψορά στα αντίστοιχα λογιστικά υπόλοιπα αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα.

Απομείωση Χρηματοοικονομικών στοιχείων

Η Εταιρεία εκτιμά σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων εάν υπάρχει αντικειμενική
απόδειξη ότι τα χρηματοοικονομικά στοιχεία τα οποία έχουν χαρακτηρισθεί ως χρηματοοικονομικά
στοιχεία αποτιμώμενα σε εύλογη αξία, έχουν υποστεί απομείωση της αξίας του.

Ειδικά για επενδυτικούς μποχικούς τίτλους που αποτιμώνται σε εύλογη αξία, η σημαντική ή
παρατεταμένη μείωση της εύλογης αξίας ενός χρεογράψου χαμηλότερα της αξίας κτήσης
χρησιμοποιείται ως κριτήριο αξιολόγησης αν τα στοιχεία αυτά έχουν απομειωθεί

Αν υπάρχουν κάποιες αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης για τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που
αποτιμώνται σε εύλογη αξία,, η σωρευμένη ζημία (που επιμετρείται ως η διαψορά μεταξύ της τιμής κτήσης
και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μειούμενη από τυχόν πρόβλεψη απομείωσης στο στοιχείο αυτό, η οποία
είχε αναγνωρισθεί στο παρελθόν στα αποτελέσματα) μεταψέρεται από τα Λοιπά συνολικά έσοδα στην
κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος.

Αν σε μια μπαγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και η αύξηση μπορεί
αντικειμενικά να συσχετισθεί με ένα γεγονός που συνέβη μετά την καταχώρηση στα αποτελέσματα της
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πρόβλεψης απομείωσης, η πρόβλεψη απομείωσης αντιλογίζπαι στην κατάσταση Συνολικού
Εισοδήματος. Πρόβλεψη απομείωσης καταχωρημένη στα αποτελέσματα που αψορά σε μετοχικούς τίτλους

δεν αντιλογίζεται στα αποτελέσματα.

Για χρηματοοικονομικά στοιχεία διακρατούμενα έως την λήξη τους καθώς και για δάνεια και απαιτήσεις, τα

οποία αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, το ποσό της πρόβλεψης απομείωσης της αξίας τους,
υπολογίζεται ως η διαψορά μεταξύ της λογιστικής αξίας τους και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων
μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοψλημένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του

χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

2.7 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα χρηματικά διαθέσιμα, οι καταθέσεις σε τράπεζες και τα
υψηλής ρευστότητας χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διάρκειας μικρότερης των τριών μηνών

από την ημερομηνία απόκτησής τους, των οποίων ο κίνδυνος μεταβολής της εύλογης αξίας τους είναι

ασήμαντος.

2.8 Συμψηψισμός Χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων

καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε νια ταυτόχρονο διακανονισμό του συνολικού ποσού,
τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης αντίστοιχα, είτε για
διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηψισμό.

Η απεικόνιση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις του
συ μψ ηψισμό χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων
εψόσον υΦίσταται συμβατικό δικαίωμα που επιτρέπει

καθαρού ποσού που προκύπτει από
και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο

το συμψηψισμό των ποσών που έχουν

2.9 Φόροι

Φόρος εισοδήματος

Η υποχρέωση της καταβολής ψόρου εισοδήματος επί των κερδών προσδιορίζεται με βάση την εκάστοτε

ψορολογική νομοθεσία και αναγνωρίζεται ως έξοδο στη χρήση στην οποία πραγματοποιούνται τα

κέρδη.

Αναβαλλόμενοι Φόροι

ο υπολογισμός του αναβαλλόμενου ψόρου προσδιορίζεται για όλες τις προσωρινές διαψορές, οι οποίες

προκύπτουν μεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που
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περιλαμβάνονται στις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις καιτης ψορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά
σύμφωνα με τις εκάστοτε φορολογικές διατάξεις.

Οι σημαντικότερες προσωρινές διαφορές προκύπτουν κυρίως από τις προβλέψεις νια παροχές νια έξοδο
από την υπηρεσία και από λοιπές υποχρεώσεις.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται με βάση τους φορολογικούς
συντελεστές, οι οποίοι αναμένεται ότι Θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία Θα ρευστοποιηθεί το
περιουσιακό στοιχείο ή Θα διακανονισθεί η υποχρέωση. Ο προσδιορισμός των μελλοντικών ψορολογικών
συντελεστών βασίζεται σε νόμους που έχουν ψηψιστεί Κατά την ημερομηνία σύνταξης των
χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

Η αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων βασίζεται στην πεποίθηση της Διοίκησης, η
οποία στηρίζεται σε διαθέσιμα υποστηρικτικά στοιχεία, ότι φορολογικά οφέλη που συνδέονται με
προσωρινές διαφορές, όπως, ψορολογικές ζημίες μεταφερόμενες σε επόμενες χρήσεις και φορολογικές
απαιτήσεις είναι πιθανό να πραγματοποιηθούν. Η λογιστική αξία των αναβαλλόμενων φορολογικών
απαιτήσεων εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων και μειώνεται στο βαθμό
που δε θεωρείται πλέον πιθανό ότι Θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη για την ανάκτηση όλου ή
μέρους αυτής. Προκειμένου, η Εταιρεία, να πάρει την απόφαση να αναγνωρίσει αυτές τις
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις εξετάζουν όλα τα διαθέσιμα, θετικά και αρνητικά, στοιχεία,
περιλαμβανομένης της πραγματοποίησης: των ήδη υπαρκιών φορολογικών προσωρινών διαφορών,
των προβλεπόμενων μελλοντικών φορολογικών κερδών και των πρόσφατων οικονομικών
αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση που η Εταιρεία διαπιστώσει ότι στο μέλλον είναι πιθανό να ανακτήσει
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πέραν αυτών που έχει ήδη αναγνωρίσει, τότε προβαίνει σε αύξηση
της λογιστικής αξίας των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται υπό την προϋπόθεση ότι
οι φορολογικές αρχές παρέχουν το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και εφόσον
οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή και η
Διοίκηση προτίθεται να διακανονίσει το καθαρό ποσό που προκύπτει μετά το συμψηψισμό.

2.10 Μισθώσεις

Κατά την υπογραφή μίας σύμβασης αξιολογείται κατά πόσο η σύμβαση περιέχει μίσθωσή ή είναι απλώς
μια σύμβαση παροχής υπηρεσιών. Αν η σύμβαση αυτή είναι μίσθωσης τότε ο μισθωτής Θα πρέπει να
αναγνωρίσει ένα περιουσιακό στοιχείο και μία αντίστοιχη υποχρέωση εκτός αν εφαρμόζονται οι κανόνες
εξαίρεσης από την αναγνώριση όπως περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για όλες τις συμβάσεις
μισθώσεων με διάρκεια μικρότερη των 12 μηνών και εκτός εάν το υποκείμενο περιουσιακό στοιχείο είναι

μη σημαντικής αξίας.

Για να ισχύουν τα παραπάνω Θα Πρέπει η σύμβαση να εκχωρεί στον πελάτη όλα τα δικαιώματα στα
μελλοντικά οικονομικά οφέλη του περιουσιακού στοιχείου και το δικαίωμα να κατευθύνει τη χρήση του.
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Η υποχρέωση μίσθωσης αρχικά επιμετρείται στην παρούσα αξία των μισθωτικών πληρωμών που δεν έχουν
ακόμη καταβληθεί και σε αυτές περιλαμβάνονται σι σταθερές πληρωμές, οι μεταβλητές πληρωμές που

βασίζονται σε Κάποιο δείκτη ή επιτόκιο που ισχύει κατά την έναρξη της μίσθωσης, πληρωμές που αήορούν

άσκηση δικαιώματος αγοράς και πληρωμές που αψορούν επιβαρύνσεις για πρόωρη λήξη της σύμβασης.

Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις κεψαλαιοποιούνταν με την έναρξη της μίσθωσης στη χαμηλότερη μεταξύ

της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου και της παρούσας αξίας των ελάχιστων μισθωμάτων. Κάθε μίσθωμα

επιμερίζεται μεταξύ της υποχρέωσης και των χρηματοοικονομικών εξόδων. Το μέρος του κόστους

χρηματοδότησης της μίσθωσης που αντιστοιχεί σε τόκους αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης κατά

τη διάρκεια της μίσθωσης.

Η εταιρεία εψαρμόζει ενιαίο προεξοψλητικό επιτόκιο για τις μισθώσεις ίσο με το επιτόκιο δανεισμού της

από τον τραπεζικό κλάδο για την αγορά του περιουσιακού στοιχείου που μισθώνει.

2.11 Παροχές στους εργαζόμενους

Προγράμματα καθορισμένων παροχών

Ως πρόγραμμα καθορισμένων παροχών ορίζεται ένα πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο

από την υπηρεσία, στο οποίο οι παροχές καθορίζονται με βάση οικονομικές και δημογραψικές παραδοχές.

Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο μισθός, οι δείκτες

προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόψλησης, ο ρυθμός αύξησης αποδοχών και συντάξεων. Στα

προγράμματα καθορισμένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση με την παρούσα αξία των

καθορισμένων πληρωτέων παροχών κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων

μειωμένης κατά την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος.

Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους

αναλογιστές με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της

υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοψλώντας τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο

υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης

και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον κίνδυνο και τη

διάρκεια της υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές. Το κόστος

υπηρεσίας (τρέχουσας καιπροϋπηρεσίας (συμπεριλαμβανομένων των περικοπών),τα κέρδη ή οι ζημίες

που προκύπτουν από διακανονισμούς) και το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος της καθαρής

υποχρέωσηςί(απαίτησης) των καθορισμένων παροχών αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων

και περιλαμβάνονται στις Αμοιβές και Έξοδα προσωπικού. Η καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών

αναγνωρίζεται στην κατάσταση Οικονομικής Θέσης, με τις μεταβολές που προκύπτουν από την

επαναμέτρηση (περιλαμβανομένων των αναλογιστικών κερδών και ζημιών), την επίδραση της μεταβολής

της οροψής των περιουσιακών στοιχείων (αν υψίσταται) και της αναμενόμενης απόδοσης των

περιουσιακών στοιχείων (εξαιρσυμένσυ του επιτοκίου), να αναγνωρίζονται άμεσα στα Λοιπά Συνολικά

Έσοδα, χωρίς να επιτρέπεται μεταγενέστερα η μεταψορά της στην κατάσταση Συνολικού Εισοδήματος.
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Προγράμματα καθορισμένων εισψορών

Ως Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών ορίζεται το πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο

από την υπηρεσία, σύμφωνα με το οποίο ο εργοδότης καταβάλλει συγκεκριμένες εισφορές σε κάποιο

Ταμείο χωρίς καμία άλλη νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση για περαιτέρω εισφορές στην περίπτωση που

ιο Ταμείο δεν έχειτα απαιτούμενα περιουσιακά στοιχεία ώστε να πληρώσειτις παροχές των ασψαλισμένων

που αψορούν στην τρέχουσα και προηγούμενες περιόδους. Οι εισφορές της Εταιρείας στα προγράμματα

καθορισμένων εισφορών καταχωρούνται στα αποτελέσματα κατά τη διάρκεια της περιόδου που αφορούν

και περιλαμβάνονται στο κονδύλι «Αμοιβές και έξοδα προσωπικού>).

Η Εταιρεία παρέχει στους υπαλλήλους της ένα ομαδικό συνταξιοδοτικό πρόγραμμα καθορισμένων

εισφορών, με προαιρετική συμμετοχή από την πλευρά των εργαζομένων.

Στο πρόγραμμα αυτό, συμμετέχουν όσοι εργαζόμενοι επιθυμούν με καταβολή εισψορών από (5% του

ονομαστικού τους μισθού) όπου και η εταιρεία συμμετέχει επίσης με αντίστοιχο ποσό. Δικαίωμα

Θεμελιώνεται κατά ποσοστό 50% των εισψορών της εταιρείας στην πενταετία. Το ποσοστό θεμελίωσης

αυξάνεται κατά 10% κάθε έτος μέχρι τα 10 έτη όπου θεμελιώνεται το 100% των εργοδοτικών εισφορών

Κατά ιο χρόνο συνταξιοδότησης, το ταμείο έχει υποχρέωση να καταβάλλει στους εργαζόμενους τις

συνταξιοδοτικές παροχές που τους αναλογούν, δηλαδή η Εταιρεία δεν έχει κάποια σχετική υποχρέωση.

2.12 Προβλέψεις

Η Εταιρεία σχηματίζει προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν υπάρχει παρούσα

νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, μεγάλη πιθανότητα εκροής

πόρων που εμπεριέχουν οικονομικά οφέλη για το διακανονισμό της υποχρέωσης και είναι εφικτό να

εκτιμηθεί αξιόπιστα το ποσό της υποχρέωσης.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη αποτελεί την καλύτερη δυνατή εκτίμηση της δαπάνης που

απαιτείται, για να διακανονιστεί η παρούσα δέσμευση κατά την ημερομηνία αναφοράς, λαμβάνοντας

υπόψη τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες που αφορούν το ποσό που αναγνωρίστηκε ως πρόβλεψη. Οι

προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ημερομηνία αναφοράς και αναπροσαρμόζονται προκειμένου να

αντιπροσωπεύουν την καλύτερη δυνατή εκτίμηση. Αν μεταγενέστερα δεν είναι πλέον πιθανό ότι νια να

διακανονιστεί η δέσμευση θα απαιτηθεί μια εκροή πόρων που ενσωματώνουν οικονομικά οφέλη, τότε

η πρόβλεψη αντιλογίζεται.

Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις, για τις οποίες δεν είναι πιθανή η εκροή πόρων γνωστοποιούνται εκτός εάν

δεν είναι σημαντικές. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές

καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή.
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2.13 Μετοχικό κεφάλαιο/ίδια κεψάλαια

Οι κοινές ονομαοτικές μετοχές καταχωρούνται ως ίδια κεψάλαια. Άμεσα κόστη νια την έκδοση μετοχών

εμψανίζονται καθαρά από ψόρους, αψαιρπικά στα ίδια κεψάλαια, ως μείωση του προϊόντος έκδοσης.

2.14 Αναγνώριση Εσόδων και εξόδων

Τα έσοδα λογίζονται μόνον όταν πιθανολογείται ότι τα οικονομικά οψέλη που συνδέονται με τη συναλλαγή

Θα εισρεύσουν στην επιχείρηση.

Τα Αμοιβαία Κεψάλαια (πελάτες) χρεώνονται με αμοιβές τόσο για τη διάθεσή τους και την διαχείριση των

επενδύσεών τους, όσο και για την εξαγορά αυτών. Οι αμοιβές αυτές αναγνωρίζονται ως έσοδο Κατά την

περίοδο παροχής των σχετικών υπηρεσιών με βάση την αρχή του δεδουλευμένου. Επίσης, τα έσοδα από

τόκους που αψορούν όλα τα έντοκα χρηματοπιστωτικά μέσα που περιλαμβάνονται στο χαρτοψυλάκια

που αποτιμάται στην εύλογη αξία καταχωρούνται στα αποτελέσματα χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του

πραγματικού επιτοκίου.

Το Δ.Π.Χ.Α. 15 εισαγάγει ένα νέο μοντέλο αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βασικών βημάτων, τα οποία

επιγραμματικά είναι:

Βήμα 1: Προσδιορισμός της σύμβασης για την πώληση αγαθών ή την παροχή υπηρεσιών

Βήμα 2: Προσδιορισμός των ξεχωριστών υποχρεώσεων που απορρέουν από τη σύμβαση μετον πελάτη

Βήμα 3: Προσδιορισμός του τιμήματος συναλλαγής

Βήμα 4: Κατανομή του τιμήματος συναλλαγής στις υποχρεώσεις που απορρέουν από τη σύμβαση

Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδου καθώς η οντότητα ικανοποιεί τις υποχρεώσεις της που απορρέουν από τη

σύμβαση με τον πελάτη

Τα έξοδα αναγνωρίζονται όταν καθίστανται δεδουλευμένα.

2.15 Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη

Στα συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνεται η μητρική εταιρεία Μεί1ί1ε Α.Ε.Α.Ζ., η οποία κατέχει το 90% του

μετοχικού κεψαλαίου της Εταιρείας, καθώς και η Ν.Α. Κανελλόπουλος - Χ. Αδαμαντιάδης που κατέχει το

10% της εταιρείας. Επίσης, ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη της διοίκησης της Εταιρείας, τα
εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας καθώς και τα εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού
Συμβουλίου της Μητρικής, στενά συγγενικά με αυτά πρόσωπα (συγγενείς α βαθμού αυτών και τα
εξαρτώμενα μέλη αυτών και των συζύγων τους), εταιρείες που κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα
τελευταία έχουν ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονομική πολιτική τους. Ολες οι συναλλαγές με
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συνδεδεμένα μέρη, πραγματοποιούνται ουσιαστικά με όρους ίδιους με εκείνους που ισχύουν για

παρόμοιες συναλλαγές με μη συνδεδεμένα μέρη, και δεν εμπεριέχουν κίνδυνο.

2.16 Διανομή μερισμάτων

Η υποχρέωση από διανομή μερίσματος αναγνωρίζεται όταν η διανομή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση

των μετόχων.

2.17 Απαιτήσεις

Μία οικονομική οντότητα κατατάσσει χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία ως μεταγενέστερα

επιμετρούμενα στο αποσβεσμένο κόστος, στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εσόδων ή στην

εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων βάσει του επιχειρηματικού μοντέλου της οικονομικής οντότητας για

τη διαχείριση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, και των χαρακτηριστικών συμβατικών

ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου.

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο επιμετράται στο αποσβεσμένο κόστος εάν πληρούνται

αμψότερες οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο διατηρείται στο πλαίσιο ενός επιχειρηματικού μοντέλου,

στόχος του οποίου είναι η διακράτηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων με σκοπό την

είσπραξη συμβατικών ταμειακών ροών,

β) βάσει των συμβατικών όρων που διέπουν το χρηματοοικονομικό περιουσιακά στοιχείο, δημιουργούνται

σε συγκεκριμένες ημερομηνίες ταμειακές ροές που συνίστανται αποκλειστικά σε αποπληρωμή κεψαλαίου

και τόκων επίτου ανεξόψλητου υπολοίπου κεψαλαίου

Η Εταιρεία για απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και μεταγενέστερα

αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος με τη χρήση του πραγματικού επιτοκίου (εάν αυτές είναι απαιτητές

σε διάστημα άνω του ενός έτους), αψαιρουμένων και των τυχόν ζημιών απομείωσης. Οι απαιτήσεις από

πελάτες εξετάζονται σε κάθε περίοδο σύνταξης χρηματοοικονομικών καταστάσεων προκειμένου να

διαπιστωθεί αν υπάρχουν ενδείξεις για απομείωση. Αν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, τότε προσδιορίζεται το

ανακτήσιμο ποσό της απαίτησης. Απομείωση της αξίας των απαιτήσεων πραγματοποιείται όταν η λογιστική

αξία αυτών υπερβαίνει το ποσό της ανακτήσιμης αξίας τους.

3. Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές

Η σύνταξη των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α, προϋποθέτει τη διενέργεια

εκτιμήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες
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απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατάτην ημερομηνία σύνταξηςτων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, όπως
επίσης καιτο ύψοςτων εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατάτη διάρκεια της περιόδου αναψοράς.

Η χρήση των διαθέσιμων πληροψοριών και η εψαρμογή υποκειμενικής κρίσης, αποτελούν αναπόσπαστα
στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων. Τα πραγματικά μελλοντικά αποτελέσματα ενδέχεται να

διαψέρουν από τις ανωτέρω εκτιμήσεις, ενώ οι αποκλίσεις ενδέχεται να έχουν σημαντική επίπτωση επί
των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων.

Οι πιο σημαντικές περιπτώσεις όπου η Εταιρεία διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές, κατά την εψαρμογή
των λογιστικών αρχών είναι οι ακόλουθες:

Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις

Η Εταιρεία στη σύμβαση της με τον κυριότερο διανομέα των Αμοιβαίων Κεψαλαίων της, την Μο1ε

Α.Ε.Α.Ζ., έχει συμπεριλάβει τον όρο να αναλαμβάνει ο διανομέας όλα τα δικαστικά έξοδα και τις
αποζημιώσεις που Θα προκύψουν από επίδικες υποθέσεις που Θα απορρέουν από λάθη ή παραλείψεις
αυτού.

Για όλες τις υπόλοιπες περιπτώσεις η Εταιρεία σχηματίζει προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις όταν πιστεύει

ότι είναι πιθανό να επέλθει ζημία, η οποία εύλογα μπορεί να εκτιμηθεί. Οι προβλέψεις αυτές ενδέχεται να

μεταβληθούν από περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα.

Κόστος προγραμμάτων καθορισμένων παροχών

Το καθαρό κόστος προγραμμάτων καθορισμένων παροχών εκτιμάται με αναλογιστικές μεθόδους με τη
χρήση παραδοχών. Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο

μισθός, οι δείκτες προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόψλησης, ο ρυθμός αύξησης αποδοχών και

συντάξεων.

Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους
αναλογιστές με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιοτωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της

υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοψλώντας τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο

υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης
και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή με το επιτόκιο που λαμβάνει υπόψη τον κίνδυνο και τη

διάρκειατης υποχρέωσης, όπου το βάθος αγοράς για τέτοια ομόλογα κρίνεται ανεπαρκές.

Η αύξηση των αποδοχών διαμορψώνεται ουσιαστικά βάσει της ετήσιας μισθολογικής πολιτικής της
Εταιρείας.

Απομείωση αξίας Απαιτήσεων

Οι προβλέψεις επισψαλών απαιτήσεων είναι η διαψορά μεταξύ της λογιστικής αξίας της απαίτησης και της

αξίας των εκτιμώμενων μελλοντικών εισπράξεων ως αποτέλεσμα αξιολόγησης των ανείσπρακτων

απαιτήσεων και των πιθανών ζημιών που δύνανται να προκύψουν.

Οι κυριότερες απαιτήσεις της Εταιρείας προέρχονται από τα Αμοιβαία Κεψάλαια τα οποία διαχειρίζεται, με

αποτέλεσμα να μπορεί ανά πάσα στιγμή να διαχειριστεί την ρευστότητα τους ώστε να ανακτήσει τις
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απαιτητές αμοιβές της, οπότε και εκτιμά ότι δεν είναι αναγκαία η λήψη προβλέψεων για επισψαλείς

απαιτήσεις.

. Απομείωση αξίας χαρτοψυλακίου επενδύσεων

Η Εταιρεία εψαρμόζειτο Δ.Π.Χ.Α 9 για τον προσδιορισμό χρεογράψων του χαρτοψυλακίου επενδύσεων που

έχουν υποστεί απομείωση. Ο προσδιορισμός αυτός απαιτεί την εψαρμογή κρίσης σε σημαντικό βαθμό. Για
να πραγματοποιήσει αυτή την κρίση, η Εταιρεία εξετάζει, ανάμεσα σε άλλους παράγοντες, τη ψυσιολογική
διακύμανση της τιμής του χρεογράψου στην αγορά, την οικονομική κατάσταση και τη βραχυπρόθεσμη
προοπτική της επιχείρησης στην οποία γίνεται η επένδυση, λαμβάνοντας υπόψη παράγοντες όπως η
απόδοση του κλάδου που αυτή ανήκει, αλλαγές στη τεχνολογία, λειτουργικές και χρηματοδοτικές ταμειακές
ροές.

ο Εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων

Η εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που δε διακινούνται σε οργανωμένες χρηματιστηριακές
αγορές ή οι τιμές τους δεν είναι διαθέσιμες, προσδιορίζεται χρησιμοποιώντας μεθόδους αποτίμησης. Οι
μέθοδοι αποτίμησης που χρησιμοποιούνται περιλαμβάνουν μεθόδους παρούσας αξίας και άλλα μοντέλα
που βασίζονται κυρίως σε παρατηρήσιμα δεδομένα και σε μικρότερο βαθμό σε μη παρατηρήσιμα
δεδομένα.

Αναβαλλόμενος ψόρος

Οι απαιτήσεις από αναβαλλόμενους ψόρους αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανό ότι Θα υπάρχει

ψορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου θα μπορεί να συμψηψιστεί το μελλοντικό ψορολογικό όψελος.
Σημαντική υποκειμενική κρίση από την πλευρά της Διοίκησης απαιτείται προκειμένου να καθοριστεί το
ύψος των απαιτήσεων που μπορούν να αναγνωριστούν από αναβαλλόμενους ψόρους βάσει της χρονικής

εκτίμησης και του ύψους των μελλοντικών ψορολογητέων κερδών μαζί με τις μελλοντικές στρατηγικές για
τα ψορολογικά θέματα.

Η Διοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι η πραγματοποίηση του υπολοίπου των αναγνωρισμένων
αναβαλλόμενων ψορολογικών απαιτήσεων 31 Δεκεμβρίου 2021 είναι περισσότερο πιθανή παρά όχι,

βασιζόμενη σε εκτιμήσεις ότι στο μέλλον θα υπάρξουν ψορολογητέα κέρδη που είναι δυνατόν να
συμψηψισθούν με κάθε κατηγορία ζημιών επί των οποίων σχηματίζεται αναβαλλόμενη ψορολογική

απαίτηση.
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4. Καθαρά έσοδα από προμήθειες

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των καθαρών Εσόδων από προμήθειες:

ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟΜ ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ
Ποσά αεί 31/12/2021 31/12/2020

Έσοδα από προμήθειες

Αμοιβή διαχείρισης από Αμοιβαία κεψάλαια 2.554.818 2.252.629

Προμήθεια διάθεσης Αμοιβαίων Κεψαλαίων 12.967 15.039

Προμήθεια εξαγσράς Αμοιβαίων Κεψαλαίων 2.213 2.530

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 2.569.998 2.270.198

Έξοδα από προμήθειες

Προμήθεια διαμεσολάβησης για την πώληση μεριδίων Αμοιβαίων Κεψαλαίων (1.050.170) (923.691)

Επιστροψές προμήθειας διάθεσης (12.967) (15.014)

Αοιπές προμήθειες (21.510) (19.822)

Καθαρά έξοδα από προμήθειες (1.084.646) (958.527)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 1.485.352 1.311.671

5. Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα! (έξοδα) από τόκους

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των εσόδων από τόκους:

ΕΣΟΔΑ ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

Έσοδα από τόκους ομολογιών Εξωτερικού 22.415 17.740

Απόσβεση αξίας ομολόγων υπέρ το άρτιο (16.337) (14.528)

Τόκοι καταθέσεων 37 305

Έσοδα από τόκους 6.115 3.516
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6. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού χαρτοψυλακίου

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των αποτελεσμάτων χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων
επενδυτικού χαρτοψυλακίου:

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ ΚΑΙ ΤΙΤΛΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ

Ποσά σε€ 31/12/2021 31(12/2020

Κέρδη/(Ζημιές) από πώληση/λήξη ομολογιών

Κέρδη/(Ζημιές) από αποτίμηση Αμοιβαίων Κεψαλαίων

καθαρά κέρδη/(ζημιές) από πώληση/λήξη επενδύσεων

- (3.817)

(3.534) (2.340)

(3.534) (6.158)

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των αμοιβών και, εξόδων προσωπικού:

ΑΜΟΙΒΕΣ & ΕΞΟΜ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

Ποσά σε €

Μισθοί κει επιδόματα

Λοιπές παροχές & αμοιβές

Υποχρεωτικές εισψορές Κοινωνικής αοψάλιοης

Ασψάλιστρα

Εξοδα προγραμμάτων καθορισμένων ειοψορών

31/12/2020

343.118

1.997

76.538

20.107

2.47 3

Αμοιβές Και έξοδα προσωπικού 383.740 444.233

7. Λοιπά έσοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των λοιπών εσόδων της επιχείρησης:

ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ

Ποσά σεί 31/12(2021 31(12(2020

32.736Λοιπά έκτακτα & ανόργανα έσοδα 156

Καθαρά λοιπά έσοδα 32.736 156

Από τα λοιπά έκτακτα και ανόργανα έσοδα, το ποσό των €21,444,57 αψορά σε αχρησιμοποίητες προβλέψεις
προηγουμένων χρήσεων.

8. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

31/12/2021

295.303

1.780

63.875

18.716

4.066
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Η Εταιρεία κατά μέσο όρο απασχόλησε ό εργαζόμενους γιατο 2021. Ενώ το 2020 απασχόλησε 7
εργαζόμενους.

9. Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των γενικών διοικητικών & λειτουργικών εξόδων:

ΓΕΝΙΚΑ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΑ & ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ
Ποσά σε€ 31/12/2021 31/12/2020

Αμοιβές Τρίτων 51.857 53.655

Τηλεπικοινωνίες —ταχυδρομικά 28.098 52.935

ΕπισκΕυές και συντηρήσεις 68312 52.415

Λοιπά έξοδα κτιρίων 14.072 15.932

Φόροι—τέλη 17.442 3.200

Συνδρομές — εισψορές 12.054 25.001

Έξοδα διοίκησης & Δικτύου 72.677 94.977

Έξοδα γραψικής ύλης και εντύπων - 1.074

Έξοδα δικηγόρων & συναψή έξοδα 484 470

Λοιπά έξοδα 27.136 3.794

Γενικά διοικητικά Και λοιπά λειτουργικά έξοδα 292.131 303.454

Στις Αμοιβές τρίτων περιλαμβάνονται κυρίως οι αμοιβές των ορκωτών ελεγκτών. Τα έξοδα διοίκησης και
δικτύου αψορούν αμοιβές & έξοδα σε στελέχη της Μθ11Ίο ΑΕΑΖ που προσψέρουν τις υπηρεσίες τους στην
εταιρεία καθώς και σε έξοδα για την επιμόρψωση του προσωπικού και πιστοποίηση του δικτύου για την
προώθηση των Αμοιβαίων Κεψαλαίων της όπως απορρέουν από συμβάσεις που έχουν υπογραψεί.

10. Λοιπά έξοδα

Παρακάτω ακολουθεί ανάλυση των λοιπών εξόδων:

ΛΟΙΠΑ ΕΞΟΔΑ

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

Έξοδα προηγούμενων χρήσεων - 1.820

Λοιπά 10.487 1.231

Λοιπά έξοδα 10.487 3.051
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11. Φόροι

Ο ψόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

ΦΟΡΟΧ

Ποσά σεέ 31/12/2021 31/12/2020

Κέρδη προ φόρων 791.588 495.180

Φόρος εισοδήματος χρήσης (191660) (150250)

Αναβαλλόμενη Φορολογία (σημ. 14) (10.039) 24833

Διαψορές ψορολογιχού ελέγχου προηγούμενων χρήσεων - 1.739

Σύνολο φόρου (201.698) (123678)

Η συμψωνία του ονομαστικού μετον πραγματικό ψορολογικό συντελεστή έχει ως Εξής:

31(12/2021 31/12/2020

Κέρδη προ φόρων 791.588 495.180

Φόρος με βάση τον εφαρμοστέο φορολογικό συντελεστή 22%
(174 149) (118 843)

(ο φορ.συντωιεστής του 2020 ήταν 24%)

Μη ψορολογικά εκπιτπόμενες δαπάνες (27.549) (4.835)

Φόρος με βάση τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή (201.698) (123.678)

Εψαρμοστέσς Φορολογικός συντελεστής 22% 24%

Πραγματικός φορολογικός συντελεστής 25% 25%
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12. Ενσώματα περιουσιακά στοιχεία

Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής:

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Κτίρια
Μεταφορικά μέσα Και Επιπλα Και λοιπός

Σύνολο
εξοπλισμός Εξοπλισμός

Ποσά σεί
Αξία κτήσης
Υπόλοιπο 01/01/2020 365.216 1.174 986280 1.352.670

Υπόλοιπο 31/12/2020 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2020 296.557 1.174 979.566 1.277.296

Αποσβέσεις περιόδου 784 - 2.091 2.875
Αποοβέσεις περιόδου λόγω Δ.Π.Χ.Α. 16 13.167 - - 13,167
Υπόλοιπο 31/12/2020 310.508 1.174

________

981.6561.293.338

Αναπόσβεστη αξία 31/12/2020 54.709 0 4.623 59.332

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01(2021 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Υπόλοιπο 31/12(2021 365.216 1.174 986.280 1.352.670

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις
Υπόλοιπο 01/01/2021 310.508 1.174 981.656 1.293.338

Αποσβέσεις περιόδου 784 - 2.038 2.823

Αποσβέσεις περιόδου λόνω Δ.Π.Χ.Α. 16 13.167 - - 13.167
Υπόλοιπο 31/12/2021 324.459 1.174 983.695 1.309.327

Αναπόσβεστη αξία 31/12(2021 40.757 0 2.585 43.342

Λόγω της εψαρμογής από 01.01.2019 του Δ.Π.Χ.Λ. 16, οτα κτίρια καταχωρείται η παρούσα αξία των

μισθωμάτων για τα ακίνητα που στεγάζεται η Εταιρεία, όπως προκύπτουν από τις εκάστοτε συμβάσεις, και

αποσβένονται με σταθερό συντελεστή έως καιτη λήξη της μίσθωσης.

Παρακάτω παρουσιάζεται η κίνηση λόγω της επίδρασηςτου Δ.Π.Χ.Α. 16 κατάτην εψαρμογή του την περίοδο

από 01/01/2021 έως 31/12/2021 τόσο νια το δικαίωμα χρήσης που αναγνωρίζεται ως περιουσιακό στοιχείο

όσο και στην υποχρέωση που απορρέει από την αναγνώριση αυτή:
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Δικυιώμυτυ χρήσης Μισδωμάτων
(Κτίρια Υποχρεώσεις μισδωμάτων

Υπόλοιπο 01/01/2021 51571 53.502

Αποσβέσεις (13.167)

Τόκοι - 1.763

Πληρωμές - (14.677)

Υπόλοιπο 31/12/2021 38.404 40.588

13. Αυλα περιουσιακά στοιχεία

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής:

Παραγγελίες
ΑΖΩΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Λογισμικό Λογισμικού σε Σύνολο

Ποσά αεί Εξέλιξη

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01/2020 964.571 964.571

Προσθήκες 68.622 68.622

Υπόλοιπο 31/12/2020 1.033.192 1.033.192

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2020 885.908 885.908

Αποσβέσεις περιόδου 47.227 47.227

Υπόλοιπο 30/12/2020 933.135 933.135

Αναπόσβεστη αξία 31/12/2020 100.057 100.057

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 01/01/2021 1.033.192 1.033.192

Προσθήκες - 96.808 96.808

Υπόλοιπο 31/12/2021 1.033.192 96.808 1.130.001

Σωρευμένες αποσβέσεις & απομειώσεις

Υπόλοιπο 01/01/2021 933.135 933.135

Αποσβέσεις περιόδου 26.733 26.733

Υπόλοιπο 30/12/2021 959.868 - 959.868

ΑναπόσβΕστη αξία 31/12/2021 73.325 96.808 170.133

Οι αποσβέσεις περιόδου για τα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται στο Κονδύλι αποσβέσεις της

Κατάστασης Συνολικού Εισοδήματος.
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Το ποσό των 196.808 αψορά σε λογισμικά προγράμματα που δεν τέθηκαν σε Παραγωγή μέχρι και την

3 1. 12. 202 1.

Η Διοίκηση της Εταιρείας εξέτασε τα άυλα περιουσιακά στοιχεία για την ύπαρξη ενδείξεων απομείωσης

κατά την 31.12.2021 και κατά την 31.12.2020 αντίστοιχα και δεν προέκυψε κάποια τέτοια ένδειξη.

14. Αναβαλλόμενες ψορολογικές απαιτήσεις

Οι αναβαλλόμενες ψορολογικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής:

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΙ
Υπόλοιπα Επιβάρυνση Επιβάρυνσ Υπόλοιπο

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ’ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
έναρξης στα η λήξης

01/01/2020 αποτελέσματα στα ι.κ. 31(12/2020

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο από την
υπηρεσία 9.755 594 79 10.428

Αψορ. αποθεματικό διαθεσίμων προς πώληση (1610) (1.533) (1.694) (4.837)

Δεδουλευμένα έξοδα χρήσης 1.898 25.773 27.670

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 10.043 24.833 (1.615) 33.261

Υπόλοιπο Επιβάρυνση
Ε

Υπόλοιπο
ΑΝΑΒΜΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΠΚΕΣ ΑΠΑιΤΗΣΕΙηΥΠ0ΧΡΕΩΣΕΙΣ έναρξης στα

πιβρυνση
λήξης

01/01/2021 αποτελέσματα ‘ 31(12/2021

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδο από την
υπηρεσία 10.428 895 127 11.449

Αψορ. αποθεματικό διαθεσίμων προς πώληση (4837) 777 4,942 882

Δεδουλευμένα έξοδα χρήσης 27.670 (11.711) 15.960

Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους ψόρους 33.261 (10.039) 5.068 28.290

Η Διοίκηση της Εταιρείας Θεωρεί ότι η ανάκτηση της αναβαλλόμενης ψορολογικής απαίτησης που έχει

δημιουργηθεί ως την 31 Δεκεμβρίου 2021, είναι περισσότερο πιθανή Παρά όχι, βασιζόμενη σε εκτιμήσεις

ότι στο μέλλον Θα υπάρξουν ικανά ψορολογητέα κέρδη. Η Εταιρεία συμψηψίζει τις απαιτήσεις και

υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους ψόρους αφού η ψορολογική νομοΘεσίαπαρέχειτο δικαίωμα αυτό.
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15. Χρεόγραψα χαρτοψυλακίου

Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμώνται στην εύλογη αξία αναλύονται ανά κατηγορίες ως

εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΜΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΕΙ ΑΞΙΑ 31/12/2021 31/12/2028

Ποσά αεί

ΜΕΣΩ ΛΟΙΠΟΥ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΟΣ

ΟΜΟΛ ΟΓΑ

Κρατικές ομολογίες 398.477 517.045

Εταιρικά ομολογίες 401903 808823

800.380 1.325.868

ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

ΜΕΡΙΔΙΑ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

Εσωτερικού 395.398 398.931

395.398 398.931

Σύνολο αξιόγραψων 1.195.778 1.724.800

Τα χρΕόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών

εισοδημάτων αναλύονται ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΜΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ
ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ

31/12/2021

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

ΟΑΝΒΝΚ 24.05.23 1,375% (Χ52194006834) 1.000 98.375 100.568
ΥΡΠ5 26.07.23 3,75% (Χ51457553367) ι.οοο 108.500 106.426
ΑΒΝ ΑΜΟ ΒΚ 0,625% 31/05/2022 (Χ51422841202)- Βοό.ςΟΙ.ΒΝΚ.Ευ. 3.000 304.350 301.335
Ρ68 4,95% 25.10.2023 (ρτοτΕλοΕοο2ι. ΡΤ) - Βοα.ς02.ον.Ευ. 2.650 319.451 292.051

Σύνολο αξιόγραψων 830.676 800.380

Ενώ για το 2020 το χαρτοψυλάκιο είχε ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
31 12 2020

ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΙΣΟΔΗΜΑΤΩΝ / /
Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

5ΟΙΕΤΕ ι3ΕΝΕΒΑΙΕ 0,125% 10/05/21 (Χ51500337644) - ΒοιίςΟΙ.ΒΝΚ.Ευ. 2.000 199.200 200.874
ΟΑΝΒΝΚ 24.05.23 1,375% (Χ52194006834) 1.000 98.375 101.734
ΥΡΒ5 26.07.23 3,75% (Χ51457553367) 1.000 108.500 110.284
Α8Ν ΑΜπο ΒΚ 0,625% 31/05/2022 (Χ51422841202)· Βοό.ςοΙ.ΒΝΚ.Ευ. 3.000 304.350 304.131
Α5ΤΠΑΖΕΝΕΑ 0,875% 11/24/21 (Χ51143486865) . Βοό.ς05.000,ο0. 2.000 206.480 202.084
ΡαΒ 4,95% 25.10.2023 (ρτοτΕλοΕοο2ι- ΡΤ) . Βο&ς02.όον.Ευ. 2.650 319.451 306.692
ΒΟΤ5 Τ- 8111 0 12.02.21 1.000 99.790 100.069
Σύνολο αξιόγραψων 1.336.146 1.325.868
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Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων αναλύονται

ως Εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΟΥΝΤΑΙ ΣΤΗΝ
ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Ποσότητα

Α1ΙΟ ΕΥΡΩΠΑΙΚΟ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣ. 117.006
Σύνολο αξιόγραψων

31/12/2021

Αξία κτήσης

410.000

410.000

Εύλσγη αξία

395 .3 98

395.398

Τα χρεόγραψα του χαρτοψυλακίου το 2020 που αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων

αναλύονται ως εξής:

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΠΟΥ ΑΠΟΤΙΜΩΝΤΑΙ ΣΤΗΝ 31 12 2020ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ / /

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλαγη αξία

ΑΙΙςο ΕΥΡΩΠΑΙΚΟ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΔΙΑΘΕΣ. 117.006

Σύνολο αξιόγραΦων 410.000

Το χαρτοψυλάκιο των ομόλογων αποτιμάται στο επίπεδο Ι με τιμές ενεργούς αγοράς, Ενώ το χαρτοψυλάκιο

των αμοιβαίων κεψαλαίωντο αποτιμά στο Επίπεδο 2 με παρατηρήσιμα δεδομένα.

Η εταιρεία επιλέγει την κατηγοριοποίηση με βάση το επιχειρηματικά μοντέλο ιιΔιακράτηση για είσπραξη

καιπώληση (Η2Ι Ιο ςσΙΙ2ςι 3Πι1 5811)» και κατατάσσει με βάση το Δ.Π.Χ.Α. 9 το χαρτοψυλάκιο των ομολόγων

σε «Χρεόγραψα που απατιμώνται σε εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων», Ενώ το

χαρτοψυλάκιο των αμοιβαίων κεψαλαίων σε «Χρεόγραψα που αποτιμώνται σε εύλογη αξία μέσω

αποτελεσμάτων)).

16. Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένοι ψόροι

Οι απαιτήσεις/υποχρεώσεις από ψόρους αναλύονται ως εξής

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ/ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ

Ποσά σε €

Λοιποί παρακρατούμενοι ψόροι

Απαιτήσεις/ΥποχρεώσΕις από ψόρο Εισοδήματος

Απαιτήσεις/Υποχρεώσεις από φόρους

Οι λοιποί παρακρατούμενοι ψόροι αφορούν παρακράτηση ψόρων σε τόκους καταθέσεων και ομολογιών.

410,000 3 98 .93 1

398.93 1

31/12/2021 31/12/2020

3.353 8.387

(91,310) 40.122

(87.957) 48.508
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Η απαίτηση/υποχρέωση του ψόρου εισοδήματος την 31.12.2021 και 31.122020 αναλύεται ως εξής:

Ποσά σε€ 31/12/2021 31/12/2020

Τρέχων φόρος εισοδήματος

Απαίτηση/Υποχρέωση ψόρου εισοδήματος χρήσης 191.660 (150250)

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από:

Προκαταβολή ψόρου εισοδήματος (100350) 186818

Λοιποί παρακρατούμενσι Και πρσκαταβληθέντες ψάροι εισοδήματος (3353) 3454

Σύνολο απαίτησης/υποχρέωσης ψόρου εισοδήματος χρήσης (87.957) 40122

Ο συντελεστής ψορολογίας εισοδήματος για την Εταιρεία το 2021 και ε4εξης είναι 22% σύμψωνα με τις

διατάξεις του Ν.4172/2013 στο άρθρο 58 παρ.1 (όπως αντικαταστάθηκε με το άρθρο 120 του Ν.4799/2021)

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές μέχρι και την χρήση 2011. Οι χρήσεις 2012 έως και

2015 θεωρούνται παραγεγραμμένες ψορολογικά βάσει του πλαισίου Παραγραψής του δικαιώματος

επιβολής φόρων και το πέρας της πενταετούς περιόδου παραγραψής ανά περίπτωση και μέχρι την

31.12.2021 αντίστοιχα. Οι χρήσεις των ετών 2016-2020 έχουν ελεγχθεί ψορολογικά από την εταιρεία

Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών της Εταιρείας, 0θΙοιιθ Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών,

σύμφωνα αρχικά με το άρθρο 82 του ν.2238/1994 και μεταγενέστερα μετα άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013

και οι σχετικές εκθέσεις φορολογικής συμμόρψωσης, των οποίων το Συμπέρασμα ήταν χωρίς Επιψύλαξη,

εκδόθηκαν, την 23η Οκτωβρίου 2017, την 24η Οκτωβρίου 2018 την 24η Οκτωβρίου 2019 , την 29η

Οκτωβρίου 2020 αντίστοιχα και την 8η Οκτωβρίου 2021.

Σύμψωνα με τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού ψορολογικού ελέγχου

από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδΕται ψορολογικό πιστοποιητικό

χωρίς επιψυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς, οι φορολογικές αρχές είναι

δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται από τη

Διοίκηση της Εταιρείας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές

αρχές, αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν Θα έχουν επίπτωση στην χρηματσοικονομική θέση της Εταιρείας.

Η ψορολογική παραγραφή των εν λόγω χρήσεων έγκειται στις διατάξεις του άρθρου 36 παρ.1 του

Ν.4174/2013.

Από τα ανωτέρω, οι χρήσεις 2016 έως 2020 παραγράψονται αντιστοίχως στις 31.12.2022, 31.12.2023,

31.12.2024, 31.12.2025 και στις 31.12.2026.

Η χρήση του 2021 ελέγχεται από την εταιρεία Ορκωτών Ελεγπών Λογιστών που διενεργεί τον τακτικό

έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των Χρηματοοικονομικών

Καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος δεν είχε ολοκληρωθεί με συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις της

Εταιρείας να μην έχουν καταστεί οριστικές. Ωστόσο εκτιμάται ότι δε θα υπάρξει σημαντική επίδραση στην

χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.
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17. Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια

Οι απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια είναι βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις. Η εταιρεία κατέχει τις
απαιτήσεις με σκοπό την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών και κατ’ επέκταση επιμετρούνται στο
αποσβεσμένο κόστος. Οι απαιτήσεις είναι εισπραπέες σε περίοδο μικρότερη των 12 μηνών από την
ημερομηνία καταχώρησης Και δεδομένου ότι είναι άτοκες καταχωρούνται στην ονομαστική αξία τους.

Οι απαιτήσεις αυτές αναλύονται ως εξής

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙ! ΑΠΟ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ποσά σε €

Απαιτήσεις από υπό διαχείριση Αμοιβαία Κεψάλαια

ΑπαιτήσΕις από Αμοιβαία Κεφάλαια

18. Λοιπές Απαιτήσεις

213.721 220.810

Η εταιρεία κατέχει τις απαιτήσεις με σκοπό την είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών και κατ’
επέκταση επιμετρούνται στο αποσβεσμένο κόστος. Οι απαιτήσεις είναι εισπρακτέες σε περίοδο μικρότερη
των 12 μηνών από την ημερομηνία καταχώρησης και δεδομένου ότι είναι άτοκες καταχωρούνται στην
ονομαστική αξία τους.

Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής

Δεδουλευμένοι τάκοι

Έξοδα επομένων χρήσεων

Λοιπές απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις

5.96 3

9.83ο

Στα έξοδα επόμενων χρήσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2021, όπως και στις 31 Δεκεμβρίου 2020, περιλαμβάνεται
προπληρωμένο έξοδο το οποίο αψορά σε συμβόλαιο συντήρησης του λογιστικού συστήματος που
χρησιμοποιεί η Εταφεία.

31/12/2021

213.721

31/12/2020

22ο.81ο

ΛΟΙΠΕΧ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

Ποσά σε € 3 1/12/2021 3 1/12/2020

8182

9.830

949 -

16.742 18.012
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19. Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

Το ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα αναλύονται ως εξής:

ΤΑΜΕΙΟ & ΤΑΜΕΙΑΚΑ ΙΣΟΔΥΝΑΜΑ

Ποσά σε€

Ταμεία

Καταθέσεις όψεως σε ευρώ

31/12/2021

151

790.3 16

31/12/2020

151

227.833

20. Μετοχικό Κεψάλαιο καταβεβλημένο

Οι μετοχές της Εταιρείας είναι κοινές και δεν διαπραγματεύονται σε οργανωμένη αγορά.

Το Μετοχικό Κεψάλαιο αναλύεται ως εξής:

Μετοχικό κεφάλαιο 31/12(2021 31/12/2020

Εγκεκριμένο και καταβεβλημένο
μετοχικό κεφάλαιο

Μό1ί1 Α.Ε.Α.Ζ,
Ν. ΚΑΝΕΜΟΠ0ΥΛοΣ—ΧΡ.
ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ Α.Ε.

Ονομαστική Μετοχικό
Μετοχές αξία κεφάλαιο

ονομαστική Μετοχικό
Μετοχές αξία κεψάλαιο

200.000 600.000 200.000 600.000

Σύμφωνα με το ν.4Ο99/2012 (άρθρο 14 παρ. 4), κάθε τροποποίηση του καταστατικού της Α.Ε.Λ.Α.Κ., κάθε

μεταβολή του μετοχικού της κεψαλαίου και κάθε μεταβίβαση μετοχών της που έχει ως συνέπεια την

απόκτηση ειδικής συμμετοχής υπόκειται στην άδεια της Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς. Η συμβατική

μεταβίβαση των μετοχών της Α.ΕΔ.Α.Κ. χωρίς άδεια της Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς είναι άκυρη εάν ο

αποκτών, δια της μεταβιβάσεως, συγκεντρώνει μετοχές που αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον το δέκα τοις

εκατό (10%) του μποχικού κεψαλαίου της Α.Ε.Δ.Α.Κ. Για τη χορήγηση της άδειας εκτιμάται η καταλληλότητα

του αποκτώντος γιατη διασψάλιση της χρηστής διαχείρισης της Α.Ε.Δ.Α.Κ. καιτων ΟΣΕΚΑ. Κάθε μεταβίβαση

μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. η οποία δεν υπόκειται στην παραπάνω άδεια γνωστοποιείται χωρίς καθυστέρηση

από την Α.Ε.Δ.Α.Κ. στην Επιτροπή Κεψαλαιαγοράς, η οποία δικαιούται να ζητεί για τους μετόχους όσα

στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εψόσον κρίνει ότι είναι δυνατόν οι μέτοχοι αυτοί να επηρεάζουν άμεσα ή
έμμεσα τη διοίκηση της Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Σύνολο ταμείου και ταμειακών ισοδύναμων 790.467 227.984

Η εύλογη αξία των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδύναμων θεωρείται ότι προσεγγίζει τη λογιστική αξία

τους και είναι τοποθετημένα σε τραπεζικά ιδρύματα κύρους και συστημικές τράπεζες.

180.000 3€ 54ο.οσο 180.000 3€ 540.000

20.000 3€ 60.000 20.000 3 € όο,οοο
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21. Αποθεματικά

Τα αποθεματικά αναλύονται ως εξής:

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

Ποσά σε€

Αποθεματικό αξιογράψων διαθεοίμων προς πώληση

Αποθεματικά από έσοδα ψορολογηθέντα Κατά ειδικέ τρόπο

Τακτικό αποθεματικό

Υποχρεώσεις από Προγράμματα προκαθορισμένων Παροχών

Σύνολο αποθεματικών

31/12/2021

(425)

147.853

200.198

59.583

407.210

31/12/2020

17.095

147.853

200.198

60.031

425.178

Αποθεμαυκό χρεογράψων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εισοδημάτων

Μεταψέρονται στην κατάσταση των αποτελεσμάτων με την πώληση των επενδύσεων

Τους. Στο αποθεματικό αυτό περιλαμβάνονται και οι αντίστοιχοι αναβαλλόμενοι Φόροι.

Αποθεματικό χρεογράψων που αποτιμώνται σε εύλογη αξία

Την απομείωση

ΑποθΕματικό κλεισίματος χρήσης

Αποθεματικά από έσοδα ψορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο

(425) 17.095

Αψορούν αποθεματικά ειδικών διατάξεων νόμων για τα οποία Θα προκύψει ψόρος εάν αποφασιστεί η
διανομή τους, μετον εκάστοτε συντελεστή ψορολογίας εισοδήματος της περιόδου στην οποία Θα γίνει η

διανομή.

Τακτικό Αποθεματικό

Με βάση τις διατάξεις του ν. 4548/2018, το 5% τουλάχιστον των καθαρών κερδών για σχηματισμό

τακτικού αποθεματικού. Η αψαίρεση για σχηματισμό αποθεματικού παύει να είναι υποχρεωτική, μόλις

τούτα ψΘάσει το ένα τρίτο (1/3) τουλάχιστον του κεψαλαίου. Το τακτικό αποθεματικό χρησιμοποιείται

αποκλειστικά πριν από κάθε διανομή μερίσματος προς εξίσωση του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου της

κατάστασης αποτελεσμάτων.

Αποθεμαπκό υποχρεώσεων από προγράμματα προκαθορισμένων παροχών

Αψορά αναλογιστικά κέρδη ή ζημιές των υποχρεώσεων στο προσωπικό λόγω εξόδου από την υπηρεσία,

μαζί με τον αντίστοιχο αναβαλλόμενο φόρο. Το αποθεματικό από αναλογιστικά κέρδη ή ζημιές έχει

σχηματιστεί με βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου Δ.Λ.Π. 19 και δεν μπορεί να διανεμηθεί.

Ποσά σε €

Αποθεματικό ανοίγματος χρήσης 17.095 11.732

Αποτίμηση (22.462) 7.057

Μεταβολή του ΑναβαΜόμενου ψόρου του αποθεματικού 4.942 (1.695)

31/12/2021 31/12/2020
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22. Κέρδη εις νέο

Τα κέρδη εις νέο αναλύονται ως εξής:

Ποσά σε € 31/12/2021 31/12/2020

ΥπόλοιποΕναρξης 01/01

Επίδραση αλλαγής λογιστικής πολιτικής Δ.Λ.Π. 19

Διανομή ποσών από μη διανεμηθέντα κέρδη παρελθουσών χρήσεων

Κέρδη χρήσης

Μεταψσρά κερδών από λοιπά συνολικά εισοδήματα

Υπόλοιπο 31/12

1.009.436 1.161.743

45.572

(572.033) (570.000)

589.890 371.502

669

1.027.293 1.009.486

Στην από 08.10.2021 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Εταιρείας αποψασίσθηκε να

διανεμηθεί ως μέρισμα ποσό ύψους €572083,00, το οποίο προέρχεται από μη διανεμηθέντα κέρδη

προηγούμενων εταιρικών χρήσεων έως της χρήση 2020.

23. Λοιπές Υποχρεώσεις

Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής

ΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ποσά σε€

Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Προμηθευτές

Πιστωτές διάψοροι

Ασψαλιστικά ταμεία

Έξοδα δεδουλευμένα

31(12/2021

110.5 19

13. 374

145.786

3 1/12/2020

660

101.468

15.809

203, 187

Σύνολο λοιπών υποχρεώσεων

Και από αυτά Τα δεδουλευμένα έξοδα αναλύονται ως εξής:

269.679 321.123

ΕΞΟΔΑ ΔΕΔΟΥΛΕΥΜΕΝΑ

Ποσά αεί

Αμοιβές Ελεγκτών

Έξοδα τροποποίησης Κανονισμών

Έξοδα υλοποίησης έργων

Πριμ μισθοδοσίας

Έξοδα διοίκησης & Δικτύου

31/12/2020

26.367

12,000

49.700

2 1. 066

94.053

Σύνολο δεδουλευμένων εξόδων 145.786 203.187

31/12/2021

3ο.653

53 .7 15

2 1.4 18

40.000
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Τα έξοδα διοίκησης αψορούν αμοιβές & έξοδα σε στελέχη της Μθί1Ι1ε ΑΕΑΖ που προσψέρουν τις υπηρεσίες

τους στην εταιρεία και τα έξοδα δικτύου αψορούν την εκπαίδευση του δικτύου για πώληση προϊόντων της
εταιρείας.

24. Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

Ποσά αεί 31/12/2021 31/12/2020

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων 12.914 12.914

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων 27.675 40.588

Σύνολο υποχρεώσΕων από επιμέτρηση μισθωμάτων ακινήτων

25. Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό

χρηματοδοτούμενο πρόγραμμα καθορισμένων παροχών.

40.588 53.502

Από την 01.01.2019 τέθηκε σε εψαρμογή το Δ.Π.Χ.Α. 16, με βάση το οποίο η Εταιρεία υποχρεούται να

αναγνωρίσει ως περιουσιακό της στοιχείο τα ακίνητα τα οποία μισθώνει για τις λειτουργικές της ανάγκες.

Η Εταιρεία υπολόγισε την παρούσα αξία των μισθωμάτων για το διάστημα από 01.01.2019 έως και
30.11.2024, οπότε και λήγειτο μισθωτήριο συμβόλαιο, στο ποσό των € 77.905, το οποίο και αποσβένεται

μέχρι τη λήξη της μίσθωσης χρησιμοποιώντας ως επιτόκιο προεξόψλησης το επιτόκιο τραπεζικού

δανεισμού της Μητρικής.

Η Εταιρεία υποχρεούται να παρακολουθεί την υποχρέωση που προκύπτει από το μίσθωμα, με βάση την

εψαρμογή του Δ.Π.Χ.Α. 16, η οποία ανήλθε στο ποσό των € 40.588. Το υπόλοιπο της υποχρέωσης κατά την

31.12.2021 αναλύεται σε βραχυπρόθεσμη υποχρέωση ποσού € 12.914 για το διάστημα 01.01.2022-

31.12.2022, και σε μακροχρόνια υποχρέωση ποσού € 27.175 γιατο διάστημα 01.01.2023-30.11.2024.

Οι εργαζόμενοι στην Εταιρεία δικαιούνται εψάπαξ αποζημίωση, λόγω απόλυσης ή συνταξιοδότησης,

σύμψωνα με το ν. 2112/20 και ν. 4093/2012. Το ποσό της αποζημίωσης εξαρτάται από τον χρόνο

προϋπηρεσίας καιτις αποδοχές του εργαζόμενου την ημέρα της απόλυσης ή της συνταξιοδότησηςτου. Εάν

ο εργαζόμενος παραμείνει στην Εταιρεία μέχρι να συνταξιοδοτηθεί δικαιούται ποσό εψάπαξ ίσο με το 40%

της αποζημίωσης που Θα έπαιρνε εάν απολυόταν την Ιδια μέρα. Η αποτίμηση και η απεικόνιση των

υποχρεώσεων γιατις αποζημιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία έχει γίνει απότην Εταιρεία

με βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου Δ.Λ.Π. 19. Το πρόγραμμα αυτό αποτελεί μη
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΑΡΟΧΩΝ ΠΡΟΣ ΤΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 31/12/2021 31/12/2020

Ποσά σΕ€

Επίδραση στα αποτελέσματα

Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 3.960 2.360

Καθαρός τόκσς επί παρούσας αξίας υποχρέωσης 106 113

Δαπάνη που αναγνωρίσθηκε στη χρήση 4.066 2.473

Συμφωνία καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισμό

Υποχρέωση Κατά την έναρξη της χρήσης 14.128 11.327

Δαπάνη πσυ αναγνωρίσθηκε στη χρήση 4.066 2.473

Μεταβολή λοιπών συνολικών εσόδων χρήσης (575) 328

Υποχρέωση σε Ισολογισμό 17.619 14.128

Για τον προσδιορισμό του κόστους αλλά και των υποχρεώσεων των καθορισμένων παροχών

χρησιμοποιήθηκαν σι παρακάτω αναλογιστικές παραδοχές:

ΑΝΑΛΟΠΣΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΔΟΧΕΧ 31/12/2021 31/12/2020

Ποσά σε €

Για τον προσδιορισμό των υποχρεώσεων καθορισμένων παροχών

Επιτόκιο πρσεξόψλησης 1,00% 0,75%

Ποσοστό μελλσντικής αύξησης μισθών 1,00% 1,00%

Για τον προσδιορισμό του κόστους καθορισμένων παροχών

Επιτόκιο προεξόψλησης 0,75% 1,00%

Ποσοστό μελλοντικής αύξησης μισθών 1,00% 1,00%

Η ανάλυση ευαισθησίας σεις σημαντικότερες υποθέσεις και πως επηρεάζειτις υποχρεώσεις παρουσιάζεται

παρακάτω:

Παρούσα Αξία Παρούσα Αξία
Ανάλυση Ευαισθησίας στις σημαντικότερες υποθέσεις Υποχρέωσης Υποχρέωσης

31/12/2021 31/12/2020

Επιτόκιο Προεξόψλησης . 25 μονάδες βάσης 18.034 76.945

Επιτόκιο Προεξόψλησης + 25 μονάδες βάσης 17.214 71.412

Πσσσστό αύξησης Μισθών· 25 μονάδες βάσης 17.235 71.412

Ποσοστό αύξησης Μισθών + 25 μονάδες βάσης 18.011 76.931

Η Εταιρεία δεν κατέβαλε αποζημιώσεις λόγω συνταξιοδότησης κατά τα έτη 2021 και 2020.
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Η Εταιρεία Παρέχει στους υπαλλήλους της ένα ομαδικά συνταξιοδοτικό πρόγραμμα καθορισμένων
εισ4ορών, με Προαιρετική συμμετοχή από την πλευρά των Εργαζομένων.

Στο πρόγραμμα αυτό, συμμετέχουν όσοι εργαζόμενοι επιθυμούν με καταβολή εισφορών από (5% του
ονομαστικού τους μισθού) όπου και η εταιρεία συμμετέχει επίσης με αντίστοιχο ποσό.

Στη χρήση 2021 καθώς και στη χρήση 2020 η Εταιρεία προέβη σε καταβολή (13.771 και (14.653 αντίστοιχα.

26. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις

26.1 Φορολογικά Θέματα

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις ψορολογικές αρχές μέχρι και την χρήση 2011. Οι χρήσεις 2012 έως και

2015 θεωρούνται παραγεγραμμένες ψορολογικά βάσει του πλαισίου Παραγραφής του δικαιώματος

επιβολής ψόρων και το πέρας της πενταετούς περιόδου παραγραψής ανά περίπτωση και μέχρι την

31.12.2021 αντίστοιχα. Οι χρήσεις των ετών 2016-2020 έχουν ελεγχθεί ψορολογικά από την εταιρεία

Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών της Εταιρείας, ΟοΙοίΙί& Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών,

σύμφωνα αρχικά με το άρθρο 82 του ν.2238/1994 και μεταγενέστερα με το άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013

και οι σχετικές εκθέσεις ψορολογικής συμμόρψωσης, των οποίων το Συμπέρασμα ήταν χωρίς Επιφύλαξη,

εκδόθηκαν, την 23η Οκτωβρίου 2017, την 24η Οκτωβρίου 2018 την 24η Οκτωβρίου 2019 , την 29η

Οκτωβρίου 2020 αντίστοιχα καιτην 08η Οκτωβρίου 2021.

Σύμφωνα με τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου

από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι Επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται φορολογικό πιστοποιητικά

χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας. Συνεπώς, οι ψορολογικές αρχές είναι

δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους ψορολαγικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιμάται από τη

Διοίκηση της Εταιρείας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές

αρχές, αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν θα έχουν επίπτωση στην χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.

Η φορολογική παραγραφή των εν λόγω χρήσεων έγκειται στις διατάξεις του άρθρου 36 παρ.1 του

Ν.4174/2013.

Από τα ανωτέρω, οι χρήσεις 2016 έως 2020 παραγράφονται αντιστοίχως στις 31.12.2022, 31.12.2023,

31.12.2024,31.12.2025 και στις 31.12.2026.

Η χρήση του 2021 ελέγχεται από την εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών που διενεργεί τον τακτικό

έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Μέχρι την ημερομηνία έγκρισης των Χρηματοοικονομικών

Καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος δεν είχε ολοκληρωθεί με συνέπεια οι ψορολογικές υποχρεώσεις της

Εταιρείας να μην έχουν καταστεί οριστικές. Ωστόσο εκτιμάται ότι δε θα υπάρξει σημαντική επίδραση στην

χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.
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26.2 Νομικά Θέματα

Η Εταιρεία εμπλέκεται (υπό την ιδιότητα του εναγόμενου Και του ενάγοντος) σε διάψορες δικαστικές

υποθέσεις και διαδικασίες επιδιαιτησίας στα πλαίσια της κανονικής λειτουργίας της. Η Διοίκηση καθώς και

σι νομικοί σύμβουλοιτης Εταιρείας εκτιμούν ότι όλες Οι εκκρεμείς υποθέσεις αναμένεται να διευθετηθούν

χωρίς σημαντικές αρνητικές επιδράσεις επί της χρηματοοικονομικής θέσης της ή Επί των αποτελεσμάτων

της.

Η Εταιρεία δεν έχει δώσει εγγυήσεις και δεν έχει άλλες υποχρεώσεις που να μην έχουν απεικονιστεί στις

Χρηματοοικονομικές της Καταστάσεις.

27. Διαχείριση Κεψαλαίων

Το μετοχικό κεψάλαιο της Εταιρείας είναι 600.000,00 ευρώ, άνω του ελάχιστου ορίου που καθορίζει ο ν.

4099/2012 Άρθρο 13 παρ.1.

Η Εταιρεία δεν διατηρεί δανεισμό. Ανάλυση των ταμειακών διαθεσίμων και ισοδυνάμων της παρατίθεται

στη Σημείωση 20. Η κεψαλαιακή επάρκεια της Εταιρείας παρακολουθείται σε τακτά χρονικά διαστήματα

από τα αρμόδια όργανά της.

28. Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή

Η ελεγκτική εταιρεία ΟθΙοΙΙΙο Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγιαών Λογιστών ήταν ο νόμιμος ανεξάρτητος

ορκωτός ελεγκτής λογιστής για τις χρήσεις που έληξαν την 31 Δεκεμβρίου 2021 και 2020. Στον Παρακάτω

πίνακα απεικονίζονται οι συνολικές αμοιβές για τις υπηρεσίες που παρασχέθηκαν στην Εταιρεία από τη

νόμιμη ελεγπική εταιρεία ΟοΙοίίΙο Ανώνυμη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών:

Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή
Αμοιβές νια υποχρεωτικό έλεγχο χρηματοοικονομικών καταστάσεων

Αμοιβές νια λοιπές υπηρεσίες ελεγκτικής ψύσης

Σύνολο

31/12/2021 31/12/2020

35.όοο

16.2 57

26.883

12.772

51.857 39.655
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29. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Οι συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη αναλύεται ως εξής:

Ενδοεταιρικές συναλλαγές μετον όμιλο 31/12(2021

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδο

Με1Ιί1α Α.Ε.Α.Ζ

Ασψαλιστικές Εργασίες - Ο - 18.716

Προμήθειες Διανομής . 87.401 - 1.003.907

Αμοιβές διοίκησης . Ο - 72.677

Υποχρεώσεις Και απσσβέσεις . - - 14.167

Σύνολο . 87.401 . 1.109.467

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟ! Ν.ΧΡ. ΜΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ ΑΕ

Προμήθειες Διανομής - 516 · 10,639

Σύνολο - 516 . 10.639

Σύνολο Ευδοπαιρικών συναλλαγών - 87.917 - 1.120.106

Ενδοεταιρικές συναλλαγές μετον όμιλο 31(12/2020

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδο Έξοδο

ΜείΙίε Α.Ε.Α.Ζ

Ασψαλιστικές εργασίες - Ο · 20,107

Προμήθειες Διανομής - 86.029 · 888.961

Αμοιβές διοίκησης · 54.053 - 54.053

Υποχρεώσεις Και αποσβέσεις . - - 14.167

Σύνολο - 140.082 - 977.288

ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ Ν.ΧΡ. ΑΔΑΜΑΝΤΙΑΔΗΣ ΑΕ

Προμήθειες Διανομής - 933 - 8.025

Σύνολο . 933 · 8.025

Σύνολο Ενδοεταιρικών συναλλαγών . 141.015 - 985.313

Οι αμοιβές διοίκησης γιατο 2021 συμπεριλαμβανομένων κάθε είδος παροχής ανήλθαν σε 143.908 € ενώ

το 2020 το αντίστοιχο ποσό ήταν 148.670 €.

Όλες οι συναλλαγές μετα συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν υπό το σύνηθες επιχειρηματικό πλαίσιο

και περιλάμβαναν τους ίδιους όρους με αυτούς που χορηγήθηκαν σε τρίτους ή που είχαν συμψωνηθεί σε

συμβάσεις εργασίας και δεν τους παρασχέθηκαν εγγυήσεις ή δεσμεύσεις ή δάνεια.

.57.



Με11ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΠΑΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2021

30. Διαχείριση κινδύνων

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει μέσω της Επιτροπής Διαχείρισης Κινδύνων διαδικασίες για την αναγνώριση και
παρακολούθηση των κινδύνων που απορρέουν από την επιχειρηματική λειτουργία της. Στα πλαίσια αυτά

ως σημαντικότερους κινδύνους αναγνωρίζει τον πιστωτικό κίνδυνο, τον κίνδυνο αγοράς (επιτοκιακός,

τιμών, και συναλλάγματος), τον κίνδυνο ρευοτότητας, τον λειτουργικό κίνδυνο και τον κίνδυνο

συγκέντρωσης. Παρότι οι εκθέσεις είναι σημαντικά μικρότερες, εξετάζονται τακτικά στα πλαίσια των

επιτροπών διαχείρισης κινδύνων και του Διοικητικού Συμβουλίου οι κίνδυνοι στρατηγικής της εταιρείας,
κίνδυνοι που απορρέουν από αλλαγές του ρυθμιστικού πλαισίου.

Η Διοίκηση της Εταιρείας και τα τμήματα διαχείρισης κινδύνων και κανονιστικής συμμόρψωσης

παρακολουθούν στενά την επιχειρηματική δράση της Εταιρείας ώστε, όταν χρειαστεί, να μπορούν άμεσα
να αναγνωρίσουν και να αντιμετωπίσουν την έκθεσή της σε νέους κινδύνους.

30.1 Πιστωτικός κίνδυνος

Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υψιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεψάλαιο που

απορρέει από αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις

που απορρέουν από τη σύμβαση με την Εταιρεία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε

τρόπο τα συμψωνηθέντα. Στο πλαίσιο της διαχείρισης του πιστωτικού κινδύνου, η Εταιρεία οψείλει να

επενδύει τα διαθέσιμα της μόνο σε τίτλους υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης και σε βραχυπρόθεσμο

ορίζοντα οι οποίοι περιέχονται σε εγκεκριμένη λίστα της Μητρικής. Οι τοποθετήσεις των χρηματικών

διαθεσίμων σε τραπεζικά ιδρύματα είναι άμεσης ρευστότητας ενώ από τις υπόλοιπες απαιτήσεις ο

μεγαλύτερος όγκος αυτών είναι από προμήθειες των Αμοιβαίων Κεψαλαίων.

Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων όπως εμψανίζονται ακολούθως απεικονίζουν και το μέγιστο πιστωτικό

κίνδυνο.

Οι παρακάτω πίνακες παρουσιάζουν την ανάλυση της έκθεσης σε πιστωτικό κίνδυνο με βάση την

πιστολητπική διαβάθμιση (κατηγοριοποίηση ΜοοΙγ’5):
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Ποσά σε €

__________________________

ΑΙ

Αξιόγραψα Επιμετρώμενα στην εύλογη
αξία.

- Ομόλογα

- Αμοιβαία Κεψάλαια
Ελληνικό Δημόσιο — Παρακρατημένοι
Φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία κεφάλαια

Λοιπές Απαιτήσεις

Ταμείο Και ταμειακά ισοδύναμα

3.3 53

213.721

16.742

790.467

ΣΥΝΟΛΟ 301.335

Ποσά σε €
ΑΙ Μ

- 392.619 106.426 790.467 629.214 2.220.061

31(12/2020
Β ΝΒ Εύλσγη αξία

Αξιόγραψα επιμετρώμενα στην εύλογη
αξία.

Ομόλογα

Αμοιβαία Κεφάλαια
Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι
Φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεψάλαια

Λοιπές Απαιτήσεις

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

ΣΥΝ ΟΛΟ

1.325.868
398.931 398.931

48.508

220.810

18.0 12

- 227.984

686.261 2.240.113

30.2 Κίνδυνος αγοράς

ο κίνδυνος αγοράς ορίζεται ως Ο Κίνδυνος πιθανών ζημιών ή απομείωσης αξίας που προκύπτει ως

αποτέλεσμα μεταβλητότητας στις αγορές και στους λοιπούς Οικονομικούς παράγοντες που επιδρούν στις

αποτιμήσεις των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Ο εν λόγω κίνδυνος για την

εταιρεία εστιάζεται κυρίως κίνδυνο μεταβολής των τιμών, στον Κίνδυνο επιτοκίων και στον συναλλαγματικά

κίνδυνο. Η εταιρεία έχει μειωμένη διάθεση νια άμεση ανάληψη των παραπάνω κινδύνων (το χαρτοψυλάκιό
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της αποτελείται αποκλειστικά από ομολογιακούς τίτλους μικρής διάρκειας και υψηλής πιοτοληπτικής
διαβάθμισης Ενώ κατά την 31/12/2021 δεν είχε καμία άμεση έκθεση σε συνάλλαγμα). Εν τούτοις είναι
εκτεθειμένη στους κινδύνους αγοράς εμμέσως, από την επίπτωση που αυτοί Θα έχουν στα υπό διαχείριση
χαρτοψυλάκια άρα και στα έσοδα της εταιρείας. Τα ομολογιακά χαρτοψυλάκια και οι Θέσεις σε μετρητά
αποτελούν το 48% του υπό διαχείριση ενεργητικού ενώ το 52% αψορά μετοχικές αξίες. Όσον αΦορά τα
ομολογιακά χαρτοψυλάκια αυτά είναι κατά κύριο λόγο μικρής και μέσης διάρκειας (τροπ. Διάρκειας 4-8
έτη) και υψηλής πιστοληπτικής διαβάΘμισης, ενώ κατά μέσον όρο το [Τ ΒΝπ κατά την Μοώγ’5 είναι Α).

Τα μετοχικά χαρτοψυλάκια επενδύουν κατά 73% στις Ελληνικές Μετοχικές αγορές συνεπώς επηρεάζονται
από τον κίνδυνο χώρας της Ελλάδος. Τέλος μόλις το 7% των υπό διαχείριση χαρτοψυλακίων είναι
εκτεθειμένο σε συναλλαγματικό κίνδυνο.

Επιτοκιακός κίνδυνος

Ο επιτοκιακός κίνδυνος ορίζεται ως ο κίνδυνος ζημιάς που προκαλείται από δυσμενείς μεταβολές σε
ονομαστικά ή πραγματικά επιτόκια αναψοράς, σε πιστωτικά περιθώρια ή στο Επίπεδο της παρατηρούμενης
Και τεκμαρτής μεταβλητότητας των επιτοκίων. Ο επιτοκιακός κίνδυνος για την Εταιρεία είναι ασήμαντος. Ο
κύριος παράγοντας του κινδύνου είναι η αναντιστοιχία στην διάρκεια του ενεργητικού και του παθητικού.

Οι υψιστάμενες κατευθυντήριες γραμμές για την διαχείριση ενεργητικού — παθητικού ορίζουν τους στόχους
για την διάρκεια, τα όρια και τους μετρήσιμους δείκτες. Ο παρακάτω Πίνακας περιέχει συνοπτικά την
ανάλυση ευαισθησίας των ομολόγων που είναι επιμετρώμενα στην εύλογη αξία. Οι μεταβολές Θα
καταχωρούνταν απευθείας στην καθαρή Θέση μέσω του αποθεματικού των αξιογράψων, σε παράλληλη
μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων κατά .47-50 μονάδες βάσης (+/- 0.50%):

31/12/2021, ποσά σε € Ι έτος 2—5 έτη Σύνολο

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά +5Ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα ατην
εύλογη αξία -1.611 -4.188 -5.799

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά -5ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία 1.611 4.188 5.799

31/12/2020, ποσά σε € <1 έτος 2—5 έτη Σύνολο

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων Κατά +5Ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία -1.511 -7.923 -9.434

παράλληλη μετατόπιση της καμπύλης επιτοκίων κατά -5ομβ.
Αμοιβαίο καιομόλογα επιμετρώμενα στην
εύλογη αξία 1.511 7,923 9.434

Στην παραπάνω ανάλυση ευαισθησίας δε συμπεριλαμβάνονται τα ταμειακά διαθέσιμα, καθώς ο
επιτοκιακός τους κίνδυνος είναι ασήμαντος. Η μέθοδος υπολογισμού της ανάλυσης ευαισθησίας δεν έχει

αλλάξει σε σχέση μετην προηγούμενη χρήση. Επίσης δεν λαμβάνεται υπόψη η έμμεση έκθεση της εταιρείας
από τις μεταβολές των επιτοκίων στα υπό διαχείριση χαρτοψυλάκια.
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Κίνδυνος τιμών

Ο κίνδυνος αυτός επηρεάζει Κυρίως την κερδοψορία της Εταιρείας διότι τα έσοδα της εξαρτώνται άμεσα

από το ύψοςτου ενεργητικού των υπό διαχείριση Αμοιβαίων Κεψαλαίων. Η Εταιρεία για την αντιμετώπιση

αυτού του Κινδύνου έχει συστήσει επενδυτική επιτροπή η οποία με τακτές συνεδριάσεις παρεμβαίνει

πραγματοποιώντας διορθωτικές Κινήσεις για την ελαχιοτοποίηση του κινδύνου μεταβολής των τιμών. Το

χαρτοψυλάκιο της εταιρείας, που αποτιμάται στην εύλογη αξία, επενδύεται σε εταιρικούς ή εγγυημένους

από κεντρικές κυβερνήσεις τίτλους υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης, καθώς και σε Αμοιβαία Κεψάλαια

τα οποία επενδύουν σε μεγάλο εύρος χρηματοπιοτωτικών μέσων.

Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Εταιρεία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με αποτέλεσμα

κατά τη λήξη των χρήσεων του 2021 όσο και του 2020 να μην υπάρχουν υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα

που να προκαλούν συναλλαγματικό κίνδυνο.

30.3 Κίνδυνος ρευστότητας

ο κίνδυνος ρευστότητας σχετίζεται μετην δυνατότητα της Εταιρείας να εκπληρώσειτις χρηματοοικονομικές

της υποχρεώσεις όταν αυτές γίνουν απαιτητές. Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας

επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού συσχετισμού των ταμειακών ροών και στην εξασψάλιση

επαρκών ταμειακών διαθεσίμων για την κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. Παρακάτω παρουσιάζεται η

ταξινόμηση των μη προεξοψλημένων ταμειακών χρηματοροών που προκύπτουν από όλα τα στοιχεία

Ενεργητικού και Παθητικού της Εταιρείας σε χρονικές περιόδους.
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Άνω
ΈωςΙ 1-3 3-12 1-5

Αξία 1Ε5 Των 5
Χωρίς

μηνα μηνες μηνες ετη λήξη
ετων

αξία

Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένοι φόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις μετά από προβλέψεις

Ταμείο καιταμειακά ισοδύναμα

Σύνολο

Υποχρεώσεις

790.467

1.004.188 0 321.430 499.045

395.398 1.195778

3.353

213.721

28.290 28.290

16.742

790.467

28.290 395398 2.248.351

Υποχρεώσεις από λοιπούς ψόρους τέλη

Λοιπές υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις από επιμέτρηση μισθωμάτων
ακινήτων

Υποχρεώσεις παροχών προς Το προσωπικό

Σύνολο

_____

40.588

17.619

427.323

Ενεργητικό

Αξία ΙΕΡ5
Εως 1 1:3 3:12
μηνα μηνες μηνες

Άνω

1-5έτη των5
ετών

Αξιόγραψα επιμετρώμενα ατην εύλογη
αξία
Ελληνικό Δημόσιο - παρακρατημένσι

ψόροι

Απαιτήσεις από Αμοιβαία Κεφάλαια

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις μετά από προβλέψεις

Ταμείο καιταμειακά ισοδύναμα

Σύνολο

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς ψόρους - τέλη

Λοιπές υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις από επιμέρηση
μισθωμάτων ακινήτων

Υποχρεώσεις παροχών προς το προσωπικό

Σύνολο

48.508

220.8 10

33.261

18 .012

227.984

2.273.375

53.502 12.914 40,588

14. 128

398.100 117.936 84.466 140.981 40.588

398.931 1.724.800

48.508

220.810

33.261 33.261

18.012

227.984

822.841 33.261 398.931 2.273.375

9.347

32 1. 12 3

53. 50 2

14. 128

398.100

Μοιυ(ε Α.Ε.Δ.Α.Κ.
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3 1/12/20 2 1

Ενεργητικό

Αξιόγραψα επιμετρώμενα ατην εύλογη

Σύνολο

1.195.778 0 301.335 499.045

2 13.721

3.353

213.72 1

28.2 90

16. 74 2

790.4 67

2.248.351

3.353

16.742

99.437 8.127 91.310 99.437

269.679 123.893 21.418 124.368 269.679

40.588 12.914 27.675

17.619 17.619

427.323 123.893 29.545 228.591 27.675 17.619

3 1/12/2020
Χωρίς
λήξη

Σύνολο

1.724.800 100.069 402.958 822.841

220.810

2 27. 984

448.794 100.069

9,347

117,936 75.119

48.508

18.012

469.479

128.067

9.347

321. 123

14.128

14.128
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30.4 Λειτουργικός Κίνδυνος

Η Εταιρεία με βάση τις οδηγίες της Μητρικής ορίζει τον λειτουρνικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο ζημιάς που

προέρχεται από ανεπαρκείς ή αναποτελεσματικές εσωτερικές διαδικασίες, συστήματα ή από ανθρώπινη

παρέμβαση ή εξωτερικά συμβάντα. Ο λειτουργικός κίνδυνος απορρέει από την επιχειρηματική
δραστηριότητα της Εταιρείας, όπως επιχειρηματικές αποψάσεις, συναλλαγές, επικοινωνίες,

αλληλεπιδράσεις με πελάτες και τρίτους που μπορεί να αυξομειώνουν τον λειτουργικό κίνδυνο.

Για τον λειτουργικό κίνδυνο η Εταιρεία εψαρμόζει τις ανάλογες τεχνικές που επιβάλει η Μητρική ώστε να
περιορίζει τον κίνδυνο αυτό υιοθπώντας τις απαραίτητες διαδικασίες.

Οι λειτουργικοί κίνδυνοι αναγνωρίζονται και αποτιμώνται στα πλαίσια της διαδικασίας αυτοαξιολόγησης
κινδύνου που διεξάγει η Εταιρεία ετησίως. Κατά τη διαδικασία αυτή εντοπίζονται οι σημαντικότεροι

λειτουργικοί κίνδυνοι Όλοι οι κίνδυνοι συνδέονται με προκαθορισμένες κατηγορίες λειτουργικού κινδύνου.
Τα αποτελέσματα της διαδικασίας ταξινομούνται με βάση την εκτιμώμενη επίδραση και συχνότητα
εμψάνισης και αναπτύσσονται στρατηγικές και σχέδια αντιμετώπισης, για τις περιπτώσεις που ξεπερνούν

τα όρια ανοχής κινδύνου της Εταιρείας. Τα αποτελέσματα της αυτοαξιολόγησης παρουσιάζονται στην

Επιτροπή Διαχείρισης Κινδύνων της Μητρικής, ενώ η υλοποίηση των σχεδίων παρακολουθείται τακτικά.

Σαν αποτέλεσμα της παραπάνω διαδικασίας, η Μητρική έχει αναπτύξει βασικούς δείκτες κινδύνου (Κεγ Ιί5Κ
ΙπιΙίε3ίοΓ5), οι οποίοι παρακολουθούνται σε τριμηνιαία βάση σε σχέση με την εγκεκριμένη πολιτική

διάθεσης ανάληψης κινδύνων.

30.5 Κίνδυνος συγκέντρωσης

ο κίνδυνος έγκειται στην ατελή διαψοροποίηση του χαρτοψυλακίου, όσον αψορά στον συστηματικό και μη
συστηματικό κίνδυνο.

Η εταιρεία προσπαθεί να αμβλύνει την ονομαστική συγκέντρωση με σκοπό την διαψοροποίηση του μη
συστηματικού κινδύνου, που έγκειται στην υψηλή έκθεση σε συγκεκριμένους αντισυμβαλλόμενους. Αυτό

επιτυγχάνεται με ομολογιακές επενδύσεις σε διαψορετικούς εκδότες, κανένας εκ των οποίων δεν ξεπερνά

το 15% του συνολικού χαρτοψυλακίου (ομολόγων, Α/Κ και μετρητών). Επίσης, με την διασπορά των

μετρητών αψ’ ενός μεν στις 4 συστημικές τράπεζες και εψ’ ετέρου σελ/Κ Διαχείρισης Διαθεσίμων με έκθεση

σε μέσα χρηματαγοράς εκτός Ελλάδος.

Αναψορικά με την διαψοροποίηση του συστημικού κινδύνου που έγκειται στην τομεακή ή κλαδική
συγκέντρωση, το ομολογικακό χαρτοψυλάκιο της εταιρείας είναι προσανατολισμένο 100% στην Ευρωζώνη

και περίπου 50% στον Τραπεζικό κλάδο.
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31. Πολιτική Αποδοχών

Στο πλαίσιο εναρμόνισης της ΜόΙυΙε Α.Ε.Δ.Α.Κ. σχετικά μετην Πολιτική και τις Πρακτικές Αποδοχών που

τηρεί σύμφωνα με όσα ορίζονται από τους Νόμους 4099/2012 & 4416/2016 και τις αποφάσεις της

Επιτροπής Κεψαλαιαγοράς, όπως τροποποιημένοι ισχύουν, η Εταιρεία, εψαρμόζει Πολιτική Αποδοχών η

οποία θεσπίζει το πλαίσιο και καθορίζει τις αρχές με τις οποίες οφείλει να λειτουργεί σχετικά με Θέματα

αμοιβών που καταβάλλονται στα Ανώτερα Διοικητικά Στελέχη και στο Προσωπικό της.

Στόχος της Πολιτικής Αποδοχών, είναι η προαγωγή της ορθής και αποτελεσματικής διαχείρισης των

κινδύνων, η αποθάρρυνση της ανάληψης υπερβολικών κινδύνων, καθώς και κινδύνων ασύμβατων προςτις

δραστηριότητες της Εταιρείας, τους Κανονισμούς των αμοιβαίων κεψαλαίων που διαχειρίζεται η Εταιρεία,

καθώς και η μη παρακώλυση της Εταιρείας να ενεργεί προς το συμφέρον των υπό διαχείριση αμοιβαίων

κεψαλαίων. Για περισσότερες πληροψορίες σχετικά μετην Πολιτική Αποδοχών της Εταιρείας, μπορείτε να

ανατρέξπε στο Ενημερωτικό Δελτίο Αμοιβαίων Κεψαλαίων στο Παράρτημα Α, που Θα βρείτε στην

ιστοσελίδα της Εταιρείας στην ηλεκτρονική διεύθυνση

32. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων

Από την 31η Ιανουαρίου που ολοκληρώθηκε η απόκτηση των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της ΜοΙΙίΥε

στην Ελλάδα από τον Όμιλο ΝΝ, η Με1Ί1ο Α.Ε.Δ.Α.Κ, είναι πλέον μέλος του Ομίλου ΝΝ. Το ΝΝ (3ωυρ

αποτελεί έναν πολυεθνικό οργανισμό παροχής χρηματοοικονομικών υπηρεσιών, με συνεχή παρουσία στην

Ελλάδα για πάνω από 40 χρόνια.
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