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Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του (Γ.Ε.ΜΗ.) 

στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 

ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

                                         

Ανακοινώνεται ότι την 13.10.2021 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με 

Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 2645346 το από 04.10.2021 απόσπασμα πρακτικού του Διοικητικού 

Συμβουλίου  της ανώνυμης εταιρείας με την επωνυμία «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 

ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 303401000, σύμφωνα με 

το οποίο αποφασίστηκε η παροχή ειδικής άδειας, σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 99 του ν. 

4548/2018, για την κατάρτιση συμφωνίας μεταξύ της εταιρείας και της συνδεδεμένης με αυτήν 

εταιρείας με την επωνυμία «INTERNATIONAL TRADE» για την σύναψη εμπορικών πράξεων εντός 

του έτους 2021, οι οποίες αθροιστικά θα υπερβούν το 10% του συνόλου του ενεργητικού της 

εταιρείας, προκειμένου η ως άνω «INTERNATIONAL TRADE» να λειτουργεί ως ενδιάμεσος πωλητής 

(agent) μεταξύ της εταιρείας και των τελικών πελατών αυτής στο εξωτερικό, λαμβάνοντας υπόψη και 

την από 21.09.2021 «Ειδική Έκθεση Αξιολόγησης Εύλογου και Δίκαιου Συναλλαγής στα πλαίσια του 

αρ. 101 του ν. 4548/2018» του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή κ. Κωνσταντίνου Μακρή της ελεγκτικής 

εταιρείας με την επωνυμία «MAZARS Ορκωτοί Ελεγκτές Επιχειρηματικοί Σύμβουλοι Α.Ε.», η οποία 

αξιολογεί ως δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένο 

μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της εταιρείας και εντός ενός εύλογου εύρους 

την εν λόγω συναλλαγή και η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσας ανακοίνωσης. 

  

Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

 

 

Ιωάννης Αρεταίος 

mailto:ketentzian@gge.gr
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1. Εισαγωγή 

Με την από 13.09.2021 σύμβαση, μας ανατέθηκε η παροχή συμβουλευτικών υπηρεσιών για τη 
χορήγηση βεβαίωσης επί συναλλαγής συνδεδεμένων μερών μεταξύ της εισηγμένης εταιρείας 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και της εταιρείας INTERNATIONAL TRADE S.A., οι οποίες αποτελούν μέρος 
του Ομίλου VIOHALCO. Η χορήγηση βεβαίωσης επί του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής 
διενεργείται στα πλαίσια του άρθρου 101 του Ν. 4548/2018,με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
συναλλαγής του κατά πόσο είναι δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους που δεν 
αποτελούν συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας. 

 
2. Περιορισμός χρήσης 

Η εργασία μας δεν αποτελεί έλεγχο οικονομικών καταστάσεων, αλλά περιορίζεται στη διενέργεια 
συγκεκριμένων διαδικασιών, που περιγράφονται κατωτέρω και ως εκ τούτου, με την παρούσα 
Έκθεση δεν εκφράζουμε οποιαδήποτε διασφάλιση σχετικά με τις οικονομικές καταστάσεις των 
συνδεόμενων μερών (Αγοραστή ή του Πωλητή). 

Σημειώνεται ότι η παρούσα Έκθεση έχει συνταχθεί αποκλειστικά και σύμφωνα με τα όσα ορίζονται 
στην παρ. 1 του άρθρου 101 του ν. 4548/2018 και παρουσιάζει την προσέγγιση και τη μεθοδολογία 
που εφαρμόστηκαν για το έργο και την αξιολόγηση του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής για τα μη 
συνδεδεμένα μέρη και τους μετόχους μειοψηφίας. 

 

3. Αναφορά επί λοιπών νομικών θεμάτων 

Για τον υπογράφοντα Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή όπως και για την ελεγκτική εταιρεία MAZARS, δεν 
συντρέχουν κωλύματα ή ασυμβίβαστα, σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στην παράγρ. 1 του άρθρου 
101 του Ν. 4548/2018. 

 
4. Περιγραφή Συναλλαγής 

H εταιρεία INTERNATIONAL TRADE S.A. (θυγατρική της Viohalco στο Βέλγιο) εμπορεύεται προϊόντα 
της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. (θυγατρική της Viohalco, εισηγμένη) στο Βέλγιο και σε άλλες χώρες της 
κεντρικής Ευρώπης και κατά συνέπεια αγοράζει τα προϊόντα αυτά. 

Οι πωλήσεις ανήλθαν στο ποσό των €305.465.816,93, συνεπώς η συναλλαγή υπερβαίνει το 10% του 
συνόλου του ενεργητικού της εισηγμένης ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ 
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ. 

 
5. Δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν – Πηγές Πληροφοριών 

Για την αξιολόγηση της συναλλαγής λάβαμε υπόψη μας τις εξής πληροφορίες: 

 Συμβάσεις πωλήσεων (χαλκού και αλουμινίου) και συναφών υπηρεσιών (Trade Finance), 
μεταξύ των συνδεδεμένων μερών 

 Ύψος πωλήσεων 
 Απόσπασμα από το Φάκελο Τεκμηρίωσης Ενδοομιλικών Συναλλαγών (Transfer Pricing) της 

χρήσης 2020 
 Μεθοδολογία και βήματα που εφαρμόστηκαν από τον υπεύθυνο σύνταξης του Φακέλου 

Τεκμηρίωσης Ενδοομιλικών Συναλλαγών (Transfer Pricing) της χρήσης 2020 
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 Οικονομικές Καταστάσεις συνδεδεμένων μερών χρήσης 2020 και ενδιάμεσης 
χρηματοοικονομικής περιόδου 30.06.2021 

 Δομή του Ομίλου με ποσοστά συμμετοχής 

 Δεδομένα χρεώσεων και επανατιμολογήσεων μεταξύ των συνδεδεμένων μερών 
(εκκαθαρίσεις). 

 
6. Προσέγγιση του έργου και μεθοδολογία που ακολουθήθηκε 

Η εργασία μας διεξήχθη σύμφωνα με γενικά αποδεκτές αρχές και μεθόδους που χρησιμοποιούνται 
διεθνώς, οι οποίες κρίθηκαν κατάλληλες και εύλογες για το σκοπό της εργασίας μας. 

Για την αξιολόγηση της συναλλαγής στηριχθήκαμε: 
 στους όρους των υπογεγραμμένων συμβάσεων,  

 στην ανάλυση της συναλλαγής 

 στα αρχεία που παρασχέθηκαν από την εταιρεία και τα οποία δείχνουν τις χρεώσεις 
(χρηματοοικονομικά και λειτουργικά έξοδα πλέον περιθωρίου κέρδους 10%) της εταιρείας 
INTERNATIONAL TRADE S.A. προς την εταιρεία ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. 

 στην αξιολόγηση των κινδύνων που απορρέουν από τη συναλλαγή 

 στην επισκόπηση της μεθόδου «Καθαρού Κέρδους Συναλλαγής», ερευνώντας το δείγμα 
συγκρίσιμων επιχειρήσεων, οι οποίες επιτελούν παρόμοιες λειτουργίες και αναλαμβάνουν 
παρόμοιους κινδύνους καθώς τα στοιχεία τους βρίσκονται διαθέσιμα σε δημόσιες βάσεις 
δεδομένων και τα οποία ελήφθησαν από τον συντάκτη του Φακέλου Τεκμηρίωσης 
Ενδοομιλικών Συναλλαγών χρήσης 2020. 

 
7. Ανάλυση συναλλαγής 

Η εταιρεία INTERNATIONAL TRADE S.A., εφεξής: «Αγοραστής», αγοράζει και κατά συνέπεια 
εμπορεύεται προϊόντα της εισηγμένης εταιρείας ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε., εφεξής: «Πωλητής» στο 
Βέλγιο και άλλες χώρες της κεντρικής Ευρώπης. 

Ο αγοραστής προμηθεύεται προϊόντα χαλκού και αλουμινίου από τον πωλητή στη συνέχεια τα 
μεταπωλεί στο εξωτερικό. Για τις υπηρεσίες αυτές, ο αγοραστής χρεώνει τον προμηθευτή μια 
προμήθεια βάσει σύμβασης. 

 

8. Κίνδυνοι σχετιζόμενοι με την συναλλαγή 

Οι αναλαμβανόμενοι κίνδυνοι σχετίζονται με την έκθεση μίας οντότητας σε αβέβαιες μεταβολές και η 
δημοφιλέστερη ερμηνεία τους δίνει έμφαση σε αρνητική μεταβολή. Οι προκλήσεις που καλείται να 
αντιμετωπίσει η εκάστοτε εταιρεία, είναι συνεχείς και ποικίλες και δύνανται να κατηγοριοποιηθούν σε 
διαφορετικές κατηγορίες ανάλογα με τη φύση τους. 

Επισημαίνεται ότι η κατηγοριοποίηση των κινδύνων, σε συνδυασμό με την ανάπτυξη μεθοδολογίας 
αναγνώρισης, αξιολόγησης, ταξινόμησης και διαχείρισής τους, διαφέρει από εταιρεία σε εταιρεία, 
ιδιαίτερα όταν σχετίζεται με εταιρείες που ανήκουν σε διαφορετικούς κλάδους δραστηριοποίησης.  

Οι κίνδυνοι που εξετάστηκαν και απορρέουν από τη συναλλαγή είναι οι : 
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 Κίνδυνος διακύμανσης τιμών προϊόντων 

 Κίνδυνος παραγωγής 

 Πιστωτικός κίνδυνος 

 Συναλλαγματικός κίνδυνος 

 Κίνδυνος αποθεμάτων 

 
9. Ανάλυση μεθόδου τεκμηρίωσης συναλλαγών 

Για την αξιολόγηση του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής χρησιμοποιήθηκαν δεδομένα 
συγκρίσιμων επιχειρήσεων, οι οποίες επιτελούν παρόμοιες λειτουργίες και αναλαμβάνουν 
παρόμοιους κινδύνους με τον Πωλητή. Δίνοντας μεγαλύτερη έμφαση στη συγκρισιμότητα βάσει 
επιτελούμενων λειτουργιών, αναλαμβανόμενων κινδύνων και χρησιμοποιούμενων παγίων, η 
μέθοδος του Καθαρού Κέρδους Συναλλαγής προσφέρει μεγαλύτερη ευελιξία στην επιλογή των 
συγκριτικών στοιχείων. Επιπλέον, το γεγονός ότι τα στοιχεία αυτά βρίσκονται διαθέσιμα σε δημόσιες 
βάσεις δεδομένων, καθιστά την εφαρμογή της κατάλληλη και τα αποτελέσματά της αξιόπιστα.  

Επίσης, ενδεχόμενες διαφορές στη λογιστική αποτύπωση των διαφόρων λειτουργικών εξόδων, 
καθώς και στον τρόπο υπολογισμού του κόστους πωληθέντων που οφείλονται στα διαφορετικά 
λογιστικά πρότυπα που ακολουθούνται σε κάθε χώρα, εξομαλύνονται μέσω της αξιολόγησης της 
κερδοφορίας που συνεπάγεται η υπό εξέταση συναλλαγή σε λειτουργικό επίπεδο.  

Συνεπώς, σύμφωνα με την προηγηθείσα ανάλυση, η μέθοδος «Καθαρού Κέρδους Συναλλαγής» 
θεωρείται ο πιο αξιόπιστος τρόπος για τον έλεγχο του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής. 

Η αξιόπιστη εφαρμογή της μεθόδου του Καθαρού Κέρδους Συναλλαγής προϋποθέτει: 

o Επιλογή του ελεγχόμενου μέρους 

o Επιλογή των υπό εξέταση διαχειριστικών χρήσεων 

o Επιλογή αξιόπιστων συγκρίσιμων εταιρειών 

o Επιλογή του κατάλληλου Δείκτη Επιπέδου Κερδοφορίας 
 
9.1 Επιλογή του ελεγχόμενου μέρους 

Το αντισυμβαλλόμενο μέρος το οποίο θα επιλεγεί για την εφαρμογή της μεθόδου ΚKΣ, θα είναι το 
μέρος αυτό του οποίου η λειτουργική κερδοφορία που αντιστοιχεί στην ελεγχόμενη συναλλαγή μπορεί 
να προσδιοριστεί με τις λιγότερες και πιο αξιόπιστες προσαρμογές καθώς και για το οποίο μπορούν 
να εντοπιστούν αξιόπιστα στοιχεία σχετικά με συγκρίσιμες μη ελεγχόμενες εταιρείες. Γενικά, το 
ελεγχόμενο μέρος είναι αυτό με τις λιγότερο περίπλοκες λειτουργίες και συνήθως δεν έχει στην κατοχή 
του άυλα περιουσιακά στοιχεία μεγάλης αξίας. Το αντισυμβαλλόμενο μέρος του οποίου η κερδοφορία 
σε σχέση με την υπό εξέταση συναλλαγή μπορεί να προσδιοριστεί περισσότερο αξιόπιστα και με τις 
λιγότερες δυνατόν προσαρμογές είναι η εταιρεία INTERNATIONAL TRADE S.A. και επομένως, αυτή 
επελέγη ως ελεγχόμενο μέρος για την εφαρμογή της εν λόγω μεθόδου. 
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9.2 Επιλογή των υπό εξέταση διαχειριστικών χρήσεων 

Η χρήση στοιχείων από τρεις συνεχόμενες διαχειριστικές χρήσεις πραγματοποιείται προκειμένου να 
εξομαλυνθούν πιθανές επιδράσεις του οικονομικού κύκλου στα αποτελέσματα των επιλεχθέντων 
συγκρίσιμων εταιρειών. Συνεπώς, επισκοπήθηκαν τα στοιχεία για τις χρήσεις 2017 έως και 2019. 
Χρησιμοποιήθηκε η εν λόγω τριετία γιατί αφενός ο επανέλεγχός μας διενεργείται στη Βάση Δεδομένων 
του Φακέλου Τεκμηρίωσης Ενδοομιλικών Συναλλαγών της χρήσης 2020 και η οποία χρησιμοποιεί 
δεδομένα των χρήσεων 2017 έως 2019,  αφετέρου γιατί βάσει διεθνούς και εγχώριας νομολογίας η 
τεκμηρίωση ενδοομιλικών συναλλαγών προϋποθέτει την επιλογή δείγματος εταιρειών των οποίων τα 
οικονομικά δεδομένα αφορούν στις τρεις (3) προηγούμενες χρήσεις από αυτή που εξετάζεται. 

 
9.3 Επιλογή και εξέταση αξιόπιστων συγκρίσιμων εταιρειών 

Πραγματοποιήσαμε έλεγχο της μελέτης τρίτου ανεξάρτητου προσώπου για τον εντοπισμό 
ανεξάρτητων εταιρειών με δυνητικά συγκρίσιμο λειτουργικό προφίλ με αυτό της υπό εξέταση 
δραστηριότητας. 

 
Η συγκρισιμότητα αξιολογήθηκε σε σχέση με: 

o τις επιτελούμενες λειτουργίες 

o τους αναλαμβανόμενους κινδύνους 

o τα χρησιμοποιούμενα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

o καθώς και τις σχετικές οικονομικές περιστάσεις ( κύκλος εργασιών, οικονομικό 

αποτέλεσμα χρήσεως κτλ.). 

 

Ύστερα από επανέλεγχο που πραγματοποιήθηκε, από το τελικό δείγμα του συντάκτη του Φακέλου 
Τεκμηρίωσης Ενδοομιλικών Συναλλαγών απορρίφθηκε η εταιρεία CNR CREDIT S.R.L λόγω του ότι 
δεν πληρούσε το κριτήριο 10, «Include companies with a minimum of 1 million Euro Operating 
Revenue for all the selected years 2017, 2018, 2019», της αρχικής μελέτης για τα έτη 2018 και 2019. 

Κατά την επικαιροποίηση της αρχικής μελέτης στην έκδοση της Βάσης Δεδομένων του συντάκτη του 
Φακέλου Τεκμηρίωσης Ενδοομιλικών Συναλλαγών προέκυψαν εννέα (9) εταιρείες. Οι εν λόγω 
εταιρείες ελέγχθηκαν ως προς τη διοικητική και τη μετοχική τους σύνθεση στη Βάση Δεδομένων TP 
Catalyst. Ως αποτέλεσμα αυτού του ελέγχου ήταν η απόρριψη της εταιρείας KREDITORFORENIN 
GEN OEST SA, λόγω του ότι ο πρόεδρος της MR KNUT ARNE LILLESETH εμφανίζεται ως πρόεδρος 
και σε 3 άλλες εταιρείες. 

Το τελικό δείγμα αποτελείται από οκτώ (8) ανεξάρτητες εταιρείες και η τιμολόγηση της ενδοομιλικής 
συναλλαγής εμπίπτει εντός του ενδοτετεταρτημοριακού εύρους με αποτέλεσμα την τήρηση της 
«Αρχής των Ίσων Αποστάσεων». 

Επίσης, από τα δεδομένα που παρασχέθηκαν από την εταιρεία, βεβαιώσαμε ότι η εταιρεία 
INTERNATIONAL TRADE S.A. βάσει των συμβάσεων που έχουν συναφθεί (τόσο για την εμπορία 
χαλκού όσο και για την εμπορία αλουμινίου) χρεώνεται για τις αγορές των εμπορευμάτων και με τη 
σειρά της χρεώνει την εταιρεία ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. για τα κόστη που έχει επιβαρυνθεί και τα οποία 
αναφέρονται στις εν λόγω συμβάσεις. 
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10. Συμπέρασμα 

Η παρούσα έκθεση συντάχθηκε σύμφωνα με την παρ.1 του άρθρου 101 Ν.4548/2018 περί 
δημοσιότητας των συναλλαγών με συνδεδεμένα μέρη, βάσει του οποίου, σε εταιρεία με μετοχές 
εισηγμένες σε ρυθμιζόμενη αγορά η απόφαση του διοικητικού συμβουλίου ή της γενικής συνέλευσης, 
για την εν λόγω συναλλαγή λαμβάνεται βάσει έκθεσης ορκωτού ελεγκτή ή ελεγκτικής εταιρείας ή άλλου 
ανεξάρτητου προς την εταιρεία τρίτου μέρους, η οποία αξιολογεί κατά πόσο η συναλλαγή είναι δίκαιη 
και εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένο μέρος, 
συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας και εξηγεί τις παραδοχές στις οποίες βασίζεται μαζί 
με τις χρησιμοποιούμενες μεθόδους. 

Η γνώμη μας βασίστηκε στα δεδομένα που μας παρασχέθηκαν, στην προσέγγιση και τη μεθοδολογία 
που ακολουθήσαμε, στα δημόσια διαθέσιμα συγκριτικά στοιχεία που επιλέχθηκαν. 

Στο πλαίσιο αυτό επισκοπήσαμε τους βασικούς όρους και την ίδια τη Συναλλαγή και εξετάσαμε εάν 
τα αποτελέσματα αυτής είναι δίκαια και εύλογα και εντός ενός εύλογου εύρους αγοράς. 

Με βάση και υπό την επιφύλαξη των προαναφερθέντων και των βασικών όρων της Συναλλαγής 
είμαστε της γνώμης ότι: 

 δεν εντοπίστηκαν  σημαντικοί κίνδυνοι, που να βρίσκονται εκτός της φυσιολογικής πορείας 

των εργασιών των εταιρειών 

 δεν θεωρούμε ότι επέρχεται δυσανάλογο όφελος για μια ομάδα μετόχων ή της Διοίκησης  

 υπάρχει επαρκής προστασία των συμφερόντων των μετόχων και κάθε άλλου μετόχου που 

δεν είναι συνδεδεμένο μέρος και 

 η Συναλλαγή είναι δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της εταιρείας και εντός 

ενός εύλογου εύρους της αγοράς, σύμφωνα με τις διατάξεις της παρ.1 του άρθρου 101 του 

Ν.4548/2018 
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