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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοματοποιημένης καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.),  στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την

επωνυμία BP ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ, το διακριτικό τίτλο ΒΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Ε. και

αριθμό ΓΕΜΗ 226401000.

Την 13/09/2021 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με κωδικό αριθμό καταχώρισης 2616439, η από

10/09/2021 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Διάσπαση με απορρόφηση ».

Η έκθεση εκτίμησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο μέρος αυτής.
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1. Εισαγωγή – Γενικά 
 
1.1. Εντολή και αντικείμενο της εργασίας μας 
 
Η παρούσα έκθεση συντάχθηκε μετά από απόφαση που έλαβε το Διοικητικό Συμβούλιο της ανώνυμης 
εταιρείας με την επωνυμία «ΒΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ» («η Εταιρεία» ή 
η «Διασπώμενη Εταιρεία») κατά τη συνεδρίασή του στις 26 Αυγούστου 2021 στο Χαλάνδρι επί της οδού 
Ιωάννου Αποστολοπούλου αριθ. 26Α, αναφορικά με  τη μερική διάσπαση του επιχειρηματικού κλάδου 
δραστηριότητας της Εταιρείας που σχετίζεται με τα λιπαντικά προϊόντα μέσω της απορρόφησής του από 
την νέο-συσταθείσα εταιρεία με την επωνυμία «CASTROL HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ»  (εφεξής η «Επωφελούμενη Εταιρεία»), σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 56 παρ. 2, 58 
και 83 του Ν. 4601/2019, τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 54 του Ν. 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις 
του Ν. 4548/2018, όπως ισχύει. 

Κατά τη συνεδρίασή του Διοικητικού Συμβουλίου της Επωφελούμενης Εταιρείας με ημερομηνία 26 
Αυγούστου 2021, αποφασίστηκε η Επωφελούμενη Εταιρεία να προχωρήσει σε ενίσχυση της 
επιχειρηματικής της δραστηριότητας μέσω της μεταβίβασης από τη Διασπώμενη Εταιρεία στην 
Επωφελούμενη Εταιρεία του ενός από τα επιχειρηματικά τμήματα της Διασπώμενης Εταιρείας, δηλαδή τα 
λιπαντικά προϊόντα, στο πλαίσιο της μερικής διάσπασης της Διασπώμενης Εταιρείας με απορρόφηση από 
την Επωφελούμενη Εταιρεία, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 56 παρ. 2, 58 και 83 του Νόμου 
4601/2019, τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 54 του Νόμου 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις του Νόμου 
4548/2018, όπως ισχύουν. 

Η μερική διάσπαση θα βασιστεί στα εισφερόμενα στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού της Διασπώμενης 
Εταιρείας, όπως αυτά περιλαμβάνονται στον Ισολογισμό Μετασχηματισμού της Διασπώμενης Εταιρείας 
με ημερομηνία 31 Μάϊου 2021 και αφορούν το επιχειρηματικό τμήμα Λιπαντικών Προϊόντων. 

Η τελική απόφαση της απορρόφησης θα ληφθεί από την Γενική Συνέλευση κάθε μιας εκ των εταιρειών 
που συμμετέχουν στη μερική διάσπαση δια απορρόφησης σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 4548/2018. Η 
ολοκλήρωση της μερικής διάσπασης δια απορρόφησης, θα πραγματοποιηθεί με την καταχώρηση στο 
Γενικό Εμπορικό Μητρώο της συμβολαιογραφικής πράξης για τη μερική διάσπαση. 

Κατόπιν ολοκλήρωσης της μερικής διάσπασης, η Επωφελούμενη Εταιρεία θα υποκαταστήσει τη 
Διασπώμενη Εταιρεία, αυτόματα και ταυτόχρονα, χωρίς καμία άλλη διατύπωση, σύμφωνα με την 
εφαρμοστέα νομοθεσία, σε όλα τα περιουσιακά στοιχεία και ευθύνες, δηλαδή, δικαιώματα, υποχρεώσεις 
και, γενικά, σε όλες τις έννομες σχέσεις της Διασπώμενης Εταιρείας, συμπεριλαμβανομένων των 
διοικητικών αδειών, που αφορούν στο επιχειρηματικό τμήμα που μεταβιβάζεται στην Επωφελούμενη 
Εταιρεία. Αυτή η μεταβίβαση θεωρείται ως καθολική διαδοχή. Η Διασπώμενη Εταιρεία δεν λύεται ούτε 
εκκαθαρίζεται, και συνεχίζει τη λειτουργία της αποκλειστικά με το άλλο επιχειρηματικό τμήμα των 
Καυσίμων. 

Τα εισφερόμενα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού του κλάδου των λιπαντικών της Διασπώμενης 
Εταιρείας στην Επωφελούμενη Εταιρεία, προκύπτουν σύμφωνα με τον ισολογισμό μετασχηματισμού της 
31 Μαΐου 2021, όπως αυτός εγκρίθηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο της Διασπώμενης Εταιρείας. Η 
αναλυτική καταγραφή και περιγραφή των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού του κλάδου των λιπαντικών 
της Διασπώμενης Εταιρείας που μεταφέρονται στην Επωφελούμενη Εταιρεία και η τελική εκτίμηση της 
αξίας τους, θα γίνει σύμφωνα με τα οριζόμενα των άρθρων 56 παρ. 2, 58 και 83 του Ν. 4601/2019, τις 
σχετικές διατάξεις του άρθρου 54 του Ν. 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις του Ν. 4548/2018 και έχει 
ανατεθεί στους Ορκωτούς Ελεγκτές-Λογιστές κ.κ. Βασίλειο Καπλάνη και Κωνσταντίνο Τσέκα, της 
Ελεγκτικής Εταιρείας «Ερνστ & Γιανγκ (Ελλάς) Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Α.Ε.». 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Διασπώμενης Εταιρείας ισούται με δέκα επτά εκατομμύρια, πεντακόσιες πενήντα 
έξι χιλιάδες, οχτακόσια τριάντα τρία Ευρώ (€ 17.556.833), διαιρούμενο σε τετρακόσιες  εβδομήντα τέσσερις  
χιλιάδες  πεντακόσιες  εννέα  (474.509)  μετοχές, ονομαστικής αξίας τριάντα επτά (€37) εκάστη. 

Με την ολοκλήρωση της μερικής διάσπασης, το μετοχικό κεφάλαιο της Επωφελούμενης Εταιρείας θα 
αυξηθεί κατά το ποσό της αξίας του εν λόγω τμήματος των Λιπαντικών Προϊόντων, ενώ το μετοχικό 
κεφάλαιο της Διασπώμενης Εταιρείας θα μειωθεί κατά την αξία αυτών πριν  τυχόν προσαρμογών στην 
εύλογη αξία βάση της έκθεσης αποτίμησης. 
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Κατά την ολοκλήρωση της μερικής διάσπασης, οι μέτοχοι της Διασπώμενης Εταιρείας θα παραδώσουν τις 
μετοχές τους στο Διοικητικό Συμβούλιο της Επωφελούμενης Εταιρείας, σε συγκεκριμένη ημερομηνία που 
θα προσδιοριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο, και (οι μέτοχοι) θα λάβουν νέους μετοχικούς τίτλους σε 
αντικατάσταση των παλαιών, οι οποίοι θα καταστραφούν. Οι νέοι μετοχικοί τίτλοι θα εκδοθούν από την 
Επωφελούμενη Εταιρεία στο όνομα των μετόχων της Διασπώμενης Εταιρείας και θα παρέχουν σε αυτούς 
τους μετόχους το δικαίωμα συμμετοχής στα κέρδη της Επωφελούμενης Εταιρείας. 

Από την 1η Ιουνίου 2021, δηλαδή από την επομένη της ημερομηνίας του Ισολογισμού Μετασχηματισμού 
της Διασπώμενης Εταιρείας (της 31ης Μαΐου 2021), δυνάμει του οποίου η παρούσα μερική διάσπαση 
πρόκειται να πραγματοποιηθεί, και μέχρι την ολοκλήρωση της μερικής διάσπασης, οποιεσδήποτε πράξεις 
που αφορούν στο μεταβιβαζόμενο τμήμα (δηλαδή, το τμήμα των Λιπαντικών Προϊόντων) και οι οποίες 
πραγματοποιούνται από τη Διασπώμενη Εταιρεία, θεωρούνται – από λογιστικής απόψεως – ότι έχουν 
πραγματοποιηθεί για λογαριασμό της Διασπώμενης Εταιρείας, και όχι της Επωφελούμενης Εταιρείας.  

Η παρούσα έκθεση («η Έκθεση Εκτίμησης») έχει σκοπό την αποτύπωση της εκτίμησης της αξίας των 
εισφερόμενων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού του κλάδου των λιπαντικών της Διασπώμενης 
Εταιρείας της 31 Μαΐου 2021 στην Επωφελούμενη Εταιρεία. 

Σημειώνουμε ότι η εταιρεία «Ερνστ & Γιανγκ (Ελλάς) Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Α.Ε.» δεν συνδέεται και 
δεν διατηρεί οποιοδήποτε συμφέρον ή σχέση με την ανωτέρω Διασπώμενη Εταιρεία, ώστε τυχόν τέτοια 
σύνδεση ή συμφέρον ή συγκρουόμενο συμφέρον να επηρεάζει τα πορίσματα της παρούσας έκθεσης 
εκτίμησης και κατ’ ακολουθία και τη μερική διάσπαση της Εταιρείας μέσω της απορρόφησης από την 
Επωφελούμενη Εταιρεία. 

1.2. Ίδρυση – Έδρα – Διάρκεια – Εταιρική χρήση της Επωφελούμενης Εταιρείας 
 
Η Εταιρεία «CASTROL HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ιδρύθηκε στις 9 Ιουλίου 2021 
με αριθμό καταχώρησης 160102401000 στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο και αριθμό φορολογικού μητρώου 
801611020. Η διάρκεια της Εταιρείας ορίστηκε ως αόριστη και αρχίζει με την καταχώριση της διοικητικής 
απόφασης της αρμόδιας αρχής στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.). Η διάρκεια δύναται να αλλάξει 
από αόριστη σε ορισμένη, και αντιστρόφως, με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

Έδρα της Επωφελούμενης Εταιρείας ορίζεται ο Δήμος Χαλανδρίου Αττικής. Η Επωφελούμενη Εταιρεία 
δύναται με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της να ιδρύει υποκαταστήματα, γραφεία ή πρακτορεία 
στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό.  

Η εταιρική χρήση είναι δωδεκάμηνης διάρκειας και αρχίζει την πρώτη (1η) Ιανουαρίου και λήγει την 
τριακοστή πρώτη (31η) Δεκεμβρίου κάθε χρόνο.  

1.3. Σκοπός της Επωφελούμενης Εταιρείας 
 
Ο σκοπός δραστηριότητας της Επωφελούμενης Εταιρείας περιγράφεται επαρκώς στο καταστατικό της και 
παρουσιάζεται αναλυτικά στο Παράρτημα 1. 

1.4. Μετοχικό κεφάλαιο - Μετοχές 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Επωφελούμενης Εταιρείας ορίζεται στο ποσό των είκοσι πέντε χιλιάδων ευρώ 
(25.000€), διαιρούμενο σε είκοσι πέντε χιλιάδες (25.000) μετοχές ονομαστικής αξίας ενός (1) ευρώ 
έκαστη και είναι πλήρως και ολοσχερώς καταβεβλημένο.  

1.5. Μέτοχοι 
 
Σύμφωνα με το μητρώο μετόχων οι μέτοχοι της Επωφελούμενης Εταιρείας είναι οι: 
 

α/α ΜΕΤΟΧΟΙ ΜΕΤΟΧΕΣ-ΨΗΦΟΙ Ως ποσοστό (%) 

1. BP GREECE LIMITED 25.000/25.000 100,00% 

    25.000 100% 
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1.6. Διαχείριση - Εκπροσώπηση της Επωφελούμενης Εταιρείας 
 
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Επωφελούμενης Εταιρείας αποτελείται από τρία (3) μέλη ως εξής: 
 

1. Αθανάσιος Ρήγας του Δημητρίου-Νικολάου, που κατοικεί στο Ελληνικό, επί της 29ης Οδού αριθ. 
3, με ΑΔΤ ΑΙ 522503 και ΑΦΜ 116271528, Πρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 

2. Λουκία Αλιάδη του Κωνσταντίνου, που κατοικεί στο Μαρούσι, επί της οδού Αμαρυσίας Αρτέμιδος 
αριθ. 32, TK 15125, ΑΔΤ: ΑΖ 530986 και ΑΦΜ 079117906, Δ.Ο.Υ Αμαρουσίου, Αντιπρόεδρος, 

3. Πέτρος Ταραντίλης του Δημητρίου που κατοικεί στη Δροσιά, Γρηγορίου Λαμπράκη αριθ. 11, TK 
14572, με ΑΔΤ Χ 008067 και ΑΦΜ 046431782, Δ.Ο.Υ. Κηφισιάς, Μέλος 
 

Το ανωτέρω Διοικητικό Συμβούλιο, ορίστηκε με σκοπό να διοικήσει την Επωφελούμενη Εταιρεία για τρία 
(3) έτη από την ημερομηνία έγκρισης του από το Γενικό Εμπορικό Μητρώο.  
 
1.7. Στοιχεία στα οποία στηριχθήκαμε και περιορισμοί εργασίας  
 
Για την εκτίμηση της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού του κλάδου των 
λιπαντικών της Διασπώμενης στην Επωφελούμενη Εταιρεία με ημερομηνία μετασχηματισμού την 31η 
Μαΐου 2021, βασιστήκαμε στα ακόλουθα στοιχεία: 
 
Α. Τον ελεγμένο από τον Ανεξάρτητο Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, Ισολογισμό της Διασπώμενης Εταιρείας  

της 31ης Δεκεμβρίου 2020 
 
Β. Τον Ισολογισμό μετασχηματισμού της Διασπώμενης Εταιρείας της 31ης Μαΐου 2021:  
 

Για το σκοπό της μερικής διάσπασης με απορρόφηση η Διασπώμενη Εταιρεία συνέταξε Ισολογισμό 
Μετασχηματισμού (Εκτίμηση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας) µε ημερομηνία 31 Μαΐου 
2021 στον οποίο εμφανίζονται τα εισφερόμενα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της Διασπώμενης 
Εταιρείας στην Επωφελούμενη Εταιρεία. 

 
Γ. Για την εκτίμηση της εύλογης αξίας του κλάδου των λιπαντικών της Εταιρείας στην Επωφελούμενη 

Εταιρεία λάβαμε υπόψη µας την από  9 Σεπτεμβρίου 2021 σχετική συμβουλευτική μελέτη αποτίμησης 
η οποία πραγματοποιήθηκε από την εταιρεία «ΕΡΝΣΤ ΚΑΙ ΓΙΑΝΓΚ Ανώνυμη Εταιρία Συμβουλευτικών 
Υπηρεσιών», η οποία επισυνάπτεται στην παρούσα ως Παράρτημα 3 και την οποία και 
αποδεχόμαστε. 

 
Περαιτέρω, στα πλαίσια της εργασίας μας πραγματοποιήσαμε διαδικασίες επισκόπησης του ισολογισμού 
μετασχηματισμού σε αντιπαραβολή με τον ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2020 της Διασπώμενης 
Εταιρείας, με σκοπό την εκτίμηση της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων στην Επωφελούμενη Εταιρεία 
του κλάδου των λιπαντικών. Επίσης, συλλέξαμε βασικές πληροφορίες σχετικά με τα οικονομικά μεγέθη 
και τη δραστηριότητα της Διασπώμενης Εταιρείας βάσει των τηρούμενων βιβλίων. 
 
Η εργασία μας απευθύνεται στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας προκειμένου να εκπληρώσει τις 
υποχρεώσεις του οι οποίες απορρέουν από τη μερική διάσπαση με απορρόφηση και δεν μπορεί να 
χρησιμοποιηθεί για άλλους σκοπούς καθώς δεν αναλαμβάνεται με την παρούσα Έκθεση Εκτίμησης, 
ευθύνη για άλλα θέματα οποιασδήποτε φύσεως που μπορεί να επηρεάζουν τη μερική διάσπαση της 
Εταιρείας, για τα οποία εκτιμούμε ότι η Διοίκηση της Εταιρείας έχει προβεί στις δέουσες ενέργειες.  
 
Επιπροσθέτως, επισημαίνεται ότι, το εύρος της εργασίας μας αναφορικά με την εκτίμηση των στοιχείων 
Ενεργητικού και Παθητικού της Εταιρείας είναι ουσιωδώς μικρότερο από αυτό που θα απαιτούνταν για την 
έκφραση γνώμης και έκδοση σχετικής έκθεσης ελέγχου ή έκθεσης επισκόπησης σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Ελέγχου επί του ισολογισμού μετασχηματισμού της Εταιρείας. Σε περίπτωση που προβαίναμε 
σε αντίστοιχες διαδικασίες ελέγχου πιθανόν να εντοπίζαμε επιπλέον θέματα τα οποία θα αναφέραμε σε 
εσάς. 
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1.8. Εκτίμηση της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού του κλάδου 

των λιπαντικών της Διασπώμενης Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 
 
Η λογιστική αξία των στοιχείων του Ενεργητικού και Παθητικού της Διασπώμενης Εταιρείας καθώς και των 
εισφερόμενων περιουσιακών στοιχείων της Διασπώμενης Εταιρείας όπως εμφανίζεται στον συνταχθέντα 
για τον σκοπό του μετασχηματισμού (Εκτίμηση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας) Ισολογισμό και 
οι αντίστοιχες προσαρμογές τιμών περιουσιακών στοιχείων, αναλύονται στις ακόλουθες παραγράφους.  
 
Η παράθεση γίνεται µε τη σειρά που εμφανίζονται οι αντίστοιχοι λογαριασμοί στον Ισολογισμό της 
Διασπώμενης Εταιρείας της 31ης Μαΐου 2021. 
 
2. Εκτίμηση στοιχείων ενεργητικού  
 
2.1. Πάγιο Ενεργητικό 
 
2.1.1 Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια 
 
Τα Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια της Εταιρείας την 31 Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 

υπόλοιπα και η εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται συνοπτικά στον ακόλουθο 

πίνακα: 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη 
Αξία 

Ακίνητα (Γήπεδα & Κτίρια) 1.288.125 182.940 0 182.940 
Μηχανολογικός Εξοπλισμός 4.557.632 0 0 0 
Λοιπός Εξοπλισμός 1.053.169 219.440 0 219.440 
Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση 222.141 58.417 0 58.417 

  7.121.068 460.796 0 460.796 

 
Η Διασπώμενη Εταιρεία διαθέτει αποθηκευτική μονάδα για την διατήρηση των προϊόντων της, μέρος της 
οποίας μεταφέρεται στην Επωφελούμενη Εταιρεία.  
 
Για σκοπούς της παρούσας έκθεσης δεν προχωρήσαμε σε ελεγκτικές διαδικασίες για την αναγκαιότητα ή 
μη αναπροσαρμογής της αξίας των ενσώματων παγίων καθόσον, η συνολική υπεραξία που προέκυψε 
κατά την αποτίμηση του προς μεταφορά επιχειρηματικού τμήματος και περιγράφεται στην παράγραφο 
2.2.7 κατωτέρω, καλύπτει και το ποσό της αναπροσαρμογής που τυχόν απαιτείται στις αξίες των 
ενσώματων παγίων.    
 
Παραθέτουμε ανάλυση των ενσώματων παγίων στο Παράρτημα 2 (Πίνακας 2.1). 
 
2.1.2 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα Άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας την 31 Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά υπόλοιπα 

και η εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 

 Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη  
Αξία 

Λοιπά Δικαιώματα 7.167 7.167 0 7.167 
Δικαιώμ. Χρήσης Εγκ.και Κτιρίων 1.363.199 809.059 0 809.059 
Λογισμικά Προγράμματα Η/Υ 7.987 7.987 0 7.987 

  1.378.353 824.213 0 824.213 

 
Το σημαντικότερο μέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας αφορά το δικαίωμα χρήσης 
των μισθωμένων εγκαταστάσεων και κτιρίων.  
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2.1.3 Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 
 
Οι Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις της Εταιρείας την 31 Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη  
Αξία 

Αναβαλλόμενες φορολ. απαιτήσεις  2.100.558 841.172 0 841.172 

  2.100.558 841.172 0 841.172 

 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις είναι υπολογισμένες σύμφωνα με τον τελευταίο δημοσιευμένο 
ισολογισμό της διασπώμενης εταιρείας.  
Η λογιστική αξία των ανωτέρω υπολοίπων συμπίπτει με την εύλογη αξία τους.  
 
2.1.4 Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις 
 
Οι Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας την 31 Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη  
Αξία 

Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις  53.125 15.304 0 15.304 

  53.125 15.304 0 15.304 

 
Η λογιστική αξία των ανωτέρω υπολοίπων συμπίπτει με την εύλογη αξία τους.  
 
2.2 Κυκλοφορούν Ενεργητικό 

2.2.1 Αποθέματα 
 
Τα Αποθέματα της Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά υπόλοιπα στην 
Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται συνοπτικά στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμο

γής 

Εύλογη 
Αξία 

Εμπορεύματα 9.699.196 1.988.779 0 1.988.779 
Πρώτες ύλες και διάφορα υλικά 17.138 0 0 0 

Μικτή Αξία Αποθεμάτων 9.716.334 1.988.779 0 1.988.779 

Πρόβλεψη απαξίωσης αποθεμάτων -205.265 -205.265  -205.265 

Τελική αξία αποθεμάτων 9.511.069 1.783.514 0 1.783.514 

 
Η λογιστική αξία των ανωτέρω υπολοίπων συμπίπτει με την εύλογη αξία τους. Παραθέτουμε ανάλυση 
αυτών στο Παράρτημα 2 (Πίνακας 2.2). 
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2.2.2 Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  
 
Οι Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη 
Αξία 

Πελάτες Εσωτερικού 13.775.178 11.137.418 0 11.137.418 
Πελάτες Εξωτερικού 2.425.666 1.015.560 0 1.015.560 
Πελάτες Επισφαλείς 827.033 814.180 0 814.180 
Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες -827.033 -814.180 0 -814.180 
Λοιπές Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 5.884 -12.246 0 -12.246 
Λοιποί Φόροι Διάφοροι 5.914 2.625 0 2.625 
Χρεώστες Διάφοροι 511.780 106.476 0 106.476 
Χρεωστικά Υπόλοιπα ΦΠΑ 879.347 0 0 0 
Λογ. Διαχ. και προκαταβολών 32.106 11.962 0 11.962 
Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 3.429.350 3.429.350 0 3.429.350 
Προϋπολογισμένα Έσοδα 874.479 659.860 0 659.860 

  21.939.703 16.351.005 0 16.351.005 

 
Η λογιστική αξία των υπολοίπων κονδυλίων συμπίπτει με την εύλογη αξία τους.  
Παραθέτουμε ανάλυση των πελατών Εσωτερικού, Εξωτερικού και Επισφαλών πελατών στο Παράρτημα 
2 - Πίνακας 2.3 
 
2.2.3 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα   
 
Τα Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα της Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη 
Αξία 

Ταμεία 4.204 0 0 0 
Καταθέσεις όψεως 29.419.573 18.888.134 0 18.888.134 
Επιταγές Εκδοθ. Μη εμφανισθ. 75.700 75.700 0 75.700 

  29.499.476 18.963.833 0 18.963.833 

 
Η λογιστική αξία των υπολοίπων κονδυλίων συμπίπτει με την εύλογη αξία τους.  
 
2.2.4 Υπεραξία από αποτίμηση- Κονδύλι μόνο στον Ισολογισμό μετασχηματισμού  
 
Στο παράρτημα 3 παρουσιάζεται η έκθεση αποτίμησης της «αγοραίας αξίας» (Market Value) του κλάδου 
των λιπαντικών από την Διασπώμενη Εταιρεία στην Επωφελούμενη Εταιρεία της 31η Μαΐου 2021 που 
λάβαμε από την εταιρεία «ΕΡΝΣΤ ΚΑΙ ΓΙΑΝΓΚ Ανώνυμη Εταιρία Συμβουλευτικών Υπηρεσιών». Από την 
σχετική εργασία προέκυψε ότι η ελάχιστη αποδεκτή εύλογη αξία και η μέγιστη αποδεκτή εύλογη αξία των 
εισφερόμενων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού του κλάδου των λιπαντικών από την Διασπώμενη 
Εταιρεία στην Επωφελούμενη Εταιρεία, ανέρχεται σε ευρώ 32,72 εκατ. και ευρώ 34,62 εκατ. αντίστοιχα. 
Με βάση τα ανωτέρω, προκύπτει ότι η υπεραξία από αποτίμηση προς αναγνώριση στην Επωφελούμενη 
Εταιρεία έχει ως ακολούθως: 
 

  Ελάχιστη Μέγιστη 

Αγοραία αξία εισφερόμενων στοιχείων  32.720.000 34.620.000 

Μείον: Εισφερόμενη καθαρή θέση προ αποτίμησης αγοραίας αξίας -14.177.179 -14.177.179 

Υπεραξία από αποτίμηση προς αναγνώριση 18.542.821 20.442.821 

 
Με βάση την ανωτέρω ανάλυση συμπεραίνουμε ότι η εύλογη αξία που προσδιορίστηκε από την διοίκηση 
και ανέρχεται στο ποσό των ευρώ 33.646.000, εμπίπτει εντός του αποδεκτού εύρους τιμών που προέκυψε 
από την αποτίμηση  που λάβαμε από την εταιρεία «ΕΡΝΣΤ ΚΑΙ ΓΙΑΝΓΚ Ανώνυμη Εταιρία Συμβουλευτικών 
Υπηρεσιών» την 9/9/2021. Ως εκ τούτου, θεωρούμε την εκτίμηση της διοίκησης ως εύλογη. 
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3. Εκτίμηση στοιχείων καθαρής θέσης, προβλέψεων και υποχρεώσεων 
 
3.1 Καταβλημένα κεφάλαια, αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο 
 
Η ανάλυση του λογαριασμού «Καταβλημένα κεφάλαια, αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο» της 
Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και 
εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη Αξία 

Μετοχικό Κεφάλαιο 17.556.833 14.177.179 19.468.821 33.646.000 
Αποθεματικά 2.841.471 0 0 0 
Αποτελέσματα εις νέο 4.632.692 0 0 0 

  25.030.997 14.177.179 19.468.821 33.646.000 

 
Η εύλογη αξία του Μετοχικού Κεφάλαιού την 31η Μαΐου 2021 ανέρχεται σε Ευρώ 33.646.000, η οποία 
προέκυψε λόγω της παρακάτω προσαρμογής: 
 
-Προσαρμογή της αξίας των εισφερόμενων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού στην Επωφελούμενη 
Εταιρεία κατά ευρώ 19.468.821 μετά από αποτίμηση της αγοραίας αξίας του μεταφερόμενου 
επιχειρηματικού τμήματος, όπως περιγράφεται στη σημείωση 2.2.4 της παρούσας έκθεσης. 
 
3.2 Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  
 

Οι Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 

 

Λογιστική 
Αξία 

Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη 
Αξία 

Προβλέψεις για αποχωρήσεις προσωπικού 22.707.751 5.415.822 0 5.415.822 
Προβλέψεις για εξαιρ. κινδ. & έκτακτα έξοδα 88.986 89.130 0 89.130 
Υποχρέωση δικαιώματος χρήσης >1 έτος 1.408.915 836.191 0 836.191 

  24.205.652 6.341.143 0 6.341.143 

 

Στο κονδύλι προβλέψεις περιλαμβάνεται η πρόβλεψη αποζημίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία όπως προέκυψε από αναλογιστική μελέτη την 31η Μαΐου 2021.  
 
Η λογιστική αξία του κονδυλίου αυτού συμπίπτει με την εύλογη αξία του.  
 
3.3 Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
 
Οι Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρείας την 31η Μαΐου 2021 καθώς και τα προς μεταφορά 
υπόλοιπα στην Επωφελούμενη Εταιρεία και εύλογη αξία αυτών με βάση την εκτίμηση μας παρατίθεται 
συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 
 

  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη 
Αξία 

Προμηθευτές 5.380.879 3.945.209 0 3.945.209 

Τρέχων Φόρος Πληρωτέος 698.988 698.988 0 698.988 

Βραχυπρόθεσμες Προβλέψεις 5.561.691 4.394.129 0 4.394.129 

Λοιπές Υποχρεώσεις 1.451.391 546.359 0 546.359 

Ασφαλιστικές Υποχρεώσεις 396.680 203.065 0 203.065 

Προϋπολογισμένες Αγορές / Δαπάνες 11.546.600 8.933.766 0 8.933.766 

  25.036.229 18.721.516 0 18.721.516 

 
Η λογιστική αξία του κονδυλίου αυτού συμπίπτει με την εύλογη αξία του.  
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4. Συμπέρασμα  
 
Από τα ανωτέρω, προκύπτει ότι οι αξίες του Ενεργητικού και του Παθητικού της Επωφελούμενης 
Εταιρείας, διαμορφώνονται ως εξής την 31 Μαΐου 2021:  
 

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης  
Λογιστική Αξία 
Διασπώμενης 

Μεταφερόμενη 
Λογιστική Αξία 

Ποσό 
αναπροσαρμογής 

Εύλογη  
Αξία 

  

 

  
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  

 

  
Πάγιο Ενεργητικό      
Υπεραξία από αποτίμηση 0 0 19.468.821 19.468.821 

Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια  7.121.068 460.796 0 460.796 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 1.378.353 824.213 0 824.213 
Επενδύσεις σε ακίνητα  34.985 0 0 0 
Επενδύσεις σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις 2.634.541 0 0 0 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  2.100.558 841.172 0 841.172 
Προκαταβολές και λοιπές απαιτήσεις  53.125 15.304 0 15.304 

 
13.322.629 2.141.485 19.468.821 21.610.306 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 
  

  
Αποθέματα 9.511.069 1.783.514 0 1.783.514 
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  21.939.703 16.351.005 0 16.351.005 
Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  29.499.476 18.963.833 0 18.963.833 

 
60.950.248 37.098.353 0 37.098.353 

Σύνολο Ενεργητικού 74.272.877 39.239.838 19.468.821 58.708.659 
   

  
ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  

  

  
Μετοχικό Κεφάλαιο 17.556.833 14.177.179 19.468.821 33.646.000 
Αποθεματικά  2.841.471 0 0 0 
Αποτελέσματα εις νέον 4.632.692 0 0 0 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  25.030.997 14.177.179 19.468.821 33.646.000 
   

  
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

  

  
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 

  

  
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία  

22.707.751 5.415.822 

 5.415.822 

Υποχρεώσεις από δικαιώματα χρήσης >1 1.408.915 836.191  836.191 

Προβλέψεις και λοιπές υποχρεώσεις  88.986 89.130   89.130 
 

24.205.652 6.341.143 0 6.341.143 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  
  

  
Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  24.337.241 18.022.529 0 18.022.529 
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 698.988 698.988 0 698.988 

Υποχρεώσεις από δικαιώματα χρήσης <1 0 0 0 0  
25.036.229 18.721.516 0 18.721.516 

Σύνολο υποχρεώσεων  49.241.880 25.062.659 0 25.062.659 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων  

74.272.877 39.239.838 19.468.821 58.708.659 

 

Επισημαίνεται ότι μεγάλο μέρος των μεταφερόμενων στην επωφελούμενη εταιρεία κονδυλίων 
συμπεριλαμβανομένων απαιτήσεων/ υποχρεώσεων για φόρους και ασφαλιστικούς οργανισμούς, θα 
διακανονιστεί από την διασπώμενη εταιρεία και η τελική εκκαθάριση θα γίνει σε μεταγενέστερο στάδιο 
μεταξύ της επωφελούμενης και της διασπώμενης. 
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5. Προκύπτουσα κατανομή μετοχών μεταξύ των μετόχων της Επωφελούμενης  
 
Βάση του σχεδίου Σύμβασης Μερικής Διάσπασης με ημερομηνία έγκρισης 7 Σεπτεμβρίου 2021 από τα 
Διοικητικά Συμβούλια των εμπλεκομένων μερών δηλαδή, της Διασπώμενης Εταιρείας και της 
Επωφελούμενης Εταιρείας, το μετοχικό κεφάλαιο της Επωφελούμενης Εταιρείας θα αυξηθεί, κατά το ποσό 
των εισφερόμενων στοιχείων του επιχειρηματικού τμήματος λιπαντικών της Διασπώμενης Εταιρείας, ήτοι 
κατά ευρώ 33.646.000, διά της εκδόσεως 33.646.000 νέων κοινών ονομαστικών μετοχών ονομαστικής 
αξίας €1 εκάστη.  
 
Κατόπιν ολοκλήρωσης της μερικής διάσπασης, οι νέοι μετοχικοί τίτλοι θα εκδοθούν από την 
Επωφελούμενη Εταιρεία στο όνομα των μετόχων της Διασπώμενης Εταιρείας, δυνάμει της παρακάτω 
κατανομής μετοχικών συμμετοχών: 
 

Μέτοχοι 
BP GREECE 

LIMITED 
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 25.000 25.000 

ΝΕΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 33.646.000 33.646.000 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ 33.671.000 33.671.000 

Ως ποσοστό (%) 100%   

 

Με βάση τα αναφερόμενα στην παρούσα Έκθεση Εκτίμησης, θεωρούμε ότι η προκύπτουσα κατανομή 
των νέων μετοχών της Επωφελούμενης Εταιρείας, είναι δίκαιη και λογική και ανταποκρίνεται  στην 
πραγματική αξία των μετοχών της Επωφελούμενης Εταιρείας, όπως αυτή προκύπτει από την περιουσιακή 
και γενική οικονομική κατάστασή της και τις διαδικασίες που πραγματοποιήσαμε και περιγράφονται στην 
παρούσα έκθεση.  
 
Εξετάσαμε και τους λοιπούς όρους του Σχεδίου Σύμβασης Μερικής Διάσπασης και δεν έχουμε κάποια 
παρατήρηση επί του περιεχομένου τους. 
 

Αθήνα, 10 Σεπτεμβρίου 2021 
 

Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

 
Βασίλης Καπλάνης 
(ΑΜ ΣΟΕΛ 19321) 

 
 
 
 
 

Κωνσταντίνος Τσέκας 
(ΑΜ ΣΟΕΛ 19421) 

 
 
 

ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε. 

8Β ΧΕΙΜΑΡΡΑΣ 
ΜΑΡΟΥΣΙ 15125 

A.M. Σ.Ο.Ε.Λ. 107 



 

10 

Παράρτημα 1 – ΣΚΟΠΟΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΕΠΩΦΕΛΟΥΜΕΝΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
 
Σκοπός της Εταιρείας με την εμπορική επωνυμία «CASTROL HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» είναι η άσκηση κάθε επιχείρησης οικονομικής, εμπορικής, βιομηχανικής και μεταφορών, 
αλλά ειδικότερα κάθε επιχείρησης που έχει ως αντικείμενο: 
 
Α. την εισαγωγή, εξαγωγή, παραγωγή, ανάμιξη, εμφιάλωση, συσκευασία, αποθήκευση, εμπορία, 
αντιπροσώπευση και εν γένει διάθεση και διακίνηση παντός είδους ορυκτελαίων, λιπαντικών, χημικών 
προϊόντων και ειδικών προϊόντων ενδεικτικά: κεριά και γαλακτώματα, πάσης φύσεως διαλύτες, προϊόντα 
παραγωγικής διαδικασίας (process oils) και η παροχή υπηρεσιών σε σχέση με τα παραπάνω, όπως η 
διενέργεια αναλύσεων λιπαντικών, οργάνωση λίπανσης κλπ., γενικά δε καθετί που αφορά το εμπόριο 
και τη βιομηχανία των άνω προϊόντων σε ευρύτερη έννοια. 
 
Β. Το εμπόριο, την αποθήκευση ή/ και διακίνηση παντός είδους χημικών παρασκευασμάτων ή χημικών 
παραγώγων που έχουν ως βάση το πετρέλαιο ή μια ή περισσότερες άλλες πηγές ενέργειας και πάντων 
των προϊόντων υποπροϊόντων και παραγώγων αυτών ανεξαιρέτως, είτε εις κατάσταση αμιγή, είτε εν 
αναμίξει με κάθε άλλο προϊόν, ως και παντός είδους παρασκευασμάτων ή χημικών παραγώγων εχόντων 
ως βάση μια ή περισσότερες από τις αναφερόμενες ή εννοούμενες στην παρούσα παράγραφο πηγές 
ενέργειας, καθώς και η εισαγωγή και το εμπόριο αιθυλικής αλκοόλης (γεωργικής ή συνθετικής). 
 
Γ. Την οικονομική παρέμβαση σε κάθε άλλη επιχείρηση ή εταιρεία της οποίας ο σκοπός θα είχε σχέση 
άμεσα ή έμμεσα προς οιονδήποτε κλάδο της βιομηχανίας ή του εμπορίου της εταιρείας, όπως αυτοί 
προσδιορίζονται στις ανωτέρω παραγράφους του παρόντος άρθρου της ως άνω παρέμβασης 
δυναμένης να πραγματοποιηθεί με κάθε τρόπο, ιδίως δε με εισφορά, συγχώνευση, απορρόφηση, 
σύσταση, συμμετοχή, πιστώσεων, αγορά μετοχών, τίτλων, ομολογιών ή με οποιονδήποτε άλλο τρόπο, 
καθώς επίσης και τη συνεργασία με την παροχή εγγυήσεων, χρηματοδοτικών και συναφών 
χρηματοοικονομικών ανταλλαγμάτων, τη χρηματοδότηση και εκτέλεση πάσης φύσεως δραστηριότητας 
και εμπορικής συνεργασίας με οποιονδήποτε τρίτο στο εσωτερικό ή εξωτερικό και με οποιονδήποτε 
τρόπο και μέσο. 
 
Δ. Την παροχή υπηρεσιών παντός είδους προς επιχειρήσεις Ελληνικές ή ξένες, έναντι προμήθειας ή 
αμοιβής ("management"). 
 
Ε. Την απόκτηση και εκμετάλλευση κάθε παραχωρήσεως, κάθε εμπορικού και βιομηχανικού σήματος 
και διπλώματος ευρεσιτεχνίας. 
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Παράρτημα 2 – ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ ΚΟΝΔΥΛΩΝ 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ 2.1 Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια 

Κωδικός 
Παγίου 

Περιγραφή Παγίου 
Αναπόσβεστ

η Αξία 
31/05/2021 

545091 ΑΣΥΡΜΑΤΑ ΑΚΟΥΣΤΙΚΑ USB (PLANTRONICS SAVI W720-M) Α.ΡΗΓΑΣ 56,70 

545135 ΦΩΤΟΤΥΠΙΚΟ ΜΗΧΑΝΗΜΑ SHARP MX-M356N 1.369,74 

545296 ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΣ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΗΣ (IPAD) 9,7 WIFICELL 32GB - Poulopou 50,90 

545313 ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΣ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΗΣ (IPAD) 9,7 WIFI 4G/32GB - Patergian 60,46 

545331 ΜΗΧΑΝΗΜΑ ΠΡΟΒΟΛΗΣ ΑΙΡΤΕΚ MOBILECINEMA I120 - Α.ΛΟΥΔΑΡΟΣ 99,66 

545431 ΕΚΤΥΠΩΤΗΣ Η.Ρ USED PRINTER P3015DN 23,20 

545432 ΕΚΤΥΠΩΤΗΣ Η.Ρ USED PRINTER P3015DN 23,20 

545612 Η/Υ DELL LATITUDE 7480-F9SZTN2-Gavalaki Evgenia 242,12 

545931 BP ΑΝΤΛΙΑ ΛΑΔΙΟΥ 307,38 

546035 ΤΗΛΕΟΡΑΣΗ SAMSUNG 55'' QE55Q60R 507,37 

546131 ΟΜΠΡΕΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ 3x3m με βαση 552,69 

546155 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546156 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546168 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546169 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546170 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546171 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546172 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546173 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546174 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546175 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546176 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546177 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546178 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546179 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546180 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546181 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546182 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546183 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546184 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546185 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546186 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546187 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546188 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546189 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546190 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546191 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546192 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546193 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546194 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 
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546195 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546196 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546197 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546198 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546199 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546200 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546201 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546202 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546203 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546204 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546205 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 357,19 

546206 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546207 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546208 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546209 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546210 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546211 ΚΑΡΕΚΛΑ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 80x80xH70 346,87 

546212 ΤΡΑΠΕΖΙ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 50x50 180,37 

546213 ΤΡΑΠΕΖΙ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 50x50 180,37 

546214 ΤΡΑΠΕΖΙ ΕΞΩΤ ΧΩΡΟΥ Allaperto urban 50x50 180,37 

546251 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ ( 4000x1200mm) 1.091,21 

546252 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ ( 1500x1200mm) Μ 841,72 

546254 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546255 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546256 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546257 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546258 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546259 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546260 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546261 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546262 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546263 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546264 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,95 

546265 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 12 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5st 304,97 

546266 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (κυκλικο 1200mm 285,07 

546267 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (κυκλικο 1200mm 285,07 

546268 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546269 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546270 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546271 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546272 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546273 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546274 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,95 

546275 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 4 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 304,97 

546276 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 424,38 

546277 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 424,38 
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546278 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 424,38 

546279 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 424,38 

546280 KAΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΝΕΔΡΙΑΣΕΩΝ 5 ΑΤΟΜΩΝ 3ορφ (setu chair/5sta 424,39 

546281 ΤΡΑΠΕΖΙ ΚΟΥΖΙΝΑΣ ΠΟΛΥΓΩΝΙΚΟ 3ορφ ( 1600x800mm) DALBY 1.053,71 

546282 ΤΡΑΠΕΖΙ ΚΟΥΖΙΝΑΣ ΠΟΛΥΓΩΝΙΚΟ 3ορφ ( 1600x800mm) DALBY 1.053,70 

546283 ΤΡΑΠΕΖΙ ΚΟΥΖΙΝΑΣ ΤΕΤΡΑΓΩΝΟ 3ορφ ( 650mm) PED 464,20 

546284 ΤΡΑΠΕΖΙ ΚΟΥΖΙΝΑΣ ΤΕΤΡΑΓΩΝΟ 3ορφ ( 650mm) PED 464,20 

546285 ΤΡΑΠΕΖΙ ΚΟΥΖΙΝΑΣ ΤΕΤΡΑΓΩΝΟ 3ορφ ( 650mm) PED 464,19 

546291 ΕΡΓΑΣΙΕΣ ΔΙΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΓΡΑΦΕΙΩΝ 3ου ορφ 162.677,51 

546293 ΚΑΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ 1 3ορφ ( setu chair 5 star bei 304,95 

546294 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ 1 3ορφ ( 1200x800mm ΜΕΛΑΜΙΝΗ) 527,85 

546295 ΚΑΡΕΚΛΑ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ 2 3ορφ ( setu chair 5 star bas 304,95 

546296 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ 2 3ορφ ( 1600x800mm ΜΕΛΑΜΙΝΗ) 569,88 

546298 ΤΡΑΠΕΖΙ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΣΗΣ 3 3ορφ ( 1600x800mm ΜΕΛΑΜΙΝΗ) 569,88 

546300 ΚΑΝΑΠΕΣ 4ΘΕΣΕΩΝ 3ορφ ΓΚΡΙ 3.249,42 

546301 ΤΡΑΠΕΖΑΚΙ ΣΑΛΟΝΙ 3ορφ ΚΥΚΛΙΚΟ 119,07 

546302 ΔΙΑΧΩΡΙΣΤΙΚΟ ΓΚΡΙ ΣΑΛΟΝΙ 3ορφ 1.442,30 

546312 ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ ΚΑΙ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗ Rack 800x1070mm 3ου ορφ 1.800,00 

546314 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546315 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546316 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546317 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546318 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546319 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546320 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546321 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair salmon pink ) 124,80 

546324 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair pale green) 164,71 

546325 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair pale green) 164,71 

546326 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair pale green) 164,71 

546327 ΚΑΡΕΚΛΑ ΚΟΥΖΙΝΑΣ 3ορφ ( polly chair pale green) 164,72 

546328 ΚΑΡΕΚΛΑ HOT DESK 3ορφ ( setu stool 5 star base) 424,38 

546329 ΚΑΡΕΚΛΑ HOT DESK 3ορφ ( setu stool 5 star base) 424,38 

546330 ΚΑΡΕΚΛΑ HOT DESK 3ορφ ( setu stool 5 star base) 424,38 

546331 ΚΑΡΕΚΛΑ HOT DESK 3ορφ ( setu stool 5 star base) 424,38 

546332 ΤΡΑΠΕΖΙ HOT DESK 3ορφ ( 2000x800mm ΜΕΛΑΜΙΝΗ) 818,83 

546333 ΤΡΑΠΕΖΙ HOT DESK 3ορφ ( 2000x800mm ΜΕΛΑΜΙΝΗ) 818,83 

546365 ΠΟΛΥΘΡΟΝΑ 3ορφ (always lounge) ΠΟΡΤΟΚΑΛΙ 1.254,36 

546366 ΠΟΛΥΘΡΟΝΑ 3ορφ (always lounge) ΠΟΡΤΟΚΑΛΙ 1.254,36 

546367 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546368 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546369 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546370 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546371 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546372 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546373 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546374 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 
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546375 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546376 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546377 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546378 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546379 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546380 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546381 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546382 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546383 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546384 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546385 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546386 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546387 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546388 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546389 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546390 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546391 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546392 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546393 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546394 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546395 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,66 

546396 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 3ορφ (mirra chair ) ΓΡΑΦΙΤΗΣ 358,55 

546397 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546398 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546399 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546400 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546401 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546402 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546403 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546404 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546405 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546406 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546407 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546408 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546409 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546410 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546411 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546412 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546413 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546414 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546415 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546416 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546417 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546418 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546419 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546420 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 
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546421 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546422 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546423 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546424 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546425 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546426 ΓΡΑΦΕΙA 3ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,92 

546427 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546428 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546429 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546430 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546431 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546432 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546433 ΕΡΜΑΡΙΑ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks 1630mm) 394,91 

546532 ΓΡΑΦΕΙA 4ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,99 

546533 ΓΡΑΦΕΙA 4ορφ (ratio desks 1600x800mm) με πρασινη πλάτη 1.226,91 

546537 ΕΡΓΑΣΙΕΣ ΕΠΙΒΛΕΨΗΣ ΔΙΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΚΤΙΡΙΟΥ 3ου ορφ 20.262,18 

546554 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ 4ορφ (Amir Ibrahimr ) 276,29 

546571 BP ΑΝΤΛΙΑ ΚΑΥΣΙΜΟΥ 666,65 

546573 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546574 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546575 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546576 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546577 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546578 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546579 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546580 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546581 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546582 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546583 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546584 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546585 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546586 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546587 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546588 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546589 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546590 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546591 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546592 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546593 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546595 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546596 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546597 ΟΘΟΝΗ DELL ULTRASHARP 34 CURVED-U3419W 387,94 

546599 ΤΗΛΕΟΡΑΣΗ SAMSUNG 50'' UE50RU7102 271,81 

546616 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-3W79ZW2-Koutsochionis, Andreas 524,95 

546617 Η/Υ DELL LATITUDE 7290-HY3MZW2-Peppa, Eleni 524,95 

546618 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-GRF9ZW2-Popota, Ioanna 524,95 
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546619 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-76T9ZW2-Tarantilis, Petros 524,95 

546621 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-FDCCZW2-Xamonaki, Mpilio 524,95 

546623 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-GTF9ZW2-Angelogiannopoulos, Anastasio 524,95 

546624 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-FZS9ZW2-Chatzidimas, Georgios 524,95 

546627 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-DTF9ZW2-Cambanis, George 524,95 

546630 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-95T9ZW2-Thomarei, Maria 524,95 

546632 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-CJF9ZW2-Azas, Panagiotis 524,95 

546634 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-3CM9ZW2-Michalakou, Aikaterini 524,95 

546636 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-CW79ZW2-Kaleskopis, Athanassios 524,95 

546638 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-1SF9ZW2-Kempapides, Pavlos 524,95 

546639 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-3GM9ZW2-Konitsiotis, Dimitrios 524,95 

546640 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-1X79ZW2-Patergiannaki, Panagiota 524,95 

546641 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-3FM9ZW2-Pangalos, Pavlos 524,95 

546643 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-HQB57Y2-Katsikavella, Eleftheria 524,95 

546648 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-FD767Y2-Andreoglou, Efstratios 524,95 

546649 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-JPS47Y2-Bougia, Eirini 524,95 

546650 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-BCFR6Y2-Kanaroglou, Ioannis 524,95 

546651 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-66FR6Y2-Mavroudis, Fanourios 524,95 

546652 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-JQBS6Y2-Stavrinou, Marianthi 524,95 

546653 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-HRBS6Y2-Triantoglou, Serafimia 524,95 

546658 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-56J57Y2-Karayiannis, Konstantinos 524,95 

546659 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-DDJ57Y2-Sioris, Grigoris 524,95 

546663 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-9JS47Y2-Aletra, Sofia 524,95 

546665 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-D7FR6Y2-Galetakis, Georgios 524,95 

546666 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-8LSR6Y2-Gavalaki, Evgenia 524,95 

546669 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-44Z47Y2-Petropoulou, Georgia 524,95 

546672 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-58J57Y2-Lekka, Sofia 524,95 

546673 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-D5MR6Y2-Poulopoulos, Stylianos 524,95 

546674 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-4YBS6Y2-Spiler, Tanja 524,95 

546676 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-7QBS6Y2-Triantafillopoulos, Ioannis 524,95 

546677 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-GWB56Y2-Tzanakis, Christos 524,95 

546678 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-82Z47Y2-Fragoulis, Dimitrios 524,95 

546684 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-GLB57Y2-Provata, Nikoletta 524,95 

546686 Η/Υ DELL LATITUDE 7490-8GZR6Y2-Daskalothanasis, Christos 524,95 

546698 ΣΥΡΤΑΡΙΕΡΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ - ΡΗΓΑΣ 125,10 

546792 Σχεδιασμός τηλεπικοινωνιακού δικτύου skype γραφείων 21.173,00 

546794 Δίκτυο εξοπλισμός γραφείων 35.885,58 

546812 ΣΥΣΤΗΜΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟ ΑΙΘΟΥΣΑΣ ALEXANDER 12 ΑΤΟΜΑ 3ος 5.447,74 

546813 ΣΥΣΤΗΜΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟ ΑΙΘΟΥΣΑΣ PERICLES 5 ΑΤΟΜΑ 3ος ορφ 5.487,45 

546814 ΣΥΣΤΗΜΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟ ΑΙΘΟΥΣΑΣ HELIOS 4 ΑΤΟΜΑ 3ος ορφ 3.902,55 

546816 ΣΥΣΤΗΜΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟ ΑΙΘΟΥΣΑΣ SOCRATES 4 ΑΤΟΜΑ 3ος ορφ 3.902,55 

546832 ΚΑΡΕΚΛΑ ΓΡΑΦΕΙΟΥ ΓΡΑΦΙΤΗΣ (mirra chair )-ΡΗΓΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ 365,62 

546833 ΓΡΑΦΕΙO 3ορφ -ΡΗΓΑΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ 1.559,20 

546855 ΕΡΜΑΡΙΟ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks) 177,93 

546857 ΕΡΜΑΡΙO 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks) 177,93 

546858 ΕΡΜΑΡΙΟ 3ορφ (paragraph tambour doors ratio desks) 177,93 
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546971 H/Y XPS 13 9380-35822Z2-Ibrahim, Amir 1.328,72 

546972 H/Y DELL LATITUDE 7400-GZM5ZY2-Athanasopoulos, George 799,77 

546973 H/Y DELL LATITUDE 7400-2GXRYY2-Leontarakis, Georgios 799,76 

546975 H/Y DELL LATITUDE 7400-FYMSYY2-Oustapassidis, Jordan (Transn 799,76 

546981 H/Y DELL LATITUDE 7400-3WM5ZY2-Nazifovski, Emil 799,76 

546982 H/Y DELL LATITUDE 7400-1ZMSYY2-Vassilaki, Sofia 799,76 

546985 H/Y DELL LATITUDE 7400-G3G5ZY2-Moraitis, Petros 799,76 

546991 H/Y DELL LATITUDE 7400-2HXRYY2-in stock 799,76 

547001 H/Y DELL LATITUDE 7060--tax  Skaramagas 576,90 

  402.379 

 Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση 58.417 

 Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια 460.796 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ 2.2 Αποθέματα 

Κωδικός Αποθέματος Περιγραφή Αξία 31/05/2021 

14336E Hyspin AWH-M 46 (V2), 208L E4 (Purchased 7.425 

14337B Hyspin AWH-M 68 (V2), 208L E4 (Purchased 4.418 

14357D Spheerol EPL 2, 12X.4K E4 115 

143AB8 Anvol SWX 46, 208L E7 4.305 

143AB9 Anvol SWX 68, 208L E4 8.002 

1443A9 Alpha SP 150 (V2), 20L E4 (Purchased) 1.510 

1443AA Alpha SP 220 (V2), 20L E4 (GDS) (Purchas 1.553 

1443AB Alpha SP 320 (V2), 20L E4 (GDS) (Purchas 1.217 

1443AE Alpha SP 460 (V2), 20L E4 (GDS) (Purchas 252 

1443B2 Hyspin AWH-M 32 (V2), 20L E4 (GDS) (Purc 306 

1443B6 Hyspin AWS 32 (V4), 20L E4 (24) (Purchas 2.640 

1443B7 Hyspin AWS 46 (V3), 20L E4 (24) (Purchas 3.011 

1443B9 E4 Castrol Hyspin AWS 68 20 l (Purchased 4.140 

144A93 Alpha SP 460 (V2), 208L E4 (Purchased) 1.183 

144BF5 Alpha SP 1000, 208L E7 319 

145A12 CLS Grease, 18K E4 1.223 

145A5B E4 Castrol Alpha SP 150 208 l (Purchased 5.087 

145B1A E4 Castrol Alpha SP 220 208 l (Purchased 228 

145DD9 Alpha SP 320 (V2), 208L E4 (GDS) (Purcha 2.056 

14606C E4 Castrol Hyspin AWS 32 208 l (Purchase 2.657 

14606D E4 Castrol Hyspin AWS 46 208 l (Purchase 13.560 

14606E E4 Castrol Hyspin AWS 68 208 l (Purchase 18.740 

148F1E Spheerol EPL 1, 180K E4 1.249 

1495FE Aircol SR 68, 20L E7 3.710 

149EFD Aircol SN 100, 20L E4 14.398 

14A410 Aircol SR 46, 20L E7 (GDS) 2.354 

14BEAF Alphasyn HG 220, 20L E7. 4.260 

14C196 GTX 15W-40 A3/B3, 208L E4 (Purchased) 265 

14C19F GTX 15W-40 A3/B3, 4X5L DE 269 

14CEA3 Aircol 299, 20L E4 (GDS) 752 

14DA54 BioStat 100, 208L E4 (GDS) 38.322 

14DE82 2T, 96X.2L G1 11.782 
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14DFCE Hyspin ZZ 46, 208L E4 (GHS) 4.771 

14E0BA Duratec MX, 208L E4 (Purchased) 8.237 

14E2C1 Spheerol SX 2, 18K E4 (GDS) 7.588 

14E48E *Visco 2000 20W-50, 12X1L Q3 (Purchased) 2.169 

14E48F *Visco 2000 20W-50, 4X4L Q3 (Purchased) 817 

14E4A2 *Visco 5000 10W-40, 12X1L Q3 (Purchased) 591 

14E4A3 *Visco 5000 10W-40, 4X4L Q3 (Purchased) 129 

14E4A6 Visco 5000 C 5W-40, 12X1L Q3 (Purchased) 1.193 

14E4A7 Visco 5000 C 5W-40, 4X4L Q3 (Purchased) 316 

14E8CB 2T, 12X1L MZ 7.141 

14E94F Power 1 Racing 4T 10W-50, 12X1L MW 4.033 

14E960 Power 1 Scooter 2T, 12X1L MW 625 

14E9F6 Ford Formula Plus 10W-40, 4X5L EB (Purch 27.059 

14EAFF Power 1 Racing 4T 5W-40, 12X1L MW 653 

14F297 Visco 7000 5W-30, 4X4L Q3 1.365 

14F57E Spheerol AP 3, 18K E4 (GDS) 1.941 

14F6E1 Visco 3000 A3/B4 10W-40, 208L E4 (Purcha 860 

14F6E4 Visco 3000 A3/B4 10W-40, 4X4L RS (Purcha 3.234 

14F6E7 Visco 3000 A3/B4 10W-40, 12X1L RS (Purch 882 

14FC6C Hyspin HVI 46, 20L E4 (GHS) 153 

14FC70 Hyspin HVI 68, 208L E4 (GHS) 1.762 

14FCA1 Alphasyn HTX 150, 20L E4 953 

14FCA4 Alphasyn HTX 220, 208L E4 2.719 

14FCA6 Alphasyn HTX 320, 208L E4 8.174 

14FCA8 Alphasyn HTX 460, 208L E4 8.707 

14FE9A GTX 20W-50, 4X4L F1 11.858 

1502B8 Magnatec Diesel 5W-40 DPF, 12X1L DE 1.790 

1502F5 Syntrans Z Long Li 75W-80, 20L E4 584 

15042E Power 1 4T 10W-30, 12X1L MW 226 

15043E Power 1 4T 10W-40, 12X1L MW 10.436 

15044B Power 1 4T 15W-50, 60L MW 481 

15044D Power 1 4T 15W-50, 12X1L MW 12.281 

15049A Power 1 4T 20W-50, 12X1L MW 30.277 

15057D Spheerol EPLX 200-2, 180K E4 (GHS) 2.538 

15084B GTX 20W-50, 12X1L PB 15.231 

15086D Aircol SW 32, 4X5L E4 (GDS) 3.095 

15087A Aircol 2285, 20L E4 1.255 

15087C Aircol SW 100, 4X5L E4 1.999 

15087D Aircol SW 68, 4X5L E4 (GDS) 4.040 

1508A3 Magnatec Prof MP 5W-30, 12X1L EA 2.454 

150A40 Visco 7000 C 5W-40, 12X1L Q3 215 

150A5E Magnatec Diesel 5W-40 DPF, 208L E4 4.031 

1511A7 Spheerol EPL 2, 18K A E4 1.469 

1512B3 Optigear Synthetic CT 320, 20L E4 333 

15146E Alpha SP 680, 208L E4 (GHS) 1.477 

1518B5 GTX 15W-40 A3/B3, 12X1L DE 14.578 

15199D Fork Oil 15W, 12X.5L MZ 251 

151A16 Outboard 2T, 12X1L MZ 2.677 



 

19 

151AD7 Outboard 4T, 12X1L MZ 1.504 

151FF7 Magnatec Prof OE 5W-40 Ford, 12X1L EA 1.165 

15274B Duratec L, 208L E4 2.669 

1528BF BioTac MP, 18K E4 (GDS) 5.774 

15338F EDGE 0W-40 A3/B4, 4X4L PC 935 

1533EB EDGE 0W-30, 4X4L PC 4.561 

1533F3 EDGE 0W-30, 12X1L DE 1.341 

15359C EDGE Prof OE 5W-30, 208L E4 1.280 

1535B2 EDGE Turbo Diesel 5W-40, 60L E4 696 

1535B5 EDGE Turbo Diesel 5W-40, 12X1L PC 9.134 

1535BA EDGE Turbo Diesel 5W-40, 4X4L PC 10.181 

1535F3 EDGE 5W-40, 4X4L PC 20.419 

1535F9 EDGE 5W-40, 12X1L (Ti) Q3 3.801 

1536B1 EDGE Prof A5 0W-30, 208L E4 3.510 

15374E EDGE Prof A5 5W-30, 4X4L (Ti) WG 3.455 

15376A EDGE Prof A5 5W-30, 208L (Ti) E4 3.676 

1537BE EDGE Prof A5 5W-30, 12X1L (Ti) WG 1.401 

1537EE EDGE Prof C1 5W-30, 12X1L (Ti) WG 1.618 

153F42 Alphasyn PG 220, 20L E4 (GDS) (GHS) 348 

153FBF Optigear BM 220, 20L AB (GHS) 1.013 

153FC3 Optigear BM 220, 208L AB (GHS) 2.487 

15405F Optigear BM 320, 208L AB (GHS) 1.604 

15407C Optigear BM 460, 208L AB (GHS) 1.109 

1543AD Syntrax Long Life 75W-140,12X1L ZL (GHS) 590 

1546DE Power 1 4T 20W-50, 60L E4 475 

15497A Hyspin AWS 10, 208L AB (GHS) 14.885 

154C9A Radicool NF, 208L ER (GHS) 1.769 

154DCF TranSynd, 208L ER (GHS) 3.602 

154EE7 Transmax Dex III Multi, 12X1L WG (GHS) 1.420 

154F10 Syntrax Long Life 75W-90, 208L ER (GHS) 1.802 

154F88 Power 1 Scooter 4T 5W-40, 12X1L Q3 2.011 

154FB8 Syntrax Unive Plus 75W-90, 208L ER (GHS) 3.918 

1550C4 Transmax DEX-VI MER LV, 12X1L E4 161 

1552FF EDGE 5W-30 C3, 4X4L PC 20.156 

15530C EDGE 5W-30 C3, 12X1L DE 6.075 

15531A EDGE 5W-30 C3, 208L E4 4.600 

1553A7 Syntilo MR 9930 BF, 208L AB (GHS) (12) 2.455 

1553F0 Variocut C 462, 208L E4 (GHS) 2.199 

1554C3 Radicool NF Premix, 208L ER (GHS) 8.923 

1554C5 Radicool NF Premix, 20L ER (GHS) 215 

15556E Radicool SF Premix, 12X1L Q3 (GHS) 2.613 

15558D Radicool, 20L ER (GHS) 1.741 

15558F Radicool, 208L ER (GHS) 2.171 

1555F0 Ilocut 402, 208L HD (GHS) 167 

1557C1 Syntrans Transaxle 75W-90, 20L ER (GHS) 1.930 

1558FE Hyspin AWH-M 15, 20L AE (GHS) 1.408 

15590C Hyspin AWH-M 15, 208L AE (GHS) 5.892 

15594D Ford Formula F 5W-30, 208L E4 (GHS) 2.908 
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155A78 Iloform RN 60, 208L HD (GHS) 13.798 

155BA1 Radicool Premix, 12X1L Q3 (GHS) 161 

155D5B Ford Formula F 5W-30, 12X1L Q3 (GHS) 655 

155DEB Magna 150, 208L E4 (GHS) 3.189 

155EAA Magna 220, 208L E4 (GHS) 1.232 

155EEB BioTac OG, 12.5K AB 1.080 

155FAA Radicool Si-OAT, 20L ER 1.142 

1562DD Perfecto X 46, 208L N E4 8.070 

1563CF Spheerol SY 1501, 165K E4 (GHS) 10.173 

15656C Optileb GT 220, 208L E4 (GHS) 6.912 

15665C EDGE 5W-30 LL, 60L E4 4.943 

15665F EDGE 5W-30 LL, 12X1L DE 24.566 

15668E EDGE 5W-30 LL, 4X4L 1GB 4.089 

15669E EDGE 5W-30 LL, 4X5L DE 2.918 

156BED Optigear Synthetic800/320, 20L E4 (GHS) 87 

156C39 Hysol SL 35 XBB, 208L AB (GHS) 11.005 

156DC0 Optigear 1100/320, 208L E4 (GHS) 12.665 

156FD4 Magna CTX 100 WT, 208L E4 (GHS) 6.724 

15710E Molub-Alloy CH 100, 20L E4 140 

1571AE Optigear Synthetic 800/460,208L E4 (GHS) 2.918 

1574FA Optigear 1100/680, 208L E4 6.445 

15758F Magna CTX 460, 208L A2 (GHS) 4.014 

1575A5 Optigear Synthet 1710/320, 208L E4 (GHS) 11.073 

15788D Tribol PM 320 S, 208L E4 (GHS) 11.254 

157A7E Spheerol AP 2, 180K E4 (GHS) 374 

157A81 Spheerol AP 2, 18K E4 (GHS) 1.409 

157A95 Calibration Oil 4113, 20L AB (GHS) 1.196 

157AC9 Optigear 1100/220, 208L E4 13.477 

157ADF Perfecto X 32, 208L E4 2.071 

157BC3 Spheerol EPL 0, 12.5K N E4 (GDS) 132 

157CE0 MA OG 8031/3000-00, 180K E4 (GHS) 4.444 

157EC0 EDGE Profess LLIII 5W-30, 208L E4 10.581 

15809F GTX 15W-40 A3/B3, 4X4L E4 26.809 

15823B EDGE Prof A3 0W-40, 4X4L E4 1.316 

1583EB Molub-Alloy 1000 HT, 15.8K E4 700 

1587BC Optigear 1100/460, 208L E4 3.472 

158A0B Magna SW D 68, 208L E4 (GHS) 2.645 

158CFE Magna SW B 68, 208L E4 3.881 

158F70 GTX Professional C4 5W-30, 12X1L E4 3.598 

158FCC Magnatec Diesel 5W-40 DPF, 4X5L E4 263 

15900D GTX 5W-30 C4, 12X1L E4 147 

159B9D Magna SW D 150, 208L E4 726 

159BA7 Mtec Stop-Start 5W-30 C2, 12X1L WH 3.516 

159BAD Mtec Stop-Start 5W-30 C2, 4X4L WH 9.389 

159CAA Vecton FSaver 5W-30 E6/E9, 20L E4 3.081 

159FE0 Spheerol EPL 2, 180K E4 (GHS) 2.986 

159FFA EDGE 10W-60, 12X1L Supercar WG 7.655 

15A005 EDGE 10W-60, 4X4L Supercar WG 3.772 
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15A009 EDGE 10W-60, 4X5L Supercar WG 695 

15A220 Tribol GR HS 1.5, 4X.375K E4 (GHS) 24 

15A259 Magna RD 100, 208L E4 1.855 

15A3AE Molub-Alloy 860/460-2 ES, 190K AB 4.824 

15A3E3 Molub-Alloy 860/460-1 ES, 190K AB (GHS) 1.581 

15A43A Power 1 Scooter 4T 10W-30, 12X1L V9 1.152 

15A4CF GTX ULTRACLEAN 10W40A3/B4, 12X1L E4 54.769 

15A4D3 GTX ULTRACLEAN 10W40A3/B4, 4X4L E4 77.688 

15A4D4 GTX ULTRACLEAN 10W40A3/B4, 4X5L Y5 2.436 

15A4DB GTX ULTRACLEAN 10W40A3/B4, 60L E4 2.149 

15A4DC GTX ULTRACLEAN 10W40A3/B4, 208L E4 29.898 

15A531 Optigear Synthetic X 220, 20L AB 90 

15A592 Optigear Synthetic X 320, 20L AB 2.985 

15A594 Optigear Synthetic X 320, 208L AB 5.297 

15AB66 Synthetic Fork Oil 5W, 12X.5L E4 1.718 

15AD5C Alphasyn EP 220, 208L E4 7.164 

15AD5F Alphasyn EP 460, 208L E4 8.395 

15ADA0 Alphasyn EP 320, 208L E4 5.821 

15AF5F EDGE Prof A3 0W-40, 12X1L GE 1.471 

15AF76 EDGE Prof A5 0W-30, 12X1L Volvo GE 1.812 

15AFE7 Molub-Alloy OG-RI Compnd, 52K E4 571 

15B321 Magnatec St.-St. 0W-30 C2, 4X4L Q3 1.673 

15B34A Vecton LngDrn 10W40 E6/E9, 208L E4. 2.829 

15B34F Vecton LongDrain 10W40 E7, 1000L E4 9.023 

15B351 Vecton LongDrain 10W40 E7, 20L ER 6.065 

15B355 Vecton LongDrain 10W40 E7, 208L E4 1.467 

15B633 Power 1 Racing 2T., 12X1L GE 3.270 

15B64B Power 1 2T, 12X1L GE (12) 2.227 

15B676 EDGE 5W-30 M, 208L E4 1.321 

15B6A4 Optigear Syn PD 680 ES, 200L E4 3.416 

15B6C3 EDGE 0W-20 LL IV, 12X1L K7 1.940 

15B6C4 EDGE 0W-20 LL IV, 4X4L K7 724 

15B927 Power 1 Scoot 4T 5W-40, 12X1L Piaggio D2 8.646 

15B9F7 CRB Monograde 30 CF, 20L E4 1.875 

15B9F8 CRB Monograde 30 CF, 208L E4 517 

15BA19 CRB Multi 15W-40 CI-4/E7, 1000L E4 11.470 

15BA1A CRB Multi 15W-40 CI-4/E7, 20L ER 62.991 

15BA1D CRB Multi 15W-40 CI-4/E7, 208L E4 22.100 

15BA21 CRB Multi 15W-40 CI-4/E7, 4X5L ER 8.869 

15BA25 CRB Turbomax 10W-40 E4/E7, 20L ER 1.820 

15BA27 CRB Turbomax 10W-40 E4/E7, 208L E4 9.478 

15BAFC CRB Multi 20W-50 CH-4, 20L E4 19.475 

15BAFD CRB Multi 20W-50 CH-4, 208L E4 4.696 

15BB35 CRB Monograde 10W CF, 208L E4 2.423 

15BB45 CRB Monograde 40 CF/CF-2 , 20L E4 3.136 

15BC8F EDGE 5W-30 M, 60L E4 427 

15BE3A CRB Multi 20W-50 CH-4, 4X5L GR 22.759 

15BF37 Transmax Agri MPPl 10W-30, 20L E4 608 
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15BF5F Hyspin SA 46, 208L E4 11.993 

15BF68 EDGE 5W-30 M, 12X1L DE 998 

15BF69 EDGE 5W-30 M, 4X4L GE 1.420 

15BF79 Transmax Agri TransPl 80W, 208L E4 3.536 

15BF7B Transmax Agri TransPl 80W, 20L E4 9.527 

15BF7F Transmax Agri MP 15W-40, 20L E4 1.411 

15C2AB EDGE Prof LL04 5W-30, 12X1L GE 2.690 

15C302 Vecton 15W-40 CK-4/E9, 208L E4 14.704 

15C367 GTX 5W-30 A5/B5, 60L E4 518 

15C373 Vecton 15W-40 CK-4/E9, 20L ER 4.158 

15C3B9 Mag Prof D  0W-20 (Ford), 12X1L M8 51 

15C3C1 Magna NS 460, 208L E4 16.981 

15C402 Variocut G 101, 208L AB 18.714 

15C4AA Magnatec Diesel 5W-40 DPF, 4X4L DE 4.797 

15C4C4 Visco 2000 A3/B3 15W-40, 12X1L E4 3.989 

15C57F Spheerol LMM, 18K E4 246 

15C5C8 EDGE Prof C1 5W-30, 12X1L JLR E4 1.722 

15C63D EDGE Prof A5 5W-30, 12X1L JLR V2 1.425 

15C884 Tribol GR HT 2, 18K AB 847 

15C8D6 Tribol GR 1350-2.5 PD, 180K AB 1.426 

15C904 Magnatec Prof A3 5W-40, 208L 20 5.955 

15C906 Magnatec Prof A3 5W-40, 12X1L 20 20.435 

15C907 Magnatec Prof A3 5W-40, 4X4L 20 2.804 

15C9C7 Magnatec 5W-40 C3, 12X1L 20 19.263 

15C9CA Magnatec 5W-40 C3, 4X4L 20 25.445 

15CA1A POWER1 Racing 4T 10W-60,12X1L Piaggio MW 1.024 

15CA1C Magnatec 10W-40 A3/B4, 208L 20 22.058 

15CA1D Magnatec 10W-40 A3/B4, 60L 20 861 

15CA1E Magnatec 10W-40 A3/B4, 12X1L 20 37.402 

15CA1F Magnatec 10W-40 A3/B4, 4X4L 20 14.534 

15CA20 Magnatec 10W-40 A3/B4, 4X5L 20 2.368 

15CA2A Magnatec Diesel 10W-40 B4, 12X1L 20 1.613 

15CA35 Magnatec Prof A3 10W-40, 12X1L 20 870 

15CA36 Magnatec Prof A3 10W-40, 4X4L 20 8.209 

15CA40 Magnatec St-St 5W-30 A5, 208L 20 906 

15CA42 Magnatec St-St 5W-30 A5, 12X1L 20 891 

15CA43 Magnatec St-St 5W-30 A5, 4X4L 20 1.674 

15CA7B EDGE Prof LL III 5W-30, 12X1L E4 34.597 

15CAA1 EDGE Professional E 0W-30, 12X1L JLR YV 17.156 

15CB61 POWER1 Scooter 4T 0W-30,12X1L Piaggio GL 1.638 

15CB68 Hysol MB 50, 20L AB (12) 2.069 

15CB69 Hysol MB 50, 208L AB (12) 1.272 

15CC30 GTX 5W-30 RN17, 4X5L 20 834 

15CC32 GTX 5W-30 RN17, 60L 20 1.116 

15CC33 GTX 5W-30 RN17, 208L 20 1.347 

15CC35 Tribol GR 400-2 PD, 18K E4 261 

15CC36 Tribol GR 400-2 PD, 180K E4 7.397 

15CC51 Magnatec Stop-Start 5W20E, 12X1L Q3 891 
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15CC57 Magnatec Stop-Start 5W20E, 4X4L Z7 381 

15CD21 Brake Fluid DOT 4 (C), 12X1L J8 2.341 

15CF53 Motorcraft A5 5W-30, 12X1L GE 2.524 

15CF54 Ford Motorcraft A5 5W-30, 4X5L E4 68.078 

15CF7C Engine Shampoo, 6X.3L E4 1.212 

15CF8B EDGE Prof LL III 0W-30, 208L E4 15.142 

15CF8D EDGE Prof LL III 0W-30, 12X1L E4 32.448 

15CFA0 Castrol RN 5W-30 RN720, 208L E4 4.457 

15CFA6 Castrol RN 5W-30 RN720, 4X5L E4 6.705 

15CFAB Castrol RN 5W-30 RN720, 12X1L E4 6.359 

15CFB7 Castrol RN 10W-40 RN700, 12X1L E4 962 

15CFB8 Castrol RN 10W-40 RN700, 4X5L E4 930 

15CFCB Castrol RN 5W-40 RN710, 12X1L E4 2.432 

15CFCC Castrol RN 5W-40 RN710, 4X5L E4 2.427 

15CFE6 Castrol RN 5W-30 RN17, 12X1L E4 4.207 

15CFE7 Castrol RN 5W-30 RN17, 4X5L E4 4.833 

15CFE8 Castrol RN 5W-30 RN17, 208L E4 4.031 

15D0E3 POWER1 Racing 4T 5W-40, 12X1L Piaggio MW 1.859 

15D18F EDGE Prof LL IV FE 0W-20, 12X1L E4 21.388 

15D1CE Castrol RN 0W-20 RN17FE, 4X5L E4 3.912 

15D23B Molub-Alloy 6080/460-1.5, 180K AB 4.950 

15D3AA EDGE 5W-40 M, 12X1L EA 1.015 

15D3AB EDGE 5W-40 M, 4X5L EA 2.369 

15D3AD EDGE 5W-40 M, 208L EA 1.359 

15D5C3 Perfecto X 32, 20L EA 506 

15D5C9 Perfecto X 46, 20L EA 1.777 

15D5E3 Magnatec 5W-30 A5 (Ford), 208L EA 7.724 

15D5E6 Magnatec 5W-30 A5 (Ford), 12X1L EA 861 

15D5E8 Magnatec 5W-30 A5 (Ford), 4X5L EA 1.588 

15D5EB Magnatec 0W-20 Dies(Ford), 12X1L EA 2.965 

15D5EC Magnatec 0W-20 Dies(Ford), 4X5L EA 7.868 

15D5F8 Castrol Magnatec 0W30D(F), 208L EA 9.953 

15D5FD Castrol Magnatec 0W30D(F), 12X1L EA 4.424 

15D607 Magnatec St-St 0W-30 D, 12X1L EA 564 

15D60D Magnatec St-St 5W-30 C3, 208L EA 4.099 

15D60E Magnatec St-St 5W-30 C3, 60L EA 443 

15D610 Magnatec St-St 5W-30 C3, 4X4L EA 180 

15D611 Magnatec St-St 5W-30 C3, 12X1L EA 184 

15D62C Magnatec 5W-20 E (Ford), 208L B5 5.727 

15D63B Magnatec 5W-20 E (Ford), 12X1L GE 1.602 

15D66F Transmax ATF DX III MV, 20L EA 4.870 

15D675 Transmax ATF DX III MV, 12X1L EA 4.410 

15D69E Transmax Offroad 30, 208L EA 7.353 

15D6ED Transmax Axle LL 75W-90, 12X1L EA 3.059 

15D700 Transmax Man Trans 75W-90, 12X1L EA 999 

15D70A Transmax Man Z LL 75W-80, 20L B5 1.937 

15D715 Transmax Offroad 10W, 208L EA 4.271 

15D717 Transmax Offroad 50, 208L EA 646 
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15D719 Transmax Universal 75W-90, 20L B5 9.947 

15D738 Transmax ATF DVIMLV Multi, 20L EA 488 

15D761 Transmax Axle EPX 80W-90, 20L B5 4.639 

15D76E Transmax Axle EPX 80W-90, 12X1L Q3 2.595 

15D7DB Transmax Manual EP 80W-90, 20L B5 1.328 

15D7E7 Transmax Manual FE 75W, 12X1L EA 522 

15D812 Transmax Manual MV 75W-90, 12X1L EA 8.442 

15D8B7 Transmax Universal 75W-90, 12X1L B5 9.226 

15D8DF Transmax Man Z LL 75W-80, 208L B5 1.501 

15D91C Transmax DUAL, 12X1L Q3 1.996 

15D94D Transmax Axle EPX 80W-90, 208L B5 5.938 

15D95C Transmax Manual EP 80W-90, 12X1L C8 1.738 

15D987 Transmax LS Z 85W-90, 12X1L B5 4.197 

15D99C Transmax LS LL 75W-140, 12X1L Q3 120 

15D9A8 Aircol CM 68, 20L EA 581 

15D9B2 Aircol CM 100, 20L EA 910 

15D9EC Aircol CM 46, 208L EA 1.689 

15DA1E EDGE Professional EC 0W20, 12X1L EA 1.358 

15DA89 EDGE Prof V 0W-20, 208L B5 15.548 

15DA8B EDGE Prof V 0W-20, 12X1L EA 12.377 

15DAFE GTX 5W-30 C3, 20L EA 601 

15DAFF GTX 5W-30 C3, 60L EA 2.065 

15DB2C Transmax Axle EPX 85W-140, 20L V5 848 

15DB3F Transmax Axle EPX 80W-90, 4X5L KP 964 

15DBEF Iloform TRS 6, 208L AB (12) 32.786 

15DC03 GTX 5W-30 C3, 208L EA 349 

15DC47 Magna CT 220, 208L EA 627 

15DD06 Transmax Univer LL 75W-90, 20L GE 2.311 

15DD12 Transmax Univer LL 75W-90, 12X1L GE 3.556 

15DE34 POWER1 4T 10W-40, 12X1L Piaggio PE 1.022 

15E13E Magna CTX 100, 208L HA 4.809 

  Συνολική Αξία 1.988.779 

 Πρόβλεψη απαξίωσης αποθεμάτων -205.265 

  Τελική αξία αποθεμάτων 1.783.436 

 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ 2.3 Πελάτες και Λοιπές Απαιτήσεις 

Πελάτες Εσωτερικού   

Κωδικός Πελάτης 
Υπόλοιπο 
31/05/2021 

00000941000472 ΑΛΟΥΜΥΛ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟ 34.316 

00001002000472 ΚΑΤΣΙΚΑΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΑΙ 101 

00001186000472 EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ Β 161.194 

00001436000472 ΑΓΕΤ ΗΡΑΚΛΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 19.947 

00001448000472 ΒΙΟΛΕΞ BIC ΑΒΕΕ 180 

00001527000472 ΦΟΥΛΓΚΟΡ ΕΛΛ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 43.907 

00001657000472 ΤΙΤΑΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 29.698 

00001726000472 ΥΙΟΙ Ν.ΚΟΥΪΜΤΖΗ Ο.Ε. 170.317 

00002693000472 ΦΙΛΤΡΟΛΙΠΑΝΤΙΚΗ Α.Ε. 411.616 
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00002942000472 SOVEL A.E. 119.418 

00003809000472 ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε. 47.087 
00004855000472 ΕΛΤΡΕΚΚΑ ΑΕ 537.460 
00005013000472 ΑΕΙΦΟΡΟΣ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ Μ 6.190 
00005997000472 ΒΕΑΛ Α.Ε. 101.825 
00006230000472 ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΧΡΥΣΟΣ 183 
00006380000472 ΗΛΕΚΤΩΡ Α.Ε. 17.609 
00006384000472 ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΑΒΕΤΕ 9.775 
00006601000472 ΚΛΕΜΑΝ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ 9.883 
00006671000472 ΕΜΑ ΑΕ 1.156.653 
00006751000472 KOSMOCAR AE 220.262 
00006769000472 ΜΟΤΟΔΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕ 14.270 

00006815000472 Ν.ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΥ Α.Ε.(H83K 8.311 

00006822000472 ΒΡΟΧΙΔΗΣ-ΧΑΤΖΗΣ Α.Ε 36.081 

00006830000472 ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε. 78.609 

00006927000472 VOLVO CAR ΕΛΛΑΣ ΜΟΝΟΠΡ 61.252 

00006928000472 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΥΣΙΜΑ ΟΡΥΚΤ 410.035 

00007005000472 ΣΕΠ ΑΕ ΣΤΑΘΜΟΣ ΕΜΠΟΡΕΥ 3.213 

00007011000472 ΕΡΛΙΚΟΝ ΑΒΕ 1.692 

00007028000472 ΜΟΤΟΔΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕ 8.141 

00007033000472 Γ.ΚΑΙ Ι.ΠΑΓΚΑΚΗΣ ΑΕΒΕ 137.399 

00007038000472 ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ ΠΗΓΕΣ ΕΝΕΡ 16.322 

00007065000472 CROWN HELLAS CAN ΒΙΟΜΗ 22.107 

00007085000472 EDF EN SERVICES GREECE 3.644 

00007111000472 GMT d.o.o. 4.787.436 

00007130000472 COCA COLA 3Ε ΕΛΛΑΔΟΣ Α 18.277 
00007167000472 ΣΙΔΕΝΟΡ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΧΑ 30.730 
00007170000472 ΑΙΟΛΙΚΗ ΠΑΝΟΡΑΜΑΤΟΣ ΑΕ 6.554 
00007177000472 ΑΙΟΛΙΚΗ ΡΑΧΟΥΛΑΣ ΔΕΡΒΕ 6.136 
00007256000472 ΚΑΡΑΝΙΚΟΛΑΣ ΑΦΟΙ ΚΑΙ Σ 63.585 
00007270000472 ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΑΚΤΩΡ Α.Τ. 9.802 
00007277000472 ΣΠΑΝΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ ΟΕ 40.400 
00007300000472 CHR.KAPODISTRIAS AND S 52.714 
00007301000472 HELLENIC PETROLEUM CYP 120.275 
00007303000472 AUTOTECHNICA HELLAS AT 10.523 
00007308000472 DOJRAN STEEL 2.149 

00007310000472 ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 28.752 

00007324000472 ΣΥΜΕΤΑΛ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟ 15.314 

00007327000472 ELVAL COLOUR Α.Ε. 454 

00007331000472 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΥΣΙΜΑ ΟΡΥΚΤ 1.402.695 

00007332000472 ΔΕΛΤΑ ΑΞΙΟΥ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ 3.445 

00007337000472 INTER CARS GREECE ΜΟΝΟ 3.375 

00007341000472 ΙΑΠΩΝΙΚΗ Α.Ε. 220.374 

00007343000472 MED BUS & TRUCK CENTER 50.708 

00007344000472 AUTOTECHNICA HELLAS AT 19.052 

00007346000472 Piaggio Hellas SA 23.966 

00007351000472 ANTEA CEMENT SHA 20.031 

00007352000472 Κ. ΓΚΑΡΤΖΟΝΙΚΑΣ Α.Ε.Β. 6.154 

00007353000472 ΤΕΧΝΟΚΑΡ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Α 82.327 

00007354000472 Sharrcem SH.P.K. 9.836 
00007358000472 TEOREN MOTORS S.A. 3.432 
00007362000472 COLEIRO GENERAL SUPPLI 1.315 
00007364000472 Aioliki Derveni Traian 6.291 
00007368000472 SKF Bearings Bulgaria 14.615 
00021667000521 EVRIPOS TYMOULKA NAFT 2.469 
00025076000521 DGRC-HELLENIC FUELS & 199.785 
00004863000472 ΔΕΗ Α.Ε. ΑΣΠ ΘΗΡΑΣ 2.190 
00005071000472 ΔΕΗ Α.Ε. ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ ΝΕ 1.120 
00001186000472 EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ Β -5.320 
00006416000472 LUBRICANTS UK Ltd. -17.108 

00007154000472 Ε.ΓΙΑΝΝΙΤΣΑΣ Α.Β.Ε.Ε. -5.131 

    11.137.418 



 

26 

   

Πελάτες Εξωτερικού   

Κωδικός Πελάτης 
Υπόλοιπο 
31/05/2021 

00006777000472 SUPERIOR LUBRICANTS 237.099 

00006863000472 SOFIA MED S.A. 11.731 

00006915000472 STOMANA INDUSTRY S.A. 47.879 

00024699000521 IGRL-DELTA TANKERS LTD -73 

00025066000521 IGRC-PALYMER TRADING L -51 

00025123000521 IGRC-UNIMASTERS LOGIST 221 

00005053000472 BP Italia SPA 215.773 

00005495000472 Castrol Lubricants RO 16.859 

00007175000472 BP Marine Ltd. 28.707 

00007369000472 BP MARINE Ltd. 406.891 

00010124000521 BP MARINE LTD 50.524 

    1.015.560 

   

Πελάτες Επισφαλείς   

Κωδικός Πελάτης 
Υπόλοιπο 
31/05/2021 

00001245000472 ΣΚΑΝΔΑΛΗΣ_ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΤΟ 20.608 

00001436000472 ΑΓΕΤ ΗΡΑΚΛΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 3.017 

00001585000472 ΒΙΟΧΑΡΤΙΚΗ ΑΒΕΕ 1.070 

00001672000472 Γ.Μ. Μ.Α.Ε. ΛΑΡΚΟ 30.549 

00002673000472 ΑΒΑΞ Α.Ε. 9.150 

00003075000472 ΤΣΩΝΗΣ ΧΑΡΙΛΑΟΣ ΚΑΙ ΠΑ 1.048 

00003079000472 Κ. ΚΟΥΡΤΙΔΗΣ ΑΕ 3.109 

00003907000472 ΤΑΜΒΑΚΕΛΛΗΣ ΠΑΝ.ΔΗΜΗΤΡ 6.710 

00004276000472 ΚΑΡΑΜΠΗ ΔΕΣΠΟΙΝΑ 42.052 

00004432000472 ΜΟΥΣΤΑΚΕΑ ΕΛΙΣΑΒΕΤ ΤΟΥ 19.882 

00004482000472 Κ.ΒΟΥΚΕΛΑΤΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ο 171.233 

00005201000472 NEW LAND AE (Χ.ΖΕΓΟΣ-Δ 5.999 

00005559000472 SIMCAR S.A 68.548 

00005891000472 ΤΣΟΚΑΣ Α.Ε.Β.Ε 6.898 

00005990000472 ΚΟΙΝΩΝΙΑ ΚΛΗΡΟΝΟΜΩΝ ΕΥ 2.696 

00006049000472 Κ.ΒΟΥΚΕΛΑΤΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ο 8.500 

00006060000472 ΠΑΠΑΓΕΩΡΓΟΠΟΥΛΟΣ ΑΘ.ΘΕ 4.100 

00006185000472 Σ.ΚΑΙ Θ.ΦΑΚΛΑΡΗΣ ΑΕ 3.349 

00006203000472 ΝΤΙΝΑ ΓΙΑΝΝΑ 2.162 

00006227000472 ΝΙΚΟΥΛΗΣ ΑΝΔΡΕΑΣ 130.952 

00006359000472 ΜΕΣΟΓΕΙΩΝ ΑΕ 26.576 

00006544000472 ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΑ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΕ 2.917 

00006552000472 ΚΑΡΑΜΠΗ Γ.ΠΑΝΑΓΙΩΤΑ 28.875 

00006619000472 ΗΛΙΑΚΗ Γ.ΙΩΑΝΝΑ 41.828 

00006765000472 ΚΟΥΚΑΣ Α. ΣΙΑ Ε.Ε. 17.738 

00006901000472 ΠΑΠΑΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ ΒΑΣ. 23.594 

00006972000472 ΔΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ-ΤΕΡΝΑ 285 

00007019000472 ΚΟΥΚΑΣ Α. ΣΙΑ Ε.Ε. 7.346 

00007181000472 ΤΣΩΝΗΣ ΧΑΡΙΛΑΟΣ KAI ΠΑ 79.229 

00007190000472 ΡΙΖΟΠΟΥΛΟΣ ΝΙΚΗΤΑΣ Σ 9.393 

00007263000472 ΑΚΤΩΡ ΑΤΕ 10.823 

00007291000472 ΤΣΩΝΗΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ 23.943 

  Αξία Επισφαλών Πελατών 814.180 

 Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες -814.180 

 Καθαρή Αξία Επισφαλών Πελατών 0 
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Παράρτημα 3 – Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης  



The better the question. The better the answer. 
The better the world works.

9 Σεπτεμβρίου 2021

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της 
δραστηριότητας λιπαντικών της  
BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών
Περιορισμένη διάθεση



Για τα στοιχεία, τις πληροφορίες και τις προβλέψεις που μας παρασχέθηκαν δεν έγινε
οποιασδήποτε μορφής διερεύνηση, επιβεβαίωση ή έλεγχος αυτών. Ωστόσο, έχουμε
εξετάσει τις βασικές παραδοχές της αποτίμησης και τις συνθήκες της αγοράς στην
οποία δραστηριοποιείται η Διασπώμενη Εταιρεία. Στα πλαίσια αυτά, η εργασία μας

είναι συμβουλευτική και δεν αποτελεί γνωμοδότηση (fairness opinion) σε σχέση με
την αξία της Επωφελούμενης Εταιρείας.

Σημειώνεται ότι εξαιτίας απρόβλεπτων και αστάθμητων οικονομικών και μη
παραγόντων, ενδέχεται να προκύψουν διαφορές μεταξύ των προβλεπόμενων και των
πραγματοποιηθέντων χρηματοοικονομικών αποτελεσμάτων, οι οποίες μπορεί να είναι
σημαντικές.

Η ΕΡΝΣΤ ΚΑΙ ΓΙΑΝΓΚ Ανώνυμη Εταιρία Συμβουλευτικών Υπηρεσιών, δεν φέρει καμία
ευθύνη για επανεκτέλεση ή επικαιροποίηση της παρούσας έκθεσης ή μέρους αυτής
για γεγονότα που θα συμβούν ή καταστάσεις που θα δημιουργηθούν μετά την
ημερομηνία έκδοσής της.

Οποιαδήποτε περίληψη ή αναφορά της Έκθεσης ή οποιαδήποτε προφορική
παρουσίαση που σχετίζεται με την Έκθεση, οποιαδήποτε υποβολή της Έκθεσης,
μέρους ή του συνόλου αυτής, σε οποιονδήποτε εκτός της Διασπώμενης Εταιρείας,
της Επωφελούμενης Εταιρείας και των Δημοσίων Αρχών για τον σκοπό της μερικής
διάσπασης μέσω απορρόφησης, θα υπόκειται στην διάθεση και γραπτή έγκρισή μας.
Οι συστάσεις και η Έκθεση δεν μπορούν να χρησιμοποιηθούν για οτιδήποτε άλλο
πέραν του Σκοπού.

Με εκτίμηση,

Τάσος Ιωσηφίδης

Νόμιμος Εκπρόσωπος

Εταίρος ΕΥ, Επικεφαλής Τμήματος Χρηματοοικονομικών Συμβουλών Κεντρικής,
Ανατολικής, Νοτιοανατολικής Ευρώπης και Κεντρικής Ασίας

ERNST & YOUNG Μονοπρόσωπη Ανώνυμη Εταιρία Παροχής Συμβουλευτικών Υπηρεσιών
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BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Διεύθυνση: Αποστολοπούλου 26Α, 15231 Χαλάνδρι, Αθήνα.

Προς: το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας ΒΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ

Κοινοποίηση: κ. Βασίλης Καπλάνης, κ. Κωνσταντίνος Τσέκας

Αντιλαμβανόμαστε ότι βάσει της απόφασης του διοικητικού συμβουλίου της
Διασπώμενης Εταιρείας, αποφασίστηκε ομόφωνα η Διασπώμενη Εταιρεία να προβεί
σε μερική διάσπαση μέσω της απορρόφησης από νεοιδρυθείσα εταιρεία (εφεξής η
«Επωφελούμενη Εταιρεία») κοινών μετόχων, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων
56 παρ. 2 και 58 και 83 του Ν. 4601/2019, τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 54
του Ν. 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις του Ν. 4548/2018, όπως ισχύει.

Παράλληλα, αποφασίστηκε η Επωφελούμενη Εταιρεία να προχωρήσει στην ενίσχυση
της επιχειρηματικής της δραστηριότητάς της με τη μεταβίβαση από την Διασπώμενη
Εταιρεία στην Επωφελούμενη Εταιρεία ενός από τους επιχειρηματικούς τομείς της
Εταιρείας, δηλαδή τον κλάδο των λιπαντικών, στο πλαίσιο της μερικής διάσπασης της

Διασπώμενης Εταιρείας με απορρόφηση από την Επωφελούμενη Εταιρεία.

Πιο συγκεκριμένα, η μερική διάσπαση θα γίνει με απορρόφηση, της καθαρής θέσης
(ενεργητικό και παθητικό) του διασπώμενου κλάδου που σχετίζεται με τα λιπαντικά
προϊόντα από την CASTROL HELLAS ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ.

Στο πλαίσιο αυτό, βρισκόμαστε στην ευχάριστη θέση να υποβάλλουμε στο Διοικητικό
Συμβούλιο της εταιρείας ΒΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ την
εργασία μας (εφεξής «Έκθεση») αναφορικά με την ανεξάρτητη συμβουλευτική
αποτίμηση εν όψει της επικείμενης μερικής διάσπασης μέσω της απορρόφησης από

την νέο ιδρυθείσα εταιρεία κοινών μετόχων, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων
56 παρ. 2 και 58 και 83 του Ν. 4601/2019, τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 54
του Ν. 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις του Ν. 4548/2018, όπως ισχύει.

Ο σκοπός της εργασίας αυτής («Σκοπός») είναι η εκτίμηση της Αγοραίας Αξίας του
κλάδου των λιπαντικών από την διασπώμενη εταιρεία στην επωφελούμενη εταιρεία
με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Αποτίμησης (ΔΠΑ) και ημερομηνία αναφοράς την 31η
Μαΐου 2021 («Ημερομηνία Αποτίμησης»).

Σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Αποτίμησης, η αγοραία αξία βασίζεται στην εκτίμηση
της τιμής η οποία θα μπορούσε να προκύψει μετά από διαπραγμάτευση ενός καλά
πληροφορημένου και πρόθυμου αλλά μη επειγόμενου αγοραστή και ενός καλά
πληροφορημένου και πρόθυμου αλλά μη επειγόμενου πωλητή.

Η Έκθεση παρουσιάζει τις μεθόδους που χρησιμοποιήθηκαν και τα αποτελέσματα
αποτίμησης βάσει αυτών των Μεθόδων. Κατά τη διάρκεια της εργασίας μας
βασιστήκαμε σε πληροφορίες και προβλέψεις της διοίκησης της Διασπώμενης
Εταιρείας, καθώς και σε πηγές δημόσιας πληροφόρησης που θεωρούνται αξιόπιστες.
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Επιτελική Σύνοψη



1. Επιτελική Σύνοψη
Εισαγωγή και Σκοπός της Εργασίας
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• Η BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών ιδρύθηκε το 1951 και έκτοτε εμπορεύεται μια πλήρη γκάμα ορυκτελαίων και
λιπαντικών αυτοκινήτων και βιομηχανικών εφαρμογών μέσω των εμπορικών σημάτων Castrol και BP τόσο στην Ελλάδα
όσο και σε άλλες χώρες, κυρίως στην περιοχή των Βαλκανίων. Επιπλέον, η Εταιρεία προμηθεύει τους πελάτες της με
λιπαντικά πλοίων σε 12 λιμάνια σε όλη την Ελλάδα, ενώ παράλληλα προωθεί καύσιμα αεροσκαφών σε 22 διεθνή και
τοπικά αεροδρόμια της χώρας.

• Η BP Ελληνική αποτελεί θυγατρική εταιρεία σε ποσοστό 100% της BP GREECE Ltd. (με έδρα το Λονδίνο, Ηνωμένο
Βασίλειο), η οποία με τη σειρά της είναι εξ’ ολοκλήρου θυγατρική της BP Global Investments limited (με έδρα το
Λονδίνο, Ηνωμένο Βασίλειο). Η τελική μητρική είναι η BP p.l.c.

• Η Εταιρεία έχει συνάψει συμφωνία άδειας χρήσης με την Castrol (αποτελεί βρετανικό παγκόσμιο εμπορικό σήμα για
βιομηχανικά λιπαντικά και λιπαντικά αυτοκινήτων), επιτρέποντας στην πρώτη να προωθεί τα λιπαντικά Castrol εντός
της Ελλάδας μέσω των πρατηρίων βενζίνης που κατέχει σε αυτήν, καθώς και σε άλλες χώρες, κυρίως στην περιοχή
των Βαλκανίων, μέσω της συμφωνίας διανομής που έχει υπογράψει με την GMT d.o.o. (εφεξής «GMT»).

Σκοπός της Εργασίας

• Ο σκοπός της εργασίας μας είναι η εκπόνηση αποτίμησης για τον προσδιορισμό της Αγοραίας Αξίας (Market Value) της
δραστηριότητας που απορρέει από την συμφωνία χορήγησης άδειας χρήσης μεταξύ της BP Ελληνική και της Castrol
«Δραστηριότητα», βασισμένη στα Διεθνή Πρότυπα Εκτίμησης (IVS), για φορολογικούς και εσωτερικούς σκοπούς
ενημέρωσης της Διοίκησης, στα πλαίσια της αναδιάρθρωση του Ομίλου BP.

• Η αποτίμηση της Δραστηριότητας βασίστηκε σε διεθνώς αποδεκτές μεθόδους αποτίμησης και συγκεκριμένα στη
Μέθοδο Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών Ροών (Προσέγγιση Εισοδήματος) με βασική παραδοχή τη συνέχιση
της δραστηριότητας (going concern) και την αυτοτέλεια (stand alone). Η αποτίμηση πραγματοποιήθηκε με ημερομηνία
αναφοράς την 31η Μαΐου 2021.

• Επιπρόσθετα, ως έλεγχο συγκρισιμότητας και λογικότητας αντιπαραβάλλαμε τον προκύπτων πολλαπλασιαστή
EV/EBITDA (Αξία Επιχείρησης / ΚΠΦΤΑ) με αντίστοιχο δείγμα συγκρίσιμων εταιρειών.

• Κατά τη διάρκεια της εργασίας μας βασιστήκαμε σε πληροφορίες και προβλέψεις της Διοίκησης και στο επιχειρηματικό
σχέδιο που μας παρασχέθηκε από τη Διοίκηση, καθώς και σε πηγές δημόσιας πληροφόρησης που θεωρούνται
αξιόπιστες.

• Η εκτίμηση της αξίας της Δραστηριότητας
πραγματοποιείται από την ΕΥ σύμφωνα με τις
διεθνώς αποδεκτές αρχές της «Αγοραίας Αξίας»,
όπως ορίζεται από τα Διεθνή Πρότυπα Εκτίμησης
(IVS).

Εισαγωγή Πρότυπο, Προϋπόθεση και Ορισμός της Αξίας 

IVS

Αγοραία Αξία

Τα Διεθνή Εκτιμητικά Πρότυπα περιγράφουν την Αγοραία
Αξία (εφεξής «Αξία») ως την τιμή που θα λάμβανε κάποιος
για την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου ή που θα
κατέβαλε κάποιος για τη μεταβίβαση μιας υποχρέωσης σε
μια κανονική συναλλαγή μεταξύ συμμετεχόντων στην
αγορά κατά την ημερομηνία εκτίμησης.

Προϋπόθεση

Εκτιμούμε ότι η πληροφόρηση που μας παρασχέθηκε είναι
αξιόπιστη και ακριβής. Θεωρούμε ότι η πληροφόρηση που
μας παρασχέθηκε αποτελεί αξιόπιστη εικόνα της αξίας των
περιουσιακών στοιχείων που αποτιμώνται την ημερομηνία
αποτίμησης.
Η αποτίμηση κατέληξε σε ένα εύρος τιμών σχετικά με την
αξία της Δραστηριότητας, που τεκμηριώνεται ως εύλογο
κάτω από τις υπάρχουσες συνθήκες.



• Η έκθεση αυτή συντάχθηκε σύμφωνα με τους όρους, προϋποθέσεις και
περιορισμούς που τέθηκαν στη σύμβαση. Αυτοί οι όροι, προϋποθέσεις και
περιορισμοί εφαρμόζονται παράλληλα με τις προβλέψεις του εγγράφου αυτού.

• Η εργασία αυτή συντάχθηκε μόνο για το σκοπό που περιγράφεται στην παρούσα
Έκθεση και δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί για κανέναν άλλο σκοπό. Αν ο
Πελάτης επιθυμεί να παραδώσει, ή να χορηγήσει την έκθεση μας ή τμήμα αυτής
σε τρίτους, τούτο μπορεί να συμβεί μόνο με προηγούμενη γραπτή συγκατάθεσή
μας. Η EY δε φέρει καμία ευθύνη απέναντι τρίτων εκτός του Πελάτη που είναι
και ο κύριος των αντίστοιχων παραδοτέων αυτής της εργασίας.

• Επιπροσθέτως, θεωρούμε τις πληροφορίες που δόθηκαν ως αξιόπιστες και
ακριβείς. Η ΕΥ δεν πραγματοποίησε οποιασδήποτε μορφής διερεύνηση,
επιβεβαίωση ή έλεγχο αυτών. Η EY δεν αποδέχεται καμιά ευθύνη για
παραλείψεις στην παρούσα έκθεση που θα οφείλονται σε ελλιπείς
παρασχεθείσες πληροφορίες εκ μέρους της Διοίκησης. Η αξιολόγηση του
επιχειρηματικού σχεδίου βασίζεται στα στοιχεία της Διοίκησης.

• Σύμφωνα με τη σύμβαση εργασίας, η ανάλυσή μας υπόκειται στους
περιοριστικούς όρους που αναφέρονται στο εν λόγω έγγραφο και στο παράρτημα
της παρούσας έκθεσης με τίτλο «Περιορισμοί, γενικοί όροι και προϋποθέσεις».

• Τέλος, σημειώνεται ότι η παρούσα Έκθεση βρίσκεται σε διαδικασία Ελέγχου
Ποιότητας (Quality Assurance Review) σύμφωνα με τις Εσωτερικές Διαδικασίες
που τηρεί η EY.

• Για τους σκοπούς της εργασίας μας λάβαμε υπόψη πληροφόρηση που μας παρασχέθηκε από
τον Πελάτη, καθώς και εσωτερική και εξωτερική έρευνα και ανάλυση που κρίναμε απαραίτητη
ή/και αρμόζουσα.

• Ενδεικτικά, εκτός άλλων έχουμε:

▪ λάβει υπόψη ιστορικά οικονομικά στοιχεία για την περίοδο από ΟΕ19Α έως ΟΕ20Α,

▪ πραγματοποιήσει συναντήσεις και τηλεφωνικές επικοινωνίες με τη Διοίκηση
προκειμένου να καταλάβουμε καλύτερα τη Δραστηριότητα της Εταιρείας, τις προοπτικές
εξέλιξής της, καθώς και τους κύριους περιορισμούς,

▪ λάβει υπόψη το Επιχειρηματικό Σχέδιο σχετικά με τη Δραστηριότητα για την περίοδο
ΟΕ21Ε – ΟΕ30Π,

▪ λάβει υπόψη οικονομικές μελέτες, στοιχεία συγκρίσιμων εταιρειών, εκθέσεις αναλυτών,
άλλη πληροφόρηση και αναλύσεις από βάσεις δεδομένων που κρίνουμε σημαντικά για
τους σκοπούς της εργασίας μας,

▪ αντλήσει πληροφόρηση από χρηματοοικονομικές βάσεις δεδομένων οι οποίες είναι
διαθέσιμες στην ΕΥ μέσω συνδρομής (S&P Capital IQ, Oxford Economics, Emerging
Markets Information Service, Thomson Research, Factset, Company InfoGator κλπ.),

▪ λάβει υπόψη πληροφόρηση κοινώς διαθέσιμη και σχετική με τη Δραστηριότητα, τις
συνθήκες αγοράς σχετικά με αυτή σε παγκόσμιο επίπεδο (δημοσιευμένες ετήσιες και
εξαμηνιαίες οικονομικές εκθέσεις, οικονομικές μελέτες, εκθέσεις αναλυτών, αναλύσεις
από βάσεις δεδομένων που κρίνουμε σημαντικές για τους σκοπούς της εργασίας μας,
κλπ.).

Μεθοδολογία αποτίμησης

1. Επιτελική Σύνοψη
Πηγές πληροφόρησης και Περιορισμοί
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Κύκλος Εργασιών

► Ο κύκλος εργασιών της Δραστηριότητας αναμένεται να παρουσιάσει
μέσο ετησιοποιημένο ρυθμό ανάπτυξης (CAGR) 1,2% την περίοδο
ΟΕ21Ε – ΟΕ30Π.

► Σημειώνεται ότι σύμφωνα με το Επιχειρηματικό Σχέδιο, οι πωλήσεις
της Εταιρείας αναφορικά με τη Δραστηριότητα αναμένεται να
παρουσιάσουν αισθητή βελτίωση το ΟΕ21Ε (αύξηση 7,8% σε σχέση
με το ΟΕ20Α). Η αύξηση αυτή βασίζεται στην άνοδο των τιμών
στον τιμοκατάλογο του Ομίλου, η οποία ήδη έχει αρχίσει από τις
αρχές του ΟΕ21Ε (εκτιμώμενη πραγματική αύξηση τιμών 5,8% το
ΟΕ21Ε) καθώς και τον αναμενόμενο πληθωρισμό.

► Την περίοδο ΟΕ22Π - ΟΕ29Π, τα έσοδα της Δραστηριότητας
αναμένεται να διατηρήσουν ανοδική πορεία με ετήσιο ρυθμό
αύξησης 1,5% κατά μ.ό., ενώ το ΟΕ30Π εκτιμάται ότι θα μειωθούν
κατά 1,0%.

► Σύμφωνα με τη Διοίκηση, η ανωτέρω συντηρητική πορεία των
εσόδων της Δραστηριότητας εκτιμάται να προκληθεί λόγω της
σταδιακής μετάβασης στην ηλεκτροκίνηση έως το ΟΕ30Π.

Κόστος Πωληθέντων/ Μικτό περιθώριο κέρδους

► Κατά την περίοδο προβλέψεων, το μικτό περιθώριο κέρδους
σχετικά με τη Δραστηριότητα αναμένεται να παραμείνει σταθερό,
ήτοι στο 37,9%.

Λειτουργικά έξοδα/κερδοφορία

► Σύμφωνα με τη Διοίκηση, κατά τη διάρκεια της προβλεπόμενης
περιόδου, το περιθώριο ΚΠΦΤ της Δραστηριότητας αναμένεται να
παραμείνει σταθερό, ήτοι 5,0%, λόγω της μεταβολής του
λειτουργικού προφίλ της Εταιρείας αναφορικά με τη
Δραστηριότητα.

► Σημειώνεται ότι το ανωτέρω λειτουργικό περιθώριο αναφορικά με
τη Δραστηριότητα βασίζεται στη νέα ενδοομιλική συμφωνία, με
ισχύ από το ΟΕ21Ε και έπειτα.

Κύκλος εργασιών Δραστηριότητας (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π) Αποτελέσματα Χρήσης

1. Επιχειρηματικό Σχέδιο Δραστηριότητας 2021-2030
Ανάλυση Αποτελεσμάτων Χρήσης Δραστηριότητας για την περίοδο ΟΕ20Α – ΟΕ30Π
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY
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ΚΠΦΤ / Περιθώριο ΚΠΦΤ Δραστηριότητας (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π)

Μικτό κέρδος / Μικτό περιθώριο κέρδους Δραστηριότητας (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π)

50.725 54.667 55.233 56.637 57.444 58.091 59.253 60.438 61.042 61.653 61.036

(12,9%)

7,8%
1,0% 2,5% 1,4% 1,1% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0% (1,0%)

ΟΕ20A ΟΕ21E ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

Έσοδα % μεταβολή

19.216 20.709 20.924 21.455 21.761 22.006 22.446 22.895 23.124 23.355 23.122

37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9%

ΟΕ20A ΟΕ21E ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

Μικτό κέρδος Μικτό περιθώριο κέρδους

6.050

2.747 2.752 2.815 2.878 2.906 2.951 3.038 3.058 3.074 3.081
11,9%

5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%

ΟΕ20A ΟΕ21E ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

ΚΠΦΤ Περιθώριο ΚΠΦΤ



1. Επιτελική Σύνοψη
Για την αποτίμηση της Δραστηριότητας χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος Μελλοντικών Ταμειακών Ροών
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Μελλοντικές ταμειακές ροές (7Μ21E – ΟΕ30Π) Παραδοχές αποτίμησης

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (100%)

► Προκειμένου να εξαγάγουμε την Αξία Ιδίων Κεφαλαίων της
Δραστηριότητας (100%) κατά την ημερομηνία αποτίμησης, η Αξία της
Επιχείρησης προσαρμόζεται για:

► Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης €836,2χιλ.

► Μακροπρόθεσμες προβλέψεις €5,5εκ.

► Royalties €5,7εκ.

► Προμηθευτές παγίων €18,9χιλ.

► Αναβαλλόμενος φόρος €856,5χιλ.

► Λοιπές προβλέψεις €4,4εκ.

► Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία €23,2εκ.

► Ημερομηνία αποτίμησης είναι η 31η Μαΐου 2021.

► Το μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου (WACC) υπολογίζεται σε 8,94%.

► Το Επιχειρηματικό Σχέδιο το οποίο παρασχέθηκε από τη Διοίκηση
περιλαμβάνει 10-ετή προβλεπόμενη περίοδο, ΟΕ21E έως ΟΕ30Π.

► Έχουμε αναπτύξει ένα μοντέλο προεξόφλησης μελλοντικών ταμειακών
ροών δύο σταδίων, το οποίο αποτελείται από τα εξής τμήματα
αποτίμησης:

► Προβλεπόμενη περίοδος: Προβλέψεις Διοίκησης για την περίοδο
ΟΕ21E – ΟΕ30Π,

► Διηνεκές: Εκτίμηση ελεύθερης ταμειακής ροής στο διηνεκές.

► Η εκτίμηση της ελεύθερης ταμειακής ροής στο διηνεκές (τερματική ροή,
ΤΡ) βασίζεται στα οικονομικά μεγέθη του τελευταίου έτους της
προβλεπόμενης περιόδου, το ΟΕ30Π, καθώς και στις εξής παραδοχές:

► Ο ρυθμός ανάπτυξης στο διηνεκές εκτιμάται σε 0,0%, Το περιθώριο
ΚΠΦΤΑ στην ΤΡ εκτιμάται σε 5,2%, σύμφωνα με την περίοδο
προβλέψεων.

► Το κεφάλαιο κίνησης ως ποσοστό του των καθαρών εσόδων στην ΤΡ
εκτιμάται σε 10,3% σύμφωνα με το τελευταίο έτος της περιόδου
προβλέψεων.

► Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες στην ΤΡ εκτιμώνται σε €100χιλ.,
σύμφωνα με το τελευταίο έτος της περιόδου προβλέψεων.

Νόμισμα: € '000 7Μ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π ΤΡ

Κύκλος Εργασιών 29.055 55.233 56.637 57.444 58.091 59.253 60.438 61.042 61.653 61.036 60.426

% Μεταβολή 7,8% 1,0% 2,5% 1,4% 1,1% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0% -1,0% -1,0%

ΚΠΦΤΑ 2.580 3.458 3.712 3.731 3.757 3.882 3.546 3.297 3.252 3.301 3.142

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ % 8,9% 6,3% 6,6% 6,5% 6,5% 6,6% 5,9% 5,4% 5,3% 5,4% 5,2%

ΚΠΦΤ 2.448 2.752 2.815 2.878 2.906 2.951 3.038 3.058 3.074 3.081 3.042

Περιθώριο ΚΠΦΤ% 8,4% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%

Προσαρμογές:

Μείον: Φόρος Εισοδήματος (539) (606) (619) (633) (639) (649) (668) (673) (676) (678) (669)

Πλέον: Αποσβέσεις 132 706 897 853 851 931 508 239 178 220 100

Μείον: Κεφαλαιουχικές Δαπάνες 0 (2.500) (1.000) 0 0 (400) (400) 0 0 (300) (100)

Κεφαλαιουχικές Δαπάνες ως % των καθαρών 
εσόδων

0,0% 4,5% 1,8% 0,0% 0,0% 0,7% 0,7% 0,0% 0,0% 0,5% 0,2%

Κεφάλαιο Κίνησης 5.138 5.241 5.496 5.642 5.760 5.971 6.186 6.295 6.406 6.294 6.231

Κεφάλαιο Κίνησης ως % των καθαρών εσόδων 9,4% 9,5% 9,7% 9,8% 9,9% 10,1% 10,2% 10,3% 10,4% 10,3% 10,3%

Μείον: Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης 189 (103) (255) (147) (117) (211) (215) (110) (111) 112 63

Ελεύθερη Ταμειακή Ροή Εταιρειών 2.230 250 1.838 2.951 3.000 2.622 2.262 2.515 2.465 2.435 2.436

Τερματική Αξία 24.735

Συντελεστής Προεξόφλησης 0,96 0,91 0,84 0,77 0,71 0,65 0,60 0,55 0,50 0,46 0,44 

Παρούσα αξία ελεύθερης ταμειακής ροής 2.138 228 1.540 2.272 2.122 1.704 1.351 1.379 1.242 1.127 10.977

Παρούσα αξία - Προβλεπόμενη περίοδος 15.105

Παρούσα αξία - Διηνεκές 10.977

Αξία Επιχείρησης (EV) 26.081

Μείον: Μακροπρόθεσμες προβλέψεις 
(προσωπικού και έκτακτα έξοδα)

(5.505)

Μείον: Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης (836)

Μείον: Προβλέψεις (έξοδα αναδιάρθρωσης) (4.394)

Μείον: Royalties (5.699)

Μείον: Προμηθευτές παγίων (19)

Πλεόν: Aναβαλλόμενος φόρος 856

Πλέον: Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία

23.162

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (100%) 33.646

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

* Τα λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται: €19εκ. ταμείο και ταμειακά διαθέσιμα, €3,4εκ έσοδα χρήσης εισπρακτέα, €660χιλ. Προϋπολογισμένα 
έσοδα, €109χιλ. χρεωστές διάφοροι and €12χιλ. Λογαριασμός διαχείρισης προκαταβολών και πιστώσεων.



1. Επιτελική Σύνοψη
Η Αξία Ιδίων Κεφαλαίων της Δραστηριότητας την 31η Μαΐου 2021 κυμαίνεται μεταξύ €32,7εκ. και €34,6εκ.
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Νόμισμα: € εκ. Μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου WACC (Δ +/- %)

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

8,7% 8,8% 8,9% 9,0% 9,1%

4,8% 26,2 25,9 25,7 25,4 25,1

4,9% 26,4 26,1 25,9 25,6 25,4

5,0% 26,6 26,3 26,1 25,8 25,6

5,1% 26,8 26,6 26,3 26,0 25,8

5,2% 27,1 26,8 26,5 26,2 26,0

Νόμισμα: € εκ. Μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου WACC (Δ +/- %)

Ρυθμός Ανάπτυξης 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

8,7% 8,8% 8,9% 9,0% 9,1%

0,0% 26,6 26,3 26,1 25,8 25,6

0,1% 26,7 26,4 26,2 25,9 25,6

0,2% 26,8 26,5 26,3 26,0 25,7

► Η Αξία της Επιχείρησης (Enterprise Value) αντικατοπτρίζει την αξία της Δραστηριότητας για
τους μετόχους και τους δανειστές

► Η Αξία των Ιδίων Κεφαλαίων (Equity Value) αποδίδεται μόνον στους μετόχους

► Παράλληλα, προκειμένου να αξιολογήσουμε πιθανά ρίσκα ενσωματωμένα στις προβλέψεις της
Διοίκησης, διεξήγαμε αναλύσεις ευαισθησίας ώστε να προσδιορίσουμε την επίπτωση πιθανών
δυσμενών μεταβολών στην Αξία της Επιχείρησης, ως ακολούθως:

Σημειώνεται ότι για τον προσδιορισμό του εύρους της Αξίας της Δραστηριότητας χρησιμοποιήθηκε μεταβολή
των μεγεθών WACC, περιθωρίου ΚΠΦΤΑ στο διηνεκές +/-0,20%, και μεταβολή του ρυθμού ανάπτυξης στο
διηνεκές +0,20%, όπως σημειώνεται στους πίνακες.

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Αξία Επιχείρησης (31.05.2021)

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (31.05.2021)

€ εκ.

€ εκ.

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Νόμισμα: € εκ. Περιθώριο ΚΠΦΤΑ στο διηνεκές (Δ +/- %)

Ρυθμός Ανάπτυξης 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

4,8% 4,9% 5,0% 5,1% 5,2%

0,0% 25,7 25,9 26,1 26,3 26,5

0,1% 25,8 26,0 26,2 26,4 26,6

0,2% 25,8 26,1 26,3 26,5 26,7

24,00 24,50 25,00 25,50 26,00 26,50 27,00 27,50 28,00

Α
ξί

α
 Ε

π
ιχ

ε
ίρ

η
σ

η
ς

Μέγιστη Αξία
€27,1εκ.

Ελάχιστη Αξία
€25,1εκ.

Κεντρική Αξία
€26,1εκ.

31,50 32,00 32,50 33,00 33,50 34,00 34,50 35,00 35,50

Α
ξί

α
 Ι
δ

ίω
ν

 Κ
ε
φ

α
λ

α
ίω

ν

Μέγιστη Αξία
€34,6εκ.

Ελάχιστη Αξία
€32,7εκ.

Κεντρική Αξία
€33,6εκ.



1. Επιτελική Σύνοψη
Προσέγγιση με βάση την Αγορά / Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών (για σκοπούς λογικότητας)

9 Σεπτεμβρίου 2021σελ. 10

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Προσέγγιση με βάση την Αγορά – Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών

► Η εν λόγω μέθοδος αποτίμησης βασίζεται στη συγκριτική ανάλυση των οικονομικών μεγεθών της Εταιρείας σχετικά με τη Δραστηριότητα σε σχέση με τα μεγέθη ενός δείγματος συγκρίσιμων
εταιρειών, εισηγμένων σε χρηματιστήρια. Ένα κρίσιμο βήμα σε αυτή τη μέθοδο είναι η επιλογή ενός δείγματος συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο με τη
Δραστηριότητα και παρουσιάζουν ομοιότητες ως προς τα βασικά χαρακτηριστικά. Για κάθε εταιρεία του δείγματος υπολογίζεται ένας αριθμός δεικτών που συνήθως περιλαμβάνει βασικούς δείκτες
που είναι διεθνώς αποδεκτοί και χρησιμοποιούνται για την εκτίμηση της αξίας εταιρειών στον υπό εξέταση κλάδο. Η προσέγγιση με βάση την Αγορά πραγματοποιήθηκε μόνον για σκοπούς ελέγχου
λογικότητας.

► Πραγματοποιήθηκε ανάλυση αγοράς και επιλέχθηκαν οι δείκτες κεφαλαιαγοράς συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών στον κλάδο λιπαντικών.

► Θεωρήσαμε ως κατάλληλο δείκτη, το Δείκτη «Αξία επιχείρησης προς ΚΠΦΤΑ» (λειτουργική κερδοφορία), ενώ λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών που επικράτησαν εντός του 2020Α ως απόρροια της
παγκόσμιας πανδημίας, τα οικονομικά στοιχεία και ως εκ τούτου οι οικονομικοί δείκτες αναφορικά με το εν λόγω έτος, δεν θεωρήθηκαν αντιπροσωπευτικοί ενός βιώσιμου επιπέδου κερδοφορίας
για τη Δραστηριότητα. Ως εκ τούτου, ο δείκτης αυτός προέκυψε από το μέσο όρο και τη διάμεσο των αντίστοιχων δεικτών της κάθε εταιρείας του δείγματος, για την οποία υπήρχαν διαθέσιμες
προβλέψεις για τα οικονομικά τους στοιχεία, για το 2021Ε.

► Από την ανάλυση προκύπτει ότι οι δείκτες του δείγματος εταιρειών με πνευματική ιδιοκτησία παρουσιάζουν διάμεσο 14,6 φορές και μέσο όρο 14,6 φορές για το 2021Ε, οι δείκτες του δείγματος
εταιρειών χωρίς πνευματική ιδιοκτησία παρουσιάζουν διάμεσο 9,9 φορές και μέσο όρο 9,7 φορές για το 2021Ε, ενώ οι δείκτες του συνολικού δείγματος εταιρειών παρουσιάζουν διάμεσο 12,5
φορές και μέσο όρο 11,3 φορές για το 2021Ε.

► Τα αποτελέσματα του ελέγχου επαλήθευσης της αξίας της επιχείρησης αποκαλύπτουν ότι ο προκύπτων δείκτης της Δραστηριότητας βρίσκεται κοντά στους δείκτες των συγκρίσιμων εταιρειών
χωρίς πνευματική ιδιοκτησία, λαμβάνοντας υπόψη ότι η Εταιρεία, στο πλαίσιο της Δραστηριότητας, δεν κατέχει κάποια πνευματική ιδιοκτησία.

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Δείκτης Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμες Εισηγμένες Εταιρείες Δραστηριότητα

Αξία επιχείρησης/ ΚΠΦΤΑ
Μέσος όρος

(2021Ε)
Διάμεσος
(2021Ε)

Προκύπτων δείκτης (ΟΕ21Ε)

Συγκρίσιμες Εταιρείες Εισηγμένες με 
πνευματική ιδιοκτησία

14,6x 14,6x

9,1xΣυγκρίσιμες Εταιρείες Εισηγμένες 
χωρίς πνευματική ιδιοκτησία

9,7χ 9,9χ

Σύνολο 11,3x 12,5x

Σημείωση: Οι συγκρίσιμες εταιρείες αναφέρονται σε μειοψηφική, εμπορεύσιμη βάση και ως εκ τούτου οι δείκτες αποτίμησής τους δεν περιλαμβάνουν πριμοδότηση ελέγχου («control premium»). Ως αποτέλεσμα,
αντιπαραβάλλαμε τον προκύπτων δείκτη της Δραστηριότητας με τους αντίστοιχους δείκτες των συγκρίσιμων εταιρειών, προσαρμοσμένους ώστε να περιλαμβάνουν πριμοδότηση ελέγχου 25%, βάσει πρόσφατων
σχετικών μελετών.



Ανάλυση Κλάδου



(0,8%)

1,1%

0,6%
0,3%

(1,3%)

0,6%

1,7%
1,9%

1,6% 1,7%

0,0%

1,1%
0,8%

0,5%

(1,3%)

0,2%

0,8% 1,0%

1,6%
1,8%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Oxford Economics IMF

115,7 117,3 118,9 123,4 125,1 126,4 130,0 137,0 142,3 147,3

(1,8%) 1,3% 1,4% 3,8% 1,4% 1,1% 2,9%
5,3%

3,9% 3,5%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Διαθέσιμο εισόδημα %, ποσοστιαία μεταβολή

175,3 177,5 180,1 183,0

168,7

178,4

189,0
196,8 198,7 201,8

23,5% 21,5% 19,3% 17,3% 16,4% 16,9% 16,4% 15,2% 14,2% 13,4%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

ΑΕΠ Ανεργία %

2. Ανάλυση Κλάδου
Σύμφωνα με τη Oxford Economics το ΑΕΠ αναμένεται να επανέλθει σε προ-κορωνοϊού επίπεδα κατά το 2022Π
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Πηγή: Oxford Economics, IMF, Ανάλυση ΕΥ
Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

► Η ελληνική οικονομία βρισκόταν σε τροχιά ανάπτυξης κατά τη διάρκεια της τετραετίας
2016Α – 2019Α, ανακάμπτοντας σταδιακά από τη χρηματοπιστωτική κρίση του 2008.
Οι προ-κορωνοϊού προβλέψεις υπέθεταν τη συνέχεια της συγκεκριμένης ανοδικής τάσης
η οποία θα ενίσχυε το σύνολο της αγοράς και την ελκυστικότητα της χώρας σε νέους
επενδυτές.

► Ωστόσο, το ξέσπασμα του κορωνοϊού ανέκοψε την ισχυρή ανάπτυξη που αναμενόταν
για την ελληνική οικονομία, οδηγώντας σε μία πτώση του ΑΕΠ κατά 7,8% για το 2020Α.
Είναι σημαντικό να σημειωθεί ότι το ΑΕΠ αναμένεται να επανέλθει σε προ-κορωνοϊού
επίπεδα κατά τη διάρκεια του 2022Π, διαγράφοντας ραγδαία άνοδο κατά τη διάρκεια
του 2022Π, με την ελληνική οικονομία να επιστρέφει και πάλι σε τροχιά ανάκαμψης.

► Παράλληλα, παρατηρείται σταδιακή πτώση της ανεργίας στη χώρα την προηγούμενη
τετραετία η οποία συνάδει με την σταθερή βελτίωση της οικονομίας στην Ελλάδα. Παρά
τις απροσδόκητες αλλαγές που έφερε η πανδημία του κορωνοϊού στην οικονομία, ειδικά
στους κλάδους του τουρισμού, της λιανικής και της εστίασης, το ποσοστό ανεργίας στη
χώρα παρέμεινε σχετικά σταθερό το 2020Α αλλά αναμένεται να αυξηθεί το 2021Π, και
να επανέλθει σε πτωτικούς ρυθμούς από το 2022Π και έπειτα.

► Σύμφωνα με την Oxfords Economics, οι καταναλωτικές δαπάνες παρέμειναν σε σχετικά
σταθερά επίπεδα κατά τη διάρκεια των τελευταίων ετών και ενώ η εμπιστοσύνη των
καταναλωτών επέστρεφε σε προ κρίσεως επίπεδα, η ταχεία εξάπλωση του ιού και τα
σχετικά μέτρα πρόληψης και προστασίας που ελήφθησαν οδήγησαν σε μείωση του
ρυθμού ανάπτυξης των δαπανών το 2020Α. Σημειώνεται όμως ότι το διαθέσιμο
εισόδημα προς κατανάλωση αναμένεται να ακολουθήσει ανοδική πορεία καθ’ όλη τη
διάρκεια της εξεταζόμενης περιόδου παρά το αντίκτυπο της πανδημίας στην χώρα.

► Τα αυστηρά μέτρα τα οποία κλήθηκε ξανά να λάβει η ελληνική κυβέρνηση για τον
περιορισμό των μετακινήσεων, αναμένεται να οδηγήσουν σε σημαντική πτώση της
δραστηριότητας. Η πτώση της δραστηριότητας εκτιμάται ότι θα οδηγήσει σε περιστολή
των καταναλωτικών δαπανών, με το επιχειρηματικό περιβάλλον το οποίο αρχίζει να
διαμορφώνεται να αναγκάζει τις εταιρείες να αναστείλουν τα επενδυτικά τους σχέδια.

Μακροοικονομικό Περιβάλλον - Ελλάδα Σχόλια

Διαθέσιμο εισόδημα και ιδιωτική κατανάλωση (2016Α – 2025Π)

ΑΕΠ και & ποσοστό ανεργίας (2016Α – 2025Π)

Δείκτης τιμών καταναλωτή (2016Α – 2025Π)

€ δις.

€ δις.

Covid-19

Covid-19

Covid-19



56,5 61,1 66,5 69,5
56,8 61,6

70,5 74,9 77,6 79,0

0,2%
8,1% 8,8% 4,4%

(18,3%)

8,5%
14,5%

6,2% 3,7% 1,8%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Εξαγωγές προϊόντων και υπηρεσιών %, ποσοστιαία μεταβολή

59,7 64,1
69,2 71,4 66,5 70,9

78,4
84,9

90,3 92,4

2,1%
7,4% 7,9%

3,2%
(6,8%)

6,6% 10,6% 8,4%
6,3%

2,3%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Εισαγωγές προϊόντων και υπηρεσιών %, ποσοστιαία μεταβολή

18,9
21,1 20,2 18,7 18,8

21,1
25,2

27,8 27,5 26,9

0,1%
11,3%

(4,1%) (7,3%)
0,8%

12,2%
19,1%

10,4%
(1,0%) (2,1%)

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Επενδύσεις %, ποσοστιαία μεταβολή

2. Ανάλυση Κλάδου
Σύμφωνα με τη Oxford Economics το ΑΕΠ αναμένεται να επανέλθει σε προ-κορωνοϊού επίπεδα κατά το 2022Π

9 Σεπτεμβρίου 2021σελ. 13 Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Πηγή: Oxford Economics, Ανάλυση ΕΥ

► Όσον αφορά το επενδυτικό περιβάλλον, τα τελευταία χρόνια ήταν ιδιαίτερα ευμετάβλητο,
με έντονες ταλαντεύσεις. Το 2019Α, οι επενδύσεις παρουσίασαν πτώση 4,1% ύστερα από
μια αύξηση της τάξεως του 11,3% το 2018Α. Η ελληνική κυβέρνηση επικεντρώθηκε στη
μείωση των φορολογικών συντελεστών, οι οποίοι αποτελούσαν αντικίνητρο επενδύσεων.
Ωστόσο, η επιδείνωση της κατάστασης και του επιχειρηματικού κλίματος λόγω της
αβεβαιότητας που οφείλεται στην πανδημία του κορωνοϊού, οδήγησε τις εταιρείες να
καθυστερήσουν τα επενδυτικά τους σχέδια με τις συνολικές επενδύσεις το 2020Α να
παραμένουν περίπου στα επίπεδα του 2019Α. Ωστόσο, μετά το πέρας του 2020Α
αναμένεται ανοδική τάση όσον αφορά τις επενδύσεις, καθώς και περαιτέρω αύξηση 12,2%
το 2022Π, επιδεικνύοντας πως η Ελλάδα αποτελεί πλέον έναν ιδιαίτερα ελκυστικό
επενδυτικό προορισμό.

► Οι εξαγωγές παρουσίασαν πτώση 18,3% το 2020Α, καθώς ο ιός επιδείνωσε το ήδη
υποβαθμισμένο παγκόσμιο περιβάλλον, ενώ ο τουρισμός, ένας από τους ισχυρότερους
κλάδους της ελληνικής οικονομίας, παρουσίασε σημαντικές απώλειες καθώς τα ξενοδοχεία
αναγκάστηκαν να κλείσουν και οι κρατήσεις μειώθηκαν λόγω απαγορεύσεων ταξιδιού,
περιοριστικών μέτρων, κλπ. Κατά την καλοκαιρινή περίοδο, ο κλάδος του τουρισμού
παρουσίασε σημαντικές απώλειες εισπράξεων και ιδιαίτερα χαμηλή πληρότητα συγκριτικά
με το 2019Α.

► Μία ακόμη απόδειξη της ύφεσης που δημιούργησε η πανδημία στη χώρα είναι η μείωση των
εισαγωγών κατά 6,8% στην Ελλάδα το 2020Α, παρότι ακολουθούσαν ανοδική πορεία τα
τελευταία χρόνια. Η αύξηση της ανεργίας σε συνδυασμό με τις δυσμενείς οικονομικές
συνθήκες οδήγησαν σε μείωση του διαθέσιμου εισοδήματος και της κατανάλωσης τα οποία
με την σειρά τους, και σε συνδυασμό με τα μέτρα κατά του κορωνοϊού, κατέληξαν σε
μειωμένη ζήτηση και ανάγκη για εισαγόμενα προϊόντα και υπηρεσίες.

► Η δυσχερής κατάσταση που διαμορφώθηκε λόγω του κορωνοϊού, ώθησε την ελληνική
κυβέρνηση και την Ευρωπαϊκή Ένωση να λάβουν πολυάριθμα μέτρα στήριξης. Ενδεικτικά,
επιχειρήσεις αλλά και πολίτες της χώρας έχουν λάβει κατά τη διάρκεια της πανδημίας
φορολογικές ελαφρύνσεις, οικονομική στήριξη και ευνοϊκούς όρους χρηματοδότησης.
Παράλληλα, αναμένονται επιπλέον μέτρα υποστήριξης, με την συμφωνία για τη
χρηματοδότηση από το Recovery Fund (ύψους €31,5δις έως το 2023Π) να ξεχωρίζει.

Μακροοικονομικό Περιβάλλον - Ελλάδα Σχόλια

Επενδύσεις (2016Α – 2025Π)

Εξαγωγές προϊόντων και υπηρεσιών (2016Α – 2025Π)

Εισαγωγές προϊόντων και υπηρεσιών (2016Α – 2025Π)

€ δις.

€ δις.

€ δις.

Covid-19

Covid-19

Covid-19



46,6 48,7 50,4 51,8
47,1

51,9 54,1 55,7 57,0 58,1

(1,1%)
1,1% 1,5% 0,8% 0,2%

1,7% 1,8% 1,7% 1,7% 1,8%

5,7% 4,7% 4,1%
2,1%

(4,4%)

11,6%

4,9%
2,9% 2,8%

2,7%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Μακροοικονομικό Περιβάλλον - Βασικοί Δείκτες (2016Α – 2025Π)

2. Ανάλυση Κλάδου
Σύμφωνα με τη Oxford Economics από το 2021Π αναμένεται ανάκαμψη του ΑΕΠ στα Βαλκάνια

9 Σεπτεμβρίου 2021σελ. 14

Πηγή: Oxford Economics, Ανάλυση ΕΥ

47,4 49,0 50,6 52,4 50,4 52,6 54,7 56,2 57,7 58,8 

(0,8%)

2,1%
2,8% 3,1%

1,7% 1,1%
1,9% 2,0% 2,1% 2,1%

5,4%

3,9%

6,0%

8,8%

2,0%

6,1%

2,9% 2,8% 2,7%
2,6%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Βουλγαρία

Κροατία

Σύμφωνα με τη Oxford Economics, μετά την οικονομική ύφεση κατά τη διάρκεια του
2020Α λόγω της παγκόσμιας πανδημίας του κορονοϊού (πτώση του πραγματικού ΑΕΠ
περίπου κατά 5,0% μ.ό.), το πραγματικό ΑΕΠ των βαλκανικών χωρών Σλοβενία, Κροατία,
Σερβία και Βουλγαρία αναμένεται να ακολουθήσει ανοδική πορεία παρουσιάζονται έναν
μέσο ετησιοποιημένο ρυθμό μεταβολής (CAGR) 2,4% κατά μ.ό. Σημειώνεται ότι το
πραγματικό ΑΕΠ εκτιμάται να φτάσει στα προ-covid επίπεδα έως το τέλος του ΟΕ23Π.

Ο πληθωρισμός εκτιμάται ότι θα παρουσιάσει σταδιακή αύξηση κατά τη διάρκεια της
περιόδου προβλέψεων και αναμένει να πλησιάσει, για την πλειοψηφία των χωρών, το 2%.

Μετά από την αισθητή πτώση του μέσου διαθέσιμου εισοδήματος των νοικοκυριών το
2020Α στη Σλοβενία (περίπου 8,0%) και στη Κροατία (περίπου 4,4%), και το μειωμένο
ρυθμό αύξησης στη Βουλγαρία (2,0%) και τη Σερβία, εκτιμάται ότι σε όλες τις
προαναφερθείσες χώρες θα πραγματοποιηθεί αύξηση του διαθέσιμου εισοδήματος (κατά
μ.ό. 6,1%) το 2021Π, ενώ για τη περίοδο 2022Π – 2025Π προβλέπεται μέση ετήσια
αύξηση 3,5%.

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Σερβία

36,2
37,4

40,2

42,1 41,7 41,6 41,4 41,7 42,0 42,3

1,1%
3,1%

2,0% 1,8% 1,6% 1,9% 2,4% 2,9% 3,0% 3,0%1,6%
2,3%

3,4%
2,6%

1,2%

5,4% 5,6%

3,4% 3,3% 3,1%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Σλοβενία

40,0 42,0 43,9 45,3
42,6

45,4 47,6 49,4 50,9 52,2

(0,1%)
1,4% 1,7% 1,6%

(0,1%)
1,5% 1,6% 1,8% 2,0% 2,0%

4,5%
2,8% 3,0%

1,9%

(8,0%)

6,0% 5,4%
4,0% 3,5% 2,8%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Λαμβάνοντας υπόψη ότι μεγάλο μέρος των πωλήσεων λιπαντικών της BP Ελληνική πραγματοποιείται, εκτός από την Ελλάδα και σε χώρες των Βαλκανίων με κυριότερες τις: Σλοβενία, Σερβία, Κροατία και
Βουλγαρία, παρακάτω παρουσιάζονται οι βασικοί μακροοικονομικοί δείκτες των ανωτέρω χωρών, οι οποίοι θεωρείται ότι θα μπορούσαν να επηρεάσουν τα έσοδα της Δραστηριότητας.



► Σύμφωνα με την Morton Intelligence, η αγορά των λιπαντικών εκτιμήθηκε σε πάνω
από 35 εκατομμύρια τόνους το 2020Α, αισθητά επηρεασμένη από την πανδημία
και τα περιοριστικά μέτρα που επιβλήθηκαν, ενώ από το 2021Π και έπειτα
αναμένεται ο κλάδος να ανακάμψει καταγράφοντας ετησιοποιημένο ρυθμό
ανάπτυξης (CAGR) περίπου 2% κατά την περίοδο πρόβλεψης 2021Π-2026Π.

► Η κατανομή της αγοράς λιπαντικών ανά κατηγορία τελικού πελάτη (κλάδου)
αναμένεται να παραμείνει σχετικά σταθερή, με το μεγαλύτερο ποσοστό να
προέρχεται από την αυτοκινητοβιομηχανία ενώ ακολουθεί η βαριά βιομηχανία, η
μεταλλουργεία και οι παραγωγοί ενέργειας.

► Βραχυπρόθεσμα, ένας σημαντικός παράγοντας που εκτιμάται ότι θα καθορίσει την
αγορά είναι η αυξανόμενη ζήτηση για λιπαντικά υψηλής απόδοσης (λόγω των
καλύτερων και βελτιωμένων ιδιοτήτων τους, όπως μειωμένη ευφλεκτότητα,
μειωμένη φθορά ταχυτήτων και αυξημένη διάρκεια ζωής). Επιπλέον, η αυξανόμενη
προβολή των βιο-λιπαντικών είναι πιθανό να λειτουργήσει ως ευκαιρία στο μέλλον.

► Το λάδι κινητήρα κυριάρχησε στην αγορά (πάνω από 70% των παγκόσμιων
πωλήσεων) και αναμένεται να αυξηθεί κατά την περίοδο 2021Π-2026Π, καθώς
χρησιμοποιείται ευρέως για τη λίπανση κινητήρων εσωτερικής καύσης.

► Η περιοχή Ασία-Ειρηνικός κυριάρχησε στην παγκόσμια αγορά (περίπου $43,29 δις),
με τη μεγαλύτερη κατανάλωση να προέρχεται από χώρες όπως η Κίνα και η Ινδία,
ενώ αναμένεται ραγδαία ανάπτυξη την περίοδο 2021Π-2026Π.

2. Ανάλυση Κλάδου
Κλάδος λιπαντικών
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Πηγή: EMIS, Morton intelligence, Ανάλυση EY

Σύμφωνα με την Ευρωπαϊκή Ένωση λιπαντικό αποτελεί οποιοδήποτε προϊόν είναι ικανό να
μειώνει την τριβή, την πρόσφυση, τη θερμότητα, τη φθορά ή τη διάβρωση όταν εφαρμόζεται σε
μια επιφάνεια ή εισάγεται ανάμεσα σε δύο επιφάνειες που βρίσκονται σε σχετική κίνηση μεταξύ
τους, ή προϊόν το οποίο είναι ικανό να μεταδώσει μηχανική ισχύ. Τα συνηθέστερα συστατικά των
λιπαντικών είναι τα βασικά ρευστά και τα πρόσθετα.

Τα λιπαντικά υγρά (λάδια) ή μη υγρά (γράσα) λόγω των ιδιοτήτων τους παίζουν σημαντικό ρόλο
τόσο στην αυτοκινητοβιομηχανία και στη βιομηχανία, καθώς συμβάλλουν στη μείωση της τριβής
μεταξύ των λειτουργικών ανταλλακτικών, στην αποφυγή της διάβρωση των εξαρτημάτων των
μηχανημάτων και της οξείδωσης καθώς και την επίτευξη θερμικής σταθερότητας.

Επισκόπηση κλάδου λιπαντικών Προοπτικές κλάδου λιπαντικών

Ανταγωνισμός κλάδου λιπαντικών

► Η παγκόσμια αγορά λιπαντικών είναι ιδιαίτερα ανταγωνιστική αποτελούμενη από μεγάλο
αριθμό εταιρειών, οι οποίες δραστηριοποιούνται στην παραγωγή και/ή στη διανομή των
λιπαντικών. Οι εταιρείες μικρού μεγέθους του κλάδου επικεντρώνονται στη διεκδίκηση
μεριδίου της αγοράς με την εφαρμογή ανταγωνιστικών τιμών και με τις υπηρεσίες
μεταπωλήσεων, ενώ οι εταιρείες μεγάλου μεγέθους στοχεύουν στην ανάπτυξη νέων
καινοτόμων προϊόντων καθώς και σε στρατηγικές μάρκετινγκ.

► Οι βασικότερες εταιρείες της παγκόσμιας αγοράς λιπαντικών παρατίθενται παρακάτω:

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών



1,24 1,27 1,30 1,32 1,30 1,31 1,32 1,32 1,33 1,33

1,8% 2,2% 2,4%
2,1%

(1,9%)

0,9% 0,5% 0,3% 0,3%
0,2%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Μακροοικονομικό Περιβάλλον - Στόλος οχημάτων (2016Α – 2025Π)

2. Ανάλυση Κλάδου
Σύμφωνα με τη Oxford Economics από το 2021Π αναμένεται ανάκαμψη του ΑΕΠ στα Βαλκάνια

9 Σεπτεμβρίου 2021σελ. 16

Πηγή: Fitch Solutions, Ανάλυση ΕΥ

Σλοβενία

Σερβία

2,04 2,20 2,24 2,34 2,42 2,50 2,57 2,66 2,74 2,83

(0,2%)

8,1%

1,6%

4,3% 3,6% 3,1% 3,1% 3,2% 3,2% 3,2%

2016Α 2017Α 2018Α 2019Α 2020Α 2021Π 2022Π 2023Π 2024Π 2025Π

Λαμβάνοντας υπόψη ότι ο τομέας της αυτοκινητοβιομηχανίας και άλλων μέσων μεταφοράς
αποτελεί τη κύρια βιομηχανία προέλευσης τελικών χρηστών στην αγορά λιπαντικών, η ζήτηση
των λιπαντικών επηρεάζεται σημαντικά από το διαθέσιμο στόλο οχημάτων και ως εκ τούτου
θεωρήθηκε σκόπιμη η εξέταση της εν λόγω παραμέτρου.

Σχόλια

► Σύμφωνα με τη Fitch Solutions, ο στόλος των οχημάτων στην Ελλάδα, τη Σλοβενία και τη Κροατία
παρουσίασε πτώση το 2020Α σε σχέση με το 2019Α ως απόρροια της πανδημίας (μείωση 2,6% κατά
μ.ό.).

► Αντιθέτως, στη Σερβία και τη Βουλγαρία, το 2020Α έκλεισε με βελτίωση της εικόνας του κλάδου,
ιδίως στη Βουλγαρία όπου καταγράφηκε αύξηση του στόλου της κατά 8,5%.

► Κατά την περίοδο προβλέψεων, ο στόλος των οχημάτων αναμένεται να παρουσιάσει ανοδική πορεία
στις περισσότερες χώρες ακολουθώντας τις θετικές προοπτικές για την ανάκαμψη της οικονομίας.
Συγκεκριμένα, αναμένεται σημαντική αύξηση του στόλου στη Σερβία και τη Κροατία, ενώ πιο
συγκρατημένες είναι οι προβλέψεις για τη Σλοβενία και τη Βουλγαρία, όπου αναμένεται αύξηση με
ετησιοποιημένο ρυθμό μεταβολής (CAGR) 0,3% και 0,5%, αντίστοιχα. Ο στόλος των οχημάτων στην
Ελλάδα ενώ αναμένεται να βελτιωθεί την περίοδο 2021Π-2022Π, εκτιμάται ότι τα επόμενα έτη θα
παρουσιάσει πτώση.

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Ελλάδα
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Βουλγαρία

Κροατία
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Επισκόπηση 
Δραστηριότητας



3. Επισκόπηση Δραστηριότητας
Επισκόπηση ΒP Ελληνικής 
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• Η BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών ιδρύθηκε το 1951 και έκτοτε αποτελεί ενεργό
υποστηρικτή της ελληνικής οικονομίας εκπροσωπώντας μία από τις κορυφαίες εταιρείες
στον κλάδο.

• Η Εταιρεία εμπορεύεται μια πλήρη γκάμα λιπαντικών αυτοκινήτων και βιομηχανικών
εφαρμογών μέσω των εμπορικών σημάτων Castrol και BP τόσο στην Ελλάδα όσο και σε
άλλες χώρες, κυρίως στην περιοχή των Βαλκανίων.

• Επιπλέον, η Εταιρεία προμηθεύει τους πελάτες της με λιπαντικά πλοίων σε 12 λιμάνια σε
όλη την Ελλάδα, ενώ προωθεί επίσης καύσιμα αεροσκαφών σε 22 διεθνή και τοπικά
αεροδρόμια της χώρας.

• Οι πωλήσεις λιπαντικών της BP Ελληνική κατέχουν ηγετική θέση στην Ελλάδα τόσο στο
βιομηχανικό κλάδο όσο και στον κλάδο αυτοκινήτων, το οποίο οφείλεται στις συνεργασίες
της Εταιρείας με κορυφαίες εταιρείες, προσφέροντας στους πελάτες της λιπαντικά υψηλής
απόδοσης και αποδοτικότητας.

• Η BP Ελληνική αποτελεί θυγατρική εταιρεία σε ποσοστό 100% της BP GREECE Ltd. (με
έδρα το Λονδίνο, Ηνωμένο Βασίλειο), η οποία με τη σειρά της είναι εξ’ ολοκλήρου
θυγατρική της BP Global Investments limited (με έδρα το Λονδίνο, Ηνωμένο Βασίλειο). Η
τελική μητρική εταιρεία είναι η BP p.l.c.

Διοικητικό Συμβούλιο BP Ελληνική

10.09.2019 - 10.09.2022

Επισκόπηση ΒP Ελληνικής 

Εμπορική Σχέση με την Castrol

• Η Εταιρεία έχει συνάψει συμφωνία άδειας χρήσης με την Castrol (αποτελεί βρετανικό
παγκόσμιο εμπορικό σήμα για βιομηχανικά λιπαντικά και λιπαντικά αυτοκινήτων),
επιτρέποντας στην πρώτη να προωθεί τα λιπαντικά Castrol εντός της Ελλάδας μέσω
των πρατηρίων βενζίνης που κατέχει σε αυτήν, καθώς και σε άλλες χώρες, κυρίως
στην περιοχή των Βαλκανίων, μέσω της συμφωνίας διανομής που έχει υπογράψει με
την GMT d.o.o. (εφεξής «GMT»).

Θέση Όνομα

Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος Ρήγας Αθανάσιος

Αντιπρόεδρος Αλιάδη Λουκία

Μέλος Ibrahim Amir

Μέλος Ταραντίλης Πέτρος

Μέλος Καραγιάννης Κωνσταντίνος

54124

137

303

37

58

Πρατήρια της ΒP Ελληνικής στην Ελλάδα 

35

44

Πηγή: Διοίκηση, Ιστοσελίδα Εταιρείας, Ανάλυση ΕΥ
Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών



Επισκόπηση της δραστηριότητας λιπαντικών στην Ελλάδα

• Ο Όμιλος BP, στα πλαίσια των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του
παγκοσμίως, ασχολείται με την παραγωγή και τη διανομή λιπαντικών και
συναφών προϊόντων, παρέχοντας τα εν λόγω προϊόντα στους πελάτες
του, οι οποίοι προέρχονται από τους κλάδους του αυτοκινήτου, της
ναυτιλίας, της βιομηχανίας και της ενέργειας. Βασικές επωνυμίες
λιπαντικών του Ομίλου, αποτελούν οι Castrol, BP και Aral, με τη Castrol
να απολαμβάνει τη μεγαλύτερη αναγνωσιμότητα παγκοσμίως.

• Η δραστηριότητα του Ομίλου αναφορικά με τα λιπαντικά στην ελληνική
επικράτεια, πραγματοποιείται εξ’ ολοκλήρου από την BP Ελληνική, η
λειτουργία της οποίας περιορίζεται στη διανομή (εμπορία και μάρκετινγκ)
των λιπαντικών παραγωγής του Ομίλου BP.

• Ταυτόχρονα, από το 2016Α και έπειτα, η BP Ελληνική έχει συνάψει
συμφωνία διανομής με τη σλοβένικη εταιρεία GMT d.o.o., καθιστώντας
έτσι την τελευταία υπεύθυνη για τη διανομή των προϊόντων της BP
Ελληνική. Συγκεκριμένα, η GMT d.o.o. ενεργεί ως διανομέας της BP
Ελληνική σε χώρες των Βαλκανίων με κυριότερες τις: Σλοβενία,
Βουλγαρία, Κροατία και Σερβία.

• Σύμφωνα με τη Διοίκηση, στα πλαίσια της επιχειρηματικής
αναδιάρθρωσης του Ομίλου BP, εξετάζεται το ενδεχόμενο η
δραστηριότητα αναφορικά με τη διανομή των λιπαντικών να μεταβιβαστεί
από την BP Ελληνική σε νέα ξεχωριστή νομική οντότητα, η οποία θα
ιδρυθεί στην ελληνική επικράτεια σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων
56 παρ. 2 και 58 και 83 του Ν. 4601/2019, τις σχετικές διατάξεις του
άρθρου 54 του Ν. 4172/2013, καθώς και τις διατάξεις του Ν.
4548/2018. Συγκεκριμένα, η Εταιρεία αναμένεται να προβεί σε μερική
διάσπαση μέσω απορρόφησης της Δραστηριότητας από τη νέα υπό ίδρυση
εταιρεία.

3. Επισκόπηση Δραστηριότητας
Επισκόπηση επιχειρηματικής αναδιάρθρωσης
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Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, οι επιχειρηματικές δραστηριότητες της BP Ελληνική, περιλαμβάνουν τη διανομή λιπαντικών στην Ελλάδα και στα Βαλκάνια καθώς και την προμήθεια καυσίμων
αεροσκαφών. Σύμφωνα με τη Διοίκηση, ο Όμιλος BP εξετάζει μια ενδεχόμενη επιχειρηματική αναδιάρθρωση σχετικά με τη δραστηριότητα της BP Ελληνική. Συγκεκριμένα, εξετάζεται η
μεταβίβαση της δραστηριότητας της Εταιρείας σχετικά με τη διανομή λιπαντικών από την BP Ελληνική σε μια νεοσύστατη οντότητα στην Ελλάδα, σύμφωνα με τις σχετικές διατάξεις.

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Οργανωτική δομή Ομίλου σχετικά με τη Δραστηριότητα στην Ελλάδα πριν την επιχειρηματική αναδιάρθρωση

Οργανωτική δομή Ομίλου σχετικά με τη Δραστηριότητα στην Ελλάδα μετά την επιχειρηματική αναδιάρθρωση

Συμφωνία 
άδειας χρήσης

Συμφωνία 
διανομής

BP Ελληνική

Συμφωνία 
άδειας χρήσης

Συμφωνία 
διανομής

Νέα νομική 
οντότητα στην 

Ελλάδα

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών



Αποτελέσματα Χρήσης Δραστηριότητας (ΟΕ19Α – ΟΕ20Α) Ιστορική Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης

3. Επισκόπηση Δραστηριότητας
Ιστορικά αποτελέσματα της Δραστηριότητας της BP Ελληνικής αναφορικά με τη διανομή λιπαντικών
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Κύκλος Εργασιών

► Στο διπλανό πίνακα, παρουσιάζονται τα οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας αναφορικά
με τη Δραστηριότητα, ήτοι τη διανομή λιπαντικών.

► Ο κύκλος εργασιών της Δραστηριότητας μειώθηκε από €58,2εκ. το ΟΕ19Α σε €50,7εκ. το
ΟΕ20Α παρουσιάζοντας ετήσια μεταβολή -12,9%.

► Η μείωση αυτή οφείλεται κυρίως στον αντίκτυπο της πανδημίας (COVID-19) και των
περιοριστικών μέτρων που εφαρμόστηκαν, στους κλάδους από τους οποίους προέρχεται η
πλειοψηφία των τελικών χρηστών των προϊόντων λίπανσης.

Κόστος Πωληθέντων/ Μικτό περιθώριο κέρδους

► Το κόστος πωληθέντων της Δραστηριότητας, ακολουθώντας την πορεία των εσόδων κατά
την ιστορική περίοδο, μειώθηκε από €36,0εκ. το ΟΕ19Α σε €31,5εκ. το ΟΕ20Α. Αυτό είχε
ως αποτέλεσμα, το μικτό περιθώριο κέρδους της Δραστηριότητας να παραμείνει σε σχετικά
σταθερά επίπεδα (μείωση από 38,3% το ΟΕ19Α σε 37,9% το ΟΕ20Α).

Λειτουργικά έξοδα/κερδοφορία

► Οι λειτουργικές δαπάνες της Δραστηριότητας αποτελούνται κυρίως από τις αμοιβές
προσωπικού, τις κεντρικές χρεώσεις από τον Όμιλο, τις προμήθειες σχετικά με τις πωλήσεις,
τις αμοιβές τρίτων, τα έξοδα προώθησης καθώς και τα λοιπά διάφορα έξοδα.

► Κατά τη διάρκεια της ιστορικής περιόδου, οι λειτουργικές δαπάνες της Δραστηριότητας
μειώθηκαν κατά 6,7%, πτώση μικρότερη από την αντίστοιχη των εσόδων, καθώς μέρος των
εν λόγω δαπανών αφορούν πάγια έξοδα της Δραστηριότητας.

► Τα δικαιώματα χρήσης (royalties), καθορίστηκανι βάσει των εσόδων της Δραστηριότητας
(αποτελούν το 8,2% των εσόδων) και παρουσίασαν πτώση ύψους 13,0% την περίοδο ΟΕ19Α
– ΟΕ20Α, ακολουθώντας την πτωτική πορεία των εσόδων.

► Ως συνέπεια των ανωτέρω, το περιθώριο ΚΠΦΤΑ μειώθηκε από 14,0% το ΟΕ19Α σε 12,5%
το ΟΕ20Α, ενώ το περιθώριο ΚΠΦΤ μειώθηκε από 13,6% σε 11,9% την εν λόγω περίοδο.

Νόμισμα: € '000 ΟΕ19Α ΟΕ20Α

Κύκλος εργασιών 58.247 50.725

Κόστος πωληθέντων (35.958) (31.509)

Μικτό κέρδος 22.289 19.216

Λειτουργικές δαπάνες (cash costs) (9.365) (8.733)

Δικαιώματα χρήσης (royalties) (4.762) (4.144)

ΚΠΦΤΑ 8.162 6.339

Αποσβέσεις (222) (289)

ΚΠΦΤ 7.940 6.050

Χρηματοοικονομικά έσοδα 67 13

Χρηματοοικονομικά έξοδα (192) (207)

ΚΠΦ 7.814 5.857

Δείκτες κερδοφορίας

% μεταβολή καθαρών εσόδων (12,9)%

Περιθώριο Μικτού κέρδους 38,3% 37,9%

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ 14,0% 12,5%

Περιθώριο ΚΠΦΤ 13,6% 11,9%

Περιθώριο ΚΠΦ 13,4% 11,5%

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Πωληθείσες ποσότητες λιπαντικών (ΟΕ19Α – ΟΕ20Α)

Σε εκ. ΟΕ19Α ΟΕ20Α

Όγκος πωλήσεων 14,6 13,4

% μεταβολή καθαρών εσόδων (7,6)%



Επιχειρηματικό 
Σχέδιο 
Δραστηριότητας 
2021-2030



Κύκλος Εργασιών

► Ο κύκλος εργασιών της Δραστηριότητας αναμένεται να
παρουσιάσει μέσο ετησιοποιημένο ρυθμό ανάπτυξης (CAGR)
1,2% την περίοδο ΟΕ21Ε – ΟΕ30Π.

► Σημειώνεται ότι σύμφωνα με το Επιχειρηματικό Σχέδιο, οι
πωλήσεις της Εταιρείας αναφορικά με τη Δραστηριότητα
αναμένεται να παρουσιάσουν αισθητή βελτίωση το ΟΕ21Ε
(αύξηση 7,8% σε σχέση με το ΟΕ20Α). Η αύξηση αυτή
βασίζεται στην άνοδο των τιμών στον τιμοκατάλογο του
Ομίλου, η οποία ήδη έχει αρχίσει από τις αρχές του ΟΕ21Ε
(εκτιμώμενη πραγματική αύξηση τιμών 5,8% το ΟΕ21Ε)
καθώς και τον αναμενόμενο πληθωρισμό.

► Την περίοδο ΟΕ22Π - ΟΕ29Π, τα έσοδα της Δραστηριότητας
αναμένεται να διατηρήσουν ανοδική πορεία με ετήσιο ρυθμό
αύξησης 1,5% κατά μ.ό., ενώ το ΟΕ30Π εκτιμάται ότι θα
μειωθούν κατά 1,0%.

► Σύμφωνα με τη Διοίκηση, η ανωτέρω πορεία των εσόδων της
Δραστηριότητας εκτιμάται να προκληθεί λόγω της σταδιακής
μετάβασης στην ηλεκτροκίνηση έως το ΟΕ30Π.

Κόστος Πωληθέντων/ Μικτό περιθώριο κέρδους

► Κατά την περίοδο προβλέψεων, το μικτό περιθώριο κέρδους
σχετικά με τη Δραστηριότητα αναμένεται να παραμείνει
σταθερό, ήτοι στο 37,9%.

Λειτουργικά έξοδα/κερδοφορία

► Σύμφωνα με τη Διοίκηση, κατά τη διάρκεια της
προβλεπόμενης περιόδου, το περιθώριο ΚΠΦΤ της
Δραστηριότητας αναμένεται να παραμείνει σταθερό, ήτοι
5,0%, λόγω της μεταβολής του λειτουργικού προφίλ της
Εταιρείας αναφορικά με τη Δραστηριότητα.

► Σημειώνεται ότι το ανωτέρω λειτουργικό περιθώριο
αναφορικά με τη Δραστηριότητα βασίζεται στη νέα
ενδοομιλική συμφωνία, με ισχύ από το ΟΕ21Ε και έπειτα.

Αποτελέσματα Χρήσης Δραστηριότητας (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π) Αποτελέσματα Χρήσης

4. Επιχειρηματικό Σχέδιο Δραστηριότητας 2021-2030
Ανάλυση Αποτελεσμάτων Χρήσης Δραστηριότητας για την περίοδο ΟΕ20Α – ΟΕ30Π
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Νόμισμα: € '000 ΟΕ20Α ΟΕ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

Έσοδα 50.725 54.667 55.233 56.637 57.444 58.091 59.253 60.438 61.042 61.653 61.036

Κόστος πωληθέντων (31.509) (33.958) (34.310) (35.181) (35.683) (36.085) (36.806) (37.542) (37.918) (38.297) (37.914)

Μικτό κέρδος 19.216 20.709 20.924 21.455 21.761 22.006 22.446 22.895 23.124 23.355 23.122

Λειτουργικές 
δαπάνες (cash costs)

(8.733) (7.643) (7.201) (7.231) (7.352) (7.462) (7.641) (7.817) (8.039) (8.230) (8.348)

Δικαιώματα χρήσης
(royalties)

(4.144) (10.079) (10.265) (10.512) (10.678) (10.787) (10.923) (11.533) (11.788) (11.874) (11.474)

ΚΠΦΤΑ 6.339 2.987 3.458 3.712 3.731 3.757 3.882 3.546 3.297 3.252 3.301

Αποσβέσεις (289) (240) (706) (897) (853) (851) (931) (508) (239) (178) (220)

ΚΠΦΤ 6.050 2.747 2.752 2.815 2.878 2.906 2.951 3.038 3.058 3.074 3.081

Χρηματοοικονομικά 
έσοδα/ (έξοδα)

(194) (82) (83) (86) (90) (93) (98) (101) (104) (106) (108)

ΚΠΦ 5.857 2.665 2.670 2.729 2.789 2.812 2.853 2.936 2.954 2.967 2.973

Δείκτες 
κερδοφορίας

% μεταβολή καθαρών 
εσόδων

(12,9)% 7,8% 1,0% 2,5% 1,4% 1,1% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0% (1,0)%

Περιθώριο Μικτού 
κέρδους

37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9% 37,9%

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ 12,5% 5,5% 6,3% 6,6% 6,5% 6,5% 6,6% 5,9% 5,4% 5,3% 5,4%

Περιθώριο ΚΠΦΤ 11,9% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%

Περιθώριο ΚΠΦ 11,5% 4,9% 4,8% 4,8% 4,9% 4,8% 4,8% 4,9% 4,8% 4,8% 4,9%

Όγκος πωλήσεων 
(εκ.)

13,4 15,0 15,4 15,9 16,4 16,9 17,2 17,5 17,6 17,6 17,5 

Μεταβολή όγκου 
πωλήσεων

(7,6)% -% -% -% -% -% -% -% (1,0)% (1,0)% (3,0)%

Δείκτης τιμών 
καταναλωτή 

2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Μεταβολή 
πραγματικών τιμών

(2,4)% 5,8% (1,0)% 0,5% (0,6)% (0,9)% -% -% -% -% -%

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών



Ενεργητικό

► Τα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας σχετικά με τη
Δραστηριότητα αφορούν άυλα περιουσιακά στοιχεία,
ήτοι δικαιώματα χρήσης εγκαταστάσεων και
λογισμικά προγράμματα, καθώς και πάγια
περιουσιακά στοιχεία, κυρίως έπιπλα και
ηλεκτρικούς υπολογιστές. Σημειώνεται ότι εντός
των πρώτων μηνών του ΟΕ21Ε, πραγματοποιήθηκε
κεφαλαιουχική δαπάνη ύψους περίπου €58εκ.
αναφορικά με τον λοιπό εξοπλισμό, ενώ κατά τη
διάρκεια της περιόδου ΟΕ22Π – ΟΕ30Π, η Διοίκηση
αναμένεται να προχωρήσει σε κεφαλαιουχικές
δαπάνες συνολικού ύψους €4,6εκ. (το μεγαλύτερο
μέρος αφορά την εγκατάσταση και την συντήρηση
του SAP και του server).

► Τα λοιπά περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνουν
κυρίως τον αναβαλλόμενο φόρο, ο οποίος σύμφωνα
με τη Διοίκηση αναμένεται να παραμείνει σταθερός
κατά τη διάρκεια της προβλεπόμενης περιόδου.

► Βάσει του Επιχειρηματικού Σχεδίου, οι εμπορικές
απαιτήσεις αναμένεται να ακολουθήσουν την πορεία
των εσόδων ενώ τα αποθέματα εκτιμάται να
ακολουθήσουν τις μεταβολές του κόστους
πωληθέντων.

Παθητικό

► Κατά τη διάρκεια του ΟΕ21Ε, το κεφάλαιο της
Εταιρείας σχετικά με τη Δραστηριότητα αυξήθηκε
κατά €384χιλ. λόγω συσσωρευμένων κερδών από
το προηγούμενο οικονομικό έτος.

► Σύμφωνα με τη Διοίκηση, οι εμπορικές υποχρεώσεις
αναμένεται να ακολουθήσουν την πορεία των
εσόδων.

► Οι υπόλοιπες βραχυπρόθεσμες και μακροπρόθεσμες
υποχρεώσεις προβλέπεται να παραμείνουν
σταθερές την περίοδο ΟΕ21Ε – ΟΕ30Π.

Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης της Δραστηριότητας (Δεκ20Α – Δεκ30Π) Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης

4. Επιχειρηματικό Σχέδιο Δραστηριότητας 2021-2030
Ανάλυση Κατάστασης Χρηματοοικονομικής Θέσης της Δραστηριότητας
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Νόμισμα: € '000 Δεκ20A Δεκ21E Δεκ22Π Δεκ23Π Δεκ24Π Δεκ25Π Δεκ26Π Δεκ27Π Δεκ28Π Δεκ29Π Δεκ30Π
Ενεργητικό
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Περιουσιακά στοιχεία (ενσώματα & 
άυλα)

1.335 1.150 2.944 3.047 2.194 1.343 812 704 465 287 367

Λοιπά περιουσιακά στοιχεία 861 861 861 861 861 861 861 861 861 861 861
Σύνολο μη κυκλοφορούν 
ενεργητικού

2.195 2.011 3.805 3.908 3.055 2.204 1.673 1.565 1.326 1.148 1.228

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέματα 2.492 2.686 2.714 2.782 2.822 2.854 2.911 2.969 2.999 3.029 2.999
Εμπορικές απαιτήσεις 9.329 10.054 10.158 10.417 10.565 10.684 10.898 11.116 11.227 11.339 11.226
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία

25.029 26.961 27.147 28.918 31.799 34.727 37.272 39.456 41.889 44.271 46.622

Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικό 36.850 39.701 40.018 42.117 45.186 48.264 51.081 53.540 56.115 58.639 60.846
Σύνολο ενεργητικού 39.046 41.712 43.823 46.025 48.241 50.468 52.754 55.105 57.441 59.786 62.074

Ιδία κεφάλαια & Παθητικό

Ιδία κεφάλαια
Κεφάλαιο 9.130 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514 9.514
Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.426 2.530 2.634 2.741 2.849 2.959 3.070 3.171 3.171 3.171 3.171
Αποτελέσματα εις νέο 1.967 3.941 5.920 7.942 10.008 12.093 14.207 16.396 18.700 21.015 23.334
Σύνολο Ιδία κεφάλαια 13.523 15.985 18.068 20.197 22.372 24.566 26.791 29.082 31.386 33.700 36.019

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
Εμπορικές υποχρεώσεις 2.614 2.817 2.846 2.918 2.960 2.993 3.053 3.114 3.145 3.177 3.145
Φόρος εισοδήματος 699 699 699 699 699 699 699 699 699 699 699
Λοιποί φόροι και τέλη 142 142 142 142 142 142 142 142 142 142 142
Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλισης 163 163 163 163 163 163 163 163 163 163 163
Έσοδα επόμενης χρήσης 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Έξοδα χρήσεως δεδουλευμένα 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156

Προϋπολογισμένες αγορές /δαπάνες - - - - - - - - - - -

Μερίσματα πληρωτέα 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503 6.503
Βραχυπρόθεσμες προβλέψεις 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265 4.265
Λοιπές υποχρεώσεις 719 719 719 719 719 719 719 719 719 719 719
Σύνολο βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις

18.270 18.473 18.503 18.575 18.616 18.650 18.710 18.771 18.802 18.833 18.801

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
Προβλέψεις για παροχές σε 
εργαζομένους 

6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409 6.409

Προβλέψεις για έκτακτα έξοδα 89 89 89 89 89 89 89 89 89 89 89

Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης 754 754 754 754 754 754 754 754 754 754 754
Σύνολο μακροπρόθεσμες 
υποχρεώσεις

7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253 7.253

Σύνολο Ιδία κεφάλαια & Παθητικό 39.046 41.712 43.823 46.025 48.241 50.468 52.754 55.105 57.441 59.786 62.074



Νόμισμα: € '000 ΟΕ20Α ΟΕ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π
Κυκλοφορούν ενεργητικό

Αποθέματα 2.492 2.686 2.714 2.782 2.822 2.854 2.911 2.969 2.999 3.029 2.999 

Εμπορικές απαιτήσεις 9.329 10.054 10.158 10.417 10.565 10.684 10.898 11.116 11.227 11.339 11.226 

Σύνολο κυκλοφορούν 
ενεργητικό

11.821 12.740 12.872 13.199 13.387 13.538 13.809 14.085 14.226 14.368 14.224 

Βραχυπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις

Εμπορικές υποχρεώσεις 2.614 2.817 2.846 2.918 2.960 2.993 3.053 3.114 3.145 3.177 3.145 

Φόρος εισοδήματος 699 699 699 699 699 699 699 699 699 699 699 

Λοιποί φόροι και τέλη 142 142 142 142 142 142 142 142 142 142 142 

Οργανισμοί κοινωνικής 
ασφάλισης

163 163 163 163 163 163 163 163 163 163 163 

Έσοδα επόμενης χρήσης 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

Έξοδα χρήσεως δουλευμένα 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 3.156 

Λοιπές βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις

614 614 614 614 614 614 614 614 614 614 614 

Σύνολο βραχυπρόθεσμες 
υποχρεώσεις

7.399 7.602 7.631 7.703 7.745 7.778 7.838 7.899 7.930 7.962 7.930 

Καθαρό Κεφάλαιο Κίνησης 4.423 5.138 5.241 5.496 5.642 5.760 5.971 6.186 6.295 6.406 6.294 
Κεφάλαιο κίνησης ως % των 
καθαρών εσόδων

8,7% 9,4% 9,5% 9,7% 9,8% 9,9% 10,1% 10,2% 10,3% 10,4% 10,3%

Κεφάλαιο κίνησης (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π)

4. Επιχειρηματικό Σχέδιο Δραστηριότητας 2021-2030
Ανάλυση Κεφαλαίου κίνησης
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Ανάλυση ταμειακού 
κύκλου

ΟΕ20Α ΟΕ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

Ημέρες κυκλοφορίας 
αποθεμάτων

29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 

Ημέρες είσπραξης 
απαιτήσεων

67 67 67 67 67 67 67 67 67 67 67 

Ημέρες 
αποπληρωμής 
υποχρεώσεων

86 82 81 80 79 79 78 77 76 76 76 

Ταμειακός κύκλος 10 14 15 16 17 17 18 19 20 20 20

Ανάλυση κεφαλαίου κίνησης

► Όπως παρουσιάζεται στο διπλανό πίνακα το καθαρό κεφάλαιο κίνησης σχετικά με
τη Δραστηριότητα αναμένεται να κινηθεί σε θετικά επίπεδα κατά τη περίοδο
προβλέψεων. καθώς οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις ήταν χαμηλότερες από το
κυκλοφορούν ενεργητικό της.

► Το κεφάλαιο κίνησης ως ποσοστό επί των καθαρών εσόδων αναμένεται να
παρουσιάσει σταδιακή αύξηση κατά τη διάρκεια της περιόδου προβλέψεων (από
9,4% το ΟΕ21Ε σε 10,3% το ΟΕ30Π).

► Κατά τη διάρκεια της περιόδου προβλέψεων, οι ημέρες διακράτησης των
αποθεμάτων αναμένεται ότι θα παραμείνουν σταθερές στις 29 ημέρες, οι ημέρες
είσπραξης των απαιτήσεων αναμένεται να παραμείνουν σταθερές στις 67 ημέρες
και οι ημέρες αποπληρωμής των υποχρεώσεων της Δραστηριότητας προβλέπεται
ότι θα μειωθούν σταδιακά από τις 82 ημέρες στις 76 ημέρες λόγω των
εκτιμήσεων της Διοίκησης ότι οι λοιπές υποχρεώσεις θα παραμείνουν σταθερές.

Ανάλυση κεφαλαίου κίνησης (ΟΕ20Α-ΟΕ30Π)

Ανάλυση ταμειακού κύκλου (ΟΕ20Α – ΟΕ30Π)

€ χιλ.

4.423
5.138 5.241 5.496 5.642 5.760 5.971 6.186 6.295 6.406 6.294

8,7%
9,4% 9,5% 9,7% 9,8% 9,9% 10,1% 10,2% 10,3% 10,4% 10,3%

ΟΕ20Α ΟΕ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π

Λοιπές υποχρεώσεις Εμπορικές υποχρεώσεις

Εμπορικές απαιτήσεις Κεφάλαιο κίνησης ως % των καθαρών εσόδων



Αποτίμηση Δραστηριότητας



5. Αποτίμηση Δραστηριότητας
Για την αποτίμηση της Δραστηριότητας χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος Μελλοντικών Ταμειακών Ροών

9 Σεπτεμβρίου 2021σελ. 26 Συμβουλευτική Μελέτη Αποτίμησης της δραστηριότητας λιπαντικών της  BP Ελληνική Α.Ε. Πετρελαιοειδών

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EYΠηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Μελλοντικές ταμειακές ροές (7Μ21E – ΟΕ30Π) Παραδοχές αποτίμησης

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (100%)

► Προκειμένου να εξαγάγουμε την Αξία Ιδίων Κεφαλαίων της
Δραστηριότητας (100%) κατά την ημερομηνία αποτίμησης, η Αξία της
Επιχείρησης προσαρμόζεται για:

► Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης €836,2χιλ.

► Μακροπρόθεσμες προβλέψεις €5,5εκ.

► Royalties €5,7εκ.

► Προμηθευτές παγίων €18,9χιλ.

► Αναβαλλόμενος φόρος €856,5χιλ.

► Λοιπές προβλέψεις €4,4εκ.

► Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία €23,2εκ.

► Ημερομηνία αποτίμησης είναι η 31η Μαΐου 2021.

► Το μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου (WACC) υπολογίζεται σε 8,94%.

► Το Επιχειρηματικό Σχέδιο το οποίο παρασχέθηκε από τη Διοίκηση
περιλαμβάνει 10-ετή προβλεπόμενη περίοδο, ΟΕ21E έως ΟΕ30Π.

► Έχουμε αναπτύξει ένα μοντέλο προεξόφλησης μελλοντικών ταμειακών
ροών δύο σταδίων, το οποίο αποτελείται από τα εξής τμήματα
αποτίμησης:

► Προβλεπόμενη περίοδος: Προβλέψεις Διοίκησης για την περίοδο
ΟΕ21E – ΟΕ30Π,

► Διηνεκές: Εκτίμηση ελεύθερης ταμειακής ροής στο διηνεκές.

► Η εκτίμηση της ελεύθερης ταμειακής ροής στο διηνεκές (τερματική ροή,
ΤΡ) βασίζεται στα οικονομικά μεγέθη του τελευταίου έτους της
προβλεπόμενης περιόδου, το ΟΕ30Π, καθώς και στις εξής παραδοχές:

► Ο ρυθμός ανάπτυξης στο διηνεκές εκτιμάται σε 0,0%, Το περιθώριο
ΚΠΦΤΑ στην ΤΡ εκτιμάται σε 5,2%, σύμφωνα με την περίοδο
προβλέψεων.

► Το κεφάλαιο κίνησης ως ποσοστό του των καθαρών εσόδων στην ΤΡ
εκτιμάται σε 10,3% σύμφωνα με το τελευταίο έτος της περιόδου
προβλέψεων.

► Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες στην ΤΡ εκτιμώνται σε €100χιλ.,
σύμφωνα με το τελευταίο έτος της περιόδου προβλέψεων.

* Τα λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται: €19εκ. ταμείο και ταμειακά διαθέσιμα, €3,4εκ έσοδα χρήσης εισπρακτέα, €660χιλ. Προϋπολογισμένα 
έσοδα, €109χιλ. χρεωστές διάφοροι and €12χιλ. Λογαριασμός διαχείρισης προκαταβολών και πιστώσεων.

Νόμισμα: € '000 7Μ21Ε ΟΕ22Π ΟΕ23Π ΟΕ24Π ΟΕ25Π ΟΕ26Π ΟΕ27Π ΟΕ28Π ΟΕ29Π ΟΕ30Π ΤΡ

Κύκλος Εργασιών 29.055 55.233 56.637 57.444 58.091 59.253 60.438 61.042 61.653 61.036 60.426

% Μεταβολή 7,8% 1,0% 2,5% 1,4% 1,1% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0% -1,0% -1,0%

ΚΠΦΤΑ 2.580 3.458 3.712 3.731 3.757 3.882 3.546 3.297 3.252 3.301 3.142

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ % 8,9% 6,3% 6,6% 6,5% 6,5% 6,6% 5,9% 5,4% 5,3% 5,4% 5,2%

ΚΠΦΤ 2.448 2.752 2.815 2.878 2.906 2.951 3.038 3.058 3.074 3.081 3.042

Περιθώριο ΚΠΦΤ% 8,4% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%

Προσαρμογές:

Μείον: Φόρος Εισοδήματος (539) (606) (619) (633) (639) (649) (668) (673) (676) (678) (669)

Πλέον: Αποσβέσεις 132 706 897 853 851 931 508 239 178 220 100

Μείον: Κεφαλαιουχικές Δαπάνες 0 (2.500) (1.000) 0 0 (400) (400) 0 0 (300) (100)

Κεφαλαιουχικές Δαπάνες ως % των καθαρών 
εσόδων

0,0% 4,5% 1,8% 0,0% 0,0% 0,7% 0,7% 0,0% 0,0% 0,5% 0,2%

Κεφάλαιο Κίνησης 5.138 5.241 5.496 5.642 5.760 5.971 6.186 6.295 6.406 6.294 6.231

Κεφάλαιο Κίνησης ως % των καθαρών εσόδων 9,4% 9,5% 9,7% 9,8% 9,9% 10,1% 10,2% 10,3% 10,4% 10,3% 10,3%

Μείον: Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης 189 (103) (255) (147) (117) (211) (215) (110) (111) 112 63

Ελεύθερη Ταμειακή Ροή Εταιρειών 2.230 250 1.838 2.951 3.000 2.622 2.262 2.515 2.465 2.435 2.436

Τερματική Αξία 24.735

Συντελεστής Προεξόφλησης 0,96 0,91 0,84 0,77 0,71 0,65 0,60 0,55 0,50 0,46 0,44 

Παρούσα αξία ελεύθερης ταμειακής ροής 2.138 228 1.540 2.272 2.122 1.704 1.351 1.379 1.242 1.127 10.977

Παρούσα αξία - Προβλεπόμενη περίοδος 15.105

Παρούσα αξία - Διηνεκές 10.977

Αξία Επιχείρησης (EV) 26.081

Μείον: Μακροπρόθεσμες προβλέψεις 
(προσωπικού και έκτακτα έξοδα)

(5.505)

Μείον: Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης (836)

Μείον: Προβλέψεις (έξοδα αναδιάρθρωσης) (4.394)

Μείον: Royalties (5.699)

Μείον: Προμηθευτές παγίων (19)

Πλεόν: Aναβαλλόμενος φόρος 856

Πλέον: Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία

23.162

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (100%) 33.646



5. Αποτελέσματα Αποτίμησης
Η Αξία Ιδίων Κεφαλαίων της Δραστηριότητας την 31η Μαΐου 2021 κυμαίνεται μεταξύ €32,7εκ. και €34,6εκ.
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Νόμισμα: € εκ. Μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου WACC (Δ +/- %)

Περιθώριο ΚΠΦΤΑ 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

8,7% 8,8% 8,9% 9,0% 9,1%

4,8% 26,2 25,9 25,7 25,4 25,1

4,9% 26,4 26,1 25,9 25,6 25,4

5,0% 26,6 26,3 26,1 25,8 25,6

5,1% 26,8 26,6 26,3 26,0 25,8

5,2% 27,1 26,8 26,5 26,2 26,0

Νόμισμα: € εκ. Μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου WACC (Δ +/- %)

Ρυθμός Ανάπτυξης 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

8,7% 8,8% 8,9% 9,0% 9,1%

0,0% 26,6 26,3 26,1 25,8 25,6

0,1% 26,7 26,4 26,2 25,9 25,6

0,2% 26,8 26,5 26,3 26,0 25,7

► Η Αξία της Επιχείρησης (Enterprise Value) αντικατοπτρίζει την αξία της Δραστηριότητας για
τους μετόχους και τους δανειστές

► Η Αξία των Ιδίων Κεφαλαίων (Equity Value) αποδίδεται μόνον στους μετόχους

► Παράλληλα, προκειμένου να αξιολογήσουμε πιθανά ρίσκα ενσωματωμένα στις προβλέψεις της
Διοίκησης, διεξήγαμε αναλύσεις ευαισθησίας ώστε να προσδιορίσουμε την επίπτωση πιθανών
δυσμενών μεταβολών στην Αξία της Επιχείρησης, ως ακολούθως:

Σημειώνεται ότι για τον προσδιορισμό του εύρους της Αξίας της Δραστηριότητας χρησιμοποιήθηκε μεταβολή
των μεγεθών WACC, περιθωρίου ΚΠΦΤΑ στο διηνεκές +/-0,20%, και μεταβολή του ρυθμού ανάπτυξης στο
διηνεκές +0,20%, όπως σημειώνεται στους πίνακες.

Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Αξία Επιχείρησης (31.05.2021)

Αξία Ιδίων Κεφαλαίων (31.05.2021)

€ εκ.

€ εκ.

Νόμισμα: € εκ. Περιθώριο ΚΠΦΤΑ στο διηνεκές (Δ +/- %)

Ρυθμός Ανάπτυξης 
στο διηνεκές

(Δ +/- %)

4,8% 4,9% 5,0% 5,1% 5,2%

0,0% 25,7 25,9 26,1 26,3 26,5

0,1% 25,8 26,0 26,2 26,4 26,6

0,2% 25,8 26,1 26,3 26,5 26,7

24,00 24,50 25,00 25,50 26,00 26,50 27,00 27,50 28,00

Α
ξί

α
 Ε

π
ιχ

ε
ίρ

η
σ

η
ς

Μέγιστη Αξία
€27,1εκ.

Ελάχιστη Αξία
€25,1εκ.

Κεντρική Αξία
€26,1εκ.

31,50 32,00 32,50 33,00 33,50 34,00 34,50 35,00 35,50

Α
ξί

α
 Ι
δ

ίω
ν

 Κ
ε
φ

α
λ

α
ίω

ν

Μέγιστη Αξία
€34,6εκ.

Ελάχιστη Αξία
€32,7εκ.

Κεντρική Αξία
€33,6εκ.



5. Αποτελέσματα Αποτίμησης
Προσέγγιση με βάση την Αγορά / Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών (για σκοπούς λογικότητας)
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY

Προσέγγιση με βάση την Αγορά – Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών

► Η εν λόγω μέθοδος αποτίμησης βασίζεται στη συγκριτική ανάλυση των οικονομικών μεγεθών της Δραστηριότητας της Εταιρείας σε σχέση με τα μεγέθη ενός δείγματος συγκρίσιμων εταιρειών,
εισηγμένων σε χρηματιστήρια. Ένα κρίσιμο βήμα σε αυτή τη μέθοδο είναι η επιλογή ενός δείγματος συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο με τη
Δραστηριότητα και παρουσιάζουν ομοιότητες ως προς τα βασικά χαρακτηριστικά. Για κάθε εταιρεία του δείγματος υπολογίζεται ένας αριθμός δεικτών που συνήθως περιλαμβάνει βασικούς δείκτες
που είναι διεθνώς αποδεκτοί και χρησιμοποιούνται για την εκτίμηση της αξίας εταιρειών στον υπό εξέταση κλάδο. Η προσέγγιση με βάση την Αγορά πραγματοποιήθηκε μόνον για σκοπούς ελέγχου
λογικότητας.

► Πραγματοποιήθηκε ανάλυση αγοράς και επιλέχθηκαν οι δείκτες κεφαλαιαγοράς συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών στον κλάδο λιπαντικών.

► Θεωρήσαμε ως κατάλληλο δείκτη, το Δείκτη «Αξία επιχείρησης προς ΚΠΦΤΑ» (λειτουργική κερδοφορία), ενώ λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών που επικράτησαν εντός του 2020Α ως απόρροια της
παγκόσμιας πανδημίας, τα οικονομικά στοιχεία και ως εκ τούτου οι οικονομικοί δείκτες αναφορικά με το εν λόγω έτος, δεν θεωρήθηκαν αντιπροσωπευτικοί ενός βιώσιμου επιπέδου κερδοφορίας
για τη Δραστηριότητα. Ως εκ τούτου, ο δείκτης αυτός προέκυψε από το μέσο όρο και τη διάμεσο των αντίστοιχων δεικτών της κάθε εταιρείας του δείγματος, για την οποία υπήρχαν διαθέσιμες
προβλέψεις για τα οικονομικά τους στοιχεία, για το 2021Ε.

► Από την ανάλυση προκύπτει ότι οι δείκτες του δείγματος εταιρειών με πνευματική ιδιοκτησία παρουσιάζουν διάμεσο 14,6 φορές και μέσο όρο 14,6 φορές για το 2021Ε, οι δείκτες του δείγματος
εταιρειών χωρίς πνευματική ιδιοκτησία παρουσιάζουν διάμεσο 9,9 φορές και μέσο όρο 9,7 φορές για το 2021Ε, ενώ οι δείκτες του συνολικού δείγματος εταιρειών παρουσιάζουν διάμεσο 12,5
φορές και μέσο όρο 11,3 φορές για το 2021Ε.

► Τα αποτελέσματα του ελέγχου επαλήθευσης της αξίας της επιχείρησης αποκαλύπτουν ότι ο προκύπτων δείκτης της Δραστηριότητας βρίσκεται κοντά στους δείκτες των συγκρίσιμων εταιρειών
χωρίς πνευματική ιδιοκτησία, λαμβάνοντας υπόψη ότι η Εταιρεία, στο πλαίσιο της Δραστηριότητας, δεν κατέχει κάποια πνευματική ιδιοκτησία.

Δείκτης Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμες Εισηγμένες Εταιρείες Δραστηριότητα

Αξία επιχείρησης/ ΚΠΦΤΑ
Μέσος όρος

(2021Ε)
Διάμεσος
(2021Ε)

Προκύπτων δείκτης (ΟΕ21Ε)

Συγκρίσιμες Εταιρείες Εισηγμένες με 
πνευματική ιδιοκτησία

14,6x 14,6x

9,1xΣυγκρίσιμες Εταιρείες Εισηγμένες 
χωρίς πνευματική ιδιοκτησία

9,7χ 9,9χ

Σύνολο 11,3x 12,5x

Σημείωση: Οι συγκρίσιμες εταιρείες αναφέρονται σε μειοψηφική, εμπορεύσιμη βάση και ως εκ τούτου οι δείκτες αποτίμησής τους δεν περιλαμβάνουν πριμοδότηση ελέγχου («control premium»). Ως αποτέλεσμα,
αντιπαραβάλλαμε τον προκύπτων δείκτη της Δραστηριότητας με τους αντίστοιχους δείκτες των συγκρίσιμων εταιρειών, προσαρμοσμένους ώστε να περιλαμβάνουν πριμοδότηση ελέγχου 25%, βάσει πρόσφατων
σχετικών μελετών.
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Μεθοδολογίες αποτίμησης

Μέθοδος με βάση το Κόστος
Προσέγγιση με βάση το Εισόδημα

(Μέθοδος Προεξόφλησης 
Μελλοντικών Ταμειακών Ροών) 

Εκτίμηση της Αξίας

Υποκείμενη 
Οντότητα

Προσέγγιση της Αγοράς

(Μέθοδος Δεικτών Συγκρίσιμων 
Συναλλαγών, Μέθοδος Δεικτών 

Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων 
Εταιρειών)

Μεθοδολογίες αποτίμησης
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• Η μέθοδος Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταμειακών Ροών αποτελεί την πιο
διαδεδομένη μέθοδο αποτίμησης, διότι λαμβάνει υπόψη τα επιμέρους χαρακτηριστικά
της εταιρείας που αποτιμάται. Η εν λόγω μέθοδος στηρίζεται στην αρχή που ορίζει την
παρούσα αξία μίας εταιρείας ως το άθροισμα των μελλοντικών ταμειακών ροών αυτής,
αφού προεξοφληθούν με έναν αναμενόμενο συντελεστή απόδοσης (discount rate). Ο
συντελεστής αυτός προσδιορίζεται ως η ελάχιστη απόδοση των κεφαλαίων της
εταιρείας, που αναμένεται από τους μετόχους, ή και τους δανειστές της, ή από κάθε
πιθανό επενδυτή και εμπεριέχει όλους τους επιχειρηματικούς κινδύνους. Εν γένει, ο
συντελεστής προεξόφλησης θεωρείται ένας αξιόπιστος δείκτης για τον προσδιορισμό
της αγοραίας αξίας μίας εταιρείας.

• Η μέθοδος Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταμειακών Ροών είναι ευρέως αποδεκτή
και σπανίως αμφισβητείται, ωστόσο η κύρια δυσκολία που προκύπτει κατά την
εφαρμογή της προέρχεται από την αβεβαιότητα σχετικά με τη μελλοντική απόδοση
της εταιρείας υπό αποτίμηση, και ως εκ τούτου τις μελλοντικές της προβλέψεις. Σε
μαθηματικούς όρους, η αξία που προκύπτει από την προεξόφληση των ελεύθερων
μελλοντικών ταμειακών ροών της Εταιρείας μπορεί να εκφραστεί όπως παρατίθεται
στα αριστερά.

• Κατά την εφαρμογή αυτής της μεθόδου αποτίμησης, πραγματοποιήσαμε ανάλυση
ευαισθησίας σχετικά με τις βασικές παραμέτρους της αποτίμησης, ήτοι το
μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου, το ρυθμό αύξησης των εσόδων της εταιρείας στο
διηνεκές, καθώς επίσης και το περιθώριο ΚΠΦΤΑ της εταιρείας στο διηνεκές

• Μέθοδος Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταμειακών ΡοώνΜαθηματικός Τύπος

Όπου:

PV = παρούσα αξία μελλοντικών ταμειακών ροών

CFi = ταμειακή ροή στο έτος i της περιόδου των προβλέψεων

r = συντελεστής προεξόφλησης (Discount Rate)

n = αριθμός μελλοντικών περιόδων

g = αναμενόμενος ρυθμός ανάπτυξης των ταμειακών ροών στο
διηνεκές

Free Cash Flow to the Firm (FCFF) = ΚΠΤΦ (Κέρδη προ Τόκων
και Φόρων)

– Φόρος επί των ΚΠΤΦ

+ Αποσβέσεις

– Κεφαλαιακές Δαπάνες (CAPEX)

– (+) Αύξηση (Μείωση) Κεφαλαίου Κίνησης

𝑃𝑉 = ෍

𝐼=1

𝑛
𝐶𝐹𝑖

(1 + 𝑟)𝑖
+

𝐶𝐹𝑛+1
(1 + 𝑟)𝑛 (𝑟 − 𝑔)
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• Εξ’ ορισμού, το Μεσοσταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (Weighted Average Cost of Capital,
WACC) αντανακλά τον κίνδυνο της επιχείρησης στο σύνολό της και την ελάχιστη
απόδοση που απαιτείται από όλους τους παρόχους κεφαλαίων. Το εκτιμώμενο κόστος
στη συνέχεια προσαρμόζεται ανάλογα για premiums / εκπτώσεις, προκειμένου να
εκτιμηθεί το κατάλληλο προεξοφλητικό επιτόκιο (απαιτούμενη απόδοση) από την
αξιολόγηση του βαθμού στον οποίο το προφίλ κινδύνου των στοιχείων ενεργητικού ή
παθητικού υπό εξέταση, διαφέρει από το συνολικό προφίλ κινδύνου της επιχείρησης.

• Η εφαρμογή της προσέγγισης του εισοδήματος απαιτεί τον προσδιορισμό του
κατάλληλου προεξοφλητικού επιτοκίου με το οποίο οι μελλοντικές ταμειακές ροές
προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους. Το προεξοφλητικό επιτόκιο πρέπει να
αντανακλά την διαχρονική αξία του χρήματος και τους κινδύνους που συνδέονται με
τις προβλεπόμενες μελλοντικές ταμειακές ροές. Προκύπτει με βάση την αναμενόμενη
απόδοση, και την τιμή της καλύτερης εναλλακτικής λύσης για τη χρήση του
κεφαλαίου, με την προϋπόθεση ότι δεν έχει επενδυθεί στο περιουσιακό στοιχείο υπό
αποτίμηση

• Ο υπολογισμός του κόστους ιδίων κεφαλαίων έγινε με βάση το μοντέλο C.A.P.Μ.
(Capital Asset Pricing Model). Αριθμητικά, ο τύπος για τον υπολογισμό του κόστους
κεφαλαίου είναι:

Μαθηματικός Τύπος • Μεσοσταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (WACC)

• Το Μεσοσταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (WACC) προέρχεται από τη στάθμιση
του κόστους ιδίων κεφαλαίων και του κόστους δανειακών κεφαλαίων,
σταθμισμένα ανάλογα με την αγοραία αξία των επενδυμένων κεφαλαίων. Για
τον προσδιορισμό του Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (WACC), κάθε
συστατικό θεωρήθηκε ξεχωριστά όπως παρουσιάζονται στην παρούσα
ενότητα. Αριθμητικά, ο τύπος για τον υπολογισμό του Μεσοσταθμικού
Κόστους Κεφαλαίου (WACC) είναι:

Συντομογραφίες

D Δανειακά κεφάλαια

E Ίδια κεφάλαια

Ke Κόστος ιδίων κεφαλαίων

Kd Κόστος δανειακών κεφαλαίων (μετά-φόρων)

Rf Απόδοση επένδυσης μηδενικού κινδύνου

β Συνδιακύμανση συστηματικού κινδύνου

Pm Απόδοση αντιστάθμισης κινδύνου αγοράς

SRP Ασφάλιστρο κινδύνου μεγέθους της εταιρείας

CSP Ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου της εταιρείας

CRP Απόδοση αντιστάθμισης κρατικού κινδύνου
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• Μεσοσταθμικό κόστος κεφαλαίου (WACC) Εταιρείας

Για τους σκοπούς ελέγχου και επιβεβαίωσης του υπολογισμού του Μεσοσταθμικού Κόστους
Κεφαλαίου (WACC), έχουμε αναγνωρίσει όμοιες εταιρείες οι οποίες λειτουργούν στον κλάδο
δραστηριοτήτων της Εταιρείας. Ο υπολογισμός του Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου
(WACC) βασίζεται στις ακόλουθες παραδοχές:

• Απόδοση επένδυσης μηδενικού κινδύνου (Rf)

Η απόδοση επένδυσης μηδενικού κινδύνου αντιστοιχεί στην ελάχιστη απόδοση που μπορεί να
αναμένει ένας επενδυτής από μία επένδυση «χωρίς ρίσκο». Ως εκ τούτου, η απόδοση
μηδενικού κινδύνου εξάγεται από αποδόσεις μακροπρόθεσμων ομολόγων υψηλής ποιότητας.
Τέτοιου είδους κρατικά ομόλογα θεωρούνται «μηδενικού κινδύνου» μόνον σε ονομαστικούς
όρους. Εάν διατηρηθούν έως τη λήξη, ο κίνδυνος αθέτησης είναι μηδαμινός. Ο υπολογισμός
της απόδοσης μηδενικού κινδύνου βασίστηκε στο Γερμανικό Κρατικό Ομόλογο εκδοθέν σε
ευρώ.

Για σκοπούς υπολογισμού του Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (WACC) θεωρήσαμε
απόδοση μηδενικού κινδύνου ύψους 0,0%, η οποία αντιστοιχεί στη μέση ετήσια απόδοση του
10-ετούς Γερμανικού Κρατικού Ομολόγου κατά την Ημερομηνία Αποτίμησης.

• Απόδοση αντιστάθμισης κινδύνου αγοράς (Market Risk Premium, Rm-Rf)

Η απόδοση αντιστάθμισης κινδύνου αγοράς ορίζεται ως η διαφορά μεταξύ της αναμενόμενης
απόδοσης του χαρτοφυλακίου της αγοράς και της απόδοσης μηδενικού κινδύνου. Ιστορικές
αναλύσεις της αγοράς κεφαλαίων / στατιστικές έχουν δείξει ότι οι επενδύσεις σε μετοχές
παράγουν υψηλότερες αποδόσεις από τις επενδύσεις σε χαμηλού κινδύνου χρεόγραφα.
Λαμβάνοντας υπ’ όψη, μεταξύ άλλων, και την περίοδο παρατήρησης, αποδόσεις αντιστάθμισης
κινδύνου αγοράς (MRP) ύψους μεταξύ 4,0% και 7,0% παρατηρούνται για ώριμες αγορές με
σημαντικό ιστορικό αγοραπωλησίας μετοχών.

Για σκοπούς υπολογισμού του Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (WACC) εφαρμόσαμε
απόδοση αντιστάθμισης κινδύνου ύψους 4,56%, η οποία είναι σύμφωνη με πρόσφατες μελέτες
και εκτιμήσεις για την πλειονότητα των ώριμων κεφαλαιαγορών.

• Ασφάλιστρο κινδύνου μεγέθους της εταιρείας (SRP)

Ο συντελεστής προεξόφλησης ενσωματώνει ασφάλιστρο μεγέθους εταιρείας ύψους 3,39%
(Ibbotson SBBI Valuation Yearbook) που αφορά ρίσκο που αποδίδεται σε μικρότερες μη
εισηγμένες εταιρείες σε σχέση με μεγαλύτερες εισηγμένες.

Παράμετροι Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (WACC)

Παράμετρος Σχόλιο

Απόδοση Μηδενικού Κινδύνου (Risk-free Rate –
rf)

Μέση Ετήσια Απόδοση 10-ετούς Γερμανικού Κρατικού 
Ομολόγου

Συντελεστής βήτα απομοχλευμένος (β) Μέσος απομοχλευμένος συντελεστής βήτα όμοιων 
εταιρειών

5-ετής περίοδος εβδομαδιαίων παρατηρήσεων

Καθαρός δανεισμός / Αξία Επιχείρησης Μέσος Δανεισμός / Αξία Επιχείρησης όμοιων εταιρειών

Απόδοση Αντιστάθμισης Κινδύνου Ιδίων 
Κεφαλαίων (ERP) 

Βάσει της μεθοδολογίας Damodaran για τον υπολογισμό 
της απόδοσης  αντιστάθμισης κινδύνου 

Ασφάλιστρο κινδύνου μεγέθους της εταιρείας 
(Size Risk Premium - SRP)

Βάσει του βιβλίου αποτίμησης του Ibbotson (2019) –
«Guide to Cost of Capital»

Ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου της εταιρείας 
(Company Specific Risk Premium - CSP)

Σύμφωνα με συζητήσεις με τη Διοίκηση και την εκτίμησή 
μας σχετικά με την πλήρη υλοποίηση του επιχειρηματικού 
σχεδίου της Εταιρείας κατά την περίοδο προβλέψεων, δεν 
έχει ληφθεί υπ’ όψιν ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου της 
Εταιρείας

Κόστος Ιδίων Κεφαλαίων (CoE) Rf + βxERP + SRP + CSP + CRP

Κόστος Δανειακών Κεφαλαίων (CoD) Μέσος όρος επιτοκίων Τράπεζας της Ελλάδος

Φορολογικός Συντελεστής (t) Μακροπρόθεσμος, τρέχων εταιρικός φορολογικός 
συντελεστής (22%) 
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Απόδοση Αντιστάθμισης Κρατικού Κινδύνου (CRP)

• Σε σύγκριση με πιο ώριμες αγορές (ΗΠΑ, Ηνωμένο Βασίλειο, Γερμανία, κλπ.), λιγότερο
ανεπτυγμένες ή αναπτυσσόμενες χώρες ενέχουν επιπλέον κινδύνους για τους επενδυτές. Η
ποσοτικοποίηση των κινδύνων αυτών ονομάζεται απόδοση αντιστάθμισης κρατικού κινδύνου
(Country Risk Premium, CRP).

• Με βάση τις αναλύσεις που έχουν διεξαχθεί σχετικά με την απόδοση αντιστάθμισης κρατικού
κινδύνου των χωρών με τα μεγαλύτερα έσοδα της Δραστηριότητας (Ελλάδα, Βουλγαρία,
Σλοβενία, Σερβία, Κροατία και Βοσνία), θεωρήσαμε την τιμή 2,37% ως αντιπροσωπευτική της
απόδοσης αντιστάθμισης κρατικού κινδύνου.

Ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου της εταιρείας (Company Specific Risk Premium - CSP)

• Το ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου της εταιρείας αποδίδει πιθανή αβεβαιότητα για την
πραγματοποίηση του προβλεπόμενου επιχειρηματικού σχεδίου της εταιρείας. Για την
υποκείμενη Εταιρεία, δεν έχουμε ενσωματώσει ασφάλιστρο ειδικού κινδύνου.

Κόστος Δανειακών Κεφαλαίων

• Κατά τον υπολογισμό της απαιτούμενης απόδοσης μίας επένδυσης, το κόστος εξωτερικής
χρηματοδότησης, όπως το κόστος βραχυπρόθεσμου και μακροπρόθεσμου δανεισμού θα έπρεπε
να προστίθεται στην απαιτούμενη απόδοση. Το κόστος δανειακών κεφαλαίων εκτιμάται ότι
αγγίζει το 2,70% (προ φόρων) με βάση τον μέσο όρο των επιτοκίων της Τράπεζας της Ελλάδας
για δάνεια άνω του € 1εκ.

Φορολογικός Συντελεστής

• Ο φορολογικός συντελεστής είναι ίσος με τον τρέχων εταιρικό φορολογικό συντελεστή ύψους
22%.

Δομή Κεφαλαίων

• Η δομή κεφαλαίων της Εταιρείας (Δανειακά Κεφάλαια / Ίδια Κεφάλαια) βασίζεται στη μέση τιμή
Δανειακών προς Ιδίων Κεφαλαίων συγκρίσιμων εταιρειών.

Συντελεστής βήτα

• Η μέση απόδοση αντιστάθμισης κινδύνου αγοράς πρέπει να τροποποιηθεί ώστε να αντανακλά τη
συγκεκριμένη δομή κινδύνου. Σύμφωνα με το μοντέλο C.A.P.Μ., ο κίνδυνος της εταιρείας
ενσωματώνεται στον συντελεστή βήτα (β). Το μοντέλο CAPM υποθέτει πλήρως διαφοροποιημένα
χαρτοφυλάκια σε επίπεδο επενδυτή, όπου όλα τα μη συστηματικά στοιχεία κινδύνου μπορούν να
εξαλειφθούν μέσω διαφοροποίησης και, για τον λόγο αυτό, δεν ανταμείβονται μέσω επιπλέον
αποδόσεων. Με βάση τη λογική αυτή, ο συντελεστής βήτα αντικατοπτρίζει μόνον το μη
διαφοροποιημένο, συστηματικό στοιχείο κινδύνου ενός συγκεκριμένου χαρτοφυλακίου μετοχών.

• Ο συντελεστής βήτα αποτελεί συντελεστή βαρύτητας της ευαισθησίας των αποδόσεων της
εταιρείας σε σύγκριση με την τάση της αγοράς. Συντελεστής βαρύτητας μεγαλύτερος της μονάδας
αντικατοπτρίζει υψηλότερη μεταβλητότητα απ’ ότι η αγορά κατά μέσο όρο. Ο συντελεστής βήτα
ιδανικά προσδιορίζεται αναφορικά με το σύνολο της αγοράς μετοχών, δεδομένου ότι η έννοια του
συστηματικού και του ειδικού κινδύνου απαιτεί οι μετοχές να προσδιορίζονται σε σχέση με το
χαρτοφυλάκιο της αγοράς.

• Οι συντελεστές βήτα που παρατηρούνται και υπολογίζονται με βάση τη χρηματιστηριακή αγορά
αξιών είναι μοχλευμένοι, το οποίο σημαίνει ότι το επιπλέον ρίσκο που αναλαμβάνει ένας μέτοχος
λόγω της χρηματοδότησης με δανειακά κεφάλαια (μόχλευση) της εταιρείας έχει ενσωματωθεί στον
συντελεστή βήτα. Δεδομένου ότι ο συντελεστής βήτα οφείλει να αντικατοπτρίζει τη συγκεκριμένη
δομή κεφαλαίων της εταιρείας που αποτιμάται, είναι κοινή πρακτική να χρησιμοποιούνται
απομοχλευμένοι συντελεστές βήτα όμοιων εταιρειών, οι οποίοι, εν συνεχεία, επανα-μοχλεύονται
για να αποτυπώσουν τη δομή κεφαλαίων των συγκρινόμενων εταιρειών.

• Για τον υπολογισμό του Μεσοσταθμικού Κόστους Κεφαλαίου (WACC) της εταιρείας, οι συντελεστές
βήτα κάθε όμοιας συγκρίσιμης εταιρείας από-μοχλεύθηκε βάσει της δομής κεφαλαίων της
εταιρείας, και ο μέσος όρος των από-μοχλευμένων συντελεστών βήτα επανα-μοχλεύθηκε βάσει
της μέσης δομής κεφαλαίων του δείγματος συγκρίσιμων εταιρειών.

• Ο συντελεστής βήτα της Εταιρείας που προέκυψε και χρησιμοποιήθηκε ισούται με 0,79.

Λαμβάνοντας υπ’ όψιν όλα τα παραπάνω δεδομένα, καταλήξαμε σε Μεσοσταθμικό Κόστος
Κεφαλαίου (WACC) της τάξης του 8,9%.
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Προσέγγιση με βάση την Αγορά

• Η προσέγγιση με βάση την αγορά βασίζεται στη συγκριτική ανάλυση οικονομικών μεγεθών εταιρειών. Η πλέον διαδεδομένη μέθοδος αποτίμησης που χρησιμοποιεί την προσέγγιση με
βάση την αγορά είναι η Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών, η οποία μπορεί να εφαρμοστεί για σκοπούς ελέγχου λογικότητας των αποτελεσμάτων αποτίμησης.

• Σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Εκτίμησης (IVS), η Αγοραία Αξία ορίζεται ως: «Το εκτιμώμενο ποσό για το οποίο ένα περιουσιακό στοιχείο ή μια εταιρεία θα ανταλλασσόταν κατά την
ημερομηνία της αποτίμησης μετά από διαπραγμάτευση ενός καλά πληροφορημένου και πρόθυμου αλλά μη επειγόμενου αγοραστή και ενός καλά πληροφορημένου και πρόθυμου αλλά
μη επειγόμενου πωλητή».

Μέθοδος Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών

► Η μέθοδος των Δεικτών Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιμων Εταιρειών βασίζεται στη συγκριτική ανάλυση των οικονομικών μεγεθών, ρίσκου και προοπτικών εξέλιξης της υπό εξέταση εταιρείας
σε σχέση με τα μεγέθη ενός δείγματος συγκρίσιμων, εισηγμένων εταιρειών σε οργανωμένες χρηματιστηριακές αγορές. Για κάθε εταιρεία του δείγματος υπολογίζεται ένας αριθμός
δεικτών που συνήθως περιλαμβάνει βασικούς δείκτες που είναι διεθνώς αποδεκτοί και χρησιμοποιούνται για την εκτίμηση της αξίας εταιρειών. Οι δείκτες αυτοί παρέχουν μία προσέγγιση
του τιμήματος που θα ήταν πρόθυμος να καταβάλει ένας καλά πληροφορημένος επενδυτής στην αγορά ώστε να αγοράσει την εταιρεία. Αυτοί οι δείκτες πρέπει, ακολούθως να
εφαρμοστούν ως πολλαπλασιαστές στα σχετικά λειτουργικά μεγέθη της εταιρείας προς αποτίμηση ώστε να προσεγγιστεί η αγοραία αξίας της.

► Το πιο κρίσιμο βήμα στην εν λόγω μέθοδο είναι η επιλογή ενός δείγματος συγκρίσιμων εισηγμένων εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο με την υπό εξέταση εταιρεία και
παρουσιάζουν ομοιότητες ως προς τα χαρακτηριστικά λειτουργίας τους και την ανάπτυξη τους. Κατά την ανάλυση μας, έχουμε εξετάσει ένα δείγμα διεθνών εισηγμένων εταιρειών,
συγκρίσιμων με την Δραστηριότητα.

► Αυτή η μέθοδος αποτιμά δυναμικά την εταιρεία δεδομένου ότι ενσωματώνει την εκτίμηση της αγοράς σχετικά με τα μελλοντικά χρηματοοικονομικά και λειτουργικά μεγέθη συγκρίσιμων
εταιρειών όπως αποτυπώνονται από τις αγοραίες αξίες τους στη Χρηματιστηριακή Αγορά. Ωστόσο, παρ’ όλο που λαμβάνει υπόψη τις μελλοντικές εκτιμήσεις των μετόχων / επενδυτών
των εταιρειών του δείγματος, δεν μπορεί να προβλέψει και να ενσωματώσει, αντίστοιχα, τις εκτιμήσεις τους για την εταιρεία που αποτιμάται. Ως εκ τούτου, ο εκτιμητής οφείλει να
προσεγγίσει την αξία αποτίμησης της υποκείμενης εταιρείας βάσει των στοιχείων της αγοράς στην οποία δραστηριοποιείται.

► Η τελική τιμή των παραπάνω δεικτών μπορεί να προσαρμοστεί βάσει συντελεστών βαρύτητας.



6. Παράρτημα Ε
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Περιγραφή Συγκρίσιμων Εταιρειών

Επωνυμία Περιγραφή

Esso S.A.F. Esso S.A.F. refines, distributes, and markets refined petroleum products in France and internationally. The company offers gas and diesel, aviation, and marine fuels and lubricants. It provides its
products under the Esso brand and lubricants under the Mobil brand. The company also operates a network of service stations under the Esso and Esso Express brands, as well as provides greases.
It markets its products through a network of authorized distributors, resellers, and directly to industrial accounts. The company was founded in 1902 and is headquartered in Courbevoie, France.

Valvoline Inc. Valvoline Inc. manufactures, markets, and supplies, engine and automotive maintenance products and services. It operates through three segments: Quick Lubes, Core North America, and
International. The company offers lubricants for passenger car, light duty, and heavy duty; antifreeze/coolants for original equipment manufacturers; functional and maintenance chemicals, such
as brake fluids and power steering fluids, as well as specialty coatings for automotive and industrial applications comprising rust prevention and sound absorption; and oil and air filters for light-
duty vehicles. It also provides windshield wiper blades, light bulbs, serpentine belts, and drain plugs. In addition, the company operates Valvoline instant oil change service centers. As of October
28, 2020, it operated and franchised approximately 1,500 quick-lube locations under the Valvoline Instant Oil Change brand in the United States and the Great Canadian Oil Change brand in
Canada. The company also serves car dealers, general repair shops, and third-party quick lube locations, as well as through distributors. It has operations in North America, Europe, the Middle East,
Africa, the Asia Pacific, and Latin America. Valvoline Inc. was founded in 1866 and is headquartered in Lexington, Kentucky.

Revoil S.A. Revoil S.A. engages in the marketing of petroleum products for use in automobiles, homes, and vessels in Greece. It offers gasoline, fuel oil, petrol, and diesel; and a range of lubricants for engines,
hydraulic systems, gears, and agricultural machinery. The company also provides lamps, windscreen wipers, car deodorants, and mobile accessories; and car and moto wash, lubricant change, and
other services. It trades in fuels and lubricants through a network of 528 petrol stations in Greece, as well as for heating oil retailers. The company was founded in 1982 and is headquartered in
Vari, Greece.

Shell Oman Marketing Company 
SAOG 

Shell Oman Marketing Company SAOG engages in marketing and distributing of petroleum products in the Sultanate of Oman. The company is also involved in blending of lubricants, as well as Shell
fuel cards. It offers engine oils and lubricants for motorists; and industrial lubricants for industries, such as auto and truck dealers, aviation, construction, fleet, manufacturing, marine, metals,
mining, and power. As of December 31, 2019, the company operated a network of 200 service stations under the Shell brand name. The company was formerly known as Shell Marketing (Oman)
Ltd. and changed its name to Shell Oman Marketing Company SAOG in 1997. Shell Oman Marketing Company SAOG was founded in 1958 and is based in Muscat, the Sultanate of Oman.

Fuchs Petrolub SE Fuchs Petrolub SE develops, produces, and sells lubricants and related specialties worldwide. It offers engine and gear oils, central hydraulic oils, greases, shock absorber fluids, biodegradable
lubricants; service fluids and dry coating products; multi-purpose/long-life, wheel bearing, food grade, and biodegradable greases; greases for plain and roller bearings, extreme temperatures, rail
vehicles, machine tools, and central lubricating systems; gear boxes; and assembly pastes and greases in spray cans; slide way, hydraulic, refrigeration, compressor, machine, textile machine,
industrial, turbine, and cylinder oils; and biodegradable, open gear, and chain lubricants, as well as release agents. The company also offers quenching oils, corrosion preventives, cleaners, cutting
and grinding lubricants, and forming lubricants; and pastes, and special greases, as well as lubricants for the glass manufacturing, hot forming, wind power, food and beverage, application
equipment, railway traffic, and sugar processing industries. In addition, it is involved in the provision of metal-working fluids, corrosion preventatives, hydraulic and gear oils, greases, and other
specialties, as well as in toll blending, chemical process management, and trading activities. Further, the company offers open gear and surface coating services. It provides its products to
automotive suppliers and OEMs; mechanical engineering, metalworking, mining and exploration, aerospace, power generation, construction, and transport sectors; agriculture and forestry, steel,
metal, casting and forging, and cement industries, as well as food industry and glass manufacturing sectors. Fuchs Petrolub SE was founded in 1931 and is headquartered in Mannheim, Germany.

Castrol India Limited Castrol India Limited manufactures and markets automotive and industrial lubricants, and provides related services in India and internationally. It offers engine oils, hydraulic fluids, gear lubricants,
automatic and manual transmission fluids, transmission coolants, greases, and other products. The company offers its products under the Castrol Activ, Castrol POWER1, Castrol GTX, Castrol
MAGNATEC, Castrol EDGE, Castrol CRB, Castrol VECTON, TURBOMAX, Castrol TRANSMAX, and Castrol GO! brands. It serves the marine, oil and gas, automotive, aerospace, power generation,
machinery, metal, and mining industries. The company was founded in 1910 and is based in Mumbai, India. Castrol India Limited is a subsidiary of Castrol Limited.

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι Συγκρίσιμες Εταιρείες οι οποίες επιλέχθηκαν βάσει των προαναφερθέντων κριτηρίων συγκρισιμότητας και οι οποίες αποτελούν ενεργά
διαπραγματεύσιμες εταιρείες του κλάδου λιπαντικών.
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Περιγραφή Συγκρίσιμων Εταιρειών

Επωνυμία Περιγραφή

Motor Oil (Hellas) Corinth 
Refineries S.A. 

Motor Oil (Hellas) Corinth Refineries S.A. engages in oil refining and oil products trading in Greece and internationally. It operates through three segments: Refinery’s Activities, Sales to/from Gas
Stations, and Services. The company produces and sells liquid fuels, lubricants, and asphalt for transportation, industrial, and household use. It also markets and distributes a range of oil products,
including gasoline, fuel oil, diesel, and lubricants through a retail network of approximately 763 stations under the SHELL name; retail service comprising 29 SHELL branded fuel sites; and operates
486 gas stations under AVIN brand name and 116 gas stations under CYCLON brand. In addition, the company engages in the trading, transportation, storage, and agency of petroleum products;
collection and trading of used lubricants; research, exploration, and trading of crude oil; and marketing and distribution of natural gas, as well as operates aircraft fuel supply system and the
storage facilities at the Athens International Airport at Spata of Attica. Further, it is involved in the purchase, sale, exploitation, and development of real estate properties; and provision of liquefied
petroleum gas, facilities management services, and financial services, as well as systems of alternative management of lubricant wastes. The company was founded in 1970 and is headquartered in
Maroussi, Greece.

Triboron International AB (publ) Triboron International AB (publ) operates as a green technology company in Sweden. It offers consumer and professional fuel formulas, two-stroke formula concentrates, and two-stroke injection
formulas that are mixed with fuel to reduce friction, as well as enhance the efficiency of the engine and emission control system under the Triboron brand name. The company is based in Kista,
Sweden.

Hankook Shell Oil Co.,Ltd. Hankook Shell Oil Co., Ltd. engages in the manufacture, blending, distribution, and marketing of lubricating oils and greases, and other petroleum products and associated products in South Korea.
It also provides technical services and other services to its products. The company was formerly known as Keuk Dong Shell Oil Refinery Co., Ltd. The company was founded in 1960 and is based in
Busan, South Korea. Hankook Shell Oil Co., Ltd. operates as a subsidiary of Royal Dutch Shell plc.

BP Castrol K.K. BP Castrol K.K. manufactures and sells automotive lubricants in Japan. It sells its products under the BP and Castrol brand names to car dealers. The company was incorporated in 1978 and is
headquartered in Tokyo, Japan. BP Castrol K.K. is a subsidiary of Castrol Limited.

NewMarket Corporation NewMarket Corporation, through its subsidiaries, engages in the petroleum additives businesses. The company offers lubricant additives for use in various vehicle and industrial applications,
including engine oils, transmission fluids, off-road powertrain and hydraulic systems, gear oils, hydraulic oils, turbine oils, and other applications where metal-to-metal moving parts are utilized; and
engine oil, driveline, and industrial additives. It also provides fuel additives that are used to enhance the oil refining process and the performance of gasoline, diesel, biofuels, and other fuels to
industry, government, original equipment manufacturers, and individual customers. In addition, it engages in the antiknock compounds business, as well as contracted manufacturing and services
activities. The company has operations in the North America, Latin America, Asia Pacific, Europe, the Middle East, Africa, and India. NewMarket Corporation was founded in 1887 and is
headquartered in Richmond, Virginia.

Gulf Oil Lubricants India Limited Gulf Oil Lubricants India Limited manufactures, markets, and trades lubricants for use in the automobile and industrial sectors in India. The company offers automotive lubricants, such as engine
oil, gear oils, greases, and specialties for bikes, scooters, cars, light and heavy commercial vehicles, and tractors. It also provides hydraulic, bearing and circulating, industrial gear, turbine,
compressor, refrigeration, quenching, and slideway oils; and metal working fluids, rust preventives, greases, and thermic fluids for use in construction, manufacturing, textile, power generation,
mining, food processing, light heavy engineering, marine, and metal working industries. In addition, Gulf Oil Lubricants India Limited offers two-wheeler batteries; and marine lubricants, as well as a
range of complementary technical services. It also exports its products primarily to Bangladesh, Indonesia, Nepal, Qatar, and Africa. Gulf Oil Lubricants India Limited has a strategic partnership
with S-Oil Corporation to manufacture and market lubricants under the S-Oil Seven brand for the Indian market. The company was formerly known as Hinduja Infrastructure Limited and changed its
name to Gulf Oil Lubricants India Limited in September 2013. Gulf Oil Lubricants India Limited was incorporated in 2008 and is headquartered in Mumbai, India. Gulf Oil Lubricants India Limited is a
subsidiary of Gulf Oil International (Mauritius) Inc.

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι Συγκρίσιμες Εταιρείες οι οποίες επιλέχθηκαν βάσει των προαναφερθέντων κριτηρίων συγκρισιμότητας και οι οποίες αποτελούν ενεργά
διαπραγματεύσιμες εταιρείες του κλάδου λιπαντικών.
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Πηγή: Διοίκηση, Ανάλυση EY
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Νόμισμα: € '000 Μαι21A
Ενεργητικό
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Περιουσιακά στοιχεία (ενσώματα & άυλα) 1.285
Λοιπά περιουσιακά στοιχεία 856
Σύνολο μη κυκλοφορούν ενεργητικού 2.141

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέματα 1.784
Εμπορικές απαιτήσεις 12.153
Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 23.162
Σύνολο κυκλοφορούν ενεργητικό 37.098
Σύνολο ενεργητικού 39.240

Ιδία κεφάλαια & Παθητικό
Ιδία κεφάλαια
Κεφάλαιο 9.514
Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.431
Αποτελέσματα εις νέο 2.232
Σύνολο Ιδία κεφάλαια 14.177

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
Εμπορικές υποχρεώσεις 3.945
Φόρος εισοδήματος 699
Λοιποί φόροι και τέλη 98
Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλισης 105
Έσοδα επόμενης χρήσης 10
Έξοδα χρήσεως δεδουλευμένα 109
Προϋπολογισμένες αγορές /δαπάνες 8.814
Μερίσματα πληρωτέα -
Βραχυπρόθεσμες προβλέψεις 4.394
Λοιπές υποχρεώσεις 546
Σύνολο βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 18.722

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
Προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους 5.416
Προβλέψεις για έκτακτα έξοδα 89
Υποχρεώσεις δικαιωμάτων χρήσης 836
Σύνολο μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 6.341
Σύνολο Ιδία κεφάλαια & Παθητικό 39.240



6. Παράρτημα Ζ
Συντομεύσεις
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CAGR Μέσος Ετησιοποιημένος Ρυθμός Ανάπτυξης (Compound Annual Growth Rate)

CapEx Κεφαλαιουχικές Δαπάνες (Capital Expenditures)

ΠΜΤΡ Προεξόφληση Μελλοντικών Ταμειακών Ροών

ΚΠΦΤΑ Καθαρά Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων

ΚΠΦΤ Καθαρά Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων

ΚΠΦ Καθαρά Κέρδη Προ Φόρων

ΕΤΡ Ελεύθερες Ταμειακές Ροές

ΚΚ Κεφάλαιο Κίνησης

20χχΑ 20χχ Απολογιστικό

20χχΠ 20χχ Προβλεπόμενο

ΟΕxxΑ Οικονομικό Έτος 20χχ Απολογιστικό

ΟΕxxΕ Οικονομικό Έτος 20χχ Εκτιμώμενο

ΟΕxxΠ Οικονομικό Έτος 20χχ Προβλεπόμενο

ΑΕΠ Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν

χιλ. Χιλιάδες

εκ. Εκατομμύρια

δις Δισεκατομμύρια
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► Η παρούσα Μελέτη υπόκειται στους Γενικούς Όρους και Προϋποθέσεις που παρατίθενται στο αντίστοιχο τμήμα της
σύμβασής μας.

► Η Εργασία μας δεν περιλαμβάνει καμία εγγύηση για την επίτευξη των μεγεθών επιδόσεων ή των παραδοχών εργασίας στις
οποίες αυτή βασίστηκε, ούτε διαβεβαιώνει ότι έλαβε υπόψη τυχόν σημαντικά γεγονότα που ίσως προκύπταν από
εκτενέστερες διαδικασίες ελέγχου.

► Τα μεγέθη που παράγονται από τη Μελέτη και αφορούν τον κλάδο της υγείας αποτελούν εκτιμήσεις / προσεγγίσεις, οι
οποίες βασίζονται σε παραδοχές που έχουν υιοθετηθεί. Συνεπώς τα μεγέθη αυτά δεν είναι επαρκή για την διαμόρφωση
μιας απολύτως ακριβούς εικόνας.

► Τα στοιχεία και δεδομένα τα οποία έχουν χρησιμοποιηθεί για την παραγωγή συμπερασμάτων στη Μελέτη έχουν αντληθεί
από Τρίτους και δεν φέρουμε καμία ευθύνη για την ορθότητα αυτών των στοιχείων. Παράλληλα, δεν έχουμε διενεργήσει
έλεγχο για την επιβεβαίωση της ορθότητας των στοιχείων αυτών.

► Η αμοιβή για τις υπηρεσίες που παρείχαμε δεν εξαρτάται από τα αποτελέσματα της εργασίας.

► Τα αποτελέσματα της Μελέτης καθώς και η θεώρηση συγκεκριμένων θεμάτων, τα οποία περιγράφονται στην παρούσα
Μελέτη αποτελούν περιεχόμενο της συνήθους πρακτικής οικονομικής ανάλυσης, για την οποία πιστεύουμε ότι κατέχουμε
σημαντική γνώση και εμπειρία.

► Η εργασία αυτή συντάχθηκε μόνο για το σκοπό που περιγράφεται στην παρούσα Μελέτη και δεν μπορεί να χρησιμοποιηθεί
για κανέναν άλλο σκοπό. Αν ο Πελάτης επιθυμεί να παραδώσει, ή να χορηγήσει τη Μελέτη μας ή τμήμα αυτής σε Τρίτους,
τούτο μπορεί να συμβεί μόνο με προηγούμενη γραπτή συγκατάθεσή μας. Η EY δεν φέρει καμία ευθύνη απέναντι Τρίτων
εκτός του Πελάτη που είναι και ο κύριος των αντίστοιχων παραδοτέων αυτής της εργασίας.

► Η EY ή οποιοδήποτε μέλος της που υπογράφει αυτή την εργασία ή σχετίζεται με αυτή δεν είναι υποχρεωμένοι να
παράσχουν επιπλέον συμβουλευτικές υπηρεσίες, να καταθέσουν ή να παρουσιαστούν ενώπιον δικαστηρίου ή να εμπλακούν
σε οποιαδήποτε άλλη δικονομική διαδικασία, εκτός αν έχει προηγηθεί σχετική συνεννόηση.

► Σημειώνεται ρητά ότι η παρούσα έκθεση αποτελεί Προσχέδιο και θα οριστικοποιηθεί λαμβάνοντας υπόψη τυχόν σχόλια που
θα προκύψουν από τη Διοίκηση εντός των επόμενων ημερών. Ως εκ τούτου, σε καμία περίπτωση δεν μπορεί να θεωρηθεί
τελική καθώς υπόκειται σε πιθανές αλλαγές οι οποίες μπορεί να θεωρηθούν ουσιώδεις και σημαντικές.

► Τέλος, σημειώνεται ότι η παρούσα Έκθεση βρίσκεται σε διαδικασία Ελέγχου Ποιότητας (Quality Assurance Review)
σύμφωνα με τις Εσωτερικές Διαδικασίες που τηρεί η EY.

► Η Μελέτη αυτή πρέπει να θεωρείται και να αξιολογείται ως πλήρες έγγραφο.

6. Παράρτημα Η
Περιορισμοί, γενικοί όροι και προϋποθέσεις
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Σχετικά με την EY

Η EY είναι ένας παγκόσμιος ηγέτης στις εκλεκτικές, φορολογικές, 
χρηματοοικονομικές και συμβουλευτικές υπηρεσίες. Παγκοσμίως, οι
260.000 υπάλληλοι μας ενστερνίζονται τις ίδιες αξίες και με την 
δέσμευση τους στην ποιότητα. Κάνουμε τη διαφορά βοηθώντας τους 
ανθρώπους μας, τους πελάτες μας και την ευρύτερη κοινωνία να 
επιτύχουν τους στόχους τους.

Η Εταιρεία EY αναφέρεται στην παγκόσμια ένωση εταιρειών – μελών της 
EY Global Limited, κάθε μία εκ των οποίων αποτελεί μια ξεχωριστή 
νομική οντότητα. Η EY Global Limited, είναι μια Limited εταιρεία 
με έδρα το Ηνωμένο Βασίλειο και δεν παρέχει υπηρεσίες στον πελάτη.

Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά με την ΕΥ, παρακαλώ 
επισκεφθείτε την ιστοσελίδα www.ey.com.

© EY 2021
Με επιφύλαξη παντός νόμιμου δικαιώματος.

http://www.ey.com
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