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26/02/2021 Έκθεση Εκτίμησης με σκοπό: « Αύξηση μετοχικού/εταιρικού κεφαλαίου (άρθρο 17 ν.4548/18) ».
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Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2021

Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της Ανώνυμης Εταιρείας:
«SJNGULARLOGJC ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ
ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ ΠΑΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ»

Θέμα: Αποτίμηση σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν. 4548/18 της Παρούσας Αξίας των 2 Κοινών
Ομολογιακών Δανείων, συνολικού Οφειλόμενου κεφαλαίου Ευρώ 24.306.058 εκδόσεως
της εταιρείας «SINGULARLOGIC ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ ΠΑΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ» την 15/06/2015.

Αξιότιμοι Κύριοι,

Σύμφωνα με τη μεταξύ μας σύμβαση συνεργασίας με ημερομηνία 19 Φεβρουαρίου 2021, η Q.A.S.
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Ε.Π.Ε (εφεξής αναφερόμενη και ως «Q.A.S.») εκπόνησε την παρούσα
μελέτη αποτίμησης, σύμφωνα με το άρθρο 17 του Ν. 4548/2018, της Παρούσας Αξίας δύο Κοινών
Ομολογιακών Δανείων τα οποία εκδόθηκαν την 15/06/2015 από την εταιρεία «SlNGlJLARLOGIC
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ [ΙΑΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ
ΠΑΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣm> (εφεξής αναφερόμενη και ως η «Εταιρεία»), προκειμένου η παρούσα αξία
τους να αποτελέσει εισφορά με συμψηφισμό χρέους της Εταιρείας προς τους καταβάλλοντες την
εισφορά στα πλαίσια επικείμενης αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της, σύμφωνα με τις διατάξεις
του άρθρου 20 παρ. 4 του Ν. 4548/2018.
Η παρούσα μελέτη εκπονήθηκε με την παραδοχή ότι η Εταιρεία θα συνεχίσει να λειτουργεί («going
concern»).

Ι. Σκοπός και Αντικείμενο του ‘Εργου

Η παρούσα μελέτη συντάχθηκε για την αποτίμηση της παρούσας αξίας του των κάτωθι Κοινών
Ομολογιακών Δανείων εκδόσεως της Εταιρείας

i. κοινό ομολογιακό δάνειο εκδόσεως της Εταιρείας την 15/06/2015 αρχικού
ανώτατου ποσού έως € 27.582.000 («ΚΟΔ Α»), του οποίου το ανεξόφλητο
κεφάλαιο ανέρχεται σε € 17.825.888, διαιρούμενο σε 17.825.888 ομολογίες
ονομαστικής αξίας εκάστης €1 και λήξης, μετά δοθείσας παράτασης, την 26-02-
2021 και

ii. κοινό ομολογιακό δάνειο εκδόσεως της Εταιρείας την 15/06/2015 αρχικού
ανώτατου ποσού έως € 29.310.000 («ΚΟΔ Β»), του οποίου το ανεξόφλητο
κεφάλαιο ανέρχεται σε €6.480.170, διαιρούμενο σε 1.985.670 ομολογίες Σειράς
Α και 4.494.500 ομολογίες Σειράς B, ονομαστικής αξίας εκάστης €1 και λήξης,
μετά δοθείσας παράτασης, την 26-02-2021

με σκοπό η παρούσα αξία του οφειλόμενου μη ληξιπρόθεσμου κεφαλαίου του ΚΟΔ Α και του
ΚΟΔ Β κατά την ημερομηνία λήξης τους πλέον των οφειλόμενων τόκων μέχρι την ως άνω
ημερομηνία, να αποτελέσουν εισφορά από μετόχους της Εταιρείας με συμψηφισμό χρέους στα
πλαίσια επικείμενης αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας σύμφωνα με τις διατάξεις
του άρθρου 20 παρ. 4 του Ν. 4548/2018.

2



Η εργασία της αποτίμησης του ΚΟΔ Α και του ΚΟΛ Β πραγματοποιήθηκε στα πλαίσια των
οριζομένων διατάξεων:

Άσθρο 20 παιχ4 Ν. 4548/2018 ΚαταΒολή και πιστοποίηση της καταβολής του κεφαλαίου

Παρ. 4: «Π καταβολή της εισφοράς μπορεί να λάβει χώρα και με συμψηφισμό χρέους της
εταιρείας προς τον καταβάλλοντα την εισφορά, εφόσον τούτο έχει προβλεφθεί στην απόφαση
για την αύξηση του κεφαλαίου. Ο συμιμηφισμός πρέπει να συνοδεύεται από βεβαίωση ορκωτού
ελεγκτή λογιστή ή ελεγκτικής εταιρείας ότι το χρέος αυτό είναι, όπως προκύπτει από τα βιβλία της
εταιρείας υπαρκτό Και ληξιπρόθεσμο και δεν εξαρτάται από αίρεση. Σε περίπτωση μη
ληξιπρόθεσμον χρέους πρέπει να αποτιμάται η παρούσα αξία του, σύμφωνα με το άρθρο 17.
Τα παραπάνω εδάφια δεν εφαρμόζονται όταν γίνεται κεφαλαιοποίηση απαιτήσεων στο πλαίσιο
σχεδίου εξυγίανσης ή αναδιοργάνωσης κατά τις διατάξεις του Πτωχεντικού Κώδικα (ν.
3588/2007). Μονομερής συμψηφισμός απαγορεύεται. Η καταβολή μέσω συμψηφισμού και ο
αριθμός των αναληφθεισών μετοχών μέσω αυτού υποβάλλονται σε δημοσιότητα. »

Σχετικά με το περιεχόμενο της ‘Εκθεσης Αποτίμησης εφαρμόστηκαν οι διατάξεις των
παραγράφων 3 και 5 του άρθρου 17 του Ν. 4548/2018 με βάση τα οποία ορίζονται ότι:

Άοθρο 17 Ν. 4548/2018 Εισφοοές σε είδος και αποτίμηση των εισφορών αυτών

Παρ. 3: «Για την εξακρίβωση της αξίας των εισφορών σε είδος κατά τη σύσταση της εταιρείας
καθώς και σε κάθε αύξηση του κεφαλαίου της, συντάσσεται έκθεση αποτίμησης από δύο ορκωτούς
ελεγκτές λογιστές ή ελεγκτική εταιρεία ή, κατά περίπτωση, από δύο ανεξάρτητους πιστοποιημένους
εκτιμητές Επιτρέπεται η πρόσληψη από τους ελεγκτές ή τους πιστοποιημένους εκτιμητές ειδικών
εκτιμητών, ημεδαπών ή αλλοδαπών, για την εκτίμηση περιουσιακών στοιχείων που απαιτούν
εξειδικενμένες γνώσεις ή διεθνή εμπειρία. »

Παο. 5: «Η έκθεση αποτίμησης πρέπει να περιέχει την περιγραφή κάθε εισφοράς σε είδος, να
αναφέρει τις μεθόδους αποτίμησης που εφαρμόστηκαν και να εκφέρει άποψη για την αξία της κάθε
εισφοράς. Σε περίπτωση που η αποτίμηση καταλήγει σε εύρος τιμών, η έκθεση οφείλει να
υποδεικνύει μια τελική τιμή. »

2. Περιγραφή των Ομολογιακών Δανείων

Πρόκειται για δύο Κοινά Ομολογιακά Δάνεια εκδόσεως της Εταιρείας, ην 15-6-2015 όπως
αυτά περιγράφονται ανωτέρω στην ενότητα «1. Σκοπός και Αντικείμενο του ‘Εργου».

Η αρχική σύμβαση του ΚΟΛ Α τροποποιήθηκε δια των από 31-1-2018, 24-1-2019 και 28-12-
2020 πράξεων τροποποίησης αυτού.

Η αρχική σύμβαση του ΚΟΛ Β τροποποιήθηκε δια των από 3 1-1-2018, 14-5-2019 και 28-12-
2020 πράξεων τροποποιήσεων.

Στις από 28-12-2020 πράξεις τροποποίησης ό,τι αφορά τον υπολογισμό των τόκων των
ομολογιών αποτυπώθηκαν σι εξής όροι:

Στο «ΚΟΔ Α» και ειδικότερα στην από 28.12.2020 ΠΡΑΞΗ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΤΟΥ ΑΠΟ
15/06/2015 ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ ΕΚΔΟΣΗΣ ΚΟΙΝΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ
ΠΟΣΟΥ ΕΩΣ ΕΥΡΩ ΕΙΚΟΣΙ ΕΠΤΑ ΕΚΑΤΟΜΜΥΡΙΩΝ ΠΕΝΤΑΚΟΣΙΩΝ ΟΓΔΟΝΤΑ
ΔΥΟ ΧΙΛΙΑΛΩΝ (€ 27.582.000,00) ΜΕ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΔΙΟΡΓΑΝΩΣΗΣ, ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
ΚΑΙ ΕΚΠΡΟΣΩΠΗΣΗΣ ΤΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ ΚΑΙ ΚΑΛΥΨΗΣ ΚΑΙ
ΓΙΡΩΤΟΓΕΝΟΥΣ ΔΙΑΘΕΣΕΩΝ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ, ΩΣ ΙΣΧΥΕΙ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΘΕΝ ΔΙΑ
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ΤΩΝ ΑΠΟ 31-1-20218 και 24-1-20219 ΠΡΑΞΕΩΝ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΑΥΤΟΥ,
ορίστηκε ότι το Περιθώριο των Ομολογιών του «ΚΟΛ A» για την περίοδο από 3 1-1 -201 8
έως και τη Λήξη του «ΚΟΛ A» ανέρχεται σε 1% ενώ αντίστοιχα το Πρόσθετο Περιθώριο
από την 28/06/2019 έως την 31/01/2020 ισούται με (α) 8,527250 για τις Ομολογίες και
(β) με 2,5% για τις Νέες Ομολογίες, ενώ εν συνεχεία, ήτοι από την 3 1/01/2020 έως και
την Ημερομηνία Λήξης του ΚΟΛ Α ισούται με 2,5% ετησίως.

Αντίστοιχα, στο «ΚΟΔ B» και ειδικότερα στην από 2812.2020 ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗ
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ ΚΟΙΝΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΛΑΝΕΙΟΥ ΑΝΩΤΑΤΟΥ ΠΟΣΟΥ ΕΥΡΩ
29.310.000 ΕΚΛΟΣΕΩΣ ΤΗΣ ΕΤΑIΡΕΙΑΣ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΊΑ<ιSΙΝΟυLΑRLΟΟΙC
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΙ{ΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ», ορίστηκε ότι το Περιθώριο των Ομολογιών του «ΚΟΛ Β» για την
περίοδο από 31-1-2018 έως και τη Λήξη του ΚΟΛ B ανέρχεται σε 1% ενώ αντίστοιχα το
Πρόσθετο Περιθώριο από την 28/06/2019 έως την 31/01/2020 ισούται με (α) 8,527250 για τις
Ομολογίες της σειράς Α και Β και (β) με 2,5% για τις Νέες Ομολογίες, ενώ εν συνεχεία, ήτοι
από την 31/01/2020 έως και την Ημερομηνία Λήξης του «ΚΟΛ B» ισούται με 2,5% ετησίως.

Σημειώνεται ότι κατά την ημερομηνία 11-01-2021 το σύνολο των ανεξόφλητων Ομολογιών
των εν λόγω «ΚΟΛ» με σχετική σύμβαση αγοράς ομολογιών (περιλαμβανομένων και των
δικαιωμάτων και απαιτήσεων που απορρέουν από αυτές και σχετίζονται με τις ομολογίες)
περιήλθαν στους μετόχους της Εταιρείας και συγκεκριμένα στην εταιρεία «<ιSPACE HELLAS
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ,
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ, ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ - ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ
ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ» (στο εξής « η Μέτοχος SPACE HELLAS ΑΕ») » και στην εταιρεία
««EPSlLON NET - ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ, ΕΚΠΑΙΔΕΥΣΗΣ ΚΑΙ
ΠΡΟΤΟΝΤΩΝ ΥΨΗΛΗΣ ΡΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ» (στο εξής «η «Μέτοχος EPSILON NET ΑΕ»
ως κάτωθι:

Η Μέτοχος SPACE HELLAS απέκτησε:
. 8.912.944 ομολογίες του ΚΟΛ Α ονομαστικής αξίας εκάστης €1
. 992.83 5 ομολογιών Σειράς Α του ΚΟΛ Β ονομαστικής αξίας εκάστης €1
. 2.247.250 ομολογιών Σειράς Β του ΚΟΛ B, ονομαστικής αξίας εκάστης €1

Ομοίως, καιη Μέτοχος EPSILON NET ΑΕ απέκτησε:
. 8.912.944 ομολογίες του ΚΟΛ Α ονομαστικής αξίας εκάστης €1
. 992.835 ομολογιών Σειράς Α του ΚΟΛ Β ονομαστικής αξίας εκάστης €1, και
. 2.247.250 ομολογιών Σειράς Β του ΚΟΛ B, ονομαστικής αξίας εκάστης € 1

Τέλος, μετην από 27-1-2021 ηλεκτρονική επιστολή της ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε, υπό
την ιδιότητά της ως Πληρεξουσίου Καταβολών του ΚΟΛ Α και του ΚΟΛ Β προς την
Εταιρεία, γνωστοποιήθηκε ότι μετά από αποδοχή αιτήματος της Εταιρείας, η ημερομηνία
λήξης του ΚΟΛ Α και του ΚΟΛ Β παρατείνεται έως την 26/2/2021.
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3. Στοιγεία που τέθηκαν υπόψη μας

Στα πλαίσια της εργασίας μας τέθηκαν υπόψη μας τα κάτωθι:
> To πρόσφατο (26-02-202 1) Ισοζύγιο Λογαριασμών Γενικής Λογιστικής της Εταιρείας,

στο οποίο είναι καταγεγραμμένο το μη ληξιπρόθεσμο χρέος της Εταιρείας προς την
«Μέτοχο SPACE HELLAS» και την Μέτοχο «EPSILON NET A.E».

> Η από 04-02-2021 απόφαση συνεδρίασης του Διοικητικού Συμβουλίου με Θέμα τη
σύγκληση της ‘Εκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων την 26/2/2021 με Θέμα
μεταξύ άλλων την «Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας μέχρι του ποσού
των ‚‘26.490. 000έ) ρε καταβολή μετρητών ή/και συμψηφισμά χρέους της Εταιρείας και
έκδοση έως και είκοσι έξι εκατομμυρίων τετρακοσίων ενενήντα χιλιάδων (26490.000)
νέων ονομαστικών μετοχών ονομαστικής αξίας ένα (16) ευρώ εκάσιης»

> Η από 28.12.2020 ΠΡΑΞΗ ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΤΟΥ ΑΠΟ 15/06/2015
ΠPΟΓPΑΜΜΑΡΟΣ ΕΚΛΟΣΗΣ ΚΟΙΝΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ («ΚΟΛ
Α») ΠΟΣΟΥ ΕΩΣ ΕΥΡΩ 27.582.000.

> Η από 28.12.2020 ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗ ΠΡΟΓPΑΜΜΑΤΟΣ ΚΟΙΝΟΥ
ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ («ΚΟΛ Β») ΑΝΩΡΑΤΟΥ ΠΟΣΟΥ ΕΥΡΩ 29.310.000.

> Η από 11.01.2021 σύμβαση αγοράς από τους μετόχους της Εταιρείας SPACE
HELLAS και EPSILON NET ΑΕ των ομολογιών των 2 ΚΟΛ (ΚΟΛ Α και ΚΟΛ B) σι
οποίες παρέμεναν ανεξόφλητες κατά την ως άνω ημερομηνία (περιλαμβανομένων και
των δικαιωμάτων και απαιτήσεων που απορρέουν από αυτές και σχετίζονται με τις
ομολογίες).

> Η από 27-1-202 1 ηλεκτρονική επιστολή της ΡPΑΓΙΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ, υπό την
ιδιότητά της ως Πληρεξουσίου Καταβολών του ΚΟΛ A και του ΚΟΛ Β προς την
Εταιρεία, σύμφωνα με την οποία η ημερομηνία λήξης του ΚΟΛ Α και του ΚΟΛ B
παρατείνεται έως την 26/2/2021.

> Λοιπά υποστηρικτικά στοιχεία και τεκμήρια, όπως αυτά μας παρασχέθηκαν από τη
Λισίκηση της Εταιρείας.

4. Μη ληξιπρόΟεσμο Χρέος

Κατά ην ημερομηνία λήξης, ήτοι 26-02-2021, των δυο ΚΟΛ, «ΚΟΛ Α» και «ΚΟΛ
B», όπως αυτά περιγράφηκαν παραπάνω, το ύψος του συνολικού χρέους τους,
(Υπόλοιπο Κεφαλαίου πλέον απλήρωτοι τόκοι), όπως προκύπτει από τα Βιβλία ης
Εταιρείας που τέθηκαν υπόψη μας, ανέρχεται σε Ευρώ 26.315.279,98 και αναλύεται
ως ακολούθως:

Σύνολο μη
Μη ληξιπρόθεσμο χρέος-Υπόλοιπο Οψειλόμενοι ληξιπρόθεσμου

ΚεΦαλαίου (a) Τόκοι (b) χρέους (a+b)

Κοινό Ομολογιακό Δάνειο 17.825.888 € 1.473.534,77 € 19.299.422,77€
(A)
Κοινό Ομολογιακό Δάνειο 6480170€ 535.687,21 € 7.Ο15.857,21€
(B)
Σύνολο 24.306.058 € 2.009.221,98 € 26.315.279,981

5



5. Μεθοδολογία Αποτίμησης

Στα πλαίσια της παρούσας ‘Εκθεσης Αποτίμησης, εκτιμήσαμε την παρούσα αξία των
προαναφερθέντων δυο Κοινών Ομολογιακών Δανείων «ΚΟΛ Α», «ΚΟΛ 8» με ημερομηνία
αποτίμησης την 26-02-2021.
Η αποτίμηση των ως άνω μη ληξιπρόθεσμων Κοινών Ομολογιακών Δανείων διενεργήθηκε
με βάση την Παρακάτω γενικά αποδεκτή μέθοδο αποτίμησης της Προεξόφλησης
Αναμενόμενων Μελλοντικών Ταμειακών Ροών (Discounted Expected Cash Flows Method).
Η μέθοδος αυτή εφαρμόζεται για την αποτίμηση ομολογιών, όπως και γενικότερα στα πλαίσια
αποτίμησης χαρτοφυλακίων δανείων και λοιπών χρεογράφων ή χορηγήσεων, βάσει της
οποίας υπολογίζεται η παρούσα αξία των μελλοντικών ταμειακών ροών των ομολογιών, κατά
την ημερομηνία αποτίμησης, με την εφαρμογή κατάλληλου προεξοφλητικού επιτοκίου
ακολουθώντας τον παρακάτω μαθηματικό τύπο:

Παρούσα Αξία Ομολόγου CF
(Present Value of Bond) =

όπου:
CF: Cash Flow (Μελλοντικές Ταμειακές Ροές)
r: rate of return (προεξοφλητικό επιτόκιο)
n: number of periods (αριθμός περιόδων)

6. Περιοριστικοί Παράγοντες & Διευκρινίσεις

- Η αποτίμηση των ως άνω Κοινών Ομολογιακών Δανείων έγινε σύμφωνα με γενικά
παραδεκτές αρχές και μεθόδους που ακολουθούνται διεθνώς. Κατά την άποψή μας, η
μέθοδος που υιοθετήθηκε είναι η ενδεδειγμένη και κατάλληλη για τη συγκεκριμένη
περίπτωση.

- Η αποτίμηση των εν θέματι Κοινών Ομολογιακών Δανείων, «ΚΟΛ A» και «ΚΟΛ B»
έχει εκπονηθεί υπό την προϋπόθεση ότι σι ομολογίες που έχουν εκδοθεί θα εισφερθούν
για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με κεφαλαιοποίηση της απορρέουσας από το
26.02.2021 (ημερομηνία λήξης τους) μη ληξιπρόθεσμο οφειλόμενο ποσό των 2 ΚΟΔ
προς τους ομολογιούχους δανειστές.

- Η QAS δεν πραγματοποίησε ανεξάρτητη έρευνα και ανάλυση της αγοράς ομολόγων,
αλλά βασίστηκε σε στοιχεία που μας παρασχέθηκαν από την Εταιρεία, καθώς και σε
δημοσιευμένα στοιχεία από αξιόπιστες και έγκυρες πηγές, τα οποία όμως διευκρινίζεται
ότι δεν επαληθεύτηκαν από την QAS, αλλά εξετάστηκαν μόνο ως προς τη λογικότητά
τους.

- Η αποτίμηση μιας υποχρέωσης δεν μπορεί να θεωρηθεί ως μiα απόλυτη επιστήμη και τα
αποτελέσματα αυτής σε πολλές περιπτώσεις είναι υποκειμενικά και εξαρτώμενα από τις
αναλύσεις και την ανεξάρτητη κρίση του κάθε αναλυτή. Χρησιμοποιώντας τα ίδια
στοιχεία και υιοθετώντας κοινές παραδοχές, η κρίση ανεξάρτητων αναλυτών μπορεί να
διαφέρει, λόγω μίας σειράς από ανεξάρτητες αποφάσεις.

- Βασικές υποθέσεις της εργασίας μας είναι ότι οι Ομολογίες:
ο δεν είναι εισηγμένες σε δευτερογενή αγορά ομολόγων και ως εκ τούτου κατά το

χρόνο έκδοσης της παρούσας ‘Εκθεσης Αποτίμησης δεν υπήρχαν άλλες
ενδείξεις τιμών για αυτές.

ο δεν διαθέτουν αξιολόγηση πιστωτικού κινδύνου (credit rating) από διεθνή οίκο
αξιολόγησης

- Η παρούσα ‘Εκθεση Αποτίμησης, δεν συνιστά έλεγχο ή/και επισκόπηση σύμφωνα με τα
Διεθνή, Ελληνικά ή άλλα Λογιστικά και Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα Διεθνή
Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν εκφράζουμε οποιαδήποτε γνώμη
ελέγχου ή επισκόπησης. Αν είχαμε διενεργήσει επιπρόσθετες διαδικασίες ή είχαμε

ό



εκτελέσει έλεγχο ή επισκόπηση, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου ή τα Διεθνή
Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, ενδεχομένως να είχαν υποπέσει στην
αντίληψη μας και άλλα Θέματα, πέραν των αναφερομένων στην παρούσα έκθεση.

7. Αποτίμηση Κοινών Ομολογιακών Δανείων

7.1 Εφαρμογή της Μεθόδου Προεξόφλησης Ταμειακών Ροών
Για την αποτίμηση των εν θέματι δυο Κοινών Ομολογιακών Δανείων «ΚΟΛ Α» και «ΚΟΔ
Β, εφαρμόστηκε η μέθοδος των προεξοφλημένων αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών
ροών, βάσει της οποίας υπολογίστηκε η παρούσα αξία, με την εφαρμογή κατάλληλου
προεξοφλητικού επιτοκίου κατά την ημερομηνία αποτίμησης.

Γενικές Παριxδογές Μεθόδου

Περίοδος έως τη λή~η του Κοινού Ομολόγου (n):
Η περίοδος έως την λήξη του ομολόγου Θεωρείται η περίοδος από την ημερομηνία
αποτίμησης των εν λόγω δυο Κοινών Ομολογιακών Δανείων (26.02.2021) έως και τη
λήξη τους (26.02.2021). Η αποπληρωμή του κεφαλαίου των δυο ΚΟΛ έχει οριστεί η
26-02-2021 και ταυτίζεται με την ημερομηνία διενέργειας της παρούσας εργασίας
αποτίμησης αυτών. Συνεπεία αυτού, ο αριθμός περιόδων, όπως αυτός αποτυπώνεται
στον τύπο της αποτίμησης ως παράγοντας “n” ισούται με μηδέν.

Μελλοντικές Ταμειακές Ροές (CE):
Οι μελλοντικές ταμειακές ροές θεωρούνται στην περίπτωση της αποτίμησης μας το
ύψος των οφειλόμενων ομολογιών ως την ημερομηνία λήξης τους την 26-02-2021,
πλέον των οφειλόμενων τόκων αυτών ως και την ως άνω ημερομηνία.

Προεξοφλητικό Επιτόκιο (ή:
Για την προεξόφληση των ανωτέρω μελλοντικών ταμειακών ροών των δανείων
χρησιμοποιήθηκε ένα μέσο σταθμικό επιτόκιο 6,34%, το οποίο αποτελεί τον μέσο
όρο των επιτοκίων που χρησιμοποιήθηκαν για τον υπολογισμό του ποσού των τόκων
ως την ημερομηνία 26.02.2021, βάσει των από 2812.2020 πράξεων τροποποίησης
των συμβάσεων των δυο ΚΟΛ, «ΚΟΛ A» και «ΚΟΛ B». Ωστόσο, σημειώνεται ότι
λόγω του μηδενικού αριθμού περιόδων που λαμβάνεται υπόψη ως προς τον
προσδιορισμό της προεξόφλησης των μελλοντικών ταμειακών ροών, το
προεξοφλητικό επιτόκιο σε αυτή την περίπτωση δεν επηρεάζει την αξία των
μελλοντικών ροών και ως εκ τούτου, όπως φαίνεται και ακολούθως, το ποσό της
παρούσας αξίας των δυο ΚΟΛ μη ληξιπρόθεσμων ομολογιακών δανείων, κατά την
ημερομηνία της αποτίμησης, ήτοι 26.02.2021 ταυτίζεται με το ύψος του οφειλόμενου
ποσού των δανείων κατά την ως άνω ημερομηνία.

. . , 26.3 15.279,98Παρουσα Αξια Ομολογιων __________________

(Present Value of Bonds) = (1±634%)~0

. . . 26.3 15.279,98Παρουσα Αξια ομολογιων ______________

(Present Value of Bonds) =

= Ευρώ 26.315.279,98
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7.2 Αποτέλεσμα αποτίμησης

Με βάση τα
υιοθετήθηκαν
περιγράφονται
Ομολογιακών

στοιχεία που μας παρασχέθηκαν, τις
και τους περιοριστικούς παράγοντες
αναλυτικά στην παρούσα έκθεση, η

παραδοχές και προβλέψεις που
που προαναφέρθηκαν και που

παρούσα αξία των δυο Κοινών
με βάση τη Μέθοδο

ανέρχεται σε ποσό Ευρώ

Σύνολο μη Παρούσα αξία μηΜη ληξιπρόθεσμο χρέος-Υπόλοιπο Οψειλόμενοι
ληξιπρόθεσμου ληξιπρόθεσμου

Κεψαλαίου Τόκοι
χρεους δανείου

Κοινό
Ομολογιακό 17.825.888,001 1.473.534,771 19.299.422,771 19.299.422,771
Δάνειο (Α)
Κοινό
Ομολογιακό 6.480.170,001 535.687,211 7.015.857,211 7.015.857,211
Δάνειο (Β)

Σύνολο 24.306.058,00€ 2.009.221,981 26.315.279,981 26.315.279,981

Παναγιώτης
ΑΜ. Σ~

Δανείων της Εκδότριας Εταιρείας σήμερα,
Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταμειακών Ροών,
26.315.279,98 και αναλύεται ως ακολούθως:

8. Συμπεράσματα

Με βάση τα παραπάνω και αφού ελήφθησαν υπόψη τα αναφερόμενα στο άρθρο 17 του Ν.
4548/2018, η παρούσα αξία των εν θέματι δυο Κοινών Ομολογιακών Δανείων, «ΚΟΔ Α» και
«ΚΟΛ Β» με ημερομηνία λήξης την 26-02-2021 αποτιμάται κατά την 26-02-2021 σε ποσό
Ευρώ 26.315.279,98.

Η ‘Εκθεση Αποτίμησης συντάχθηκε σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 1 7 και 20 παρ.4 του
Ν. 4548/2018, αποκλειστικά και μόνο για το σκοπό της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της
Εταιρίας με κεφαλαιοποίηση των δυο κοινών ομολογιακών δανείων (μη ληξιπρόθεσμη
υποχρέωση προς τους ομολογιούχους δανειστές SPACE 1-JELLAS ΑΕ και EPSILON NET AE),
και δεν πρέπει να χρησιμοποιηθεί για οποιονδήποτε άλλο σκοπό.

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2021

• Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

‚1
Δημήτρης Στ. Γανωτάκης

ΑΜ. ΣΟΕΛ: 19241

Q.A.S Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές EflE
Πανεπιστημίου 16, 10672 Αθήνα

Α.Μ. ΣΟΕΛ: Ε.151
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