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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία ΑΙΟΛΙΚΗ 
ΑΔΕΡΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ, το διακριτικό τίτλο 
ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΔΕΡΕΣ Α.Ε και αριθμό ΓΕΜΗ 9035101000. 

 
Την 07/10/2020 καταχωρήθηκε στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), με ΚΑΚ 2276875, η Επεξηγηματική έκθεση του 
Διοικητικού Συμβουλίου κατ’ άρθρο 9 του Ν.4601/2019 της Εταιρείας με την επωνυμία ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΔΕΡΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ, το διακριτικό τίτλο ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΔΕΡΕΣ Α.Ε 
και αριθμό ΓΕΜΗ 9035101000.  
 

 
 

Η ανωτέρω Επεξηγηματική Έκθεση αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσης. 
 
Η καταχώριση έγινε, μετά από τυπικό έλεγχο (έλεγχο πληρότητας), σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.4601/2019, σε 
συνδυασμό με τις διατάξεις του Ν.4635/2019 όπως ισχύει. 
 

 
 

                                                                                             Η ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ ΤΗΣ Δ/ΝΣΗΣ 

 
                                                                                                                       ΓΙΩΤΑ ΑΘΑΝΑΣΙΟΥ    

 
 
 
 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 
 

Δ/ΝΣΗ: Γ.Ε.ΜΗ, ΑΕ, ΕΠΕ & Υ.Μ.Σ.  
ΤΜΗΜΑ: Α΄ 

 Αθήνα,08/10/2020 
Αριθ. Πρωτ.:2153149 

Πληροφορίες: ΤΣΑΛΤΑ ΖΩΗ 
Τηλέφωνο: 2103382312 
E-mail: tsalta@acci.gr 
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Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου της 
ανώνυμης εταιρείας «ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΔΕΡΕΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ 

ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» προς 
τη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 

Προς τον μοναδικό μέτοχο της Εταιρείας 

Η απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου να 
συγχωνευθούν η Εταιρεία με την μητρική εταιρεία 
και μοναδικό μέτοχο αυτής, «EL SEWEDY 
ELECTRIC ERMIONIDA ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», με απορρόφηση της 
τελευταίας από την πρώτη, ελήφθη διότι οι 
εταιρείες έχουν μεταξύ τους σχέση εξάρτησης και 
θεωρείται εύλογο να λειτουργήσουν ως ενιαία 
επιχείρηση. Με τη συγχώνευση επιπλέον θα 
προκύψει μία μονάδα πιο ισχυρή και ικανή να 
αντιμετωπίσει τον ανταγωνισμό που υπάρχει 
σήμερα στην αγορά παραγωγής ενέργειας. 
Σημειώνεται ότι η συγχώνευση είναι ενδοομιλική, 
δεν επηρεάζει όμως άλλες εταιρείες του ομίλου 
και ως εκ τούτου δεν κρίνεται απαραίτητη για την 
εξήγηση και δικαιολόγηση της προτεινόμενης 
συγχώνευσης η παροχή πληροφοριών σχετικά με 
άλλες εταιρείες του ομίλου.  

Η συγχώνευση θα έχει ως αποτέλεσμα την (α) 
επίτευξη μειωμένου κόστους λειτουργίας και 
οικονομιών κλίμακας στις περιπτώσεις 
διοικητικών εξόδων, (β) αποτελεσματικότερη 
διοικητική οργάνωση και (γ) βελτίωση 
οικονομικών αποτελεσμάτων και προοπτικών, με 
συνέπεια την εν γένει ισχυροποίηση της 
Εταιρείας. 

Η συγχώνευση αποφασίστηκε να γίνει σύμφωνα 
με τα άρθρα 6-21 και 30-38 Ν.4601/2019 και τις 
διατάξεις του Ν.Δ.1297/1972, όπως ισχύουν, και 
βάσει των οικονομικών στοιχείων του από 30 
Σεπτεμβρίου 2019 Ισολογισμού 
Μετασχηματισμού.  

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
(αποκαλούμενη εφεξής Απορροφώσα) πριν τη 
συγχώνευση ανέρχεται στο ποσό €318.845, 
διαιρούμενο σε 255.076 ονομαστικές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας €1,25 εκάστη.  

Το μετοχικό κεφάλαιο της μητρικής της εταιρείας 
(αποκαλούμενη εφεξής Απορροφώμενη) πριν τη 
συγχώνευση ανέρχεται στο ποσό €26.000 
διαιρούμενο σε 2.600 ονομαστικές μετοχές, 
ονομαστικής αξίας €10 ευρώ εκάστη. Εκατό 
μετοχές εξ αυτών είχαν εκδοθεί με υπέρ το άρτιο 
αξία €102.070,39, με συνέπεια το σύνολο του 
αποθεματικού «Διαφορά από Έκδοση Μετοχών 
Υπέρ το Άρτιο» να ανέρχεται πριν τη 
συγχώνευση €10.207.039. Στο πλαίσιο της 
συγχώνευσης, η Απορροφώμενη θα 

Report of the Board of Directors of the société 
anonyme “AIOLIKI ADERES SOCIÉTÉ 

ANONYME ELECTRICITY PRODUCTION AND 
TRADE” to the General Meeting of the 

shareholders 

 

To the sole shareholder of the Company 

The decision of the Board of Directors to merge 
the Company with its parent company and sole 
shareholder, “EL SEWEDY ELECTRIC 
ERMIONIDA SOLE-SHAREHOLDER SOCIÉTÉ 
ANONYME”, by means of acquisition of the latter 
by the former, was taken because the companies 
have an interdependent relationship and it is 
deemed reasonable that they operate henceforth 
as a single undertaking. Moreover, the merger will 
yield a company both stronger and better 
equipped to thrive in the face of competition on 
the power generation market. Though this is an 
intra-group merger, it does not impact other 
companies within the group and, consequently, 
the provision of information on other group 
companies is deemed irrelevant for the purposes 
of detailing and justifying the proposed merger.  

 

The merger will result in (a) decreased 
operational costs and economies of scale 
regarding administrative expenses, (b) 
streamlined and more effective organization at 
management level, and (c) enhancement of 
financial outcomes and prospects, which will in 
turn strengthen the Company as a whole. 

The merger was agreed to be effected pursuant 
to articles 6-21 and 30-38 of Law 4601/2019 and 
the provisions of Legal Decree 1297/1927, as in 
force, as well as based on the financial data in the 
Transformation Balance Sheet dated 30 
September 2019. 

 

The share capital of the Company (hereinafter 
referred to as the Acquiring Company) prior to 
the merger amounts to €318,845 divided into 
255,076 registered shares with a nominal value of 
€1.25 each.  

The share capital of its parent company 
(hereinafter referred to as the Acquired 
Company) prior to the merger amounts to 
€26,000 divided into 2,600 registered shares with 
a nominal value of €10 euro each. One hundred 
of these shares were issued with an above par 
value of €102,070.39, with the total reserve 
“Difference from the Issuance of Above Par Value 
Shares” consequently amounting, prior to the 
merger, to €10,207,039. For the purposes of the 
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κεφαλαιοποιήσει €274.000 από το αποθεματικό 
«Διαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο» 
και θα μειώσει την ονομαστική αξία της μετοχής 
από €10 σε €1, εκδίδοντας 274.000 νέες 
ονομαστικές μετοχές με ονομαστική αξία €1 
εκάστη, αυξάνοντας κατά τον τρόπο αυτό το 
μετοχικό της κεφάλαιο στα €300.000, διαιρούμενο 
σε 300.000 ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής 
αξίας €1. Το εναπομείναν ποσό του ειδικού 
αποθεματικού της Απορροφώμενης θα 
μεταφερθεί στο ειδικό αποθεματικό της 
Απορροφώσας. 

Στη συνέχεια, το μετοχικό κεφάλαιο της 
Απορροφώσας θα αυξηθεί πρώτα κατά το ποσό 
του μετοχικού κεφαλαίου της Απορροφώμενης 
(€300.000), ενώ κατόπιν θα μειωθεί κατά το ποσό 
του δικού της μετοχικού κεφαλαίου. Συνεπώς, 
κατά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης το 
μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας θα 
ανέρχεται σε ποσό €300.000. Επομένως, ο νέος 
αριθμός μετοχών της Απορροφώσας (300.000) 
θα διαιρεθεί με τον αριθμό μετοχών της 
Απορροφώμενης πριν τη συγχώνευση (26.000) 
για να διαμορφωθεί η προτεινόμενη σχέση 
ανταλλαγής μετοχών σε 115,38:1. 

Συνέπεια των ανωτέρω, ο μοναδικός μέτοχος της 
Απορροφώμενης και μοναδικός έμμεσος μέτοχος 
της Απορροφώσας πριν τη συγχώνευση, θα 
καταστεί πλέον μοναδικός άμεσος μέτοχος της 
Απορροφώσας. Κατόπιν ολοκλήρωσης της 
συγχώνευσης, οι παλιές μετοχές της 
Απορροφώσας θα ακυρωθούν και θα εκδοθούν 
στη θέση τους νέες. Προς επίτευξη των ανωτέρω, 
ο μοναδικός μέτοχος της Απορροφώμενης θα 
παραδώσει τις μετοχές που κατέχει στα γραφεία 
της Απορροφώσας, σε ημερομηνία που θα 
καθοριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 
τελευταίας, και θα παραλάβει ταυτόχρονα τις νέες 
μετοχές που δικαιούται. 

Επιπλέον των ανωτέρω, βάσει της Έκθεσης 
Εκτίμησης των περιουσιακών στοιχείων των 
συγχωνευόμενων εταιρειών, προκύπτει ότι η 
καθαρή θέση (equity value) της Απορροφώμενης 
ανέρχεται στο ποσό των €11.199.000, η καθαρή 
θέση δε της Απορροφώσας ανέρχεται στο ποσό 
των €35.776.000. Σημειώνεται σχετικά ότι καμία 
ειδική δυσχέρεια δεν προέκυψε κατά τη 
διαδικασίας αποτίμησης των περιουσιακών 
στοιχείων έκαστης εταιρείας. Από την καθαρή 
θέση της Απορροφώσας αφαιρείται το συνολικό 
ποσό της επένδυσης που πραγματοποίησε η 
μητρική Απορροφώμενη στην Απορροφώσα 
(€33.631.549,53). Το ποσό που προκύπτει (ήτοι, 
€2.144.450,47)  αντιστοιχεί στο καθαρό λογιστικό 
κέρδος της Απορροφώμενης συνέπεια της 
επένδυσής της στην Απορροφώσα. Στο πλαίσιο 
της συγχώνευσης, το ως άνω καθαρό κέρδος θα 
καταχωρηθεί πριν τη συγχώνευση στα 

merger, the Acquired Company will capitalize 
€274,000 from the reserve “Difference from the 
Issuance of Above Par Value Shares” and 
decrease the nominal value of each share from 
€10 to €1, issuing 274,000 new registered shares 
with a nominal value of €1 each, thus increasing 
its share capital to €300,000, divided into 300,000 
registered shares with a nominal value of €1 
each. The amount remaining in the special 
reserve of the Acquired Company will be 
transferred to the special reserve of the Acquiring 
Company.  

 

Subsequently, the share capital of the Acquiring 
Company will first be increased by the share 
capital of the Acquired Company (€300,000) and 
then decreased by its own share capital. 
Consequently, upon completion of the merger, 
the share capital of the Acquiring Company will 
amount to €300,000. Thus, the new number of 
shares of the Acquiring Company (300,000) will 
be divided by the number of shares of the 
Acquired Company prior to the merger (26,000) to 
arrive at a proposed share exchange ratio of 
115.38:1. 

As a  consequence of the above, the sole 
shareholder of the Acquired Company, and 
indirect sole shareholder of the Acquiring 
Company prior to the merger, will become the 
direct sole shareholder of the Acquiring 
Company. Following the conclusion of the 
merger, the old shares of the Acquiring Company 
will be cancelled and new ones will be issued in 
their place. In order to effect the above, the sole 
shareholder of the Acquired Company will deliver 
the shares it holds to the offices of the Acquiring 
Company, on a date which will be designated by 
the Board of Directors of the latter, and will 
simultaneously receive the new shares to which it 
is entitled. 

Pursuant moreover to the Valuation Report on the 
assets of the merging companies, it transpires 
that the equity value of the Acquired Company 
amounts to €11,199,000, while the equity value of 
the Acquiring Company amounts to €35,776,000. 
It is noted in this regard that no particular difficulty 
arose during the process for valuation of the 
assets of either company. The total investment 
made by the parent Acquired Company in the 
Acquiring Company (€33,631,549.53) is deducted 
from the equity value of the Acquiring Company. 
The resulting amount (i.e. €2,144,450.47) 
represents the net accounting profit of the 
Acquired Company as a result of its investment in 
the Acquiring Company. For the purposes of the 
merger, this net profit shall be recorded prior to 
the merger in the “Retained Earnings” of the 
Acquired Company, while after the merger and 
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«Αποτελέσματα Εις Νέον» της Απορροφώμενης 
ενώ μετά τη συγχώνευση και την 
αναπροσαρμογή όλων των αποθεματικών θα 
καταχωρηθεί στο ειδικό αποθεματικό της 
Απορροφώσας.  

Για τους λόγους αυτούς και πιστεύοντας ότι έλαβε 
την καλύτερη δυνατή επιχειρηματική απόφαση, το 
Διοικητικό Συμβούλιο καταθέτει προς τη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων την παρούσα 
επεξηγηματική έκθεση και παρακαλεί για τη λήψη 
σχετικής απόφασης για τη συγχώνευση των 
ανωνύμων εταιρειών «ΑΙΟΛΙΚΗ ΑΔΕΡΕΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ» και «EL 
SEWEDY ELECTRIC ERMIONIDA 
ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» με 
απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη.  

 

the adjustment of all reserves it will be recorded 
in the special reserve of the Acquiring Company. 

 

 

For the above reasons and believing that the best 
possible commercial decision has been taken, the 
Board of Directors submits to the General 
Meeting of the shareholders this explanatory 
report and requests that a respective decision be 
reached on the merger of the sociétés anonymes 
“AIOLIKI ADERES SOCIÉTÉ ANONYME 
ELECTRICITY PRODUCTION AND TRADE” and 
“EL SEWEDY ELECTRIC ERMIONIDA SOLE-
SHAREHOLDER SOCIÉTÉ ANONYME” by 
acquisition of the latter by the former.  

 

Πρόεδρος & Διευθύνουσα Σύμβουλος (Chairman & Managing Director) 

Άννα Προκοπίου (Anna Prokopiou) 

 

 

Αντιπρόεδρος (Vice-Chairman) 

Ομάρ Μαχμούντ Σαντέκ Φόντα (Omar Mahmoud 
Sadek Foda) 

 

 

Μέλος (Member) 

Μαξ Προκόπ (Maks Prokop) 
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