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Η παρούσα ανακοίνωση αποτελει προιόν αυτοµατοποιηµένης καταχώρισης δυνάµει της διάταξης του άρθρου 102 του

ν.4635/2019 µε µέριµνα και ευθύνη του υπόχρεου.

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΤΩΝ

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ Γ.Ε.ΜΗ. ΚΑΙ ΥΜΣ

Αθήνα,02/10/2020

Αριθ. Πρωτ.:2142511

Αρµόδια Υπηρεσία ΓΕΜΗ: ∆/νση Εταιρειών (Γενική Γραµµατεία

Εµπορίου & Προστασίας Καταναλωτή)

Τηλέφωνο: 210-3893525

Fax: 210-3838981

E-mail:

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ

Αυτοµατοποιηµένης καταχώρισης στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυµης Εταιρείας µε την

επωνυµία ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (ΕΛΛΑΣ) ∆ΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε., το διακριτικό τίτλο ______________ και αριθµό

ΓΕΜΗ 272801000.

Την 02/10/2020 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) µε κωδικό αριθµό καταχώρισης 2267253, η από

15/09/2020 Έκθεση Εκτίµησης µε σκοπό: « ∆ηµοσιότητα των συναλλαγών µε συνδεδεµένα µέρη (άρθρο 101 ν.4548/18) ».

Η έκθεση εκτίµησης είναι συν/νη στην παρούσα ανακοίνωση και αποτελεί αναπόσπαστο µέρος αυτής.
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Προς το Διοικητικό Συμβούλιο της 

ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (Ελλάς) Διυλιστήρια Κορίνθου ΑΕ 

Ηρώδου Αττικού 12A,  

151 24, Μαρούσι 

 

 

 

15 Σεπτεμβρίου 2020 

 

 

Θέμα: Έκθεση σύμφωνα με το άρθρο 101 του Ν.4548/2018 επί του εύλογου και 

δίκαιου συναλλαγής μεταξύ των εταιρειών ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (Ελλάς) Διυλιστήρια 

Κορίνθου ΑΕ και Tallon Commodities Ltd 

 

Αξιότιμοι κυρίες /κύριοι,  

Σε συνέχεια της από 26/08/2020 μεταξύ μας σύμβασης έργου, σας αποστέλλουμε μελέτη για τον καθορισμό 

του δίκαιου και εύλογου της συναλλαγής μεταξύ των εταιρειών ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (Ελλάς) Διυλιστήρια Κορίνθου ΑΕ 

και της κατά 30% συμμετοχής αυτής εταιρείας Tallon Commodities Ltd σύμφωνα και με τις διατάξεις των 

άρθρων 99 – 101 του Ν.4548/2018. 

 

Είμαστε στη διάθεσή σας για κάθε διευκρίνιση ή/και περαιτέρω συνεργασία σχετικά. 

 

 

Με εκτίμηση, 

Για την Grant Thornton, 

 

 

Δημήτρης Δουβρής 

Partner 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 33921 
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Εισαγωγή 
Το Διοικητικό Συμβούλιο (η «Διοίκηση» ή «o Εντολέας») της εταιρείας με την επωνυμία ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (Ελλάς) 

Διυλιστήρια Κορίνθου ΑΕ («Motor Oil» ή « η Εγγυήτρια») ως μέτοχος κατά 30% της εταιρείας Tallon 

Commodities Ltd (η «Tallon Commodities» ή «η Συνδεδεμένη») εξετάζει τη δυνατότητα παροχής εταιρικής 

εγγύησης προς τραπεζικό ίδρυμα υπέρ της Tallon Commodities για δάνειο που θα αναλάβει η τελευταία (η 

«Συναλλαγή»).  

Συγκεκριμένα, η Συναλλαγή αφορά σε εταιρική εγγύηση που θα δοθεί από την Motor Oil υπέρ της Tallon 

Commodities στο πλαίσιο άντλησης χρηματοδότησης της τελευταίας μέσω δανεισμού από το υποκατάστημα της 

Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος στο Λονδίνο (η «NBG Λονδίνου»). Η Συνδεδεμένη στο πλαίσιο 

χρηματοδότησης του κεφαλαίου κίνησης της μέσω δανεισμού, θα συνάψει συμφωνία ανακυκλούμενων 

πιστώσεων με την NBG Λονδίνου με ημερομηνία λήξης την 31 Ιανουάριου του 2022, με μέγιστο ποσό πίστωσης 

τα € 5 εκ. ή το αντίστοιχο ισοδύναμο σε $.  

Η εργασία μας αφορά στην αξιολόγησή του κατά πόσον η Συναλλαγή είναι δίκαιη και εύλογη για τον Εντολέα και 

τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της 

Motor Oil, καθώς η Tallon Commodities αποτελεί συνδεδεμένο μέρος του Εντολέα στο πλαίσιο του N.4548/2018. 

Στο πλαίσιο αυτό, ο Εντολέας ανέθεσε στην ελεγκτική εταιρεία Grant Thornton την προετοιμασία μελέτης για το 

δίκαιο και εύλογο (fairness opinion) της εν λόγω Συναλλαγής, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 99 - 101 του 

Ν.4548/2018.  

Η εν λόγω μελέτη παρουσιάζει και επεξηγεί τις παραδοχές και τη μεθοδολογία που χρησιμοποιήθηκαν με σκοπό 

την παροχή γνώμης για το δίκαιο και εύλογο της Συναλλαγής. 

 

 

Πηγές πληροφόρησης 
Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που εμπεριέχονται στην παρούσα έκθεση έχουν βασιστεί κυρίως στα 

ακόλουθα: 

 Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Motor Oil για τις χρήσεις 2017-2019, καταρτισμένες σύμφωνα 

με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

 Οικονομικές καταστάσεις της Tallon Commodities για την περίοδο 1/1 – 30/6/2020, οι οποίες καταρτίστηκαν 

με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 

 Αναλύσεις και επεξηγήσεις οι οποίες μας παρασχέθηκαν από τις διοικήσεις των Motor Oil και Tallon 

Commodities. 

 Οικονομικά στοιχεία, μακροοικονομικά μεγέθη και πληροφορίες από ιστοσελίδες και βάσεις δεδομένων που 

χρησιμοποιούνται ευρέως για σκοπούς προσδιορισμού πιστοληπτικής ικανότητας εταιρειών. 

 Οικονομικές καταστάσεις και στοιχεία αγοράς που αφορούν ομοειδείς εισηγμένες εταιρείες στην Ελλάδα και 

στο εξωτερικό από διεθνείς βάσεις δεδομένων. 

 Στοιχεία αγοράς και πληροφορίες από τις ιστοσελίδες των αρμόδιων φορέων. 

 Διεθνείς βάσεις χρηματοοικονομικών δεδομένων. 

 

  



 

 

 

 

© 2020 Grant Thornton Greece. All rights reserved.  5 

Παρουσίαση των εταιρειών 

Motor Oil 

Η Motor Oil είναι ο κύριος μέτοχος ενός ομίλου κορυφαίων εταιρειών με εξειδίκευση στον κλάδο των 

πετρελαιοειδών και οι κύριες δραστηριότητες του αφορούν τη διύλιση και την εμπορία πετρελαιοειδών 

προϊόντων. Ιδρύθηκε το 1972 με την λειτουργία του διυλιστηρίου Κορίνθου, το οποίο διέθετε μονάδα διύλισης 

αργού πετρελαίου καθώς και μονάδα παραγωγής βασικών λιπαντικών και προβλήτα. Έκτοτε η Motor Oil 

επεκτάθηκε και σε άλλους τομείς όπως η ηλεκτρική ενέργεια και οι ΑΠΕ, διαθέτοντας πλέον πλήθος θυγατρικών 

στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Την 31/12/2019 το εργατικό δυναμικό του ομίλου Motor Oil ανερχόταν σε 2.313 

απασχολούμενους. 

H δομή του ομίλου Motor Oil σήμερα έχει ως κάτωθι: 

 AVIN OIL Βιομηχανική Εμπορική & Ναυτιλιακή Εταιρία Πετρελαίων Μονοπρόσωπη ΑΕ, η εταιρεία 

δραστηριοποιείται στον τομέα της εμπορίας υγρών καυσίμων, λιπαντικών και ασφάλτου τόσο για 

βιομηχανική και όσο και για οικιακή χρήση καθώς και στον τομέα των μεταφορών. Η εταιρεία διαθέτει ένα 

ευρύ δίκτυο πρατήριων υγρών καυσίμων Avin Oil αλλά και πρατήρια υπό το σήμα της Cyclon με συνολικά 

486 πρατήρια σε όλη την Ελλάδα εξυπηρετώντας πλήθος βιομηχανικών πελατών. Επιπρόσθετα κατέχει 

δικό της στόλο ιδιόκτητων βυτιοφόρων. 

 CORAL Ανώνυμη Εταιρία Πετρελαιοειδών και Χημικών Προϊόντων, αποτελεί μια από τις μεγαλύτερες 

εταιρείες στον τομέα της διανομής και εμπορίας μιας ευρείας γκάμας πετρελαιοειδών προϊόντων, όπως 

βενζίνη, πετρέλαιο και λιπαντικά, μέσω του δικτύου 763 πρατηρίων της υπό το εμπορικό σήμα των 

προϊόντων της Shell. Αποτελεί επίσης τον αποκλειστικό εκπρόσωπο-διανομέα στην Ελλάδα της Shell 

Chemicals καλύπτοντας τον τομέα των χημικών στη χώρα. 

 CORAL GAS Ανώνυμη Εμπορική και Βιομηχανική Εταιρία Υγραερίου, ιδρύθηκε το 1975 και ασχολείται 

με τον τομέα της εμπορίας υγραερίων και κατασκευής φιαλών για τη συσκευασία και μεταφορά των 

εμπορευμάτων της, ενώ παράλληλα διαθέτει άδεια πώλησης φυσικού αερίου από το 2014. 

 LPC ΑΕ Επεξεργασίας & Εμπορίας Λιπαντικών & Πετρελαιοειδών Προϊόντων, δραστηριοποιείται στη 

βιομηχανική παραγωγή βασικών λιπαντικών, στην παραγωγή και εμπορία συσκευασμένων λιπαντικών 

προϊόντων καθώς και στην εμπορία παραφινών και άλλων προϊόντων πετρελαίου, εξυπηρετώντας ιδιώτες 

και επαγγελματίες, προσφέροντας τους λύσεις για την κίνηση και τη λίπανση κάθε είδους κινητήρα και 

μηχανολογικής εφαρμογής. 

 NRG Supply &Trading Ενεργειακή Ανώνυμη Εταιρεία, ξεκίνησε τη δραστηριότητά της το 2012 και 

αποτελεί μία από τις πλέον εξειδικευμένες εταιρείες προμήθειας και εμπορίας ηλεκτρικής ενέργειας στην 

Ελλάδα με σημαντικό μερίδιο αγοράς, ενώ παράλληλα εξυπηρετεί οικιακούς καταναλωτές, μεγάλους 

επιχειρηματικούς ομίλους και μικρομεσαίες επιχειρήσεις. 

 

Tallon Commodities 

H εταιρεία Tallon Commodities Ltd δραστηριοποιείται στους τομείς διαχείρισης κινδύνων (risk management) και 

συναλλαγών χρηματοοικονομικών και χρηματιστηριακών προϊόντων (commodities) με έδρα τηv Αγγλία. H Tallon 

έχει ως στόχο να βοηθήσει τους πελάτες της να εντοπίσουν και να μειώσουν τους χρηματοοικονομικούς 

κινδύνους παρέχοντας ολοκληρωμένες λύσεις, συμπεριλαμβανομένης της εκτίμησης κινδύνων, της 

προετοιμασίας και εφαρμογής στρατηγικών σχεδίων αντιστάθμισης, καθώς και της παρακολούθησης του κύκλου 

ζωής των συναλλαγών. 

Η Tallon Commodities υπόκειται στην εποπτεία της Αρχής Χρηματοοικονομικών Συμπεριφορών του Ηνωμένου 

Βασιλείου (FCA). 
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Μεθοδολογία 
 

Η αξία της εταιρικής εγγύησης συνίσταται στην προστιθέμενη πιστοληπτική ικανότητα ή αξιοπιστία που λαμβάνει 

ο αποδέκτης της εγγύησης από τον εγγυητή.  

Για τον προσδιορισμό της διαφορικής πιστοληπτικής ικανότητας μεταξύ Εγγυήτριας και Συνδεδεμένης, 

εκτιμήθηκε η πιστοληπτική διαβάθμιση εκάστου μέρους με βάση ενδεδειγμένη μεθοδολογία συνθετικής 

πιστωτικής αξιολόγησης που έχει αναπτύξει ο οίκος αξιολόγησης Standard & Poor’s (S&P).  

Τα στάδια εφαρμογής της μεθοδολογίας έχουν ως ακολούθως: 

Στάδιο 1: Πραγματοποιήθηκε αξιολόγηση της πιστοληπτικής διαβάθμισης των Motor Oil και Tallon Commodities 

βάσει σχετικής μεθοδολογίας που έχει αναπτύξει η S&P. Η αξιολόγηση πραγματοποιήθηκε σε επίπεδο ομίλων 

τόσο για την Εγγυήτρια, όσο και για τη Συνδεδεμένη. 

Στάδιο 2: Με βάση την αξιολόγηση του Σταδίου 1, αντλήθηκαν από διεθνείς βάσεις δεδομένων αποδόσεις 

εταιρικών ομολόγων για τις ανωτέρω κατηγορίες πιστοληπτικής διαβάθμισης και υπολογίστηκαν σχετικά εύρη 

απόδοσης. Από τα στοιχεία που συγκεντρώθηκαν αποκλείστηκαν ακραίες οι τιμές που περιλαμβάνονται στα 

τεταρτημόρια 1 και 4 εκάστου δείγματος. 

Στάδιο 3: Το παραπάνω εύρος αποδόσεων σταθμίστηκε με την πιθανότητα αθέτησης πληρωμής (Probability of 

Default ή PD) της Tallon Commodities και για χρονικό ορίζοντα που ισοδυναμεί με τη διάρκεια της σύμβασης 

χρηματοδότησης, ήτοι περίπου 1,5 έτος. Η πιθανότητα αθέτησης πληρωμής αντλήθηκε επίσης από διεθνείς 

βάσεις δεδομένων. 

Στάδιο 4: Τέλος, το εύρος αποδόσεων που προέκυψε κατά το Στάδιο 3, σταθμίστηκε με το εκτιμώμενο ποσοστό 

ζημίας σε περίπτωση αθέτησης υποχρεώσεων (Loss Given Default ή LGD). 

 

Συνοψίζοντας, το ύψος της προμήθειας για την παροχή εταιρικής εγγύησης προκύπτει από τον ακόλουθο 

μαθηματικό τύπο. 

Προμήθεια Εγγύησης = Εύρος αποδόσεων x PD x LGD 

 
 
Η προμήθεια εφαρμόζεται επί του εκάστοτε ενδεχόμενου κινδύνου τον οποίο αναλαμβάνει η Εγγυήτρια για 
λογαριασμό της Συνδεδεμένης.  
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Συμπεράσματα 

 

Γνώμη επί της Συναλλαγής 

Βάσει της ανωτέρω περιγραφόμενης μεθοδολογίας προκύπτει πως το ποσοστό προμήθειας που θα πρέπει να 

χρεώνει η Εγγυήτρια τη Συνδεδεμένη, επί του εκάστοτε υπολοίπου της εν λόγω χρηματοδότησης και για όσο 

χρόνο αυτή θα βρίσκεται σε ισχύ, κυμαίνεται μεταξύ 0,1% και 0,2% σε ετησιοποιημένη βάση. Η συγκεκριμένη 

προμήθεια αντικατοπτρίζει τον κίνδυνο που αναλαμβάνει η Motor Oil στο πλαίσιο της Συναλλαγής. 

Κατά τη γνώμη μας, η ανωτέρω περιγραφόμενη Συναλλαγή για παροχή εταιρικής εγγύησης από την Motor Oil 

προς την NBG Λονδίνου για λογαριασμό της Tallon Commodities, εφόσον αυτή κυμαίνεται εντός του ανωτέρω 

περιγραφόμενου εύρους, κρίνεται ως δίκαιη και εύλογη για την Εγγυήτρια και τους μετόχους αυτής που δεν 

αποτελούν συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας. 

Επισημαίνεται πως η Grant Thornton καθώς και ο υπογράφων την παρούσα γνωμοδότηση, ορκωτός ελεγκτής  

κ. Δημήτρης Δουβρής είναι ανεξάρτητοι σε σχέση με την Εγγυήτρια και την Συνδεδεμένη για την τελευταία πριν 

από τη Συναλλαγή πενταετία. 
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Σημαντικές παρατηρήσεις 
 

Για τα αποτελέσματα της εργασίας μας εφιστούμε την προσοχή σας στις παρακάτω γενικές σημαντικές 

παρατηρήσεις: 

 Όλα τα έγγραφα, τα ιστορικά στοιχεία και οι πληροφορίες μας χορηγήθηκαν από τη Διοίκηση. Οι ανωτέρω 

πληροφορίες, καθώς και τα ιστορικά στοιχεία δεν έχουν ελεγχθεί ανεξάρτητα από εμάς. Στηριχθήκαμε σε 

διαβεβαιώσεις της Διοίκησης για την ακρίβεια και αξιοπιστία των εγγράφων που τέθηκαν υπόψη μας. Κατά 

συνέπεια, η Grant Thornton δεν μπορεί να εγγυηθεί σε κάποιον που θα διαβάσει την παρούσα για την 

ακρίβεια και την αξιοπιστία των εγγράφων και στοιχείων που μας έχουν παρασχεθεί από τη Διοίκηση. 

 Η Grant Thornton δεν αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια πληροφορία ή 

γεγονός που έχει δοθεί, αποδειχθεί ανακριβής ή λανθασμένη ή παραπλανητική ή μη αποδεκτή. Δεν 

αναλαμβάνει καμία ευθύνη ή υποχρέωση ακόμη και στην περίπτωση που αποδειχθεί ότι η Διοίκηση 

παρακράτησε σημαντικά έγγραφα και γεγονότα. 

 Το μεγαλύτερο μέρος των πληροφοριών που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή της μεθόδου 

αποτίμησης βασίσθηκε στα τελευταία και επίκαιρα στοιχεία. Ο καθορισμός και το εύρος της προμήθειας 

βασίστηκαν στην αντικειμενική αλλά και την ποιοτική αξιολόγηση των μεγεθών, τα οποία αξιολογήθηκαν µε 

βάση την εμπειρία και τη γνώση µας.  

 Η έκφραση γνώμης βασίζεται επίσης στις επιχειρηματικές, οικονομικές και άλλες συνθήκες της αγοράς που 

επικρατούν κατά την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης, στις τρέχουσες συνθήκες της Ελληνικής 

οικονομίας αλλά και σε μακροοικονομικά στοιχεία. Δεν έχουμε οποιαδήποτε υποχρέωση αναθεώρησης της 

γνώμης μας σε περίπτωση αλλαγής των συνθηκών σε μεταγενέστερο στάδιο, εκτός αν µας ζητηθεί 

γραπτώς να το κάνουμε από τον Εντολέα. 

 Σημειώνεται ότι οι εκτιμήσεις για τη μελλοντική εξέλιξη διαφόρων μεγεθών ενδέχεται να μεταβληθούν στο 

μέλλον λόγω αλλαγών των οικονομικών, επιχειρηματικών και άλλων συνθηκών της αγοράς εν γένει, µε 

συνέπεια τη μεταβολή των σχετικών αποτελεσμάτων της αποτίμησής µας, μεταβολή η οποία μπορεί να 

είναι σημαντική και ουσιώδης. 

 Προτείνεται πως ο οποιοσδήποτε ενδιαφερόμενος για την παρούσα μελέτη θα πρέπει να εκτιμήσει, 

στηριζόμενος στην κρίση του, τα σχετικά οικονομικά στοιχεία και δεδομένα. Συνίσταται η περαιτέρω 

ανάλυση από ειδικούς, οικονομικούς, νομικούς ή χρηματοοικονομικούς αναλυτές, έτσι ώστε η λήψη 

οποιασδήποτε επιχειρηματικής απόφασης να μη βασίζεται μόνο σε αυτή τη μελέτη.
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