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Αριθµ. Πρωτ. : 76564 

           Σχετ. : 75046 

Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο και δηµοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του 

(Γ.Ε.ΜΗ) στοιχείων της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

                                         

 Ανακοινώνεται ότι την  20 -  07 - 2020 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο 
(Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρησης 2177707 το από 23-06-2020 πρακτικό του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου  της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και 
Αριθµό Γ.Ε.ΜΗ  303401000, σύµφωνα µε το οποίο αποφασίστηκε η παροχή άδειας εκ 
µέρους της ανωτέρω προκειµένου να συναφθεί σύµβαση παροχής δανείου µεταξύ της 
συνδεδεµένης µε την ανωτέρω Βέλγικης εταιρείας «KORAMIC HOLDING NV» (∆ανειστές) 
και της Συνδεδεµένης Ολλανδικής Εταιρείας «NEDZINK BV» (λήπτης), συνολικού ύψους 
οκτώ εκατοµµυρίων ευρώ (8.000.000,00€), διάρκειας 2 ετών και µε ετήσιο επιτόκιο 
3,6%, εκ των οποίων ποσό τεσσάρων εκατοµµυρίων ευρώ (4.000.000,00 €) θα 
καταβληθεί από την εταιρεία µε την επωνυµία «EΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ ΕΛΛΗΝΙΚΗ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», όπως αναλυτικά 
αναφέρεται στην από 19.06.2020 Επιστολή Έκθεσης Αξιολόγησης, που προσαρτάται στην 
παρούσα ανακοίνωση, του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή Αλέξανδρου Πέτρου Βελδέκη 
(Α.Μ.ΣΟΕΛ 26141) της Ελεγκτικής KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ, στην οποία αναφέρεται 
ότι οι όροι της ανωτέρω σύµβασης είναι δίκαιοι και εύλογοι για την Εταιρεία και τους 
µετόχους αυτής που δεν αποτελούν συνδεδεµένο µέρος, συµπεριλαµβανοµένων και των 
µετόχων µειοψηφίας, σύµφωνα µε το άρθρο 101 παρ.1. του  Ν.4548/2018.  
 

 

Ο Προϊστάµενος της ∆ιεύθυνσης 
 
 

               ΙΩΑΝΝΗΣ ΑΡΕΤΑΙΟΣ 
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Αγαπητοί κύριοι/κυρίες, 

Επιστολή Έκθεσης Αξιολόγησης 

Στο πλαίσιο εντολής που μας δόθηκε με τη δεσμευτική επιστολή που υπεγράφη από 
την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. την 1 Ιουνίου 2020, σας παραθέτουμε την επιτελική σύνοψη 
της έκθεση αξιολόγησής μας βάσει των διατάξεων του άρθρου 101, του Ν. 4548/2018 
(εφεξής «Έκθεση»), εκφράζοντας την άποψή μας εάν η Σύμβαση, όπως ορίζεται στην 
ενότητα «Περιγραφή της συναλλαγής», είναι δίκαιη και εύλογη για την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ 
Α.Ε. και τους μετόχους της που δεν είναι συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων 
των μετόχων μειοψηφίας. 

Περιγραφή της συναλλαγής 

Σύμφωνα με το τελικό προσχέδιο της Σύμβασης (το οποίο μας εστάλη στις  
18 Ιουνίου 2020 με ηλεκτρονικό μήνυμα από την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε.), η 
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Holding NV (η οποία αποτελεί ανεξάρτητη εταιρεία 
η οποία δεν ανήκει στον όμιλο ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ) θα συνάψουν με την Nedzink BV 
σύμβαση για τη χορήγηση δανείου χωρίς εξασφάλιση στην Nedzink BV με διάρκεια 
δύο έτη και επιτόκιο ύψους 3.6%. (εφεξής η «Σύμβαση»).  

Το δάνειο συνολικού ύψους ΕΥΡΩ 8 εκατομμύρια αποτελείται από δύο ίσα επιμέρους 
ποσά, εκ των οποίων το ένα ποσό ΕΥΡΩ 4 εκατομμύρια θα είναι μετατρέψιμο 
(Convertible Term Loan) σε μετοχικό κεφάλαιο και το δεύτερο ποσό 
ΕΥΡΩ 4  εκατομμύρια δεν θα είναι μετατρέψιμο (Non-convertible Term Loan) σε 
μετοχικό κεφάλαιο. Η ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Holding NV θα συμμετέχουν 
με βάση την αναλογία των μετοχών που κατέχουν στο μετοχικό κεφάλαιο της  
Nedzink BV στη χρηματοδότηση των επιμέρους ποσών που θα χορηγηθούν στην 
Nedzink BV.  

Η Nedzink BV μπορεί να ζητήσει την αύξηση του ύψους του δανεισμού μέχρι 
ΕΥΡΩ 18 εκατομμύρια ενώ η σχετική αύξηση θα τίθεται σε ισχύ μόνο κατόπιν γραπτής 
έγκρισης από την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και την Koramic Holding NV.  Στη περίπτωση 
αύξησης η ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Holding NV θα συμμετέχουν στην 
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αύξηση της χρηματοδότησης με βάση την αναλογία των μετοχών που κατέχουν στο 
μετοχικό κεφάλαιο της Nedzink BV ενώ το σύνολο του ποσού της αύξησης δεν θα είναι 
μετατρέψιμο σε μετοχικό κεφάλαιο. 

Μεθοδολογία 

Ως βάση για την αξιολόγηση της υπό εξέταση συναλλαγής χρησιμοποιείται η 
μεθοδολογία που απορρέει από τις κατευθυντήριες γραμμές του Οργανισμού 
Οικονομικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) για την τεκμηρίωση της ενδοομιλικής 
τιμολόγησης, η οποία ακολουθείται με σκοπό να εξεταστεί εάν οι όροι της συναλλαγής 
μεταξύ των συνδεδεμένων μερών διαφέρουν από εκείνους που θα είχαν συμφωνηθεί 
ανάμεσα σε ανεξάρτητες επιχειρήσεις. 

Εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία 

Στο πλαίσιο της εργασίας μας εξετάσαμε εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία, αναφορικά με 
το δανεισμό της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. από Χρηματοπιστωτικά Ιδρύματα, όπως αυτά 
συγκεντρωτικά εμφανίζονται στις δημοσιευμένες ετήσιες χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις της ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. για τη χρήση 2019, καθώς και στην επιμέρους 
ανάλυση που μας παρασχέθηκε από τον Πελάτη.  

Τα εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία δάνεια που εξετάστηκαν περιλαμβάνουν τραπεζικά 
δάνεια ή ομολογιακά δάνεια χωρίς εξασφαλίσεις και με διάρκεια έως 3 χρόνια, ενώ δεν 
κατέστη εφικτό να εντοπιστούν εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία αναφορικά με δάνεια 
μετατρέψιμα σε μετοχικό κεφάλαιο. 

Εξωτερικά συγκριτικά στοιχεία 

Επιπρόσθετα, αναζητήθηκαν συγκριτικά στοιχεία από την εξειδικευμένη βάση 
δεδομένων S&P Capital IQ με σκοπό να εντοπιστούν χρηματοοικονομικές συναλλαγές 
οι οποίες έχουν συμφωνηθεί μεταξύ ανεξάρτητων μερών και οι οποίες παρουσιάζουν 
συγκρίσιμα χαρακτηριστικά με τους όρους της υπό εξέταση χρηματοδότησης.  

Πιο συγκεκριμένα, λαμβάνοντας υπόψη τα ειδικότερα χαρακτηριστικά που παρουσιάζει 
η υπό εξέταση χρηματοδότηση, δηλαδή περιλαμβάνει ένα ποσό μετατρέψιμο σε 
μετοχικό κεφάλαιο και ένα ποσό μη μετατρέψιμο σε μετοχικό κεφάλαιο, 
πραγματοποιήθηκαν δυο ξεχωριστές αναζητήσεις στη βάση δεδομένων S&P Capital 
IQ μια αναζήτηση για μετατρέψιμα δάνεια και μια αναζήτηση για μη μετατρέψιμα 
δάνεια. 

Τα τελικά αποτελέσματα από την κάθε ξεχωριστή αναζήτηση συνδυάστηκαν με ίση 
στάθμιση, ώστε να προκύπτει ένα ενδοτεταρτημοριακό εύρος επιτοκίων από  
2.25% (πρώτο τεταρτημόριο) έως 5.16% (τρίτο τεταρτημόριο) και διάμεσο 4.54%, το 
οποίο είναι ίσο με την αρχή των ίσων αποστάσεων. 

Από την ανάλυση όλων των διαθέσιμων εσωτερικών και εξωτερικών συγκριτικών 
στοιχείων που παρατίθενται ανωτέρω προκύπτει ότι σύμφωνα με τα εσωτερικά 
συγκριτικά στοιχεία που παρασχέθηκαν από την ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. και τα 
εξωτερικά συγκριτικά στοιχεία που εντοπίστηκαν στη βάση δεδομένων S&P Capital IQ, 
το επιτόκιο ύψους 3.6% που θα καταβάλει η Nedzink BV στο πλαίσιο της Σύμβασης 
βρίσκεται εντός του ενδοτεταρτημοριακού εύρους επιτοκίων που προκύπτει από 
χρηματοοικονομικές συναλλαγές μεταξύ ανεξάρτητων μερών και ως εκ τούτου 
θεωρείται εύλογο. 



ΕΛΒΑΑΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. 

Επιστολή Έκθεσης Αξιολόγησης

19 /ουν/ου 2020 

Πηγές πληροφόρησης 

Η παρούσα Έκθεση Αξιολόγησης βασίστηκε στις ακόλουθες πληροφορίες και έγγραφα 
(εφεξής «Πληροφορίες») που παρείχε ο Πελάτης στην KPMG:

- Τελικό προσχέδιο της σύμβασης που πρόκειται να συνάψει η
ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. και η Koramic Holding NV με την Nedzink BV για την
χορήγηση δανείου ύψους ΕΥΡΩ 8 εκατομμυρίων.

- Δημοσιευμένες ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε.
για τη χρήση 2019 σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής
Αναφοράς.

- Επίσημες υπογεγραμμένες οικονομικές καταστάσεις της Nedzink BV για τη χρήση
2018, όπως αυτές προετοιμάζονται στην Ολλανδία.

- Στοιχεία για το δανεισμό που έχει λάβει η ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. από ανεξάρτητα
μέρη, Χρηματοπιστωτικά Ιδρύματα όπως συγκεντρωτικά εμφανίζονται στις
δημοσιευμένες ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της ΕΛΒΜΧΜΚΟΡ Α.Ε.
για τη χρήση 2019, καθώς και στην επιμέρους ανάλυση που μας παρασχέθηκε
από τον Πελάτη στις 28 Μαϊου 2020.

- Επιβεβαιωτική Επιστολή («Representation Letter») από τη Διοίκηση της
ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. προς την KPMG με ημερομηνία αναφοράς 19 Ιουνίου 2020,
η οποία επιβεβαιώνει τις πληροφορίες που παρασχέθηκαν από τη Διοίκηση στην
KPMG και οι οποίες περιγράφονται και αξιολογούνται στην παρούσα Έκθεση
αναφορικά με την Σύμβαση.

Αξιολόγηση επί της Σύμβασης 

Λαμβάνοντας υπόψη α) την ως άνω ανάλυσή μας, β) τις πληροφορίες που λάβαμε από 
την Διοίκηση της ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. και γ) τους περιορισμούς της εργασίας μας, 
όπως αυτοί παρατίθενται αναλυτικά στην Εισαγωγή της Έκθεσης και σύμφωνα με την 
επαγγελματική μας κρίση, θεωρούμε ότι οι όροι της Σύμβασης που προτίθεται να 
υπογράψει η ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. (από κοινού με την Koramic Holding NV) με την 
συνδεδεμένη της εταιρεία Nedzink BV για τη χορήγηση δανείου είναι δίκαιοι και εύλογοι 
για την ΕΛΒΑΛΧΜΚΟΡ Α.Ε. και τους μετόχους της που δεν είναι συνδεδεμένα μέρη, 
συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας, βάσει των διατάξεων του άρθρου 
101 παρ. 1 του Ν. 4548/2018. 

Σημειώνεται ότι η Αξιολόγησή μας βασίζεται στις τρέχουσες πληροφορίες που έχουμε 
στη διάθεσή μας μέχρι την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας Έκθεσης, 
συμπεριλαμβανομένων οικονομικών, νομικών, ρυθμιστικών, αγοραίων και άλλων όρων 
και συνθηκών που μας γνωστοποιήθηκαν μέχρι τη συγκεκριμένη ημερομηνία. 

Με εκτίμηση, 

-41 Lif c::__�

Αλέξανδρος Πέτρος Βελδέκης 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 26141 
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