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Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) στοιχείων της ανώνυμης εταιρείας 

με την επωνυμία «ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ».  

Ανακοινώνεται ότι την 3-12-2019 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο 

(Γ.Ε.ΜΗ.) τα κατωτέρω στοιχεία της Ανώνυμης Εταιρίας με την επωνυμία «ΕΘΝΙΚΗ ASSET 

MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» και 

αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 352001000: 

Α) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης  1998519 οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, η έκθεση 

διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου και το πιστοποιητικό ελέγχου των ελεγκτών για την 

χρήση 01/01/2018-31/12/2018, που εγκρίθηκαν από την αυτόκλητη                     

καθολική Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της 27-8-2019. 

Β) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 1998520 το από 27-8-2019 πρακτικό της αυτόκλητης 

καθολικής Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της σύμφωνα με το οποίο εκλέχθηκε για 

τον έλεγχο των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της χρήσης 01/01/2019 - 31/12/2019 η 

ελεγκτική εταιρεία «PRICEWATERHOUSECOOPERS Α.Ε.», με Α.Μ.ΣΟΕΛ 113, και από τα μέλη 

αυτής ορίσθηκαν, σύμφωνα με την από 19-6-2018 επιστολή της ελεγκτικής εταιρείας, ως 

τακτικός ελεγκτής ο κ. Ψάλτης Μάριος του Θωμά με Α.Μ. ΣΟΕΛ 38081 και ως αναπληρωματικός 

ο κ. Σούρμπης Δημήτριος του Ανδρέα με  Α.Μ. ΣΟΕΛ 16891.  

 

Οι οικονομικές καταστάσεις με τις σχετικές εκθέσεις αποτελούν αναπόσπαστο μέρος της 

παρούσας ανακοίνωσης. 

                                                                               Ο ΠΡΟЇΣΤΑΜΕΝΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ  

 

                            

                                                                                 ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΔΗΜΑΚΗΣ 
 
H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 
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Έκθεση Διαχείρισης 

 του Διοικητικού Συμβουλίου  
της Εταιρίας ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT A.E.Δ.Α.Κ.  χρήσης 2018 

 

Κύριε Μέτοχε, 

Μαζί με τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της χρήσης 2018 και τις σχετικές σημειώσεις, υποβάλλουμε και την παρούσα 
Έκθεση Διαχείρισης. 
 
Τα κέρδη προ φόρων της Εταιρίας ανήλθαν στο ποσό των € 5.327 χιλ. υπερβαίνοντας τον στόχο του προϋπολογισμού κατά 
14,8%. Τα συνολικά έσοδα  προμηθειών του Ομίλου Ε.Τ.Ε., από τη λειτουργία της Εταιρίας, ανήλθαν στο ποσό των € 13.616 
χιλ.. 
 
Ο δείκτης εξόδων προς καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες ανέρχεται σε ποσοστό 44,9%. 
 
Ανασκόπηση πορείας της Εταιρίας 

Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. διαχειρίζεται  17 αμοιβαία κεφάλαια ΔΗΛΟΣ, 2 funds - FCP και 3 funds – SICAV της NBG 
International που εδρεύει στο Λουξεμβούργο και τα οποία καλύπτουν ένα μεγάλο εύρος επενδυτικών επιλογών, σε ότι αφορά 
τις βασικές κατηγορίες επενδύσεων (μετοχές, ομόλογα, διαθέσιμα) καθώς και τη γεωγραφική και κλαδική διασπορά.  

Το πελατολόγιο της Εταιρίας είναι ιδιαίτερα ευρύ και υπερβαίνει τους 39.000 μεριδιούχους, εκ των οποίων οι 65 είναι θεσμικοί 
επενδυτές (Συνταξιοδοτικοί Φορείς και Οργανισμοί). 

Εντός του 2018, βασιζόμενοι στη  μακροχρόνια εμπειρία μας και τεχνογνωσία, διευρύναμε το πελατολόγιο μας στη διαχείριση 
θεσμικών πελατών με την προσθήκη 3 επαγγελματικών – συνταξιοδοτικών ταμείων, δύο (2) από Ελλάδα και ένα (1) από Κύπρο 
με την εισροή νέων κεφαλαίων ύψους € 43,7 εκ.. 

Τον Απρίλιο του 2018 ξεκίνησε η διάθεση του Υπό Κεφαλαίου FCP NBG International Dynamic Allocation στο Δίκτυο των 

Καταστημάτων της Εθνικής Τράπεζας. Το συγκεκριμένο αμοιβαίο κεφάλαιο  διαθέτει ευρεία διασπορά σε διαφορετικές 

επενδυτικές κατηγορίες (μετοχές, ομόλογα, ακίνητα, εμπορεύματα κλπ.), πραγματοποιεί προσαρμογή της επενδυτικής 

πολιτικής, κατανέμοντας το ενεργητικό του, στις επενδυτικές κατηγορίες ανάλογα με τις συνθήκες που επικρατούν στις αγορές 

και στοχεύει στη διατήρηση επενδυτικού κινδύνου σε προκαθορισμένο επίπεδο. 

Δεδομένων των συνθηκών, ικανοποιητικές ήταν οι αποδόσεις που επιτεύχθηκαν τόσο στα υπό διαχείριση ΟΣΕΚΑ όσο και στα 

χαρτοφυλάκια εντολής, θεσμικών και ιδιωτών πελατών. Το σύνολο των χαρτοφυλακίων εντολής θεσμικών επενδυτών που 

διαχειριζόμαστε παρουσίασαν αποδόσεις αντίστοιχες ή ανώτερες των δεικτών σύγκρισης, με αποτέλεσμα την περαιτέρω 

ενδυνάμωση της φήμης της Εταιρείας μας στη κοινότητα της θεσμικής διαχείρισης. Τα χαρτοφυλάκια εντολής για ιδιώτες και 

θεσμικούς επενδυτές αύξησαν το ενεργητικό τους σε σχέση με το τέλος της προηγούμενης χρήσης κατά 4,8%, με τα συνολικά 

υπό διαχείριση κεφάλαια να ανέρχονται σε € 549,8 εκατ. στο τέλος του έτους. 

Το συνολικό ενεργητικό της Εθνικής Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ., από διαχείριση ΟΣΕΚΑ και υπηρεσίες διαχείρισης 
χαρτοφυλακίων εντολής, κατά το τέλος του 2018 ανήλθε σε € 1.352,2 εκ..  
 
Προοπτικές 

Η Εθνική Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ καθόσον ομαλοποιείται το εγχώριο οικονομικό περιβάλλον θεωρεί ότι  για το έτος 2019, 
θα υπάρξει αύξηση του ενεργητικού της τόσο στην αγορά των ΟΣΕΚΑ όσο και στη διαχείριση κεφαλαίων βάση συμβάσεων 
(Asset Management) μέσω της διεύρυνσης του πελατολογίου της τόσο από Ιδιώτες όσο και από Θεσμικούς Πελάτες – 
Συνταξιοδοτικά Ταμεία. 

Παράλληλα, μετά από αίτημα της Διεύθυνσης Επενδυτικών Προϊόντων της ΕΤΕ, έχει ξεκινήσει ο σχεδιασμός τριών NBG 
Premium target risk funds και εντός του πρώτου 6μήνου 2019 θα πραγματοποιηθεί η υλοποίηση τους. Τα funds θα 
εξασφαλίζουν μια ευρεία διασπορά καλύπτοντας τόσο την ευρωπαϊκή όσο και τις υπόλοιπες σημαντικές διεθνείς αγορές 
μετοχών και ομολόγων και θα εμπεριέχουν κλιμακούμενα επίπεδα ρίσκου απευθυνόμενα σε διαφορετικά επενδυτικά προφίλ.  
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Γενικότερα, βάση στοχοθεσίας από την Εθνική Τράπεζα θα γίνει προσπάθεια μέσω του Private Banking και του Δικτύου για την 
αποτελεσματικότερη διάθεση των ΟΣΕΚΑ τόσο σε υφιστάμενους όσο και νέους πελάτες. 
Επιπλέον, στόχος της Εταιρίας είναι η διατήρηση / επίτευξη, τόσο στους ΟΣΕΚΑ όσο και στα χαρτοφυλάκια εντολής, 
ανταγωνιστικών αποδόσεων σε σχέση με τον εγχώριο αλλά και τον διεθνή ανταγωνισμό. 
 

Χρηματοοικονομικά στοιχεία  

Τα έσοδα από προμήθειες (κύκλος εργασιών) στην περίοδο 2018, ανήλθε σε € 11.581 χιλ. έναντι € 13.284 χιλ. της 
προηγούμενης περιόδου, σημειώνοντας μείωση 12,8%, η οποία οφείλεται κυρίως στην πτώση της αγοράς. Τα έξοδα από 
προμήθειες, που αφορούν κυρίως τις αμοιβές δικτύων για διαμεσολάβηση πώληση μεριδίων των υπό διαχείριση αμοιβαίων 
κεφαλαίων, ανήλθαν σε € 2.921 χιλ. έναντι € 3.014 χιλ. της προηγούμενης περιόδου σημειώνοντας μείωση κατά 3,1%.  

Το σύνολο των εξόδων διαμορφώθηκε στο ποσό των € 3.886 χιλ. : 

i. σημειώνοντας αύξηση κατά 4,3%, έναντι των αντίστοιχων, μετά από αναμόρφωση ποσού € 167 χιλιάδων για λόγους 
συγκρισιμότητας, εξόδων της προηγούμενης περιόδου που ανέρχονται στο ποσό των € 3.725 χιλ., κυρίως λόγω :  

 της αύξησης των αμοιβών των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου που οφείλεται αφενός στο ότι οι αμοιβές της 
προηγούμενης περιόδου αφορούν περίοδο μικρότερη των 12 μηνών και αφετέρου στην αύξηση των μελών που 
δικαιούνται αμοιβή και  

 των εσόδων από αναστροφή προβλέψεων κατά την προηγούμενη περίοδο που ανέρχονται στο ποσό των € 81 χιλ.  

ii. ενώ παρέμειναν σχεδόν στο ίδιο επίπεδο έναντι των αντίστοιχων συνολικών εξόδων της προηγούμενης περιόδου που 
ανέρχονται στο ποσό των € 3.892 χιλ.. 
 

Το σύνολο των λοιπών εσόδων εκμετάλλευσης, των αποτελεσμάτων των χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου καθώς και των καθαρών χρηματοοικονομικών εσόδων / (εξόδων) από τόκους αυξήθηκε κατά € 540 χιλ. έναντι 
των αντίστοιχων της προηγούμενης περιόδου, η οποία οφείλεται κυρίως στα έσοδα από μερίσματα που ανήλθαν στο ποσό των 
€ 533 χιλ.. 

Τα κέρδη προ φόρων της περιόδου 2018 ανήλθαν στο ποσό των € 5.327 χιλ. έναντι € 6.390 χιλ. της προηγούμενης περιόδου, 
σημειώνοντας μείωση κατά 16,6%.  

Τα καθαρά κέρδη της περιόδου 2018 διαμορφώθηκαν στο ποσό των € 3.713 χιλ. σημειώνοντας μείωση κατά 28,0% έναντι 
αντίστοιχων κερδών της προηγούμενης περιόδου, η οποία οφείλεται αφενός στη μείωση των κερδών προ φόρων και αφετέρου 
στην αύξηση του φόρου εισοδήματος κατά 30,9%. 

Τα Ίδια Κεφάλαια την 31η Δεκεμβρίου 2018, διαμορφώθηκαν στο ποσό των € 19.460 χιλ. έναντι € 15.553 χιλ. έναντι των 
αντίστοιχων της προηγούμενης περιόδου, σημειώνοντας αύξηση κατά 25,1% που οφείλεται στα καθαρά κέρδη της περιόδου 
που έληξε την 31.12.2018, καθώς και στη μη διανομή μερίσματος.  

Η Εταιρία δεν : 

 κατέχει ίδιες μετοχές 

 διαθέτει ακίνητα  

 έχει υποκαταστήματα  

 υπάρχουν δραστηριότητες στον τομέα ερευνών και ανάπτυξης. 
 

Διαχείριση κινδύνων 
 
Η Εταιρία αναγνωρίζει την έκθεσή της σε κινδύνους και θεωρεί την αποτελεσματική διαχείριση των κινδύνων ως βασικό 
συστατικό σε όλο το εύρος των δραστηριοτήτων της επιδιώκοντας την υιοθέτηση ενός σταθερού, ασφαλούς και λειτουργικού 
σχετικού πλαισίου. Στα επίπεδα στρατηγικής και τακτικής, οι συναφείς θεσπισμένες αρχές (όπως αυτές περιγράφονται στον 
Εσωτερικό Κανονισμό Λειτουργίας και τις κείμενες πολιτικές) και η εφαρμογή τους προσβλέπουν στη δημιουργία πρόσθετης 
αξίας για τους πελάτες και τον μέτοχο, μέσω της αναβάθμισης του συνόλου των διαδικασιών εντοπισμού, αξιολόγησης, 
αποδοχής, επιμέτρησης και περιορισμού σε ανεκτό βαθμό των κινδύνων με τρόπο συνεπή, αφενός ως προς τις βέλτιστες 
πρακτικές και κυρίως τις κανονιστικές απαιτήσεις, αφετέρου ως προς τους επιχειρησιακούς στόχους της Εταιρίας.  
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Επιπρόσθετα των ιεραρχικά ανεξάρτητων Διευθύνσεων Διαχείρισης Κινδύνων και Κανονιστικής Συμμόρφωσης, η μονάδα 
Εσωτερικού Ελέγχου - Επιθεώρησης της Τράπεζας και του Ομίλου συμπληρώνει το πλαίσιο διαχείρισης κινδύνων, δρώντας ως 
ανεξάρτητο ελεγκτικό όργανο αξιολόγησης κυρίως επί της αποτελεσματικότητας των ρυθμίσεων για τη διαχείριση των 
κινδύνων και του περιβάλλοντος ελέγχου.   
 
Εκτός των παρακάτω αναγραφόμενων, και για λοιπούς κινδύνους η Εταιρία, όπου απαιτείται, προχωράει σε σχηματισμό και 
αναπροσαρμογή προβλέψεων επιδιώκοντας την προστασία από έκτακτες μελλοντικές ζημιές και την σταθερότητα στην 
κερδοφόρα ανάπτυξή της.  
 

 Πιστωτικός κίνδυνος 

 
Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υφιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεφάλαιο που απορρέει από 
αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις που απορρέουν από οποιαδήποτε 
συμβατική του υποχρέωση προς την Εταιρία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε τρόπο τα συμφωνηθέντα.  

 
Η Εταιρία έχει αποδεκτή συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου στη μητρική τράπεζα όπου τοποθετούνται σε λογαριασμούς 
άμεσης ζήτησης τα διαθέσιμά της. Απαιτήσεις από πελάτες των οποίων η Εταιρία διαχειρίζεται τα χαρτοφυλάκιά τους, 
εισπράττονται άμεσα από τραπεζικούς λογαριασμούς καταθέσεων. Κατά τα λοιπά και με δεδομένο πως δεν παρέχονται 
πιστώσεις σε πελάτες, η Εταιρία αναλαμβάνει αμελητέο βαθμό πιστωτικού κινδύνου από τις λοιπές απαιτήσεις οι οποίες 
αφορούν κυρίως τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια. 
 

 Κίνδυνος αγοράς 

 
Κίνδυνος τιμών: η Εταιρία δεν διαθέτει επενδύσεις σε διαπραγματεύσιμες κινητές αξίες.  
  
Συναλλαγματικός κίνδυνος: η Εταιρία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με 
αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν σημαντικά υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να δημιουργούν 
συναλλαγματικό κίνδυνο. 
 
Επιτοκιακός κίνδυνος: η Εταιρία δεν έχει δανεισμό και τα χρηματικά της διαθέσιμα τοποθετούνται σε λογαριασμούς άμεσης 
ζήτησης με χαμηλό επιτόκιο. Συγκεκριμένα, ακόμα και στην περίπτωση μηδενισμού του επιτοκίου που φέρουν οι εν λόγω 
καταθέσεις, η επίπτωση στις ετήσιες ταμειακές εισροές δεν θα ανέλθει άνω των € 20 χιλιάδων. Συνεπώς, κατά τη σύνταξη των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, οποιεσδήποτε διακυμάνσεις επιτοκίων δεν δύνανται να έχουν σημαντική αρνητική 
επίδραση στις μελλοντικές ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση της Εταιρίας.  
 

 Κίνδυνος ρευστότητας 

 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την 
εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας, 
σύμφωνα με την μεθοδολογία που εφαρμόζει και η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Υπολογίζονται οι χρηματοροές που 
προκύπτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε 
αναμένεται να πραγματοποιηθούν. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας για τη λήξη της 
περιόδου 31.12.2018:   
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(ποσά σε Ευρώ)

Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες
3 έως 12 

μήνες
1 έως 5 έτη

Λήξη 

μεγαλύτερη 

των 5 ετών

Σύνολο

Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 19.184.415,90 - - - - 19.184.415,90

Χρεόγραφα επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου - - - - 248.910,00 248.910,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

απαιτήσεις - - - 6.583,65 250.008,32 256.591,97

Απαιτήσεις από πελάτες - 148.722,08 - - - 148.722,08

Λοιπές απαιτήσεις 906.511,01 213.344,66 4.172,39 - - 1.124.028,06
Σύνολο 20.090.926,91 362.066,74 4.172,39 6.583,65 498.918,32 20.962.668,01

Υποχρεώσεις 

Υποχρεώσεις από λοιπούς 

φόρους - τέλη 93.453,87 - - - - 93.453,87

Λοιπές υποχρεώσεις 984.338,33 76.726,61 26.808,94 - - 1.087.873,88
Σύνολο 1.077.792,20 76.726,61 26.808,94 - - 1.181.327,75

Άνοιγμα ρευστότητας 19.013.134,71 285.340,13 (22.636,55) 6.583,65 498.918,32 19.781.340,26

31/12/2018

 Κεφαλαιακή Επάρκεια  
 
Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρίας παρακολουθείται τακτικά και οι σχετικές αναφορές υποβάλλονται στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις διατάξεις του ρυθμιστικού πλαισίου βάσει του οποίου το ελάχιστο όριο δείκτη κεφαλαιακής 
επάρκειας ορίζεται σε 8% τόσο για το 2018 όσο και για το 2017. 
 
Παρατίθεται πίνακας σχετικά με τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας της Εταιρίας.   
 

(ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

 31.12.2018 31.12.2017 

Άθροισμα του συνόλου κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη του κινδύνου αγοράς πλέον του 
σταθμισμένου ενεργητικού  
 
Κεφαλαιακές απαιτήσεις σε συνάρτηση το 25% των παγίων εξόδων επί 12,5 
Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια 
Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

 
983 

 
12.188 
19.251           
157,95% 

 
3.494 

 
11.934 
15.531           

130,14% 

 

 Λειτουργικός Κίνδυνος 
 
Ορίζεται ως ο κίνδυνος ζημίας που απορρέει εξαιτίας ανεπάρκειας ή αποτυχίας εσωτερικών διαδικασιών και συστημάτων, 
ανθρώπινου παράγοντα ή εξωτερικών γεγονότων.  
 
Σε λειτουργικό επίπεδο και για τη διαχείριση των κινδύνων στα σημεία δημιουργίας τους, έχει θεσπιστεί και τηρείται ένα 
υψηλής ποιότητας πλαίσιο μέσα από το οποίο καθορίζονται και ενσωματώνονται στις διαδικασίες σειρές ελέγχων και 
ασφαλιστικές δικλείδες για τα πρόσωπα ή τις μονάδες που αναλαμβάνουν κινδύνους για λογαριασμό της Εταιρίας. Το μοντέλο 
διαχείρισης του λειτουργικού κινδύνου είναι πλήρως εναρμονισμένο με το σχετικό Πλαίσιο του Ομίλου και η εφαρμογή του 
επιτυγχάνεται μέσω της ενσωμάτωσης της χρήσης του μηχανογραφικού συστήματος OpVar της Algorithmics (πλέον IBM) και 
από το 2018 μέσω του συστήματος OpenPages της ίδιας εταιρίας. Το εν λόγω σύστημα καλύπτει όλες τις απαραίτητες 
συνιστώσες του πλαισίου διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου, όπως: συλλογή ζημιογόνων γεγονότων, ετήσια διαδικασία 
αυτοαξιολόγησης κινδύνων και συναφούς περιβάλλοντος ελέγχου, ανάλυση σεναρίων καθώς και υλοποίηση σχεδίων δράσης.  
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Οι βασικοί χρηματοοικονομικοί δείκτες της Εταιρίας για τις χρήσεις 2018 και 2017 έχουν αντίστοιχα ως εξής : 

Αριθμοδείκτες χρηματοοικονομικής διάρθρωσης 

(ποσά σε χιλ. Ευρώ)

Σύνολο εξόδων μετά από αναμόρφωση (*) 3.886 3.725

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 8.661 10.270

Σύνολο εξόδων 3.886 3.892

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 8.661 10.270

Κέρδη προ φόρων μετά από αναμόρφωση (*) 5.327 6.557

Έσοδα από προμήθειες 11.581 13.284

Κέρδη προ φόρων 5.327 6.390

Έσοδα από προμήθειες 11.581 13.284

Κέρδη προ φόρων 5.327 6.390

Μέσος όρος Ιδίων Κεφαλαίων 17.507 14.242

Κυκλοφορούν ενεργητικό 20.524 17.313

Σύνολο ενεργητικού 21.435 17.794

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 911 481

Σύνολο ενεργητικού 21.435 17.794

Σύνολο ενεργητικού 21.435 17.794

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 19.460 15.553

Σύνολο υποχρεώσεων 1.975 2.241

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 21.435 17.794

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 19.460 15.553

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων & Υποχρεώσεων 21.435 17.794

9,2% 12,6%

87,4%90,8%

110,1% 114,4%

31.12.2018 31.12.2017

97,3%95,7%

2,7%4,3%

44,9% 36,3%

46,0% 48,1%

30,4% 44,9%

46,0% 49,4%

44,9% 37,9%

(*) έξοδα και κέρδη προ φόρων της χρήσης 2017, για λόγους συγκρισιμότητας, αναμορφώθηκαν με το ποσό των € 167 

χιλιάδων. Το ποσό αυτό αφορά κόστος αποχώρησης προσωπικού καθώς και έσοδα προβλέψης αποχώρησης προσωπικού
 

Οψιγενή γεγονότα 
 
Δεν υπάρχουν σημαντικά γεγονότα μετά τη λήξη της χρήσης και μέχρι την ημέρα υποβολής της Έκθεσης. 

 
 
 

Ακριβές απόσπασμα των πρακτικών του Διοικητικού Συμβουλίου 
 
 
 
 

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2019 
 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 
 

 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Π. ΧΡΥΣΑΦΙΔΗΣ  
Α.Δ.Τ.  ΑΜ- 082833 
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   Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

Προς τον Μέτοχο της Εταιρείας «ΕΘΝΙΚΗ Asset Management Α.E.Δ.Α.Κ.» 

Έκθεση ελέγχου επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Γνώμη  

Έχουμε ελέγξει τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας «ΕΘΝΙΚΗ Asset Management Α.E.Δ.Α.Κ.» (Εταιρεία), οι 

οποίες αποτελούνται από την κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης της 31ης Δεκεμβρίου 2018, τις καταστάσεις 

αποτελεσμάτων και λοιπών συνολικών εσόδων, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την 

ημερομηνία αυτή, καθώς και τις σημειώσεις επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων που περιλαμβάνουν και περίληψη των 

σημαντικών λογιστικών πολιτικών. 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, τη 

χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας κατά την 31η Δεκεμβρίου 2018, τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές 

της ροές, για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 

(ΔΠΧΑ), όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και συνάδουν με τις κανονιστικές απαιτήσεις του Κωδ. Ν. 

2190/1920.  

Βάση γνώμης 

Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου (ΔΠΕ), που έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική 

Νομοθεσία. Οι ευθύνες μας, σύμφωνα με τα πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω στο τμήμα της έκθεσής μας «Ευθύνες 

ελεγκτή για τον έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων». Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε αποκτήσει 

είναι επαρκή και κατάλληλα να παρέχουν βάση για τη γνώμη μας. 

Ανεξαρτησία του Ελεγκτή 

Καθ’ όλη τη διάρκεια του διορισμού μας έχουμε παραμείνει ανεξάρτητοι από την Εταιρεία, σύμφωνα με τον Κώδικα Δεοντολογίας 

για Επαγγελματίες Ελεγκτές του Συμβουλίου Διεθνών Προτύπων Δεοντολογίας Ελεγκτών (Κώδικας ΣΔΠΔΕ)  που έχει ενσωματωθεί 

στην Ελληνική Νομοθεσία, καθώς  και τις απαιτήσεις δεοντολογίας του Ν. 4449/2017, που σχετίζονται με τον έλεγχο των 

χρηματοοικονομικών καταστάσεων στην Ελλάδα. Έχουμε εκπληρώσει τις δεοντολογικές μας υποχρεώσεις σύμφωνα με το Ν. 

4449/2017 και τις απαιτήσεις του Κώδικα ΣΔΠΔΕ. 

Άλλες Πληροφορίες   

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου είναι υπεύθυνα για τις Άλλες Πληροφορίες. Οι Άλλες Πληροφορίες, είναι η Έκθεση 

Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου (αλλά δεν περιλαμβάνουν τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις και την έκθεση ελέγχου 

επί αυτών), που λάβαμε πριν από την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης ελεγκτή. 

Η γνώμη μας επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων δεν καλύπτει τις Άλλες Πληροφορίες και, εκτός των όσων ρητά 

αναφέρουμε στην παρούσα παράγραφο της Έκθεσής μας δεν εκφράζουμε γνώμη ελέγχου ή άλλης διασφάλισης επί αυτών. 

Σε σχέση με τον έλεγχό μας επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η ευθύνη μας είναι να αναγνώσουμε τις Άλλες 

Πληροφορίες και με τον τρόπο αυτό να εξετάσουμε εάν οι Άλλες Πληροφορίες είναι ουσιωδώς ασυνεπείς με τις 

χρηματοοικονομικές ή τη γνώση που αποκτήσαμε κατά τον έλεγχο ή αλλιώς φαίνεται να είναι ουσιωδώς εσφαλμένες.  

Εξετάσαμε εάν η Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνει τις γνωστοποιήσεις οι οποίες απαιτούνται από 

τον Κωδ. Ν. 2190/1920.  
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Με βάση τις εργασίες που εκτελέσαμε κατά τον έλεγχο μας, κατά τη γνώμη μας: 

 Τα πληροφοριακά στοιχεία που περιλαμβάνονται στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου της χρήσης που 
έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2018 αντιστοιχούν στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις  

        

 Η Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου έχει καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές απαιτήσεις του 
άρθρου 43α του Κωδ. Ν. 2190/1920.  

 

Επιπλέον με βάση τη γνώση και κατανόηση που αποκτήσαμε κατά το έλεγχό μας, για την Εταιρεία «ΕΘΝΙΚΗ Asset Management 

Α.E.Δ.Α.Κ.» και το περιβάλλον της, είμαστε υποχρεωμένοι να αναφέρουμε εάν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες στην 

Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού της Συμβουλίου. Δεν έχουμε να αναφέρουμε τίποτα σχετικά με το θέμα αυτό. 

Ευθύνες του Διοικητικού Συμβουλίου και των υπευθύνων για τη διακυβέρνηση επί των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση,  τις απαιτήσεις του Κωδ. Ν. 2190/1920, όπως και 

για εκείνες τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που το Διοικητικό Συμβούλιο καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η 

κατάρτιση χρηματοοικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Κατά την κατάρτιση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, το Διοικητικό Συμβούλιο είναι υπεύθυνο για την αξιολόγηση της 

ικανότητας της Εταιρείας να συνεχίσει τις δραστηριότητες της, γνωστοποιώντας όπου συντρέχει τέτοια περίπτωση, τα θέματα που 

σχετίζονται με τη συνεχιζόμενη δραστηριότητα και τη χρήση της λογιστικής βάσης της συνεχιζόμενης δραστηριότητας, εκτός και 

εάν το Διοικητικό Συμβούλιο είτε προτίθεται να ρευστοποιήσει την Εταιρεία ή να διακόψει τις δραστηριότητες της ή δεν έχει άλλη 

ρεαλιστική εναλλακτική επιλογή από το να προχωρήσει σ ’αυτές τις ενέργειες. 

Οι υπεύθυνοι για τη διακυβέρνηση έχουν την ευθύνη εποπτείας της διαδικασίας χρηματοοικονομικής αναφοράς της Εταιρείας. 

Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 

Οι στόχοι μας είναι να αποκτήσουμε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις, στο σύνολο τους, 

είναι απαλλαγμένες από ουσιώδες σφάλμα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος και να εκδώσουμε έκθεση ελεγκτή, η 

οποία περιλαμβάνει τη γνώμη μας. Η εύλογη διασφάλιση συνιστά διασφάλιση υψηλού επιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο 

έλεγχος που διενεργείται σύμφωνα με τα ΔΠΕ, που έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, θα εντοπίζει πάντα ένα 

ουσιώδες σφάλμα, όταν αυτό υπάρχει. Σφάλματα δύναται να προκύψουν από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται ουσιώδη όταν, 

μεμονωμένα ή αθροιστικά, θα μπορούσε εύλογα να αναμένεται ότι θα επηρέαζαν τις οικονομικές αποφάσεις των χρηστών, που 

λαμβάνονται με βάση αυτές τις χρηματοοικονομικές καταστάσεις.  

Ως καθήκον του ελέγχου, σύμφωνα με τα ΔΠΕ που έχουν ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία, ασκούμε επαγγελματική κρίση 

και διατηρούμε επαγγελματικό σκεπτικισμό καθ’ όλη τη διάρκεια  του ελέγχου. Επίσης: 

•  Εντοπίζουμε και αξιολογούμε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλματος στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις, που οφείλεται 

είτε σε απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους κινδύνους 

αυτούς και αποκτούμε ελεγκτικά τεκμήρια που είναι επαρκή και κατάλληλα για να παρέχουν βάση για την γνώμη μας. Ο 

κίνδυνος μη εντοπισμού ουσιώδους σφάλματος που οφείλεται σε απάτη είναι υψηλότερος από αυτόν που οφείλεται σε 

λάθος, καθώς η απάτη μπορεί να εμπεριέχει συμπαιγνία, πλαστογραφία, εσκεμμένες παραλείψεις, ψευδείς διαβεβαιώσεις 

ή παράκαμψη των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου. 

 



 Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Λογιστή    
επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 31 Δεκεμβρίου 2018 
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•  Κατανοούμε τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται με τον έλεγχο, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών 

διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την διατύπωση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των 

δικλίδων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. 

 

•  Αξιολογούμε την καταλληλότητα των λογιστικών πολιτικών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και το εύλογο των 

λογιστικών εκτιμήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που  έγιναν από το Διοικητικό Συμβούλιο.  

•  Αποφαινόμαστε για την καταλληλότητα της χρήσης από το Διοικητικό Συμβούλιο της λογιστικής αρχής της συνεχιζόμενης 

δραστηριότητας και με βάση τα ελεγκτικά τεκμήρια που αποκτήθηκαν για το εάν υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα σχετικά 

με γεγονότα ή συνθήκες που μπορεί να υποδηλώνουν ουσιώδη αβεβαιότητα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να 

συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Εάν συμπεράνουμε ότι υφίσταται ουσιώδης αβεβαιότητα, είμαστε υποχρεωμένοι στην 

έκθεση ελεγκτή να επιστήσουμε την προσοχή στις σχετικές γνωστοποιήσεις των χρηματοοικονομικών καταστάσεων ή εάν 

αυτές οι γνωστοποιήσεις είναι ανεπαρκείς να διαφοροποιήσουμε τη γνώμη μας. Τα συμπεράσματά μας βασίζονται σε 

ελεγκτικά τεκμήρια που αποκτώνται μέχρι την ημερομηνία της έκθεσης ελεγκτή. Ωστόσο, μελλοντικά γεγονότα ή συνθήκες 

ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσμα η Εταιρεία να παύσει να λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα. 

•  Αξιολογούμε τη συνολική παρουσίαση, τη δομή και το περιεχόμενο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, 

συμπεριλαμβανομένων των γνωστοποιήσεων, καθώς και το κατά πόσο οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν 

τις υποκείμενες συναλλαγές και τα γεγονότα με τρόπο που επιτυγχάνεται η εύλογη παρουσίαση.  

Μεταξύ άλλων θεμάτων, κοινοποιούμε στους υπεύθυνους για τη διακυβέρνηση, το σχεδιαζόμενο εύρος και το χρονοδιάγραμμα 

του ελέγχου, καθώς και σημαντικά ευρήματα του ελέγχου, συμπεριλαμβανομένων όποιων σημαντικών ελλείψεων στις δικλίδες 

εσωτερικού ελέγχου εντοπίζουμε κατά τη διάρκεια του ελέγχου μας.  

Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 

Οι εργασίες που εκτελέσαμε σχετικά με την Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου αναφέρονται ανωτέρω, στην 

παράγραφο «Άλλες Πληροφορίες». 

 

 

 

Χαλάνδρι, 27 Φεβρουαρίου 2019 
 Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
ΠΡΑΙΣΓΟΥΩΤΕΡΧΑΟΥΣΚΟΥΠΕΡΣ  
Ανώνυμη Ελεγκτική Εταιρεία 
Λ. Κηφισίας 268 
152 32 Χαλάνδρι                  Μάριος Ψάλτης   
Αρ Μ ΣΟΕΛ 113                    Αρ Μ ΣΟΕΛ 38081



Κατάσταση Αποτελεσμάτων 
για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2018 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Έσοδα από προμήθειες 11.580.610,80 13.283.920,15

Έξοδα από προμήθειες (2.920.618,54) (3.014.488,97)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 4 8.659.992,26 10.269.431,18

Λοιπά έσοδα 5 525,43 838,34

Καθαρά έσοδα από λειτουργικές δραστηριότητες 8.660.517,69 10.270.269,52

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 6 (2.256.115,42) (2.415.038,59)

Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 7 (1.608.782,97) (1.538.577,10)

Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 14 (10.960,11) (6.319,95)

Αποσβέσεις ενσώματων παγίων στοιχείων 15 (12.581,75) (13.425,59)

Έσοδα / (έξοδα) από προβλέψεις 24 2.184,53 81.188,00

Σύνολο εξόδων (3.886.255,72) (3.892.173,23)

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες 4.774.261,97 6.378.096,29

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων 

εμπορικού & επενδυτικού χαρτοφυλακίου 8 534.303,88 (2.622,37)

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 9 18.122,93 14.825,85

Κέρδη προ φόρων 5.326.688,78 6.390.299,77

Φόρος εισοδήματος 10 (1.613.188,95) (1.231.687,22)

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.713.499,83 5.158.612,55

Καθαρά κέρδη ανά μετοχή

Βασικά και απομειωμένα (€ ανά μετοχή) 11 18,57 25,79

 
 

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2019 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕYΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Π. ΧΡΥΣΑΦΙΔΗΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 
Α.Δ.Τ.  ΑΜ- 082833 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ - 015040 

 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 16 μέχρι και 61 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 



Κατάσταση Λοιπών Συνολικών Εσόδων 
για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2018 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Καθαρά κέρδη περιόδου, που αναγνωρίστηκαν στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων 3.713.499,83 5.158.612,55

Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου που καταχωρήθηκαν 

απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια :

Ποσά που μεταγενέστερα αναταξινομούνται στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Μεταβολή του αποθεματικού αποτίμησης των 

διαθεσίμων προς πώληση χρεογράφων λόγω αποτίμησης 12 - (378,80)

Αναβαλλόμενος φόρος 13 - 109,85

Μεταφορά του αποθεματικού αποτίμησης των 

διαθεσίμων προς πώληση χρεογράφων στα 

αποτελέσματα περιόδου λόγω πώλησης - 72,41

- (196,54)
Ποσά που μεταγενέστερα δεν αναταξινομούνται στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους επιμετρώμενες 

στην εύλογη αξία μέσω συνολικών εσόδων 12 (523.840,00) -

Αναβαλλόμενος φόρος 13 151.913,60 -

Επίπτωση λόγω αλλαγής του φορολογικού συντελεστή 

εισοδήματος 13 2.409,10 -

Αναλογιστικά κέρδη / (ζημίες) υποχρεώσεων 

καθορισμένων παροχών 23 9.364,00 20.024,01

Αναβαλλόμενος φόρος 13 (2.715,55) (5.806,96)

Επίπτωση λόγω αλλαγής του φορολογικού συντελεστή 

εισοδήματος 13 20.332,81 -

(342.536,04) 14.217,05

Σύνολο λοιπών συνολικών εσόδων περιόδου που 

καταχωρήθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια μετά το 

φόρο εισοδήματος (342.536,04) 14.020,51
Συγκεντρωτικά λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου μετά το 

φόρο εισοδήματος 3.370.963,79 5.172.633,06

 
Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2019 

 
 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

Ο ΔΙΕYΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Π. ΧΡΥΣΑΦΙΔΗΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 
Α.Δ.Τ.  ΑΜ- 082833 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ - 015040 

 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 16 μέχρι και 61 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 



Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης 
Για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2018 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση 31.12.2018 31.12.2017

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 12 248.910,00 8.000,00

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 13 195.864,17 10.290,89

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 14 36.181,65 22.281,53

Ενσώματα πάγια στοιχεία 15 21.528,28 33.813,50

Ελληνικό Δημόσιο - Προκαταβλημένοι και 

παρακρατημένοι φόροι 16 151.596,08 151.596,08

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 17 256.591,97 255.151,12

Σύνολο μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 910.672,15 481.133,12

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 18 19.184.415,90 14.171.675,00

Απαιτήσεις από  πελάτες 19 148.722,08 766.761,71

Λοιπές απαιτήσεις 20 1.191.237,96 2.374.876,58

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 20.524.375,94 17.313.313,29

Σύνολο Ενεργητικού 21.435.048,09 17.794.446,41

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Μετοχικό κεφάλαιο 21 4.000.000,00 600.000,00

Αποθεματικά 21 6.183.365,13 9.382.928,67

Αποτελέσματα εις νέον 21 9.276.869,43 5.570.453,48
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 19.460.234,56 15.553.382,15

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 22 503.097,67 488.831,54

Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων 503.097,67 488.831,54

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους - τέλη 93.453,87 85.385,32

Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήματος 10 286.292,11 433.770,07

Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 23 4.096,00 4.096,00

Λοιπές υποχρεώσεις 24 1.087.873,88 1.228.981,33

Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων 1.471.715,86 1.752.232,72

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.974.813,53 2.241.064,26

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 21.435.048,09 17.794.446,41

 
Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2019 

 
Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
Ο ΔΙΕYΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Π. ΧΡΥΣΑΦΙΔΗΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 
Α.Δ.Τ.  ΑΜ- 082833 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ – 015040 

 
 

 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 16 μέχρι και 61 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 



Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
Για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2018 
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(ποσά σε Ευρώ)

Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Αποτελέσματα 

εις νέον
Σύνολο

Χρεόγραφα 

διαθέσιμα 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Λοιπά 

αποθεματικά

Υπόλοιπο 01.01.2017 600.000,00 196,54 347.751,60 9.020.960,02 2.961.840,93 12.930.749,09

Καθαρά κέρδη περιόδου - - - - 5.158.612,55 5.158.612,55

Λοιπά συνολικά έσοδα 

περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος - (196,54) 14.217,05 - - 14.020,51

Συγκεντρωτικά συνολικά 

έσοδα περιόδου μετά το φόρο 

εισοδήματος - (196,54) 14.217,05 - 5.158.612,55 5.172.633,06

Διανομή μερίσματος χρήσης 

2016 - - - - (2.550.000,00) (2.550.000,00)
Υπόλοιπο 31.12.2017 600.000,00 - 361.968,65 9.020.960,02 5.570.453,48 15.553.382,15

Αποθεματικά

(ποσά σε Ευρώ)

Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Αποτελέσματα 

εις νέον
Σύνολο

Λοιπών 

συνολικών 

εσόδων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Λοιπά 

αποθεματικά

Υπόλοιπο 31.12.2017 600.000,00 - 361.968,65 9.020.960,02 5.570.453,48 15.553.382,15

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (Σημείωση 34) - 542.972,50 - - (4.669,88) 538.302,62

Υπόλοιπο 01.01.2018 

προσαρμοσμένο με την επίδραση 

του Δ.Π.Χ.Α. 9 600.000,00 542.972,50 361.968,65 9.020.960,02 5.565.783,60 16.091.684,77

Καθαρά κέρδη περιόδου - - - - 3.713.499,83 3.713.499,83
Λοιπά συνολικά έσοδα περιόδου 

μετά το φόρο εισοδήματος - (369.517,30) 26.981,26 - - (342.536,04)

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα 

περιόδου μετά το φόρο εισοδήματος - (369.517,30) 26.981,26 - 3.713.499,83 3.370.963,79

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με 

κεφαλαιοποίηση αποθεματικών 3.400.000,00 - - (3.400.000,00) - -
Έξοδα αύξησης μετοχικού 

κεφαλαίου μετά από τον φόρο 

εισοδήματος - - - - (2.414,00) (2.414,00)
Υπόλοιπο 31.12.2018 4.000.000,00 173.455,20 388.949,91 5.620.960,02 9.276.869,43 19.460.234,56

Αποθεματικά

 
 
 

 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 16 μέχρι και 61 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 



Κατάσταση Ταμειακών Ροών 
Για την περίοδο που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2018 
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(ποσά σε Ευρώ)

Σημείωση

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη / (ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 5.326.688,78 6.390.299,77

Πλέον / (μείον) προσαρμογές για :

Αποσβέσεις άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 14, 15 23.541,86 19.745,54

Ζημία / (κέρδος) από εκποίηση - διαγραφή παγίων στοιχείων - (702,34)

Έξοδα / (έσοδα)  από προβλέψεις (2.184,53) (109.188,00)

Προβλέψεις για παροχές προσωπικού 22 23.630,13 26.746,78

Έσοδα επενδυτικής δραστηριότητας (551.100,39) (14.193,14)

Έξοδα χρήσεως δουλευμένα και Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 47.103,38 (962.819,76)
Μη ταμειακά στοιχεία που περιλαμβάνονται στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων και λοιπές προσαρμογές (459.009,55) (1.040.410,92)

(Αύξηση) / μείωση απαιτήσεων 1.808.040,54 (481.403,66)

Χρεόγραφα για εμπορικούς σκοπούς - 3.188,28

Καθαρή (αύξηση) / μείωση λειτουργικών απαιτήσεων 1.808.040,54 (478.215,38)

Αύξηση / (μείωση) υποχρεώσεων (197.035,66) (84.120,69)

Καταβλημένος φόρος εισοδήματος (1.993.184,31) (746.163,37)

Λοιποί φόροι - τέλη 4.683,24 (22.388,42)

Καθαρή αύξηση / (μείωση) λειτουργικών υποχρεώσεων (2.185.536,73) (852.672,48)

Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 

δραστηριότητες (α) 4.490.183,04 4.019.000,99

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορά άυλων και ενσώματων παγίων στοιχείων 14, 15 (25.156,76) (20.529,51)

Εισπράξεις από πώληση ενσώματων παγίων στοιχείων - 709,69

Εισπράξεις / (πληρωμές) από πώληση ή για απόκτηση συμμετοχών και 

χρεογράφων 12 - 32.621,20

Εισπράξεις από επενδυτική δραστηριότητα 551.114,62 14.295,12

Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 

δραστηριότητες (β) 525.957,86 27.096,50

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες

Μερίσματα πληρωθέντα 27 - (2.550.000,00)

(Πληρωμές) που αφορούν αύξηση μετοχικού κεφαλαίου (3.400,00) -
Σύνολο καθαρών εισροών / (εκροών) από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες (γ) (3.400,00) (2.550.000,00)

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

περιόδου (α) + (β) + (γ) 5.012.740,90 1.496.097,49

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης περιόδου 14.171.675,00 12.675.577,51

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 18 19.184.415,90 14.171.675,00

 
 
Στα ταμειακά διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα που κατέχονται από την Εταιρία δεν υπάρχουν ποσά που να μην είναι 
διαθέσιμα για χρήση από τον όμιλο της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. 
 
 
 
 
 
Οι σημειώσεις στις σελίδες 16 μέχρι και 61 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
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1 Γενικές πληροφορίες 
  
Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1972 και αρχικώς είχε διάρκεια τριάντα (30) ετών. Με την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
των Μετόχων της 19ης Δεκεμβρίου 2001 η διάρκεια της Εταιρίας παρατάθηκε για τριάντα (30) έτη, ήτοι μέχρι την 27η 
Οκτωβρίου 2032. Η διάρκεια της Εταιρίας μπορεί να παραταθεί εκ νέου ή να μειωθεί με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων, κατόπιν τροποποίησης του άρθρου 4 του Καταστατικού αυτής. Η πλήρης επωνυμία της Εταιρίας είναι «ΕΘΝΙΚΗ 
ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ» με το διακριτικό τίτλο «ΕΘΝΙΚΗ ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Δ.Α.Κ.». Η Εταιρία εδρεύει στην Αθήνα, Λεωφόρος Συγγρού, αριθμός 103 - 105.   
 
Η Εταιρία έχει ως αποκλειστικό σκοπό τη διαχείριση ΟΣΕΚΑ, εγκεκριμένων βάσει της Οδηγίας 2009/65/ΕΚ, καθώς και άλλων 
οργανισμών συλλογικών επενδύσεων βάσει του άρθρου 12 του ν. 4099/2012 όπως εκάστοτε ισχύει και επιπρόσθετα παρέχει 
και τις ακόλουθες υπηρεσίες :  
 
α) Διαχείριση χαρτοφυλακίων επενδύσεων, συμπεριλαμβανομένων εκείνων που ανήκουν σε συνταξιοδοτικά ταμεία, κατά τη 
διακριτική ευχέρεια της Εταιρίας, σύμφωνα με εντολές που δίδονται από πελάτες και για κάθε πελάτη χωριστά, εφόσον τα 
χαρτοφυλάκια περιλαμβάνουν ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 5 του ν. 
3606/2007 όπως εκάστοτε ισχύει και    
  
β) Τις παρεπόμενες υπηρεσίες :  

 παροχή επενδυτικών συμβουλών για ένα ή περισσότερα από τα χρηματοπιστωτικά μέσα που αναφέρονται στο άρθρο 
5 του ν. 3606/2007 όπως εκάστοτε ισχύει 

 φύλαξη και διοικητική διαχείριση μεριδίων οργανισμών συλλογικών επενδύσεων.  
 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 
Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε. με τη μέθοδο της ολικής ενοποίησης.  
 
Συνοπτικά οι βασικές πληροφορίες για την Εταιρία έχουν ως εξής:  
 
Μετοχική σύνθεση της Εταιρίας : 

(ποσά  σε  Ευρώ)

Ποσοστό Μετοχικό

II. % Μετοχές Κεφάλαιο

1. Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 100,00% 200.000 4.000.000,00

100,00% 200.000 4.000.000,00Σύνολο

Μέτοχοι

 
Με την απόφαση υπ’ αριθμ. 52562 / 16-5-2018 (ΑΔΑ: Ψ7ΚΖ465ΧΙ8-0ΙΣ) του Υπουργείου Οικονομίας και Ανάπτυξης, εγκρίθηκε η 
συγχώνευση των ανωνύμων εταιριών «Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.» και «NBG BANCASSURANCE Ανώνυμη Εταιρία 
Ασφαλιστικής Πρακτόρευσης» με απορρόφηση της δεύτερης εταιρίας από την πρώτη. Λόγω της συγχώνευσης η Εθνική 
Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε., από 16.05.2018, συμμετέχει στο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας με ποσοστό 100,00% έναντι 
ποσοστού 98,10% με το οποίο συμμετείχε πριν την συγχώνευση. 
 
Το παρόν Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας, του οποίου η θητεία λήγει το 2020, εξελέγη από την 54η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων, την 25η Ιανουαρίου 2018 και συγκροτήθηκε σε σώμα με την 547/25ης Ιανουαρίου 2018 συνεδρίαση 
του Διοικητικού Συμβουλίου, ως ακολούθως : 
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Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου:  
 

Αθανάσιος Χρυσαφίδης Πρόεδρος, Μη εκτελεστικός 
Αντώνιος Αντωνόπουλος Αντιπρόεδρος, Μη εκτελεστικός 
Ευστράτιος  Σαραντινός Διευθύνων Σύμβουλος, Εκτελεστικός 
Νικόλαος Χρυσοχοΐδης Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 
Σπυρίδων Κυρίτσης Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 
Λίλη Πυροβολίδου  Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 

 
Εποπτεύουσα Αρχή : Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς – Υπουργείο Οικονομίας & Ανάπτυξης 
Αριθμός φορολογικού μητρώου : 094036844 
Αριθμός  Γ.Ε.Μ.Η. : 352001000 

 

Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 31 Δεκεμβρίου 2018 έχουν εγκριθεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της 26 Φεβρουαρίου 
2019 και τελούν υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης.  

 
2 Ακολουθούμενες λογιστικές αρχές 

 
2.1 Βάση παρουσίασης 

 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας της περιόδου που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2018 («οι χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις»), έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (εφεξής «Δ.Π.Χ.Α.»), όπως 
αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση (η «Ε.Ε.»). 
 
Τα ποσά απεικονίζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά.   
  
Όπου κρίθηκε απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία αναπροσαρμόστηκαν για να συμβαδίζουν με αλλαγές στην παρουσίαση 
κατά την τρέχουσα περίοδο. 
 
Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με την αρχή του ιστορικού κόστους, με εξαίρεση τα 
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εσόδων, τα οποία αποτιμήθηκαν στην 
εύλογη αξία τους.  
 
 Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α., προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιμήσεων και 
παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
όσο και τις απαιτούμενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόμενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ημερομηνία σύνταξης των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια 
της περιόδου αναφοράς. Η χρήση των διαθέσιμων πληροφοριών και η άσκηση εκτιμήσεων και παραδοχών στην εφαρμογή των 
λογιστικών αρχών, αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιμήσεων στις ακόλουθες περιοχές: απομείωση αξίας 
χαρτοφυλακίου επενδύσεων, έλεγχος δυνατότητας ανάκτησης των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων, υποχρεώσεις 
από παροχές στο προσωπικό μετά την έξοδο από την υπηρεσία, ενδεχόμενες υποχρεώσεις από τυχόν εκκρεμείς δικαστικές 
υποθέσεις και ανοιχτές φορολογικές χρήσεις. Τα πραγματικά μελλοντικά αποτελέσματα ενδέχεται να διαφέρουν από τα 
δημοσιευμένα.  
 

2.2 Συνέχιση της επιχειρηματικής δραστηριότητας 
 
Οι ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας, η οποία 
προϋποθέτει ότι η Εταιρία είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις στο εγγύς μέλλον.  
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2.3 Υιοθέτηση των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.) 
 

2.3.1 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που τέθηκαν σε ισχύ από την 1 Ιανουαρίου 2018 
 

Νέα Δ.Π.Χ.Α 
 

 Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα»  

Την 1η Ιανουαρίου 2018, η Εταιρία υιοθέτησε το Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα», το οποίο αντικαθιστά το 

Δ.Λ.Π. 39 «Χρηματοοικονομικά Μέσα : Αναγνώριση και επιμέτρηση» και αλλάζει τις απαιτήσεις σχετικά με την 

ταξινόμηση και επιμέτρηση των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, την απομείωση των 

χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και τη λογιστική αντιστάθμισης. Η Εταιρία εφάρμοσε το Δ.Π.Χ.Α. 9 

αναδρομικά επιλέγοντας να μην αναμορφώσει τις προηγούμενες περιόδους, σύμφωνα με τις μεταβατικές διατάξεις 

του Δ.Π.Χ.Α. 9. Κατά συνέπεια, τα συγκριτικά στοιχεία του 2017 έχουν καταρτιστεί σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 39 και δεν 

είναι συγκρίσιμα με την πληροφόρηση που παρουσιάζεται για το 2018. 

Η υιοθέτηση του Δ.Π.Χ.Α. 9 την 1η Ιανουαρίου 2018, δεν είχε σημαντική επίδραση στην χρηματοοικονομική θέση της 

Εταιρίας.   

 Δ.Π.Χ.Α. 7 «Χρηματοοικονομικά Μέσα : Γνωστοποιήσεις»  

Το Πρότυπο αναθεωρήθηκε σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα», Η Εταιρία υιοθέτησε το 

αναθεωρημένο Πρότυπο την 1η Ιανουαρίου 2018. Δεδομένου ότι η περίοδος που έληξε την 31.12.2018 περιλαμβάνει 

την ημερομηνία της αρχικής εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Α. 9, η Εταιρία παρέχει στη Σημείωση 34 τις μεταβατικές 

γνωστοποιήσεις σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9, όπως αυτές ορίζονται στο Δ.Π.Χ.Α. 7, κατά την περίοδο 2018. 

 Δ.Π.Χ.Α. 15 «Έσοδα από συμβόλαια με Πελάτες»  
 

Το Δ.Π.Χ.Α. 15 εισάγει ένα ενιαίο ολοκληρωμένο μοντέλο για τη λογιστική αντιμετώπιση των εσόδων που προέρχονται 
από συμβόλαια με πελάτες. Το Δ.Π.Χ.Α. 15 αντικαθιστά το λογιστικό πλαίσιο αναγνώρισης εσόδων που 
περιλαμβάνεται στο Δ.Λ.Π. 18 «Έσοδα», στο Δ.Λ.Π. 11 «Συμβάσεις Κατασκευής» και στις σχετικές με αυτά διερμηνείες. 
Η βασική αρχή του Δ.Π.Χ.Α. 15 είναι ότι μία επιχείρηση πρέπει να αναγνωρίσει έσοδα στο βαθμό που 
αντικατοπτρίζουν το τίμημα το οποίο η επιχείρηση δικαιούται από τη μεταβίβαση των αγαθών και την παροχή 
υπηρεσιών. Συγκεκριμένα, το Πρότυπο εισάγει μία προσέγγιση πέντε βημάτων για την αναγνώριση των εσόδων : 

i. Αναγνώριση της σύμβασης με τον πελάτη 
ii. Αναγνώριση των υποχρεώσεων εκπλήρωσης των συμβολαίων 

iii. Προσδιορισμός του τιμήματος της συναλλαγής 
iv. Επιμερισμός του τιμήματος της συναλλαγής στις υποχρεώσεις εκπλήρωσης της σύμβασης 
v. Αναγνώριση του εσόδου όταν (ή καθόσον) η οικονομική οντότητα φέρνει εις πέρας τις υποχρεώσεις 

εκπλήρωσης. 

Σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 15, η οικονομική οντότητα αναγνωρίζει έσοδο όταν (ή καθόσον) εκπληρώνονται οι όροι 
εκτέλεσης των συμβάσεων, δηλ. όταν ο έλεγχος των υποκείμενων στους όρους εκτέλεσης, αγαθών ή υπηρεσιών 
μεταβιβάζεται στον πελάτη. 

Η υιοθέτηση του Δ.Π.Χ.Α. 15 δεν είχε σημαντική επίπτωση στις ετήσιες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
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Τροποποιήσεις και διερμηνείες 

  

 Δ.Π.Χ.Α. 15 (Τροποποίηση) Διευκρινήσεις επί του Δ.Π.Χ.Α 15 «Έσοδα από συμβόλαια με Πελάτες» 
 
Η τροποποίηση διευκρινίζει τρεις περιοχές του προτύπου (αναγνώριση των υποχρεώσεων εκπλήρωσης των 
συμβολαίων, θέματα διάκρισης μεταξύ εντολέα και εντολοδόχου και παραχώρηση άδειας χρήσης) και παρέχει 
απαλλαγές κατά τη μετάβαση για συμβόλαια που έχουν τροποποιηθεί ή ολοκληρωθεί.  

  Η τροποποίηση δεν είχε σημαντική επίπτωση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας.   

 

 Διερμηνεία 22 «Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα και προκαταβολές» 
 
Η διερμηνεία παρέχει καθοδήγηση σχετικά με πως προσδιορίζεται η ημερομηνία της συναλλαγής όταν εφαρμόζεται 
το πρότυπο που αφορά τις συναλλαγές σε ξένο νόμισμα, Δ.Λ.Π. 21. Η διερμηνεία έχει εφαρμογή όταν μία οντότητα 
είτε καταβάλει, είτε εισπράττει προκαταβολικά τίμημα για συμβάσεις που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα. 

Η διερμηνεία δεν είχε σημαντική επίπτωση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας.  
 

 

2.3.2 Νέα Δ.Π.Χ.Α., διερμηνείες και τροποποιήσεις που  θα τεθούν σε ισχύ μετά το 2018 
 

Νέα Δ.Π.Χ.Α που θα τεθούν σε ισχύ μετά το 2018 

 Δ.Π.Χ.Α. 16 «Μισθώσεις» (νέο Πρότυπο) (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2019 και μετά). 
 

Το Δ.Π.Χ.Α. 16 ορίζει τις αρχές για την αναγνώριση, επιμέτρηση, παρουσίαση καθώς και τις γνωστοποιήσεις των 
μισθώσεων, για να διασφαλιστεί ότι τόσο οι μισθωτές όσο και εκμισθωτές παρέχουν πληροφόρηση η οποία 
αντιπροσωπεύει ακριβοδίκαια τις εν λόγω συναλλαγές. Το πρότυπο ορίζει ένα ενιαίο μοντέλο λογιστικής μισθώσεων για 
τους μισθωτές, σύμφωνα με το οποίο οι μισθωτές απαιτείται να αναγνωρίζουν περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για 
όλες τις μισθώσεις, εκτός εάν η μίσθωση διαρκεί λιγότερο από 12 μήνες ή το μισθωμένο περιουσιακό στοιχείο είναι 
μικρής αξίας. Οι μισθωτές αναγνωρίζουν το δικαίωμα χρήσης περιουσιακών στοιχείων και την αντίστοιχη 
χρηματοοικονομική υποχρέωση στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης. Το περιουσιακό στοιχείο αποσβένεται στη 
διάρκεια της μίσθωσης και η χρηματοοικονομική υποχρέωση επιμετράται στο αποσβεσμένο κόστος. Η λογιστική των 
μισθώσεων για τους εκμισθωτές παραμένει ουσιωδώς αμετάβλητη από το Δ.Λ.Π. 17. 

Αναγνώριση μίσθωσης 
Μια σύμβαση είναι ή περιέχει μίσθωση εφόσον με αυτήν παραχωρείται το δικαίωμα με το οποίο ελέγχεται η χρήση του 
μισθωμένου περιουσιακού στοιχείου έναντι τιμήματος. 

Λογιστική μισθώσεων για τους μισθωτές 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο μισθωτής αναγνωρίζει το δικαίωμα χρήσης ως περιουσιακό στοιχείο («δικαίωμα χρήσης») 
και μισθωτική υποχρέωση.  Το δικαίωμα χρήσης αρχικά επιμετράται στο ποσό της μισθωτικής υποχρέωσης πλέον των 
αρχικών άμεσων εξόδων του μισθωτή. Μεταγενέστερα, ο μισθωτής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης στο κόστος μείον τις 
συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες απομειώσεις, εκτός των περιπτώσεων που εφαρμόζεται η λογιστική 
των εύλογων αξιών ή των αναπροσαρμογών.  Η μισθωτική υποχρέωση αρχικά επιμετράται στην παρούσα αξία των 
μισθωμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης, προεξοφλημένων με το πραγματικό επιτόκιο της σύμβασης εφόσον μπορεί 
εύκολα να προσδιοριστεί.  Σε αντίθετη περίπτωση χρησιμοποιείται το διαφορικό επιτόκιο χρηματοδότησης. 

Λογιστική μισθώσεων για τους εκμισθωτές 
Οι εκμισθωτές θα ταξινομήσουν μια μίσθωση είτε ως λειτουργική ή ως χρηματοδοτική. Η μίσθωση ταξινομείται ως 
χρηματοδοτική εφόσον με αυτήν μεταβιβάζονται ουσιωδώς όλοι οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες σχετιζόμενες με την 
ιδιοκτησία του εκμισθωμένου στοιχείου.  Διαφορετικά ταξινομείται ως λειτουργική μίσθωση. 
Με την έναρξη της μίσθωσης, ο εκμισθωτής αναγνωρίζει απαίτηση από περιουσιακό στοιχείο λόγω χρηματοδότησης ίση 
με την καθαρή επένδυση λόγω σύμβασης.  Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από χρηματοδότηση καθ’ όλη τη διάρκεια 
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της σύμβασης το οποίο απεικονίζει την σταθερή απόδοση της καθαρής επένδυσης. Ο εκμισθωτής αναγνωρίζει έσοδο από 
λειτουργική μίσθωση με τη σταθερή μέθοδο ή με άλλη μέθοδο εφόσον είναι αντιπροσωπευτικότερη της μείωσης του 
περιουσιακού στοιχείου λόγω χρήσης. 

Συναλλαγές πώλησης και επαναμίσθωσης 
Προκειμένου μία εταιρία να αποφασίσει εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου αντιμετωπίζεται λογιστικά ως 
πώληση, εφαρμόζει τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 για να προσδιορίσει εάν πληρούνται οι προϋποθέσεις εκπλήρωσης 
συμβατικής υποχρέωσης. Εάν η μεταβίβαση ενός περιουσιακού στοιχείου ικανοποιεί τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 15 ώστε 
να αντιμετωπιστεί λογιστικά ως πώληση, ο πωλητής επιμετρά το δικαίωμα χρήσης επί του περιουσιακού στοιχείου ως την 
αναλογία του δικαιώματος χρήσης που διατηρήθηκε επί της προηγούμενης λογιστικής του αξίας. Αντίστοιχα, ο πωλητής 
αναγνωρίζει ως κέρδος ή ζημία το ποσό που αφορά τα δικαιώματα χρήσης επί του παγίου που μεταβιβάστηκαν στον 
αγοραστή. Εάν η εύλογη αξία του τιμήματος πώλησης δεν είναι ίση με την εύλογη αξία του περιουσιακού στοιχείου ή εάν 
τα μισθώματα δεν συνάδουν με αυτά της αγοράς, το τίμημα της πώλησης προσαρμόζεται στην εύλογη αξία, με τη 
διαφορά να αναγνωρίζεται λογιστικά είτε ως προκαταβολή είτε ως πρόσθετη χρηματοδότηση.  
 
Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει αυτό το Πρότυπο κατά την 31 Δεκεμβρίου 2018. Η ημερομηνία πρώτης εφαρμογής του νέου 
Προτύπου από την Εταιρία θα είναι η 01 Ιανουαρίου 2019. 

Συνοπτική παρουσίαση λογιστικών πολιτικών των Προτύπων Δ.Π.Χ.Α. 16 και Δ.Λ.Π. 17 
Σύμφωνα με τις διατάξεις του Προτύπου : 

i. Δ.Π.Χ.Α. 16, ο μισθωτής, με την έναρξη της μίσθωσης, αναγνωρίζει το δικαίωμα χρήσης ως περιουσιακό στοιχείο 
και μισθωτική υποχρέωση, με εξαίρεση τις βραχυπρόθεσμες μισθώσεις και τις μισθώσεις στις οποίες το 
υποκείμενο περιουσιακό στοιχείο έχει χαμηλή αξία όπου ο μισθωτής αναγνωρίζει τα μισθώματα των εν λόγω 
μισθώσεων ως έξοδα είτε με την ευθεία μέθοδο, σε όλη τη διάρκεια της μίσθωσης, είτε σε άλλη συστηματική 
βάση.  

ii. Δ.Λ.Π. 17, για τον μισθωτή, οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο 
εκμισθωτής διατηρεί ένα σημαντικό μέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα 
εκμισθωμένα ενσώματα πάγια στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Το σύνολο των 
καταβαλλόμενων μισθωμάτων (στα οποία δεν περιλαμβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον 
εκμισθωτή) μεταφέρεται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού στην κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια 
της μίσθωσης. 
 

Μέθοδος που θα επιλέξει η Εταιρία κατά την ημερομηνία πρώτης εφαρμογής του νέου Προτύπου και εκτίμηση της 

επίπτωσης που θα έχει στην χρηματοοικονομική θέση της Εταιρίας κατά την ημερομηνία της πρώτης εφαρμογής 
Η Εταιρία θα εφαρμόσει το Δ.Π.Χ.Α. 16 αναδρομικά, με τη σωρευτική επίδραση της αρχικής εφαρμογής του Προτύπου να 

αναγνωρίζεται κατά την ημερομηνία αρχικής εφαρμογής. Πιο συγκεκριμένα κατά την ημερομηνία της πρώτης εφαρμογής 

του νέου Προτύπου η Εταιρία για τη  : 

 Μίσθωση του μεταφορικού μέσου, η οποία είχε χαρακτηριστεί σαν λειτουργική μίσθωση σύμφωνα με το 
 Δ.Λ.Π. 17,  θα αναγνωρίσει : 

i. υποχρέωση από τη μίσθωση επιμετρώντας αυτή στην παρούσα αξία των υπολειπόμενων μισθωμάτων, 
προεξοφλημένων με το διαφορικό επιτόκιο δανεισμού του μισθωτή κατά την ημερομηνία αρχικής 
εφαρμογής και 

ii. περιουσιακό στοιχείο με δικαίωμα χρήσης επιλέγοντας να επιμετρήσει το περιουσιακό στοιχείο στο ποσό 
που ισούται με την υποχρέωση από τη μίσθωση, προσαρμοσμένο κατά το ποσό τυχόν προπληρωμένων ή 
δουλευμένων μισθωμάτων που αφορούν την εν λόγω μίσθωση και τα οποία είχαν αναγνωριστεί στην 
κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης αμέσως πριν από την ημερομηνία της αρχικής εφαρμογής. 
Η αξία του  περιουσιακού στοιχείου με δικαίωμα χρήσης και της υποχρέωσης από μίσθωση που θα 
αναγνωρίσει η Εταιρία κατά την ημερομηνία πρώτης εφαρμογής του νέου Προτύπου δεν θα είναι σημαντική, 
όπως επίσης δεν θα επηρεαστεί σημαντικά και η απόδοση της Εταιρίας καθόλη τη διάρκεια της σύμβασης.    

 Μίσθωση του κτιρίου, η οποία είχε χαρακτηριστεί σαν λειτουργική μίσθωση σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 17, θα 
 αναγνωρίσει τα μισθώματα ως έξοδα με την ευθεία μέθοδο σε όλη τη διάρκεια της μίσθωσης λόγω της 
 βραχυπρόθεσμης διάρκειας αυτής από την ημερομηνία εφαρμογής του νέου Προτύπου (λήξη την 
 31.05.2019).  
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 Η αναγνώριση της μίσθωσης του κτιρίου ως βραχυπρόθεσμης μίσθωσης, δεν θα έχει καμία επίπτωση στην 
 χρηματοοικονομική  θέση και στην απόδοση της Εταιρίας, αφού ο λογιστικός χειρισμός αυτής δεν διαφέρει 
 από εκείνον των μισθώσεων βάσει των διατάξεων του Προτύπου Δ.Λ.Π. 17. 

 
Οι υφιστάμενες δεσμεύσεις που απορρέουν από λειτουργικές μισθώσεις παρουσιάζονται στη Σημείωση 25.3. 

 
Τροποποιήσεις και διερμηνείες που θα τεθούν σε ισχύ μετά το 2018 

Η Εταιρία δεν έχει εφαρμόσει πρόωρα τις παρακάτω τροποποιήσεις και διερμηνείες, ωστόσο δεν αναμένεται να έχουν 
σημαντική επίπτωση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας. 

 Δ.Λ.Π. 19 (Τροποποιήσεις) «Τροποποίηση προγράμματος, περικοπή ή διακανονισμός»  (σε ισχύ για χρήσεις με 
έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2019 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 

Οι τροποποιήσεις καθορίζουν τον τρόπο με τον οποίο οι οντότητες πρέπει να προσδιορίζουν τα συνταξιοδοτικά έξοδα 
όταν λαμβάνουν χώρα αλλαγές σε συνταξιοδοτικά προγράμματα καθορισμένων παροχών. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν 
υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 Δ.Π.Χ.Α. 9 (Τροποποιήσεις) «Δικαιώματα πρόωρης αποπληρωμής με καταβολή αρνητικής ποινής εξόφλησης»  (σε 
ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1η Ιανουαρίου 2019 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 

Οι τροποποιήσεις παρέχουν στις εταιρίες την δυνατότητα, εφόσον πληρούν μία συγκεκριμένη συνθήκη, να επιμετρούν 
χρηματοοικονομικά στοιχεία με δικαίωμα πρόωρης αποπληρωμής και καταβολή αρνητικής ποινής εξόφλησης (negative 
compensation) στο αναπόσβεστο κόστος ή στην εύλογη αξία μέσω των λοιπών συνολικών εσόδων αντί στην εύλογη αξία 
μέσω των αποτελεσμάτων.  

 Ετήσιες Βελτιώσεις στα Δ.Π.Χ.Α. 2015 – 2017 (σε ισχύ για χρήσεις με έναρξη από την 1 Ιανουαρίου και μετά, όπως 
εκδόθηκε από το IASB). Οι τροποποιήσεις που δεν έχουν ακόμη υιοθετηθεί από την Ε.Ε., επηρεάζουν το ακόλουθο 
πρότυπο : 

 Δ.Λ.Π. 12 Φόρος εισοδήματος – Παρέχεται η διευκρίνηση ότι μία οντότητα λογιστικοποιεί όλες τις επιπτώσεις 
στο φόρο εισοδήματος από πληρωμές μερισμάτων με τον ίδιο τρόπο. 

 Διερμηνεία 23 Αβεβαιότητα χειρισμών φόρου εισοδήματος (σε ισχύ για χρήσεις με ημερομηνία έναρξης την 1η 
Ιανουαρίου 2019 και μετά, όπως εκδόθηκε από το IASB). 
 

Η διερμηνεία καλύπτει τους ορισμούς του φορολογητέου εισοδήματος (φορολογικής ζημίας), της 
φορολογικής βάσης, των μη χρησιμοποιημένων φορολογικών ζημιών, των μη χρησιμοποιημένων 
φορολογικών εκπτώσεων και των φορολογικών συντελεστών, όταν υπάρχει αβεβαιότητα ως προς τον 
χειρισμό του φόρου εισοδήματος σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 12. 

 Ειδικότερα εξετάζει : 

i. Κατά πόσο οι φορολογικοί χειρισμοί πρέπει να εξετάζονται συνολικά 

ii. Τον προσδιορισμό του φορολογητέου εισοδήματος (φορολογικής ζημιάς), της φορολογικής βάσης, των μη 
χρησιμοποιημένων φορολογικών ζημιών, των μη χρησιμοποιημένων φορολογικών εκπτώσεων και των 
φορολογικών συντελεστών 

iii. Την επίδραση των αλλαγών σε δεδομένα 

Η διερμηνεία έχει εφαρμογή σε όλες τις πτυχές της λογιστικοποίησης του φόρου εισοδήματος όταν υπάρχει 
τέτοια αβεβαιότητα, συμπεριλαμβανομένου του φορολογητέου κέρδους / ζημιάς, της φορολογικής βάσης 
των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, των φορολογικών κερδών και φορολογικών ζημιών και των 
φορολογικών συντελεστών. 

 Η διερμηνεία δεν έχει ακόμη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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Εννοιολογικό πλαίσιο 

Τον Μάρτιο του 2018, το IASB εξέδωσε μια αναθεωρημένη έκδοση του Εννοιολογικού Πλαισίου για τη 
Χρηματοοικονομική Αναφορά (το «Πλαίσιο»), που θα έχει ισχύ για τις χρήσεις με έναρξη την 1 Ιανουαρίου 2020 και μετά. 
Το Πλαίσιο καθορίζει τις θεμελιώσεις έννοιες της χρηματοοικονομικής αναφοράς που καθοδηγούν το IASB στην ανάπτυξη 
των Δ.Π.Χ.Α.. Τo Πλαίσιο στηρίζει τα υπάρχοντα πρότυπα αλλά δεν τα αντικαθιστά. Οι συντάκτες των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων χρησιμοποιούν το Πλαίσιο ως σημείο αναφοράς για την ανάπτυξη λογιστικών 
πολιτικών στις σπάνιες περιπτώσεις όπου μια συγκεκριμένη επιχειρηματική συναλλαγή δεν καλύπτεται από τα υπάρχοντα 
Δ.Π.Χ.Α.. Το IASB και η Επιτροπή Διερμηνειών Δ.Π.Χ.Α. θα αρχίσουν να χρησιμοποιούν το νέο Πλαίσιο άμεσα στην 
ανάπτυξη ή στην τροποποίηση υφιστάμενων Δ.Π.Χ.Α. και διερμηνειών.  
 
Δεν υπάρχουν άλλα Δ.Π.Χ.Α. ή Διερμηνείες που δεν είναι σε ισχύ και αναμένεται να έχουν σημαντική επίδραση επί των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας. 

 

2.4 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 
 

Το λειτουργικό νόμισμα της Εταιρίας καθώς και το νόμισμα παρουσίασης των χρηματοοικονομικών της καταστάσεων είναι το 
Ευρώ, εκτός όπου αναφέρεται διαφορετικά. 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις συναλλαγματικές ισοτιμίες που ίσχυαν 
την ημερομηνία διενέργειας της εκάστοτε συναλλαγής. Τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες που προκύπτουν από την 
εκκαθάριση αυτών των συναλλαγών και από την μετατροπή των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων σε 
ξένο νόμισμα καταχωρούνται στα αποτελέσματα, εκτός εάν αναγνωρίζονται στα λοιπά συνολικά έσοδα ως κέρδη ή ζημίες από 
αποτελεσματική αντιστάθμιση ταμειακών ροών, καθαρής επένδυσης ή εύλογης αξίας συμμετοχικού τίτλου για τον οποίο Η 
Εταιρία έχει επιλέξει να απεικονίζει τις μεταβολές της εύλογης αξίας στα λοιπά συνολικά έσοδα. Οι συναλλαγματικές διαφορές 
από τη μετατροπή των χρεωστικών τίτλων και άλλων νομισματικών χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων που 
αποτιμώνται σε εύλογες αξίες καταχωρούνται στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων 
εμπορικού & επενδυτικού χαρτοφυλακίου». Οι συναλλαγματικές διαφορές από τη μετατροπή των μη νομισματικών 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αποτελούν συστατικό της μεταβολής της εύλογης αξίας τους και καταχωρούνται 
είτε στην κατάσταση αποτελεσμάτων είτε στα λοιπά συνολικά έσοδα. Μη νομισματικά στοιχεία που καταχωρούνται στο 
ιστορικό κόστος σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται χρησιμοποιώντας την συναλλαγματική ισοτιμία την ημερομηνία συναλλαγής.  
Η μετατροπή στο λειτουργικό νόμισμα της τρέχουσας αξίας των χρεογράφων των απαιτήσεων, των υποχρεώσεων  και των 
μεταβατικών λογαριασμών ενεργητικού στο ξένο νόμισμα USD έγινε με βάση την τιμή του Δελτίου Ισοτιμιών Αναφοράς της 
Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας της 31/12/2018, ως εξής : 
Ευρώ 1,1450 USD. 
 

2.5 Επικαιροποίηση σημαντικών λογιστικών πολιτικών που περιλαμβάνονται στις ετήσιες 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρίας σχετικά με το Δ.Π.Χ.Α. 9  

 

Η υιοθέτηση του Δ.Π.Χ.Α. 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα» είχε σαν αποτέλεσμα αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές της Εταιρίας 
που σχετίζονται με χρηματοοικονομικά μέσα από την 1η Ιανουαρίου 2018. Οι ακόλουθες λογιστικές πολιτικές : 

i. 2.6 αντικαθιστά τα στοιχεία 5, 6, ενώ η 
ii. 2.8 αντικαθιστά το στοιχείο 8 

στη σημείωση 2 των ετήσιων χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας για την περίοδο που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 
2017. Σύμφωνα με τις μεταβατικές διατάξεις του Δ.Π.Χ.Α. 9, η Εταιρία επέλεξε να μην αναμορφώσει τα συγκριτικά στοιχεία της 
προηγούμενης περιόδου, και οι λογιστικές πολιτικές όπως αυτές παρουσιάζονται παρακάτω ισχύουν για τις συγκριτικές 
περιόδους.  
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2.5.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 
 

Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες : 
 

i. Εμπορικό χαρτοφυλάκιο και 
ii. Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που έχουν προσδιοριστεί στην εύλογη αξία μέσω 

αποτελεσμάτων 

 

2.5.1.1 Εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
 

Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο περιλαμβάνει χρεόγραφα που αποκτώνται είτε για τη δημιουργία κέρδους από τη βραχυπρόθεσμη 
μεταβολή στην τιμή ή το περιθώριο του διαπραγματευτή ή είναι χρεόγραφα που ανήκουν σε ένα χαρτοφυλάκιο χρεογράφων 
για τα οποία υπάρχει ιστορικό βραχυπρόθεσμης δημιουργίας κέρδους. Τα παράγωγα ανήκουν επίσης στο εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο εκτός εάν έχουν χαρακτηριστεί ως και είναι αποτελεσματικά μέσα αντιστάθμισης. Το εμπορικό χαρτοφυλάκιο 
μπορεί να περιλαμβάνει χρεόγραφα που υπόκεινται σε συμφωνία πώλησης και επαναγοράς. 

 

2.5.1.2 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις προσδιορισμένα στην εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων 

 
Κατά την αρχική αναγνώριση η Εταιρία προσδιορίζει οποιοδήποτε χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή υποχρέωση, ως 
χρηματοοικονομικό μέσο αποτιμώμενο στην εύλογη αξία του μέσω των αποτελεσμάτων όταν : 
 

i. Απαλείφει ή μειώνει σημαντικά μια ανακολουθία στην επιμέτρηση ή την αναγνώριση («λογιστική ασυμμετρία») 
που θα προέκυπτε εάν τα σχετιζόμενα παράγωγα χρηματοπιστωτικά προϊόντα αντιμετωπίζονταν λογιστικά ως 
εμπορικό χαρτοφυλάκιο και τα υποκείμενα χρηματοοικονομικά μέσα επιμετρώνται στο αποσβεσμένο κόστος, 
όπως είναι δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών και χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων ή υποχρεώσεις από 
πιστωτικούς τίτλους 

ii. Μια ομάδα χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων ή και των δύο τυγχάνει διαχείρισης και 
η απόδοσή της αξιολογείται σε βάση εύλογης αξίας, σύμφωνα με την τεκμηριωμένη στρατηγική διαχείρισης 
κινδύνων ή επενδύσεων και η πληροφόρηση σχετικά με την ομάδα παρέχεται εσωτερικά σε αυτό το επίπεδο στη 
Διοίκηση της Εταιρίας 

iii. Τα χρηματοοικονομικά μέσα περιέχουν ένα ή περισσότερα ενσωματωμένα παράγωγα, η ύπαρξη των οποίων 
τροποποιεί ουσιαστικά τις ταμειακές ροές και για το λόγο αυτό θα έπρεπε να απεικονίζονται σε διακεκριμένη 
βάση εάν δεν είχαν ταξινομηθεί σε αυτή την κατηγορία 
 

Ο προσδιορισμός κάποιου χρηματοοικονομικού στοιχείου ως αποτιμώμενο στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων είναι 
αμετάκλητος. 
 

Επιμέτρηση 
 

i. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων (εμπορικό 
χαρτοφυλάκιο και προσδιορισμένα χρηματοοικονομικά στοιχεία αναγνωρισμένα στην εύλογη αξία μέσω 
αποτελεσμάτων) αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία και μεταγενέστερα αποτιμώνται στην εύλογη αξία 
τους.  

ii. Τα πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες από τη διάθεση ή εξαγορά των ανωτέρω στοιχείων αλλά και τα μη 
πραγματοποιηθέντα κέρδη ή ζημίες που προκύπτουν από μεταβολές στην εύλογη αξία τους, περιλαμβάνονται 
στα «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων εμπορικού & επενδυτικού χαρτοφυλακίου» 

iii. Τα έσοδα από μερίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων όταν έχει κατοχυρωθεί το δικαίωμα 
είσπραξης των μερισμάτων και αυτή είναι η ημερομηνία έγκρισης των μερισμάτων από τη Γενική Συνέλευση  

iv. Το ποσό της μεταβολής στην περίοδο και σωρευτικά, στις εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων 
και δανείων και απαιτήσεων το οποίο αποδίδεται σε αλλαγές στον πιστωτικό τους κίνδυνο υπολογίζεται ως το 
ποσό αλλαγής της εύλογης αξίας το οποίο δεν αποδίδεται σε αλλαγές στις συνθήκες αγοράς που προκαλούν 
αύξηση του κινδύνου αγοράς  
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2.5.2 Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων 
 

Το χαρτοφυλάκιο επενδύσεων αρχικά αναγνωρίζεται στην εύλογη αξία (συμπεριλαμβανομένων των δαπανών συναλλαγής) και 
περιλαμβάνει τίτλους που ταξινομούνται ως διαθέσιμοι προς πώληση, διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη, ή δάνεια και απαιτήσεις 
βάσει των χαρακτηριστικών των τίτλων και της πρόθεσης της Διοίκησης της Εταιρίας κατά την ημερομηνία αγοράς των τίτλων. 
Οι αγορές και πωλήσεις των τίτλων αυτών καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις κατά την ημερομηνία 
συναλλαγής, η οποία αντιστοιχεί στην ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το 
περιουσιακό στοιχείο. Όλες οι υπόλοιπες αγορές ή πωλήσεις περιουσιακών στοιχείων οι οποίες δεν εντάσσονται στις 
πρακτικές της αγοράς, καταχωρούνται, μέχρι την ημερομηνία διακανονισμού τους, ως προθεσμιακές συναλλαγές παράγωγων 
χρηματοπιστωτικών μέσων. 
 
Οι διαθέσιμοι προς πώληση  επενδυτικοί τίτλοι καταχωρούνται μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης στην εύλογη αξία 
τους. Στην περίπτωση όπου η εύλογη αξία των συγκεκριμένων τίτλων δε δύναται να προσδιοριστεί κατά τρόπο αξιόπιστο και 
αντικειμενικό, τότε οι τίτλοι αυτοί απεικονίζονται στην αξία κτήσης τους. Τα μη πραγματοποιηθέντα κέρδη και ζημίες που 
προκύπτουν από μεταβολές της εύλογης αξίας των διαθεσίμων προς πώληση τίτλων καταχωρούνται στα Λοιπά συνολικά 
έσοδα, μετά την αφαίρεση του φόρου που τους αναλογεί (όπου απαιτείται), έως ότου οι συγκεκριμένοι τίτλοι πωληθούν, 
εισπραχθούν ή διατεθούν με οποιοδήποτε άλλο τρόπο, ή έως ότου διαπιστωθεί ότι υπάρχει απομείωση της αξίας τους. 
Οι διαθέσιμοι προς πώληση επενδυτικοί τίτλοι είναι δυνατόν να πωληθούν προκειμένου να καλυφθούν ανάγκες ρευστότητας ή 
να αντιμετωπιστούν μεταβολές στα επιτόκια, στις συναλλαγματικές ισοτιμίες και στις τιμές χρεογράφων. Στη περίπτωση όπου 
ένας διαθέσιμος προς πώληση τίτλος πωλείται ή υφίσταται απομείωση της αξίας του, τα σωρευμένα μη πραγματοποιηθέντα 
κέρδη ή ζημίες, που περιλαμβάνονται στα Λοιπά συνολικά έσοδα, μεταφέρονται από τα ίδια κεφάλαια στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων στο λογαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων εμπορικού & επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου». Τα κέρδη και ζημίες που προκύπτουν κατά τη πώληση των διαθέσιμων προς πώληση τίτλων προσδιορίζονται 
με τη μέθοδο του κυλιόμενου μέσου σταθμικού κόστους.   
 
Οι διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη επενδυτικοί τίτλοι περιλαμβάνουν τίτλους που δεν είναι παράγωγα, διαπραγματεύονται σε 
οργανωμένες αγορές, με καθορισμένες ή προσδιοριστέες πληρωμές και έχουν καθορισμένη λήξη, και για τους οποίους 
υπάρχει, από τη Διοίκηση της Εταιρίας, πρόθεση και ικανότητα διαρκούς κατοχής τους μέχρι την ημερομηνία λήξης τους. 
 
Οι επενδυτικοί τίτλοι που έχουν κατηγοριοποιηθεί ως δάνεια και απαιτήσεις περιλαμβάνουν τίτλους που δεν είναι παράγωγα, 
έχουν καθορισμένες ή προσδιοριστέες πληρωμές και δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. 
 
Οι επενδυτικοί τίτλοι που έχουν κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούμενοι μέχρι τη λήξη ή δάνεια και απαιτήσεις καταχωρούνται 
στην αποσβεσμένη αξία τους εφαρμόζοντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου, μετά την αφαίρεση οποιασδήποτε 
απομείωσης της αξίας τους. Επιπλέον, ο υπολογισμός της αποσβεσμένης αξίας περιλαμβάνει οποιαδήποτε υπέρ (premium) ή 
υπό (discount) το άρτιο διαφορά προέκυψε κατά την ημερομηνία απόκτησης, πλέον των εξόδων συναλλαγής, προμηθειών και 
μονάδων βάσης (μ.β.) πληρωθέντων ή εισπραχθέντων.   
 
Απομείωση: Η Εταιρία εκτιμά σε κάθε ημερομηνία αποτίμησης των επενδυτικών τίτλων εάν υπάρχει αντικειμενική απόδειξη 
ότι ένας επενδυτικός τίτλος ή ομάδα αυτών έχει υποστεί απομείωση της αξίας του. 

 
Ειδικά για επενδυτικούς μετοχικούς τίτλους που έχουν χαρακτηριστεί ως διαθέσιμοι προς πώληση, η σημαντική ή 
παρατεταμένη μείωση της εύλογης αξίας ενός χρεογράφου χαμηλότερα της αξίας κτήσης χρησιμοποιείται ως κριτήριο 
αξιολόγησης αν τα στοιχεία αυτά έχουν απομειωθεί. 

 
Αν υπάρχουν κάποιες αντικειμενικές αποδείξεις απομείωσης για τα διαθέσιμα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία, η 
σωρευμένη ζημία (που επιμετράται ως η διαφορά μεταξύ της τιμής κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μειούμενη από 
τυχόν πρόβλεψη απομείωσης στο στοιχείο αυτό, η οποία είχε αναγνωριστεί στο παρελθόν στα αποτελέσματα) μεταφέρεται 
από τα Λοιπά συνολικά έσοδα στην κατάσταση αποτελεσμάτων. Πρόβλεψη απομείωσης καταχωρημένη στα αποτελέσματα 
που αφορά σε μετοχικούς τίτλους δεν αντιλογίζεται στα αποτελέσματα. Αν σε μία μεταγενέστερη περίοδο, η εύλογη αξία ενός 
διαθεσίμου προς πώληση χρεωστικού τίτλου αυξηθεί, και η αύξηση μπορεί αντικειμενικά να συσχετιστεί με ένα γεγονός που 
συνέβη μετά την καταχώρηση στα αποτελέσματα της πρόβλεψης απομείωσης, η πρόβλεψη απομείωσης αντιλογίζεται στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων. 
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Για τους τίτλους του επενδυτικού χαρτοφυλακίου στις κατηγορίες διακρατούμενα στη λήξη και δάνεια και απαιτήσεις, τα 
οποία αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, το ποσό της πρόβλεψης απομείωσης της αξία τους, υπολογίζεται ως η διαφορά 
μεταξύ της λογιστικής αξίας τους και της παρούσας αξίας των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών, προεξοφλημένων 
με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου. 
 
Τα έσοδα από τόκους που αφορούν τίτλους χαρτοφυλακίου επενδύσεων καταχωρούνται στα καθαρά χρηματοοικονομικά 
έσοδα / (έξοδα) από τόκους. 

 
Τα έσοδα από μερίσματα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων όταν έχει κατοχυρωθεί το δικαίωμα είσπραξης των 
μερισμάτων και αυτή είναι η ημερομηνία έγκρισης των μερισμάτων από τη Γενική Συνέλευση. 
 

2.5.3 Παύση απεικόνισης 
 

2.5.3.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 
       
 Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή ομάδα 
παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν :  
 

i. Εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου 
ii. Η Εταιρία διατηρεί τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού στοιχείου, αλλά 

αναλαμβάνει συμβατική υποχρέωση να καταβάλλει χωρίς σημαντική καθυστέρηση τις ταμειακές ροές σε έναν ή 
περισσότερους παραλήπτες («pass – through διακανονισμός») 

iii. Η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά της να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο και είτε (α) 
έχει μεταβιβάσει πραγματικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ή (β) δεν έχει ούτε 
μεταβιβάσει ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, αλλά έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου 
 

Όταν η Εταιρία έχει μεταβιβάσει τα δικαιώματά της να εισπράξει ταμειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο και δεν έχει 
μεταβιβάσει, ούτε πραγματικά διατηρήσει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη του περιουσιακού στοιχείου, ούτε έχει 
μεταβιβάσει τον έλεγχο του περιουσιακού στοιχείου, το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται στο βαθμό της συνεχιζόμενης 
ανάμειξης της Εταιρίας στο περιουσιακό στοιχείο. Η συνεχής ανάμειξη με τη μορφή της εγγύησης επί του μεταβιβαζόμενου 
περιουσιακού στοιχείου επιμετράται στο χαμηλότερο μεταξύ της λογιστικής αξίας του και του μέγιστου ποσού που μπορεί η 
Εταιρία να κληθεί να πληρώσει.   
 

2.5.3.2 Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
 
Μια χρηματοοικονομική υποχρέωση παύει να αναγνωρίζεται όταν ακυρώνεται, λήγει ή δεν υφίσταται πλέον. 
 
Όταν μια υφιστάμενη χρηματοοικονομική υποχρέωση αντικαθίσταται από μια άλλη από τον ίδιο δανειστή με σημαντικά 
διαφορετικούς όρους, ή οι όροι της υφιστάμενης υποχρέωσης τροποποιούνται σημαντικά, αυτή η αλλαγή ή τροποποίηση 
θεωρείται ως παύση αναγνώρισης της αρχικής υποχρέωσης και αναγνώριση μιας νέας και η διαφορά στα αντίστοιχα λογιστικά 
υπόλοιπα αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα.  
 

2.6 Ταξινόμηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 
 

Η Εταιρία χρησιμοποιεί τις ακόλουθες κατηγορίες επιμέτρησης για τα χρηματοοικονομικά στοιχεία : 
 

i. Χρεωστικά χρηματοοικονομικά μέσα σε αποσβεσμένο κόστος. 
ii. Χρεωστικά χρηματοοικονομικά μέσα σε εύλογη αξία μέσω λοιπών συνολικών εσόδων («ΕΑΜΛΣΕ»), όπου τα 

σωρευτικά κέρδη / ζημίες αναταξινομούνται στα αποτελέσματα κατά την παύση αναγνώρισης. 
iii. Συμμετοχικοί τίτλοι προσδιορισμένοι ως επιμετρούμενοι σε ΕΑΜΛΣΕ, όπου τα κέρδη / ζημίες δεν αναταξινομούνται 

στα αποτελέσματα κατά την παύση αναγνώρισης. 
iv. Χρεωστικά χρηματοοικονομικά μέσα, παράγωγα, επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους και αμοιβαία κεφάλαια σε 

εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων («ΕΑΜΑ»). 
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Με εξαίρεση τα χρεωστικά μέσα που προσδιορίζονται ως επιμετρούμενα σε ΕΑΜΑ κατά την αρχική τους αναγνώριση, τα 
περιουσιακά στοιχεία ταξινομούνται σε αποσβεσμένο κόστος ή σε ΕΑΜΛΣΕ με βάση : 
 

(1) το επιχειρηματικό μοντέλο της Εταιρίας, βάσει του οποίου γίνεται διαχείριση του χρηματοοικονομικού 
περιουσιακού στοιχείου, και 

(2) τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου. 
 
Το Δ.Π.Χ.Α. 9 απαγορεύει το διαχωρισμό τυχόν ενσωματωμένων παραγώγων από μια υβριδική σύμβαση όταν το κύριο 
συμβόλαιο αποτελεί χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο εντός του πεδίου εφαρμογής του Προτύπου. Στις περιπτώσεις 
αυτές, το σύνολο του υβριδικού χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ταξινομείται σε μία από τις παραπάνω 
κατηγορίες.  

 

2.6.1 Συμμετοχικοί τίτλοι προσδιορισμένοι ως επιμετρούμενοι σε ΕΑΜΛΣΕ 
 

Η Εταιρία μπορεί να αποκτήσει μια επένδυση σε συμμετοχικό τίτλο που δεν διακρατείται για εμπορικούς σκοπούς ούτε 
αποτελεί ενδεχόμενο τίμημα που αναγνωρίζεται από τον αποκτώντα σε συνένωση επιχειρήσεων όπου έχει εφαρμογή το 
Δ.Π.Χ.Α. 3. Κατά την αρχική αναγνώριση, η Εταιρία έχει την ευχέρεια να επιλέξει αμετάκλητα την απεικόνιση των 
μεταγενέστερων μεταβολών στην εύλογη αξία της επένδυσης, στα λοιπά συνολικά έσοδα, με εξαίρεση τους συμμετοχικούς 
τίτλους που δίνουν στον επενδυτή ουσιώδη επιρροή επί της επένδυσης, οι οποίοι αντιμετωπίζονται λογιστικά σύμφωνα με το 
Δ.Λ.Π. 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις και κοινοπραξίες». 
Η επιλογή προσδιορισμού μιας επένδυσης σε συμμετοχικό τίτλο σε ΕΑΜΛΣΕ γίνεται για κάθε χρηματοοικονομικό μέσο 
ξεχωριστά. Οι επενδύσεις σε αμοιβαία κεφάλαια δεν προσδιορίζονται ως επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ καθώς δεν πληρούν τον 
ορισμό της επένδυσης σε συμμετοχικό τίτλο βάσει του Δ.Λ.Π. 32, κατά συνέπεια επιμετρώνται υποχρεωτικά σε ΕΑΜΑ.     
 

2.6.2 Επιμέτρηση χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων 
 
2.6.2.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία επιμετρούμενα σε αποσβεσμένο κόστος  
 
Ένα χρεωστικό χρηματοοικονομικό μέσο επιμετράται σε αποσβεσμένο κόστος εάν κατέχεται βάσει ενός επιχειρηματικού 
μοντέλου που αποσκοπεί στην είσπραξη των συμβατικών ταμειακών ροών και οι συμβατικοί όροι του χρηματοοικονομικού 
περιουσιακού στοιχείου δημιουργούν ταμειακές ροές σε καθορισμένες ημερομηνίες οι οποίες συνίστανται αποκλειστικά σε 
πληρωμές κεφαλαίου και τόκων επί του εκάστοτε ανεξόφλητου κεφαλαίου (solely payments of principal and interest – SPPI). 
 
Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που ταξινομούνται σε αυτή την κατηγορία περιλαμβάνουν κυρίως τα παρακάτω 
περιουσιακά στοιχεία: 
 

 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 
 Απαιτήσεις από πελάτες 
 Λοιπές απαιτήσεις που περιλαμβάνονται στις «Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις» και «Λοιπές απαιτήσεις» 

 
Μετά την αρχική αναγνώριση, το χρεωστικό χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο επιμετράται στο αποσβεσμένο κόστος 
χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου για την κατανομή και αναγνώριση των εσόδων από τόκους στο 
κονδύλι "Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους" της κατάστασης αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της 
σχετικής περιόδου. Το αποσβεσμένο κόστος είναι το ποσό στο οποίο επιμετράται το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο 
κατά την αρχική αναγνώριση, μείον τυχόν αποπληρωμές κεφαλαίου, συν ή μείον τη σωρευμένη απόσβεση τυχόν διαφοράς 
ανάμεσα στο εν λόγω αρχικό ποσό και το αντίστοιχο ποσό στη λήξη, με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου, 
αναπροσαρμοσμένο για τυχόν προβλέψεις απομείωσης. Η λογιστική αξία προ προβλέψεων απομείωσης είναι το αποσβεσμένο 
κόστος ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου, πριν από την αναπροσαρμογή για τυχόν προβλέψεις απομείωσης. 
Το έσοδο από τόκους σε χρεωστικά περιουσιακά στοιχεία που έχουν καταταχθεί στο επίπεδο 1 ή 2, υπολογίζεται βάσει της 
λογιστικής αξίας προ προβλέψεων απομείωσης. Όταν ένα χρεωστικό περιουσιακό στοιχείο γίνει απομειωμένο λόγω 
πιστωτικού κινδύνου (έχει καταταχθεί στο επίπεδο 3), το έσοδο από τόκους υπολογίζεται επί του αποσβεσμένου κόστους 
(δηλαδή βάσει της λογιστικής αξίας μετά από προβλέψεις). 
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Το πραγματικό επιτόκιο είναι το επιτόκιο που προεξοφλεί με ακρίβεια τις εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εισροές κατά την 
αναμενόμενη διάρκεια ζωής του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου στην λογιστική αξία προ προβλέψεων 
απομείωσης του στοιχείου. Κατά τον υπολογισμό του πραγματικού επιτοκίου, η Εταιρία εκτιμά τις αναμενόμενες ταμειακές 
ροές λαμβάνοντας υπόψη όλους τους συμβατικούς όρους του χρηματοοικονομικού μέσου (π.χ. προπληρωμή, παράταση, 
δικαιώματα προαίρεσης αγοράς καθώς και παρόμοια δικαιώματα). Στον υπολογισμό περιλαμβάνονται όλες οι αμοιβές και οι 
μονάδες επιτοκίου που καταβλήθηκαν ή εισπράχθηκαν μεταξύ των συμβαλλομένων που αποτελούν αναπόσπαστο μέρος του 
πραγματικού επιτοκίου, το κόστος συναλλαγών καθώς και κάθε διαφορά υπέρ ή υπό το άρτιο. Οι αμοιβές που αποτελούν 
αναπόσπαστο μέρος του πραγματικού επιτοκίου ενός χρηματοοικονομικού μέσου αντιμετωπίζονται λογιστικά ως προσαρμογή 
στο πραγματικό επιτόκιο. 
Με εξαίρεση τα αγορασμένα ή δημιουργημένα  χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία απομειωμένης πιστωτικής αξίας 
(purchased or originated credit impaired – POCI), οι αναμενόμενες πιστωτικές ζημιές («ΑΠΖ») δεν λαμβάνονται υπόψη στον 
υπολογισμό του πραγματικού επιτοκίου.  

Για τα POCI χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία χρησιμοποιείται το πραγματικό επιτόκιο προσαρμοσμένο για τον 
πιστωτικό κίνδυνο στον υπολογισμό των εσόδων από τόκους, και αυτό είναι το επιτόκιο το οποίο προεξοφλεί με ακρίβεια τις 
εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές ροές κατά την αναμενόμενη διάρκεια ζωής του χρηματοοικονομικού περιουσιακού 
στοιχείου, στο αποσβεσμένο κόστος αυτού. Η Εταιρία συμπεριλαμβάνει τις αρχικές ΑΠΖ στις εκτιμώμενες ταμειακές ροές κατά 
τον υπολογισμό του πραγματικού επιτοκίου που είναι προσαρμοσμένο για τον πιστωτικό κίνδυνο των ως άνω στοιχείων 
αυτών. 

 

2.6.2.2 Επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν προσδιοριστεί ως επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ 
 

 Μετά την αρχική αναγνώριση, οι επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν προσδιοριστεί ως επιμετρούμενες σε 
ΕΑΜΛΣΕ επιμετρώνται στην εύλογη αξία, χωρίς να αφαιρούνται τα έξοδα πώλησης ή διάθεσης. Με εξαίρεση τα εισπραχθέντα 
μερίσματα, τα σχετικά κέρδη και ζημίες (συμπεριλαμβανομένης τυχόν σχετικής συναλλαγματικής διαφοράς), αναγνωρίζονται 
στα λοιπά συνολικά έσοδα. Τα ποσά που έχουν παρουσιαστεί στα λοιπά συνολικά έσοδα δεν αναταξινομούνται μεταγενέστερα 
στα αποτελέσματα, αντ’ αυτού το σωρευμένο κέρδος ή ζημιά μεταφέρεται εντός της καθαρής θέσης από το αποθεματικό 
λοιπών συνολικών εσόδων στα αποτελέσματα εις νέον. 

Τα μερίσματα αναγνωρίζονται στα «Έσοδα από μερίσματα» της κατάστασης αποτελεσμάτων όταν πληρούνται όλα τα 
παρακάτω κριτήρια: 

 Έχει εδραιωθεί το δικαίωμα της Εταιρίας να εισπράξει το μέρισμα 
 Είναι πιθανό ότι τα οικονομικά οφέλη που συνδέονται με το μέρισμα θα εισρεύσουν στην Εταιρία 
 Το ποσό του μερίσματος μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα 
 Το μέρισμα σαφώς δεν αντιπροσωπεύει ανάκτηση μέρους του κόστους της επένδυσης. 

 

2.7 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων 
 
Η Εταιρία υπολογίζει την εύλογη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει ενός πλαισίου υπολογισμού της εύλογης αξίας 
που κατατάσσει τα χρηματοοικονομικά μέσα σε μια ιεραρχία τριών επιπέδων των δεδομένων που χρησιμοποιούνται στην 
αποτίμηση, όπως περιγράφεται κατωτέρω. 
 
Επίπεδο 1: Χρηματιστηριακές τιμές σε ενεργή αγορά πανομοιότυπων χρηματοοικονομικών μέσων. Στο Επίπεδο 1 
περιλαμβάνονται χρεόγραφα, μετοχές και παράγωγα που διαπραγματεύονται σε ενεργή αγορά. Ενεργή αγορά, είναι η αγορά 
στην οποία οι συναλλαγές έχουν επαρκή συχνότητα και όγκο έτσι ώστε η πληροφόρηση σχετικά με τιμές να παρέχεται σε 
συνεχή βάση και επιπλέον χαρακτηρίζεται από χαμηλά περιθώρια κέρδους. 
 
Επίπεδο 2: Παρατηρήσιμα δεδομένα εκτός από τιμές του Επιπέδου 1, όπως χρηματιστηριακές τιμές παρόμοιων μέσων, τιμές 
από αγορές που δεν είναι ενεργές, ή άλλα δεδομένα που είναι παρατηρήσιμα ή μπορούν να επιβεβαιωθούν από 
παρατηρήσιμα δεδομένα για σχεδόν το σύνολο της διάρκειας του μέσου. Στο Επίπεδο 2 περιλαμβάνονται χρεόγραφα με τιμές 
σε μη ενεργές αγορές, καθώς και χρεόγραφα χωρίς τιμή από κάποια αγορά και παράγωγα των οποίων οι αξίες υπολογίζονται 
χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, με δεδομένα που είναι 
παρατηρήσιμα στην αγορά ή μπορούν να υπολογιστούν ή να επιβεβαιωθούν από παρατηρήσιμα στοιχεία από την αγορά. Αυτή 
η κατηγορία γενικά περιλαμβάνει κρατικά και εταιρικά ομόλογα με τιμές σε αγορές που δεν είναι ενεργές και κάποια 
παράγωγα. 
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Επίπεδο 3: Μη παρατηρήσιμα δεδομένα που υποστηρίζονται από λίγες ή καθόλου συναλλαγές σε ενεργή αγορά και 
επηρεάζουν σημαντικά την εύλογη αξία. Εάν η αποτίμηση ενός στοιχείου χρησιμοποιεί παρατηρήσιμα δεδομένα που απαιτούν 
σημαντικές προσαρμογές βασισμένες σε μη παρατηρήσιμα δεδομένα, αυτό το μέσο κατατάσσεται στο Επίπεδο 3. Σε αυτό το 
επίπεδο περιλαμβάνονται χρηματοοικονομικά μέσα των οποίων η αξία υπολογίζεται χρησιμοποιώντας μοντέλα αποτίμησης, 
προεξόφληση ταμειακών ροών ή παρόμοιες τεχνικές, καθώς και μέσα για τα οποία ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας απαιτεί 
κρίση ή εκτίμηση από τη Διοίκηση. 
 
Το επίπεδο στην ιεραρχία εύλογης αξίας στο οποίο κατατάσσεται ένας υπολογισμός εύλογης αξίας προσδιορίζεται με βάση το 
κατώτερο επίπεδο δεδομένων που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της εύλογης αξίας και έχουν σημαντική επίδραση. Για 
το σκοπό αυτό η σημαντικότητα ενός δεδομένου αξιολογείται σε σχέση με τη συνολική εύλογη αξία.   
 

2.8 Παύση απεικόνισης 
 

2.8.1 Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 
       
Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο (ή αν ισχύει, μέρος χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου ή ομάδα 
παρόμοιων τέτοιων στοιχείων) παύει να απεικονίζεται όταν :  
 

iv. Εκπνεύσουν τα συμβατικά δικαιώματα επί των ταμειακών ροών του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου, ή 
v. Η Εταιρία μεταβιβάσει το χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο και η μεταβίβαση πληροί τους όρους για παύση 

της αναγνώρισης, βάσει των όσων ορίζονται στις διατάξεις του Δ.Π.Χ.Α. 9. 
 

Εάν μια μεταβίβαση δεν καταλήγει σε παύση αναγνώρισης επειδή η Εταιρία έχει διατηρήσει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους 
και τα οφέλη της κυριότητας του μεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου, η Εταιρία συνεχίζει να αναγνωρίζει το 
μεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο στο σύνολό του και αναγνωρίζει χρηματοοικονομική υποχρέωση για το αντάλλαγμα που 
εισέπραξε. Σε μεταγενέστερες περιόδους, η Εταιρία αναγνωρίζει κάθε έσοδο από το μεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο και 
κάθε έξοδο που ανέλαβε από τη χρηματοοικονομική υποχρέωση. 

 
Εάν η Εταιρία ούτε μεταβιβάζει ούτε διατηρεί ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της κυριότητας ενός 
μεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου, η Εταιρία συνεχίζει να αναγνωρίζει το μεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο κατά την 
έκταση της συνεχιζόμενης ανάμειξής της. 
Όταν η Εταιρία συνεχίζει να αναγνωρίζει ένα περιουσιακό στοιχείο κατά την έκταση της συνεχιζόμενης ανάμειξής της, 
αναγνωρίζει παράλληλα και μια συνδεδεμένη υποχρέωση. Το μεταβιβασθέν περιουσιακού στοιχείου και η συνδεδεμένη 
υποχρέωση επιμετρώνται σε βάση που αντανακλά τα δικαιώματα και τις δεσμεύσεις που έχει διατηρήσει η Εταιρία. Η 
συνδεδεμένη υποχρέωση επιμετράται κατά τρόπο ώστε η καθαρή λογιστική αξία του μεταβιβασθέντος περιουσιακού 
στοιχείου και η συνδεδεμένη υποχρέωση : 
 

i. Είναι το αποσβεσμένο κόστος των δικαιωμάτων και των δεσμεύσεων που διατηρήθηκαν από την Εταιρία, εάν το 
μεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο επιμετράται στο αποσβεσμένο κόστος, ή 

ii. Ισούται με την εύλογη αξία των δικαιωμάτων και των δεσμεύσεων που διατηρήθηκαν από την Εταιρία, όταν 
επιμετρώνται σε ανεξάρτητη βάση, εάν το μεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο επιμετράται στην εύλογη αξία. 

 

2.8.2 Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις 
 
Η Εταιρία διαγράφει χρηματοοικονομική υποχρέωση (ή μέρος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης) από την κατάσταση 
χρηματοοικονομικής θέσης της όταν, και μόνον όταν, εξοφλείται – δηλαδή όταν η δέσμευση που καθορίζεται στη σύμβαση 
εκπληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει. 
 
Μια ουσιώδης τροποποίηση των όρων υφιστάμενης υποχρέωσης ή μέρους αυτής (είτε οφείλεται σε οικονομική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι) αντιμετωπίζεται λογιστικά σαν εξόφληση της αρχικής χρηματοοικονομικής υποχρέωσης και αναγνώριση 
νέας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης. 
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2.9 Δανεισμός  χρεογράφων 
 
Χρεόγραφα που δανείζονται από ή παραχωρούνται σε τρίτους καταχωρούνται στο ποσό της εξασφάλισης σε μετρητά που 
προκαταβλήθηκαν ή εισπράχθηκαν πλέον του δεδουλευμένου τόκου.  
 
Χρεόγραφα που δανείζονται ή λαμβάνονται από τρίτους ως εξασφάλιση για συναλλαγές δανεισμού χρεογράφων δεν 
αναγνωρίζονται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις έως ότου ο έλεγχος των συμβατικών δικαιωμάτων των 
μεταβιβασθέντων χρεογράφων αποκτηθεί ή πωληθεί σε τρίτους. Σε αυτή την περίπτωση, η αγορά και η πώληση 
καταχωρούνται ως κέρδη ή ζημίες στα αποτελέσματα του εμπορικού χαρτοφυλακίου. Η υποχρέωση να επιστραφούν 
καταχωρείται στην εύλογη αξία ως υποχρέωση συναλλαγών. 
 
Αντίστοιχα, χρεόγραφα που δανείζονται ή παραχωρούνται σε τρίτους ως εξασφάλιση για συναλλαγές δανεισμού χρεογράφων 
από τρίτους δεν παύουν να απεικονίζονται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις εκτός και αν ο έλεγχος των συμβατικών 
δικαιωμάτων των μεταβιβαζόμενων χρεογράφων παύει να ισχύει.  
 
Η Εταιρία παρακολουθεί σε τακτική βάση την αγοραία αξία των χρεογράφων που δανείζονται από ή παραχωρούνται σε 
τρίτους και προσφέρει ή απαιτεί πρόσθετες εξασφαλίσεις σε αντιστοιχία με τις υποκείμενες συμφωνίες. Οι αμοιβές και οι 
τόκοι που λαμβάνονται ή πληρώνονται καταχωρούνται ως έσοδο ή έξοδο από τόκους αντίστοιχα, σταδιακά όταν καταστούν 
δεδουλευμένα.   
 

2.10 Αγορές και πωλήσεις κανονικής παράδοσης 
 
Η Εταιρία καταχωρεί όλες τις συναλλαγές αγοράς και πώλησης «κανονικής παράδοσης» χρηματοοικονομικών περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων (δηλαδή εκείνων για τις οποίες απαιτείται παράδοση μέσα στα χρονικά όρια που ορίζει η 
νομοθεσία ή η αγορά) την ημερομηνία διακανονισμού («settlement date») με εξαίρεση τις συναλλαγές που αφορούν σε 
τίτλους αξιογράφων του χαρτοφυλακίου συναλλαγών και του χαρτοφυλακίου επενδύσεων, καθώς και σε όλα τα παράγωγα 
χρηματοπιστωτικά μέσα, τα οποία καταχωρούνται κατά την ημερομηνία συναλλαγής («trade date»), η οποία αντιστοιχεί στην 
ημερομηνία κατά την οποία η Εταιρία δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το χρηματοοικονομικό στοιχείο. Σε διαφορετική 
περίπτωση, οι ανωτέρω συναλλαγές αντιμετωπίζονται ως παράγωγα χρηματοπιστωτικά μέσα έως την ημερομηνία 
διακανονισμού τους («settlement date»). 
 

2.11  Συμψηφισμός 
 

Η απεικόνιση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις του καθαρού ποσού που προκύπτει από συμψηφισμό 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων επιτρέπεται, μόνο εφόσον υφίσταται συμβατικό δικαίωμα 
που επιτρέπει το συμψηφισμό των ποσών που έχουν καταχωρηθεί και παράλληλα υπάρχει πρόθεση είτε για ταυτόχρονο 
διακανονισμό του συνολικού ποσού, τόσο του χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης 
ταυτόχρονα, είτε για διακανονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει μετά το συμψηφισμό.  
 

2.12  Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα και έξοδα 
 
Τα έσοδα και έξοδα από τόκους που αφορούν όλα τα έντοκα χρηματοπιστωτικά μέσα καταχωρούνται στα αποτελέσματα 
χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου, με εξαίρεση τα έσοδα από τόκους δανείων που χορηγούνται στο 
προσωπικό που υπολογίζονται βάσει του συμβατικού επιτοκίου. Τα έσοδα από τόκους αφορούν σε τόκους από δάνεια στο 
προσωπικό και τοκομερίδια τίτλων σταθερής απόδοσης που περιλαμβάνονται τόσο στο χαρτοφυλάκιο επενδύσεων όσο και 
στο χαρτοφυλάκιο συναλλαγών καθώς και δεδουλευμένα έσοδα / έξοδα από κρατικά και άλλα χρεόγραφα.  
Αμοιβές και άμεσα έξοδα που αφορούν στην αγορά χρεογράφων αναγνωρίζονται σταδιακά στην κατάσταση αποτελεσμάτων 
κατά τη διάρκεια ισχύς του στοιχείου με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. 
Όταν ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα παρόμοιων τέτοιων στοιχείων έχει υποστεί απομείωση, τα 
έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιμοποιώντας το επιτόκιο που χρησιμοποιήθηκε για να προεξοφληθούν οι μελλοντικές 
ταμειακές ροές για τον σκοπό του υπολογισμού της ζημίας απομείωσης. 
 
Τα λοιπά έσοδα και έξοδα από τόκους λογίζονται με την αρχή του δεδουλευμένου.   
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2.13  Προμήθειες 
 
Γενικά, οι προμήθειες και τα συναφή έσοδα καταχωρούνται κατά τη διάρκεια της περιόδου στην οποία παρασχέθηκαν οι 
σχετικές με αυτά υπηρεσίες. Οι προμήθειες και τα συναφή έσοδα που προκύπτουν από διαπραγματεύσεις, συναλλαγές ή 
συμμετοχή σε διαπραγματεύσεις για λογαριασμό τρίτων, όπως η αγορά μετοχών ή άλλων χρεογράφων, καταχωρούνται κατά 
το χρόνο ολοκλήρωσης της υποκείμενης συναλλαγής. 
 

2.14  Ενσώματα πάγια στοιχεία 
 
Τα ενσώματα πάγια στοιχεία περιλαμβάνουν βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων, μεταφορικά μέσα και εξοπλισμό, τα οποία 
κατέχονται από την Εταιρία με σκοπό τη λειτουργική χρήση τους, αλλά και για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα πάγια 
στοιχεία καταχωρούνται αρχικά στην αξία κτήσης τους, η οποία περιλαμβάνει όλες τις δαπάνες που απαιτούνται προκειμένου 
ένα πάγιο να τεθεί σε κατάσταση λειτουργίας. 
 
Μεταγενέστερα της αρχικής καταχώρησής τους, τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος κτήσης τους μείον τις 
σωρευμένες αποσβέσεις και τις λοιπές σωρευμένες προβλέψεις απομείωσης της αξίας τους. Οι δαπάνες που 
πραγματοποιούνται μεταγενέστερα της απόκτησης ενός παγίου στοιχείου που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό «Ενσώματα 
πάγια στοιχεία», κεφαλαιοποιούνται μόνο στην περίπτωση όπου θεωρείται πιθανό ότι οι συγκεκριμένες δαπάνες θα 
αποφέρουν στο μέλλον πρόσθετα οικονομικά οφέλη για την Εταιρία, πέρα από εκείνα τα οποία αναμένονταν αρχικά κατά την 
απόκτηση του παγίου. Σε διαφορετική περίπτωση, οι συγκεκριμένες δαπάνες μεταφέρονται απευθείας στα αποτελέσματα 
κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους. 
Η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου παγίου στοιχείου αρχίζει με την έναρξη χρήσης του και διακόπτεται μόνο με την 
πώληση ή μεταβίβαση του ενσώματου παγίου στοιχείου. Κατά συνέπεια, η διενέργεια αποσβέσεων επί ενός ενσώματου 
παγίου στοιχείου το οποίο παύει να χρησιμοποιείται δε διακόπτεται, εκτός εάν έχει πλήρως αποσβεστεί, αλλά επανεκτιμάται η 
ωφέλιμη ζωή του. Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αποσβένονται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού κατά τη διάρκεια της 
ωφέλιμης ζωής τους. Η ωφέλιμη ζωή των ενσώματων παγίων στοιχείων ανά κατηγορία, έχει ως εξής : 
 
Βελτιώσεις μισθωμένων ακινήτων Κατά την υπολειπόμενη διάρκεια της αρχικής μίσθωσης, μη υπερβαίνουσα ωστόσο 

τα 12 έτη 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός Έως 12 έτη 
Μεταφορικά μέσα Έως 10 έτη 
Ηλεκτρονικός και λοιπός εξοπλισμός Έως   5 έτη 

 
Η Εταιρία εξετάζει σε κάθε ημερομηνία αναφοράς εάν υπάρχει ένδειξη ότι κάποιο ενσώματο πάγιο στοιχείο έχει υποστεί 
απομείωση της αξίας του. Αν υπάρχει τέτοια ένδειξη, η Εταιρία υπολογίζει το ανακτήσιμο ποσό του ενσώματου παγίου 
στοιχείου. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώματου παγίου στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, η Εταιρία σχηματίζει 
ανάλογη πρόβλεψη απομείωσης προκειμένου η λογιστική αξία του παγίου να απεικονίζει την ανακτήσιμη αξία του. Τα κέρδη 
και ζημίες από πώληση ενσώματων παγίων στοιχείων προσδιορίζονται βάσει της λογιστικής αξίας τους και λαμβάνονται 
υπόψη για τον προσδιορισμό των αποτελεσμάτων προ φόρων.     
 

2.15  Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Στα άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται μόνο τα προγράμματα λογισμικού που χρησιμοποιούνται από την Εταιρία. Η 
αξία κτήσης του λογισμικού περιλαμβάνει τις δαπάνες οι οποίες συνδέονται άμεσα με συγκεκριμένα και διακριτά προϊόντα 
λογισμικού που ελέγχει η Εταιρία και από τα οποία αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οφέλη για διάστημα μεγαλύτερο 
του ενός έτους και τα οποία θα υπερβαίνουν τα σχετικά με αυτά έξοδα κτήσης. Δαπάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν τη 
λειτουργία των λογισμικών προγραμμάτων πέρα από τις αρχικές προδιαγραφές τους, κεφαλαιοποιούνται και προστίθενται 
στην αρχική αξία κτήσης τους. 
 
Το λογισμικό αποσβένεται με την σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής, σε περίοδο, όμως η οποία δε δύναται 
να υπερβαίνει τα 20 έτη.   
Δαπάνες, όπως οι δαπάνες ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης επιχειρησιακών μονάδων ή υποκαταστημάτων, δαπάνες 
εκπαίδευσης προσωπικού, δαπάνες διαφήμισης και προβολής και δαπάνες μετεγκατάστασης και αναδιοργάνωσης τμήματος ή 
όλης της Εταιρίας, αναγνωρίζονται ως έξοδα κατά το χρόνο πραγματοποίησης τους. 
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Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, η Διοίκηση της Εταιρίας εξετάζει την αξία των άυλων 
περιουσιακών στοιχείων προκειμένου να διαπιστώσει εάν υφίσταται περίπτωση απομείωσης της αξίας τους. Εφόσον συντρέχει 
τέτοια περίπτωση, η Διοίκηση της Εταιρίας διενεργεί ανάλυση προκειμένου να διαπιστώσει εάν η λογιστική αξία των 
συγκεκριμένων περιουσιακών στοιχείων μπορεί πλήρως να ανακτηθεί. Όταν η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού 
στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία του, τότε διενεργείται ανάλογη πρόβλεψη για απομείωση. 
 

2.16  Μισθώσεις 
 
Η αξιολόγηση του εάν μια σύμβαση είναι ή εμπεριέχει μίσθωση βασίζεται πάντοτε στην ουσία της εν λόγω σύμβασης. Κατά την 
αξιολόγηση θα πρέπει να εξεταστεί κατά πόσον : α) η εκπλήρωση μιας σύμβασης εξαρτάται από τη χρήση ενός συγκεκριμένου 
περιουσιακού στοιχείου ή στοιχείων και β) η σύμβαση εκχωρεί δικαίωμα χρήσης του περιουσιακού στοιχείου. 

 
2.16.1  Η Εταιρία ως μισθωτής 
 
Χρηματοδοτικές μισθώσεις: Οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι η Εταιρία 
διατηρεί όλους τους κινδύνους και οφέλη που απορρέουν από την κυριότητα των ενσώματων παγίων στοιχείων, 
καταχωρούνται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις αναγνωρίζονται κατά την ημερομηνία σύναψης 
της σύμβασης, στη χαμηλότερη αξία μεταξύ της εύλογης αξίας των μισθωμένων ενσώματων παγίων στοιχείων ή της παρούσας 
αξίας των ελάχιστα καταβαλλόμενων μισθωμάτων. Κάθε ένα από τα μισθώματα που καταβάλλεται, επιμερίζεται μεταξύ του 
ποσού που αφορά την αποπληρωμή του κεφαλαίου και του ποσού που αφορά την αποπληρωμή των εξόδων χρηματοδότησης, 
με τέτοιο τρόπο ώστε να επιτυγχάνεται σταθερός συντελεστής αποπληρωμής του ανεξόφλητου υπολοίπου της 
χρηματοδότησης. Το ποσό που αφορά το ανεξόφλητο κεφάλαιο των υποχρεώσεων από μίσθωση ενσώματων παγίων 
στοιχείων, καταχωρείται στο λογαριασμό «Υποχρεώσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις». Το ποσό που αφορά την 
αποπληρωμή των εξόδων χρηματοδότησης, μεταφέρεται σταδιακά στη κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της 
μίσθωσης. Όλα τα περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποκτώνται στα πλαίσια της σύμβασης χρηματοδοτικής μίσθωσης, 
υπόκεινται σε απόσβεση. Η απόσβεση των συγκεκριμένων ενσώματων παγίων στοιχείων γίνεται στο μικρότερο διάστημα 
μεταξύ της ωφέλιμης ζωής της ή της διάρκειας της μίσθωσης.       
Λειτουργικές μισθώσεις: Οι συμβάσεις μίσθωσης ενσώματων παγίων στοιχείων από τις οποίες προκύπτει ότι ο εκμισθωτής 
διατηρεί ένα σημαντικό μέρος από τους κινδύνους και τα οφέλη που απορρέουν από τα εκμισθωμένα ενσώματα πάγια 
στοιχεία, καταχωρούνται ως λειτουργικές μισθώσεις. Το σύνολο των καταβαλλόμενων μισθωμάτων (στα οποία δεν 
περιλαμβάνεται η αξία τυχόν κινήτρων που παρέχονται από τον εκμισθωτή) μεταφέρεται με τη μέθοδο του σταθερού ποσού 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. Στην περίπτωση όπου μια σύμβαση λειτουργικής μίσθωσης 
διακοπεί πριν από την ημερομηνία λήξη της, το ποσό που καταβάλλεται στον εκμισθωτή με τη μορφή αποζημίωσης, 
αναγνωρίζεται ως έξοδο κατά την περίοδο στην οποία διακόπτεται η σύμβαση. 
 

2.17  Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 
 
Για σκοπούς σύνταξης της κατάστασης ταμειακών ροών, ως ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα νοούνται τα υπόλοιπα των 
λογαριασμών «Ταμείο», «Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύματα» και τα υψηλής ρευστότητας χρηματοοικονομικά περιουσιακά 
στοιχεία διάρκειας μικρότερης των τριών μηνών από την ημερομηνία απόκτησής τους, των οποίων ο κίνδυνος μεταβολής της 
εύλογης αξίας τους είναι ασήμαντος και τα οποία χρησιμοποιούνται από την Εταιρία για την εξυπηρέτηση των 
βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της. 
 

2.18  Προβλέψεις 
 
Η Εταιρία διενεργεί προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις και κινδύνους όταν υπάρχει παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη 
υποχρέωση ως αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, μεγάλη πιθανότητα εκροής πόρων που εμπεριέχουν οικονομικά οφέλη 
για το διακανονισμό της υποχρέωσης και είναι εφικτό να εκτιμηθεί αξιόπιστα το ποσό της υποχρέωσης.  
Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά τις ημερομηνίες σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων και προσαρμόζονται 
προκειμένου να αντανακλούν τις βέλτιστες τρέχουσες εκτιμήσεις. Οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις για τις οποίες δεν είναι πιθανή 
η εκροή πόρων γνωστοποιούνται εκτός εάν δεν είναι σημαντικές. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή. 
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2.19  Παροχές προς εργαζόμενους 
 
Η συνταξιοδότηση του προσωπικού, μετά την αποχώρησή του από την εργασία, καλύπτεται από τον ΕΦΚΑ. Η Εταιρία και το 
προσωπικό συνεισφέρουν σε αυτό σε μηνιαία βάση. Η Εταιρία δεν έχει περαιτέρω υποχρέωση να καταβάλει επιπλέον 
εισφορές σε περίπτωση που ο φορέας αυτός δεν έχει τα απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία για την κάλυψη των παροχών που 
σχετίζονται με την υπηρεσία του προσωπικού στο τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι εισφορές που καταβάλει η Εταιρία 
αναγνωρίζονται στις αμοιβές προσωπικού με βάση την αρχή των δεδουλευμένων.  
 
 Επιπρόσθετα, σύμφωνα με το ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης στην περίπτωση εξόδου από 
την υπηρεσία, το ύψος της οποίας εξαρτάται από το ύψος των αποδοχών τους, την προϋπηρεσία τους στην Εταιρία και την 
αιτία εξόδου τους από την υπηρεσία (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση παραίτησης ή δικαιολογημένης 
απολύσεως, το δικαίωμα αυτό δεν υφίσταται. Το πληρωτέο ποσό κατά τη συνταξιοδότηση ανέρχεται στο 40% του ποσού που 
καταβάλλεται σε περίπτωση αναιτιολόγητης απολύσεως.  
 

2.19.1 Συνταξιοδοτικά προγράμματα καθορισμένων παροχών 
  
Ως πρόγραμμα καθορισμένων παροχών ορίζεται ένα πρόγραμμα παροχών σε εργαζομένους μετά την έξοδο από την υπηρεσία, 
στο οποίο οι παροχές καθορίζονται με βάση οικονομικές και δημογραφικές παραδοχές. Οι πιο σημαντικές παραδοχές, μεταξύ 
άλλων, είναι η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας, ο μισθός, οι δείκτες προσδόκιμης ζωής, το επιτόκιο προεξόφλησης, ο ρυθμός 
αύξησης αποδοχών και συντάξεων. Στα προγράμματα καθορισμένων παροχών, η αξία της υποχρέωσης είναι ίση με την 
παρούσα αξία των καθορισμένων πληρωτέων παροχών κατά την ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
μειωμένης κατά την εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος.   
 
 Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών και το σχετικό έξοδο εκτιμάται ετησίως από ανεξάρτητους αναλογιστές με τη χρήση της 
μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδας. Η παρούσα αξία της υποχρέωσης προσδιορίζεται προεξοφλώντας τις 
εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές εκροές με το επιτόκιο υψηλής ποιότητας εταιρικών ομολόγων ή κρατικών ομολόγων στο 
ίδιο νόμισμα με εκείνο της υποχρέωσης και με διάρκεια ανάλογη της υποχρέωσης, ή για νομίσματα για τα οποία δεν υπάρχει 
συγκροτημένη αγορά σε τέτοια εταιρικά ομόλογα υψηλής ποιότητας, χρησιμοποιούνται οι αποδόσεις της αγοράς (κατά το 
τέλος της περιόδου αναφοράς) κρατικών ομολόγων που έχουν εκδοθεί στο νόμισμα αυτό. Το καθαρό επιτόκιο υπολογίζεται 
εφαρμόζοντας το επιτόκιο προεξόφλησης στην αρχή της περιόδου στην καθαρή υποχρέωση των προγραμμάτων καθορισμένων 
παροχών. Το κόστος υπηρεσίας (τρέχουσας και προϋπηρεσίας (συμπεριλαμβανομένων των περικοπών) και τα κέρδη ή οι 
ζημίες που προκύπτουν από διακανονισμούς) και το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος της καθαρής υποχρέωσης / 
(απαίτησης) των καθορισμένων παροχών αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων και περιλαμβάνονται στις «Αμοιβές 
και έξοδα προσωπικού». Η καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών (μετά την αφαίρεση των περιουσιακών στοιχείων) 
αναγνωρίζεται στην κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης και οι μεταβολές που προκύπτουν από την επαναμέτρηση 
(περιλαμβανομένων των αναλογιστικών κερδών και ζημιών, την επίδραση της μεταβολής της οροφής των περιουσιακών 
στοιχείων (αν υφίσταται) και της αναμενόμενης απόδοσης των περιουσιακών στοιχείων (εξαιρουμένου του επιτοκίου)) 
αναγνωρίζονται άμεσα στα «Λοιπά Συνολικά Έσοδα», χωρίς να επιτρέπεται μεταγενέστερα η μεταφορά της στην κατάσταση 
αποτελεσμάτων.  
 

2.19.2 Συνταξιοδοτικά προγράμματα καθορισμένων εισφορών 
  
Ως πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών ορίζεται το πρόγραμμα παροχών σε εργαζόμενους μετά την έξοδο από την υπηρεσία, 
σύμφωνα με το οποίο ο εργοδότης καταβάλλει συγκεκριμένες εισφορές σε κάποια ασφαλιστική εταιρία ή Ταμείο χωρίς καμία 
άλλη νομική ή τεκμαιρόμενη δέσμευση για περαιτέρω εισφορές στην περίπτωση που η ασφαλιστική εταιρία ή το Ταμείο δεν 
έχει τα απαιτούμενα περιουσιακά στοιχεία ώστε να πληρώσει τις παροχές των ασφαλισμένων που αφορούν στην τρέχουσα και 
στις προηγούμενες περιόδους. Οι εισφορές της Εταιρίας στο πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών καταχωρούνται στα 
αποτελέσματα της περιόδου που αφορούν και περιλαμβάνονται στο λογαριασμό «Παρεπόμενες αμοιβές και έξοδα 
προσωπικού».   
 

2.20  Φόροι εισοδήματος 
 

Η βάση υπολογισμού του πληρωτέου φόρου εισοδήματος είναι τα φορολογητέα κέρδη της περιόδου. Τα φορολογητέα κέρδη 
διαφέρουν από τα κέρδη προ φόρων που εμφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων λόγω της εξαίρεσης εσόδων ή 
δαπανών τα οποία θα φορολογηθούν ή θα εκπέσουν φορολογικά σε επόμενες περιόδους. Επίσης εξαιρούνται τα αφορολόγητα 
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έσοδα και οι δαπάνες οι οποίες δεν αναγνωρίζονται φορολογικά προς έκπτωση. Ο πληρωτέος φόρος εισοδήματος 
υπολογίζεται χρησιμοποιώντας το φορολογικό συντελεστή που είναι σε ισχύ ή ουσιωδώς σε ισχύ κατά την ημερομηνία 
σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
Ο αναβαλλόμενος φόρος υπολογίζεται με τη μέθοδο της υποχρέωσης. Είναι ο φόρος που αναμένεται να πληρωθεί ή να 
ανακτηθεί και υπολογίζεται επί της διαφοράς μεταξύ της λογιστικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των 
υποχρεώσεων και της αντίστοιχης φορολογικής βάσης αυτών, η οποία χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό των φορολογητέων 
κερδών. 
 
Οι σημαντικότερες προσωρινές διαφορές προκύπτουν από τις προβλέψεις για παροχές για έξοδο από την υπηρεσία, από την 
αποτίμηση επένδυσης σε συμμετοχικό τίτλο που έχει προσδιοριστεί ως επιμετρούμενος σε ΕΑΜΛΣΕ και από τη ζημία λόγω της 
αναδιάταξης του Ελληνικού χρέους (Private Sector Initiative (“PSI”)). 
 
Τα φορολογικά οφέλη τα οποία δύνανται να προκύψουν από αχρησιμοποίητες φορολογικές ζημίες που μεταφέρονται σε 
επόμενες χρήσεις προς συμψηφισμό, αναγνωρίζονται ως περιουσιακά στοιχεία όταν θεωρείται πιθανή η πραγματοποίηση 
μελλοντικών φορολογητέων κερδών, τα οποία θα είναι επαρκή για το συμψηφισμό των σωρευμένων φορολογικών ζημιών.   
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προσδιορίζονται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές, οι 
οποίοι αναμένεται ότι θα ισχύουν την περίοδο κατά την οποία θα ρευστοποιηθεί το περιουσιακό στοιχείο ή θα διακανονισθεί 
η υποχρέωση. Ο προσδιορισμός των μελλοντικών φορολογικών συντελεστών βασίζεται σε νόμους που έχουν ψηφιστεί κατά 
την ημερομηνία σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται εάν οι προσωρινές διαφορές προκύπτουν 
κατά την αρχική αναγνώριση υπεραξίας, ή κατά την αρχική αναγνώριση περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων (εκτός από 
συνένωση επιχειρήσεων), σε συναλλαγή που δεν επηρεάζει ούτε τα φορολογητέα ούτε τα λογιστικά κέρδη. 
 
Η αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων βασίζεται στην πεποίθηση της Διοίκησης, η οποία στηρίζεται σε 
διαθέσιμα υποστηρικτικά στοιχεία, ότι φορολογικά οφέλη που συνδέονται με προσωρινές διαφορές είναι πιθανό να 
πραγματοποιηθούν. Η λογιστική αξία των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων εξετάζεται σε κάθε ημερομηνία σύνταξης 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων και μειώνεται στο βαθμό που δεν θεωρείται πλέον πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή 
φορολογητέα κέρδη για την ανάκτηση όλου ή μέρους αυτής. Προκειμένου, η Εταιρία, να πάρει απόφαση να αναγνωρίσει αυτές 
τις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις εξετάζει όλα τα διαθέσιμα, θετικά και αρνητικά, στοιχεία, περιλαμβανομένης της 
πραγματοποίησης των ήδη υπαρκτών φορολογικών προσωρινών διαφορών, των προβλεπόμενων μελλοντικών φορολογικών 
κερδών και των πρόσφατων χρηματοοικονομικών αποτελεσμάτων. Στην περίπτωση που η Εταιρία διαπιστώσει ότι στο μέλλον 
είναι πιθανό να ανακτήσει αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις πέραν αυτών που έχει ήδη αναγνωρίσει, τότε προβαίνει σε 
αύξηση της λογιστικής αξίας των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων. 
Οι τρέχουσες και οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται υπό την προϋπόθεση ότι οι 
φορολογικές αρχές παρέχουν το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων και εφόσον οι απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή και η Διοίκηση προτίθεται να διακανονίσει το 
καθαρό ποσό που προκύπτει μετά το συμψηφισμό.  
 
Οι απαιτήσεις ή υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους που σχετίζονται με μεταβολές της εύλογης αξίας των χρεωστικών 
χρηματοοικονομικών μέσω σε ΕΑΜΛΣΕ, των συμμετοχικών τίτλων προσδιορισμένων ως επιμετρούμενων σε ΕΑΜΛΣΕ  και 
αντισταθμίσεις ταμειακών ροών, οι οποίες καταχωρούνται σε χρέωση ή πίστωση των Λοιπών συνολικών εσόδων, 
καταχωρούνται επίσης σε χρέωση ή πίστωση των Λοιπών συνολικών εσόδων και αναταξινομούνται στα αποτελέσματα κατά 
την παύση της αναγνώρισης. 
 

2.21  Μετοχικό κεφάλαιο 
 
Έξοδα εκδόσεως μετοχικού κεφαλαίου: Τα έξοδα που πραγματοποιούνται για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου, εκτός 
από τις περιπτώσεις συνένωσης επιχειρήσεων, απεικονίζονται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων μειωμένα κατά το φόρο 
εισοδήματος που αναλογεί σε αυτά.  
 
Μερίσματα επί κοινών μετοχών: Τα μερίσματα που αναλογούν στις κοινές μετοχές, αναγνωρίζονται ως υποχρέωση κατά την 
περίοδο στην οποία εγκρίνονται από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας.   
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2.22  Τομείς δραστηριότητας 
 
Η Εταιρία δεν είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο, ως εκ τούτου δεν έχει υποχρέωση γνωστοποίησης πληροφοριών κατά τομέα 
δραστηριότητος. 
 

2.23  Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 
 
Στα συνδεδεμένα μέρη περιλαμβάνονται επιχειρήσεις που ανήκουν στον όμιλο της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. Επίσης, 
ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται τα μέλη της διοίκησης της Εταιρίας, στενά συγγενικά με αυτά πρόσωπα, εταιρίες που 
κατέχονται από αυτά ή στις οποίες τα τελευταία έχουν ουσιώδη επιρροή στη διαχείριση και οικονομική πολιτική τους. Όλες οι 
συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων και εξασφαλίσεων, πραγματοποιούνται ουσιαστικά με 
όρους ίδιους με εκείνους που ισχύουν για παρόμοιες συναλλαγές με μη συνδεδεμένα μέρη, συμπεριλαμβανομένων επιτοκίων 
και εξασφαλίσεων και δεν εμπεριέχουν κίνδυνο. 
 

2.24  Καθαρά κέρδη ανά μετοχή 
 
Ο δείκτης των βασικών κερδών ανά μετοχή (EPS) υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή τη ζημία της περιόδου που 
αναλογεί στους κοινούς μετόχους με το μέσο σταθμισμένο αριθμό των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της 
περιόδου, αφαιρούμενων των μετοχών που αποκτήθηκαν από την Εταιρία και κατέχονται ως ίδιες μετοχές. 
 
Ο δείκτης των «απομειωμένων» κερδών ανά μετοχή υπολογίζεται με την ίδια μέθοδο όπως και του δείκτη των βασικών κερδών 
ανά μετοχή, ωστόσο τα κέρδη και ο αριθμός των μετοχών προσαρμόζονται ανάλογα, προκειμένου να απεικονίσουν την 
ενδεχόμενη μείωση των κερδών ανά μετοχή που θα μπορούσε να επιφέρει η μετατροπή τυχόν μετατρέψιμων ομολογιών ή η 
άσκηση δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών ή άλλων συναφών συμβολαίων, σε κοινές μετοχές. 
 

2.25  Συγκριτικά στοιχεία 
 
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούμενης χρήσης, αναπροσαρμόζονται για να καλύψουν αλλαγές 
στην παρουσίαση της τρέχουσας χρήσης. 
 

3 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και παραδοχές στην εφαρμογή των λογιστικών αρχών 
 
Η σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 
προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιμήσεων και παραδοχών από τη Διοίκηση, οι οποίες επηρεάζουν τόσο τα λογιστικά υπόλοιπα 
των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τα έξοδα που αναγνωρίστηκαν στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις 
της Εταιρίας. Η Διοίκηση της Εταιρίας πιστεύει ότι οι εκτιμήσεις και παραδοχές που έχουν διενεργηθεί για τη σύνταξη των 
οικονομικών καταστάσεων αντικατοπτρίζουν επαρκώς τα γεγονότα και τις συνθήκες που επικρατούσαν κατά την 31η 
Δεκεμβρίου 2018 και ήταν παρόμοιες με αυτές που εφαρμόστηκαν κατά τη σύνταξη των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
της περιόδου που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2017. Η υιοθέτηση, από την 1 Ιανουαρίου 2018, του Δ.Π.Χ.Α. 9 απαιτούσε τη χρήση 
σημαντικής κρίσης όσον αφορά στις παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν για την επιμέτρηση των επενδύσεων ΕΑΜΛΣΕ στην 
εύλογή τους αξία.    
 
Πέραν των ανωτέρω, οι πιο σημαντικές περιπτώσεις όπου η Εταιρία διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές, κατά την εφαρμογή 
των λογιστικών αρχών είναι οι ακόλουθες : 
 
Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις 
 
Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις της Εταιρίας στο πλαίσιο της συνήθους επιχειρηματικής δραστηριότητας, οι οποίες 
δεν καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών 
είναι πιθανή. Ως γενική επισήμανση αναφορικά με τις αγωγές κατά της Εταιρίας, σημειώνεται ότι η Διοίκηση, κατά κανόνα, δεν 
αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Οι προβλέψεις ενδέχεται να μεταβληθούν από 
περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα. Η Διοίκηση ενδέχεται να μην αναγνωρίζει προβλέψεις όταν 
δεν είναι σε θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, βρίσκονται σε 
αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της τελικής έκβασης, υπάρχει αβεβαιότητα ως προς την 
έκβαση τυχόν εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα που πρέπει να επιλυθούν.  
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Κόστος παροχών στο προσωπικό 
 
Το κόστος των καθορισμένων παροχών στο προσωπικό εκτιμάται με αναλογιστικές μεθόδους με τη χρήση παραδοχών για το 
επιτόκιο προεξόφλησης και την αύξηση αποδοχών και συντάξεων. Οι παραδοχές αυτές διαμορφώνονται ουσιαστικά βάσει της 
ετήσιας μισθολογικής πολιτικής της Εταιρίας.  
 
Φόρος εισοδήματος 

 
Η Εταιρία υπόκειται σε φόρο εισοδήματος. Η αναγνώριση της σχετικής επιβάρυνσης γίνεται αρχικά με βάση τα αντίστοιχα 
ποσά που εμφανίζονται στην σχετική δήλωση φόρου εισοδήματος. Ο υπολογισμός της επιβάρυνσης του  φόρου εισοδήματος 
συνιστά λογιστική εκτίμηση και προϋποθέτει την άσκηση υποκειμενικής κρίσης. Στο πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητας της 
Εταιρίας, υπάρχουν πολλές συναλλαγές των οποίων η φορολογική μεταχείριση και οι σχετικοί υπολογισμοί ενέχουν 
αβεβαιότητα και ο προσδιορισμός του φόρου είναι προσωρινός έως ότου οριστικοποιηθούν οι φορολογικές υποχρεώσεις από 
τις φορολογικές αρχές ή τυχόν διαφορές τελεσιδικήσουν στα αρμόδια δικαστήρια. Η Εταιρία αναγνωρίζει, εφόσον απαιτείται, 
υποχρεώσεις για ενδεχόμενο επιπλέον φόρο εισοδήματος και σχετικές προσαυξήσεις που είναι ενδεχόμενο να προκύψουν είτε 
από ειδικό είτε από τακτικό φορολογικό έλεγχο βασιζόμενη σε εκτιμήσεις.  

 
Σε περίπτωση που το τελικό ύψος του φόρου εισοδήματος που θα προκύψει είναι διαφορετικό από τα ποσά που είχαν αρχικά 
προβλεφθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν τον φόρο εισοδήματος και τους αναβαλλόμενους φόρους της χρήσης στην 
οποία γίνεται η οριστικοποίηση της τελικής επιβάρυνσης του φόρου εισοδήματος κατά την τελική περαίωση των φορολογικών 
υποχρεώσεων της Εταιρίας. 

 
Απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους 

 
Οι απαιτήσεις από αναβαλλόμενους φόρους αναγνωρίζονται στο βαθμό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει φορολογητέο κέρδος 
έναντι του οποίου θα μπορεί να συμψηφιστεί το μελλοντικό φορολογικό όφελος. Σημαντική υποκειμενική κρίση από την 
πλευρά της Διοίκησης απαιτείται προκειμένου να καθοριστεί το ύψος των απαιτήσεων που μπορούν να αναγνωριστούν από  
αναβαλλόμενους φόρους βάσει της χρονικής εκτίμησης και του ύψους των μελλοντικών φορολογητέων κερδών μαζί με τις 
μελλοντικές στρατηγικές για τα φορολογικά θέματα. 
 

4 Καθαρά έσοδα από προμήθειες 
 
Τα καθαρά έσοδα από προμήθειες αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Έσοδα από προμήθειες

Αμοιβή διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εσωτερικού 10.194.526,00 10.158.971,99

Αμοιβή διαχείρισης Αμοιβαίων Κεφαλαίων εξωτερικού 867.011,43 957.359,08

Προμήθεια διάθεσης και ανταλλαγής Αμοιβαίων Κεφαλαίων 2.190,25 3.045,89

Προμήθεια εξαγοράς Αμοιβαίων Κεφαλαίων 15.115,19 7.708,10

Αμοιβή διαχείρισης & αμοιβή υπεραπόδοσης χαρτοφυλακίων εντολής 501.767,93 2.156.835,09

Σύνολο 11.580.610,80 13.283.920,15

Έξοδα από προμήθειες

Προμήθεια διαμεσολάβησης για πώληση μεριδίων Αμοιβαίων 

Κεφαλαίων (2.773.107,88) (2.856.078,64)

Προμήθειες και έξοδα χαρτοφυλακίων εντολής (13.152,37) (17.013,92)

Προμήθειες χρήσης δικαιωμάτων (131.463,99) (126.280,62)

Λοιπές προμήθειες έξοδα (2.894,30) (15.115,79)

Σύνολο (2.920.618,54) (3.014.488,97)

Καθαρά έσοδα από προμήθειες 8.659.992,26 10.269.431,18
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5 Λοιπά έσοδα  
 
Τα λοιπά έσοδα αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Κέρδη από πώληση ενσώματων παγίων στοιχείων - 708,75

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 525,43 129,59

Σύνολο 525,43 838,34

 
6 Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 

31.12.2018 31.12.2017

Μέσος όρος απασχολούμενου προσωπικού : 39 40

Αριθμός απασχολούμενου προσωπικού : 39 39

 
Οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Μισθοί και επιδόματα (1.667.808,19) (1.661.384,09)

Εργοδοτικές εισφορές (414.868,46) (410.733,73)

Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών στο προσωπικό (Σημείωση 22) (23.630,13) (221.817,55)

Παρεπόμενες παροχές και έξοδα προσωπικού (149.808,64) (149.103,22)

Προβλέψεις για αποχώρηση προσωπικού (Σημείωση 23) - 28.000,00

Σύνολο (2.256.115,42) (2.415.038,59)
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7 Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα 
 
Τα γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα αναλύονται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Αμοιβές και έξοδα τρίτων (79.801,37) (85.950,74)

Αμοιβές και έξοδα μελών Διοικητικού Συμβουλίου (121.380,00) (37.931,26)

Αμοιβές και έξοδα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών (95.692,60) (80.153,63)

Έξοδα εξωτερικής ανάθεσης εργασιών (288.897,90) (275.589,19)

Τηλεπικοινωνίες - ταχυδρομικά (410.648,73) (431.829,11)

Ενοίκια κτιρίων και λοιπά έξοδα κτιρίων (180.064,17) (177.338,79)

Επισκευές και συντηρήσεις (211.401,83) (203.785,46)

Φόροι -Τέλη (5.919,89) (9.618,72)

Ενοίκια μεταφορικών μέσων και έξοδα μεταφορών (57.558,97) (56.532,12)

Έξοδα ταξιδίων & προβολής - διαφήμισης (74.291,17) (53.601,13)

Συνδρομές - εισφορές (47.664,10) (70.940,43)

Έντυπα - γραφική ύλη και υλικά άμεσης ανάλωσης (4.215,46) (25.692,11)

Έξοδα διατακτικών (21.219,72) (21.219,72)

Λοιπά διάφορα έξοδα (10.027,06) (8.394,69)

Σύνολο (1.608.782,97) (1.538.577,10)

 
8 Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων εμπορικού & επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
 
Τα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων και τίτλων εμπορικού & επενδυτικού χαρτοφυλακίου αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Καθαρό αποτέλεσμα χρεογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου - 219,06

- (101,98)

533.333,34 -

Συναλλαγματικές διαφορές 970,54 (2.739,45)

Σύνολο 534.303,88 (2.622,37)

Καθαρό αποτέλεσμα χρεογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου / 

Χρεόγραφα διαθέσιμα προς πωληση

Έσοδα από μέρισμα συμμετοχικού τίτλου επιμετρούμενου στην ΕΑΜΛΣΕ

 
9 Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 
 
Τα καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

Από καταθέσεις όψεως και προθεσμίας 17.779,28 14.309,35

Από χορηγηθέντα δάνεια στο προσωπικό 343,65 516,50

Σύνολο 18.122,93 14.825,85

Καθαρά χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) από τόκους 18.122,93 14.825,85
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10 Φόρος εισοδήματος 
 
Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Τρέχων φόρος εισοδήματος (1.843.051,43) (1.513.477,26)

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων περιόδων (2.654,92) (1.477,86)

Φόρος εισοδήματος που αναλογεί σε έξοδα αύξησης μετοχικού 

κεφαλαίου, τα οποία μεταφέρθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια 

(Σημείωση 21) (986,00) -

Αναστροφή πρόβλεψης φόρου εισοδήματος ανέλεγκτων φορολογικά 

χρήσεων λόγω παραγραφής (Σημείωση 23) - 623.877,16

Αναβαλλόμενος φόρος (Σημείωση 13) 233.503,40 (340.609,26)

Σύνολο (1.613.188,95) (1.231.687,22)

 
Η συμφωνία του ονομαστικού με τον πραγματικό φορολογικό συντελεστή έχει ως εξής : 
 

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

Κέρδη προ φόρων 5.326.688,78 6.390.299,77

Φόρος με βάση τον τρέχοντα φορολογικό συντελεστή 29,00% (2017: 29,00%) (1.544.739,75) (1.853.186,93)

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :

Μη φορολογικά εκπιπτόμενες δαπάνες (6.877,85) (901,59)

Αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα - 2,00

Επίδραση από αλλαγή φορολογικού συντελεστή (58.916,43) -

Πρόβλεψη φόρου εισοδήματος ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων - 623.877,16

Διαφορές φόρου εισοδήματος προηγούμενων περιόδων (2.654,92) (1.477,86)
Φόρος εισοδήματος που αναλογεί σε έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου, τα 

οποία μεταφέρθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια (Σημείωση 21) (986,00) -

Διαφορά λογιστικής - φορολογικής βάσης φόρου εισοδήματος που αναλογεί 

σε έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου, τα οποία έχουν μειώσει τα 

φορολογητέα κέρδη της φορολογικής βάσης ν. 4172/2013 986,00 -

Φόρος εισοδήματος (έξοδο) / έσοδο (1.613.188,95) (1.231.687,22)

Πραγματικός φορολογικός συντελεστής 30,29% 19,27%

Η (απαίτηση) / υποχρέωση του φόρου εισοδήματος την 31.12.2018 και 31.12.2017 αναλύεται ως εξής : 
  

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Τρέχων φόρος πληρωτέος

Υποχρέωση φόρου εισοδήματος περιόδου 1.843.051,43 1.513.477,26

Αύξηση / (μείωση) προερχόμενη από :

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος (1.509.639,67) (1.073.214,68)

Λοιποί παρακρατούμενοι και προκαταβληθέντες φόροι εισοδήματος (47.119,65) (6.492,51)

Σύνολο 286.292,11 433.770,07

 
Ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος για την Εταιρία τα έτη 2018, 2017 είναι 29%. Περαιτέρω, βάσει του άρθρου 58 παρ. 1α 

ν. 4172/2014, όπως τροποποιήθηκε με τον ν. 4587/2018, ο φορολογικός συντελεστής της Εταιρίας μειώνεται σταδιακά σε 

είκοσι οκτώ τοις εκατό (28%) για τα εισοδήματα του φορολογικού έτους 2019, σε είκοσι επτά τοις εκατό (27%) για τα 
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εισοδήματα του φορολογικού έτους 2020, σε είκοσι έξι τοις εκατό (26%) για τα εισοδήματα του φορολογικού έτους 2021 και 

σε είκοσι πέντε τοις εκατό (25%) για τα εισοδήματα του φορολογικού έτους 2022 και επομένων. 

Επιπλέον, προβλέπεται ότι σε περίπτωση διανομής κερδών, διενεργείται, από 01.01.2017, παρακράτηση φόρου 15% επί των 

διανεμομένων κερδών εφόσον δεν πληρούνται οι προϋποθέσεις του άρθρου 48 ν. 4172/2013.  

 

11 Καθαρά κέρδη ανά μετοχή 

 

11.1 Βασικά 
 

Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται με διαίρεση των καθαρών κερδών της Εταιρίας με τον σταθμισμένο μέσο αριθμό 
των κοινών μετοχών στην διάρκεια της χρήσης, εξαιρουμένων των τυχόν ιδίων κοινών μετοχών που κατέχονται από αυτή.   
 

11.2 Απομειωμένα 
 

Τα απομειωμένα κέρδη ανά μετοχή προκύπτουν από την προσαρμογή του σταθμισμένου μέσου όρου των υφιστάμενων 
κοινών μετοχών της Εταιρίας  κατά τη διάρκεια της χρήσης για δυνητικώς εκδοθεισόμενες κοινές μετοχές.  
 

11.3 Υπολογισμός καθαρών κερδών ανά μετοχή 
 
Η Εταιρία δεν έχει τέτοιες κατηγορίες δυνητικών τίτλων με συνέπεια τα βασικά και τα απομειωμένα κέρδη ανά μετοχή να είναι 
ίδια.  
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.713.499,83 5.158.612,55

Μέσος σταθμισμένος αριθμός μετοχών (τεμάχια) 200.000 200.000
Καθαρά κέρδη ανά μετοχή, βασικά και απομειωμένα 18,57 25,79

 
12 Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 

 

12.1 Συμμετοχικοί τίτλοι διαθέσιμοι προς πώληση 
 
Η ανάλυση του επενδυτικού χαρτοφυλακίου – συμμετοχικοί τίτλοι διαθέσιμοι προς πώληση αναλύεται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Ποσότητα Αξία κτήσης Εύλογη αξία

Συμμετοχικοί τίτλοι μη εισηγμένοι

NBG Asset Management Luxembourg S.A. 8 8.000,00 8.000,00

Σύνολο συμμετοχικών τίτλων διαθέσιμων προς πώληση 8 8.000,00 8.000,00

31.12.2017
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(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2017

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 41.000,00

Κέρδη / (ζημίες) από μεταβολές της εύλογης αξίας (378,80)

Πωλήσεις κατά τη διάρκεια της χρήσης (32.621,20)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 8.000,00

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων διαθέσιμο προς πώληση - συμμετοχικοί τίτλοι 

μη εισηγμένοι και αμοιβαία κεφάλαια

 
12.2 Επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν προσδιοριστεί ως επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ 
 
Το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο – επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν προσδιοριστεί ως επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ 
αναλύεται ως εξής : 

 
(ποσά σε Ευρώ)

Ποσότητα Αξία κτήσης Λογιστική αξία

Συμμετοχικοί τίτλοι μη εισηγμένοι 

NBG Asset Management Luxembourg S.A. 8 8.000,00 248.910,00

Σύνολο επενδύσεων σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν 

προδιοριστεί ως επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ 8 8.000,00 248.910,00

31.12.2018

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018

Χαρτοφυλάκιο επενδύσεων - επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους που έχουν προσδιοριστεί ως 

επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ

Υπόλοιπο 31.12.2017 -

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 772.750,00

Υπόλοιπο 01.01.2018 προσαρμοσμένο με την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 772.750,00

Κέρδη / (ζημίες) από μεταβολές της εύλογης αξίας (523.840,00)

Υπόλοιπο 248.910,00

 
Η Εταιρία έχει επιλέξει να προσδιορίσει την επένδυση της σε συμμετοχικούς τίτλους της εταιρίας «NBG ASSET MANAGEMENT 
LUXEMBOURG S.A.» ως επιμετρούμενη σε ΕΑΜΛΣΕ, επειδή δεν διακρατάται για εμπορικούς σκοπούς. 
Η μείωση της εύλογης αξίας οφείλεται στο ότι η εταιρία «NBG ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.» στην περίοδο που 
έληξε 31.12.2018 διένειμε μέρισμα που ανέρχεται στο ποσό των € 10.000.000,00. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

Σημειώσεις επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 

 

41 
 

13 Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  
 
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Υπόλοιπο 

01/01/2017

Αναγνώριση 

στην 

Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων

Αναγνώριση 

στα Λοιπά 

Συνολικά 

Έσοδα

Υπόλοιπο 

31/12/2017

Απαιτήσεις / (Υποχρεώσεις) από αναβαλλόμενους 

φόρους :

Αξιόγραφα επενδύσεων  - διαθέσιμα για πώληση (78,46) (31,39) 109,85 -

Αναβαλλόμενος φόρος από αναδιάταξη Ελληνικού 

χρέους (PSI) 155.150,00 (6.206,00) - 148.944,00

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές μετά την έξοδo 

από την υπηρεσία 149.941,02 (2.372,91) (5.806,96) 141.761,15

Προβλέψεις για ενδεχόμενες υποχρεώσεις 32.852,36 (32.852,36) - -

Λοιπές προσωρινές διαφορές 137,13 736,75 - 873,88

Αναβαλλόμενος φόρος επί δουλευμένων εξόδων & 

εσόδων χρήσης εισπρακτέων 18.624,78 (299.912,92) - (281.288,14)

Σύνολο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους φόρους 356.626,83 (340.638,83) (5.697,11) 10.290,89

Υπόλοιπο απαιτήσεων από αναβαλλόμενους 

φόρους 356.626,83 (340.638,83) (5.697,11) 10.290,89

 

(ποσά σε Ευρώ)

Υπόλοιπο 

31/12/2017

Επίδραση 

εφαρμογής 

Δ.Π.Χ.Α. 9 

(Σημείωση 21)

Υπόλοιπο 

01/01/2018

Αναγνώριση 

στην 

Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων

Αναγνώριση 

στα Λοιπά 

Συνολικά 

Έσοδα

Υπόλοιπο 

31/12/2018

Απαιτήσεις / (Υποχρεώσεις) από 

αναβαλλόμενους φόρους :

Αναβαλλόμενος φόρος από 

αναδιάταξη Ελληνικού χρέους (PSI) 148.944,00 - 148.944,00 (24.610,00) - 124.334,00

Συνταξιοδοτικές και άλλες παροχές 

μετά την έξοδo από την υπηρεσία 141.761,15 - 141.761,15 (33.183,10) 17.617,26 126.195,31

Συμμετοχικοί τίτλοι επιμετρούμενοι 

σε ΕΑΜΛΣΕ - (221.777,50) (221.777,50) - 154.322,70 (67.454,80)

Λοιπές προσωρινές διαφορές 873,88 1.907,42 2.781,30 (1.465,53) - 1.315,77

Αναβαλλόμενος φόρος επί 

δουλευμένων εξόδων & εσόδων 

χρήσης εισπρακτέων (281.288,14) - (281.288,14) 292.762,03 - 11.473,89

Σύνολο απαιτήσεων από 

αναβαλλόμενους φόρους 10.290,89 (219.870,08) (209.579,19) 233.503,40 171.939,96 195.864,17

Υπόλοιπο απαιτήσεων από 

αναβαλλόμενους φόρους 10.290,89 (219.870,08) (209.579,19) 233.503,40 171.939,96 195.864,17

 
Η Εταιρία συμψηφίζει τις απαιτήσεις και υποχρεώσεις από αναβαλλόμενους φόρους επειδή η φορολογική νομοθεσία παρέχει 

το δικαίωμα συμψηφισμού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων που προκύπτουν από τον κύριο φόρο εισοδήματος (άρθ. 11 ν. 
3943/2011).  
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14 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Λογισμικό

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2017 929.766,06

Προσθήκες 20.529,51

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2017 950.295,57

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2017 (921.694,09)

Αποσβέσεις (6.319,95)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2017 (928.014,04)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2017 22.281,53

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2018 950.295,57

Προσθήκες 24.860,23

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2018 975.155,80

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2018 (928.014,04)

Αποσβέσεις (10.960,11)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2018 (938.974,15)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2018 36.181,65

 
15 Ενσώματα πάγια στοιχεία 

 
Τα ενσώματα πάγια στοιχεία αναλύονται ως εξής : 

 

(ποσά σε Ευρώ)

Κτίρια - Εγκαταστάσεις 

τρίτων - Τενικά έργα 

Μεταφορικά 

μέσα

Έπιπλα και 

Λοιπός 

εξοπλισμός

Σύνολα

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2017 25.120,90 15.522,41 1.738.398,91 1.779.042,22

Πωλήσεις - Διαγραφές - - (685.426,08) (685.426,08)

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2017 25.120,90 15.522,41 1.052.972,83 1.093.616,14

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2017 (25.120,89) (15.382,92) (1.691.291,97) (1.731.795,78)

Αποσβέσεις - (139,47) (13.286,12) (13.425,59)

Πωλήσεις - Διαγραφές - - 685.418,73 685.418,73

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2017 (25.120,89) (15.522,39) (1.019.159,36) (1.059.802,64)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2017 0,01 0,02 33.813,47 33.813,50

Αξία κτήσης 01 Ιανουαρίου 2018 25.120,90 15.522,41 1.052.972,83 1.093.616,14

Προσθήκες - - 296,53 296,53

Αξία κτήσης 31 Δεκεμβρίου 2018 25.120,90 15.522,41 1.053.269,36 1.093.912,67

Σωρευμένες αποσβέσεις 01 Ιανουαρίου 2018 (25.120,89) (15.522,39) (1.019.159,36) (1.059.802,64)

Αποσβέσεις - - (12.581,75) (12.581,75)

Σωρευμένες αποσβέσεις 31 Δεκεμβρίου 2018 (25.120,89) (15.522,39) (1.031.741,11) (1.072.384,39)

Αναπόσβεστη αξία  31.12.2018 0,01 0,02 21.528,25 21.528,28
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16 Ελληνικό Δημόσιο – Προκαταβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι  
 
Οι προκαταβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Παρακρατημένος φόρος εισοδήματος από μερίσματα 992,02 992,02

Παρακρατημένος φόρος εισοδήματος από τόκους 67.003,41 67.003,41

Προκαταβλημένος φόρος 5% πώλησης μετοχών μη εισηγμένων 32.656,21 32.656,21
Προκαταβλημένος φόρος 10% που αναλογεί σε μη διανεμηθείσες έκτακτες 

αμοιβές προσωπικού από κέρδη προηγούμενων χρήσεων 50.944,44 50.944,44

Σύνολο 151.596,08 151.596,08

  
17 Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις 

 
Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών 250.000,00 250.000,00

Λοιπές εγγυήσεις 8,80 8,80

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (0,48) 8,32 - 8,80

Χορηγούμενα δάνεια στο προσωπικό 6.964,32 5.142,32

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (380,67) 6.583,65 - 5.142,32

Σύνολο 256.591,97 255.151,12

31.12.2018 31.12.2017

Το κεφάλαιο του «Συνεγγυητικού» σύμφωνα με το ν. 2533/1997 συγκροτείται αποκλειστικά από εισφορές των εταιριών που 
είναι μέλη του. Το ύψος του κεφαλαίου και των επιμέρους εισφορών των μελών του καθορίζονται από το άρθρο 71 του ν. 
2533/1997, όπως αυτό αντικαταστάθηκε από το άρθρο 11 του ν. 3756/2009. Τα ποσά που έχει καταβάλει η Εταιρία, 
σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 74 παραγράφου 4 ν. 2533/1997, σε περίπτωση διακοπής της λειτουργίας της, 
επιστρέφονται σ’ αυτήν από το Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Επενδυτικών Υπηρεσιών, μειωμένα με τις αποζημιώσεις 
που τυχόν θα καταβληθούν προς τους πελάτες της. 
 

Η μεταβολή των προβλέψεων για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Λοιπές 

εγγυήσεις

Χορηγούμενα 

δάνεια στο 

προσωπικό

Σύνολο

Υπόλοιπο 31.12.2017 - - -

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (0,48) (281,08) (281,56)

(0,48) (281,08) (281,56)

Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις - 91,97 91,97

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες περιόδου - (191,56) (191,56)

Έσοδα / (έξοδα) από προβλέψεις - (99,59) (99,59)

Υπόλοιπο 31.12.2018 (0,48) (380,67) (381,15)

2018

Υπόλοιπο 01.01.2018 προσαρμοσμένο με την επίδραση 

του Δ.Π.Χ.Α. 9
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18 Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 

 
Το ταμείο και τα ταμειακά ισοδύναμα αναλύονται ως εξής : 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Ταμείο 456,20 5,50

Καταθέσεις όψεως / ταμιευτηρίου σε πιστωτικά ιδρύματα (σε €) 19.152.641,57 14.135.872,49

Καταθέσεις όψεως / ταμιευτηρίου σε πιστωτικά ιδρύματα (σε ξένο νόμισμα) 31.318,13 35.797,01

Σύνολο 19.184.415,90 14.171.675,00

Το σύνολο των καταθέσεων της Εταιρίας είναι κατατεθειμένες στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ. 
 

19 Απαιτήσεις από πελάτες 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες την 31.12.2018 ποσού € 148.722,08 (31.12.2017: € 766.761,71) αφορούν απαιτήσεις από 
διαχείριση χαρτοφυλακίων εντολής. Σύμφωνα με τα στοιχεία που διαθέτει η Εταιρία, αν και αναγνώρισε αναμενόμενες 
πιστωτικές ζημίες ποσού € 1.105,37 βάσει των διατάξεων του Δ.Π.Χ.Α. 9, κανένας από τους πελάτες δεν είναι επισφαλής και 
κατά την 31η Δεκεμβρίου 2018 δεν υπάρχουν ληξιπρόθεσμες απαιτήσεις. Οι απαιτήσεις από πελάτες είναι εισπρακτέες στο 
επόμενο χρονικό διάστημα. 
 
Η μεταβολή των προβλέψεων για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018

Υπόλοιπο 31.12.2017 -

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (3.009,53)

Υπόλοιπο 01.01.2018 προσαρμοσμένο με την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 (3.009,53)

Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις 3.009,53

Προβλέψεις για αναμενόμες πιστωτικές ζημίες περιόδου (1.105,37)

Έσοδα / (έξοδα) από προβλέψεις 1.904,16

Υπόλοιπο 31.12.2018 (1.105,37)

 
20 Λοιπές Απαιτήσεις  
 
Οι λοιπές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Προκαταβολές προσωπικού 66.690,00 63.940,00

Χορηγούμενα δάνεια στο προσωπικό 5.968,48 6.211,68

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (326,24) 5.642,24 - 6.211,68

Απαιτήσεις από υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια 1.042.462,24 1.194.868,74

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (2.372,14) 1.040.090,10 - 1.194.868,74

Λογαριασμοί διαχείρισεως και προκαταβολών 2.305,50 11.420,26

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (126,02) 2.179,48 - 11.420,26

Εξοδα επομένων χρήσεων και Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 76.193,99 1.098.435,90

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες (81,85) 76.112,14 - 1.098.435,90

Απαιτήσεις από κρατικούς φορείς 524,00 -

Επίδικες απαιτήσεις από χρεώστες διάφορους 42.986,66 42.986,66

Μείον : Προβλέψεις για επίδικες απαιτήσεις (42.986,66) - (42.986,66) -

Σύνολο 1.191.237,96 2.374.876,58

31.12.2018 31.12.2017
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Η μεταβολή των προβλέψεων για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Χορηγούμενα 

δάνεια στο 

προσωπικό

Απαιτήσεις από 

υπό διαχείριση 

αμοιβαία 

κεφάλαια

Λογαριασμοί 

διαχειρίσεως 

και 

προκαταβολών

Έξοδα 

επομένων 

χρήσεων και 

Έσοδα χρήσεως 

εισπρακτέα

Σύνολο

Υπόλοιπο 31.12.2017 - - - - -

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (339,53) (1.000,32) (624,23) (1.322,13) (3.286,21)
Υπόλοιπο 01.01.2018 προσαρμοσμένο με 

την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 (339,53) (1.000,32) (624,23) (1.322,13) (3.286,21)

Έσοδα από αχρησιμοποίητες προβλέψεις 104,22 498,88 624,23 1.322,13 2.445,24

Προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές 

ζημίες περιόδου (90,93) (1.870,70) (126,02) (81,85) (2.078,57)

Έσοδα / (έξοδα) από προβλέψεις 13,29 (1.371,82) 498,21 1.240,28 366,67

Υπόλοιπο 31.12.2018 (326,24) (2.372,14) (126,02) (81,85) (2.919,54)

2018

 Η μεταβολή των προβλέψεων για επίδικες απαιτήσεις έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου (42.986,66) (42.986,66)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου (42.986,66) (42.986,66)

 
21 Ίδια Κεφάλαια 
 
21.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά την 31.12.2018 ανέρχεται σε € 4.000.000,00 (2017 : € 600.000,00) και διαιρείται σε 

200.000 κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής αξίας, € 20,00 έκαστη.  

Η 55η Γενική Συνέλευση των Μετόχων με ημερομηνία 29 Αυγούστου 2018 αποφάσισε την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρίας, με αύξηση της ονομαστικής αξίας των μετοχών, κατά € 3.400.000,00 με κεφαλαιοποίηση : 

 αφορολόγητου αποθεματικού άρθ. 14 ν. 2954/2001, ποσού € 2.187.008,54 
 έκτακτου αποθεματικού άρθ. 8 ν. 2579/1998, ποσού € 204.148,53 
 έκτακτου αποθεματικού από κέρδη προηγούμενων χρήσεων, ποσού € 1.008.842,93 

 
Η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας εγκρίθηκε από το Υπουργείο Οικονομίας και Ανάπτυξης με την υπ’ αριθμόν 
120179/12-11-2018 απόφασή τους (ΑΔΑ: 6ΑΩΟ465ΧΙ8-ΣΥΡ), η οποία στις 12.11.2018 καταχωρήθηκε στο Γενικό Εμπορικό 
Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 1561522. 

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 600.000,00 600.000,00

Κεφαλαιοποίηση αποθεματικών 3.400.000,00 -

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 4.000.000,00 600.000,00

 
Τα έξοδα τα οποία είναι σχετικά με την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας αφορούν τέλος υπέρ της Επιτροπής 
Ανταγωνισμού, το οποίο ανέρχεται σε 0,1% επί του ποσού της αυξήσεως. Ανάλυση των εξόδων αύξησης του μετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα : 
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(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018

Τέλος υπέρ της Επιτροπής Ανταγωνισμού (3.400.000*0,1%) (3.400,00)

Μείον : Φόρος εισοδήματος 986,00

Σύνολο εξόδων που αφορούν την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της 

Εταιρίας μετά από τον φόρο εισοδήματος (2.414,00)

Τα έξοδα της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, μετά την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου εισοδήματος, 
μεταφέρθηκαν απευθείας στα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρίας μειώνοντας το υπόλοιπο του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον» 
(Σημείωση 21.2.2). 
 
Σύμφωνα με το ν. 4099/2012 (άρθρο 14 παρ. 4), κάθε τροποποίηση του καταστατικού της Α.Ε.Δ.Α.Κ., κάθε μεταβολή του 

μετοχικού της κεφαλαίου και κάθε μεταβίβαση μετοχών της που έχει ως συνέπεια την απόκτηση ειδικής συμμετοχής 

υπόκεινται στην άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η συμβατική μεταβίβαση των μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. χωρίς άδεια της 

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς είναι άκυρη εάν ο αποκτών, δια της μεταβιβάσεως, συγκεντρώνει μετοχές που αντιπροσωπεύουν 

τουλάχιστον το δέκα τοις εκατό (10%) του μετοχικού κεφαλαίου της Α.Ε.Δ.Α.Κ. Για τη χορήγηση της άδειας εκτιμάται η 

καταλληλότητα του αποκτώντος για τη διασφάλιση της χρηστής διαχείρισης της Α.Ε.Δ.Α.Κ. και των ΟΣΕΚΑ. Κάθε μεταβίβαση 

μετοχών της Α.Ε.Δ.Α.Κ. η οποία δεν υπόκειται στην παραπάνω άδεια γνωστοποιείται χωρίς καθυστέρηση από την Α.Ε.Δ.Α.Κ. 

στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία δικαιούται να ζητεί για τους μετόχους όσα στοιχεία θεωρεί απαραίτητα, εφόσον κρίνει 

ότι είναι δυνατόν οι μέτοχοι αυτοί να επηρεάζουν άμεσα ή έμμεσα τη διοίκηση της Α.Ε.Δ.Α.Κ. 

21.2 Αποθεματικά και Αποτελέσματα εις νέον 
 

Σύμφωνα με τον Κ.Ν. 2190/1920 και το άρθρο 36 του καταστατικού της Εταιρίας, όπως ισχύουν, για το σχηματισμό του 
τακτικού αποθεματικού αφαιρείται τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών κάθε χρήσης. Η αφαίρεση αυτή 
παύει να είναι υποχρεωτική, σύμφωνα με το νόμο, όταν το τακτικό αποθεματικό φτάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστο με το ένα 
τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με το άρθρο 44 του Κ.Ν. 2190/1920, το αποθεματικό αυτό χρησιμοποιείται 
αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον». 
 
Τα λοιπά αφορολόγητα και τα κατ' ειδικό τρόπο φορολογηθέντα αποθεματικά σχηματίστηκαν βάσει ειδικών διατάξεων νόμων. 
Σύμφωνα με την Ελληνική φορολογική νομοθεσία τα αποθεματικά αυτά απαλλάσσονται από το φόρο εισοδήματος, εφόσον 
δεν διανεμηθούν στους μετόχους, ενώ αν διατεθούν ή κεφαλαιοποιηθούν, θα φορολογηθούν με τον ισχύοντα κατά τον χρόνο 
διανομής φορολογικό συντελεστή, εκτός εάν προβλέπεται διαφορετικά από το νόμο βάσει του οποίου σχηματίστηκαν. Η 
Εταιρία δεν έχει πρόθεση να διανείμει τα αποθεματικά αυτά και για το λόγο αυτό δεν έχει δημιουργήσει υποχρέωση 
αναβαλλόμενης φορολογίας, η οποία θα απαιτείτο στην περίπτωση σχετικής πρόθεσης για διανομή των αποθεματικών αυτών.  
 
 Η 55η Γενική Συνέλευση των Μετόχων με ημερομηνία 29 Αυγούστου 2018 αποφάσισε: 
 

 το μη σχηματισμό τακτικού αποθεματικού λόγω κάλυψης του 1/3 του μετοχικού κεφαλαίου   
 την κεφαλαιοποίηση αποθεματικών συνολικού ποσού € 3.400.000,00 (Σημείωση 21.1) 
 τη μη διανομή μερίσματος για την περίοδο που έληξε την 31.12.2017 

 
Παρατίθεται ανάλυση με την κατάσταση μεταβολών των Αποθεματικών και των Αποτελεσμάτων εις νέον. 
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21.2.1 Κατάσταση μεταβολών Αποθεματικών 
(ποσά σε Ευρώ)

Τακτικό 

αποθεματικό

Αποθεματικό 

διαθέσιμων 

προς πώληση 

χρεογράφων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Αποθεματικά 

αφορολόγητων 

και ειδικώς 

φορολογηθέντων 

εσόδων

Έκτακτο 

αποθεματικό και 

λοιπά 

αποθεματικά

Σύνολο

Υπόλοιπο 01.01.2017 2.975.000,00 196,54 347.751,60 3.241.976,38 2.803.983,64 9.368.908,16

Αναλογιστική (ζημία) / 

αναλογιστικό κέρδος 

υποχρεώσεων καθορισμένων 

παροχών, μετά από φόρους - - 14.217,05 - - 14.217,05

Κέρδος / (Ζημία) αποτίμησης 

χρεογράφων διαθέσιμων προς 

πώληση, μετά από φόρους - (268,95) - - - (268,95)

Κέρδος / (Ζημία) χρεογράφων 

διαθέσιμων προς πώληση, μετά 

από φόρους, που 

μεταφέρθηκαν στα 

αποτελέσματα της περιόδου 

κατά την πώληση - 72,41 - - - 72,41
Υπόλοιπο 31.12.2017 2.975.000,00 - 361.968,65 3.241.976,38 2.803.983,64 9.382.928,67

(ποσά σε Ευρώ)

Τακτικό 

αποθεματικό

Λοιπών 

συνολικών 

εσόδων

Προγράμματα 

καθορισμένων 

παροχών

Αποθεματικά  

ειδικώς 

φορολογηθέντων 

εσόδων

Έκτακτο 

αποθεματικό και 

λοιπά 

αποθεματικά

Σύνολο

Υπόλοιπο 31.12.2017 2.975.000,00 - 361.968,65 3.241.976,38 2.803.983,64 9.382.928,67

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (Σημείωση 34) - 542.972,50 - - - 542.972,50

Υπόλοιπο 01.01.2018 

προσαρμοσμένο με την επίδραση 

του Δ.Π.Χ.Α. 9 2.975.000,00 542.972,50 361.968,65 3.241.976,38 2.803.983,64 9.925.901,17

Αναλογιστική (ζημία) / αναλογιστικό 

κέρδος υποχρεώσεων καθορισμένων 

παροχών, μετά από φόρους - - 26.981,26 - - 26.981,26

Κέρδος / (Ζημία) αποτίμησης 

επενδύσεων σε συμμετοχικούς 

τίτλους επιμετρώμενες στην εύλογη 

αξία μέσω λοιπών συνολικών εσόδων, 

μετά από φόρους - (369.517,30) - - - (369.517,30)

Κεφαλαιοποίηση αποθεματικών 

(Σημείωση 21.1) - - - (2.187.008,54) (1.212.991,46) (3.400.000,00)
Υπόλοιπο 31.12.2018 2.975.000,00 173.455,20 388.949,91 1.054.967,84 1.590.992,18 6.183.365,13
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21.2.2 Κατάσταση μεταβολών Αποτελεσμάτων εις νέον 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2017

Υπόλοιπο 01 Ιανουαρίου 2017 2.961.840,93

Καθαρά κέρδη περιόδου 5.158.612,55

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου μετά από τον φόρο εισοδήματος -

Διανομή μερίσματος (2.550.000,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 5.570.453,48

2018

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2017 5.570.453,48

Επίδραση Δ.Π.Χ.Α. 9 (4.669,88)

Υπόλοιπο 01 Ιανουαρίου προσαρμοσμένο με την επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 5.565.783,60

Καθαρά κέρδη περιόδου 3.713.499,83

Έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου μετά από τον φόρο εισοδήματος (2.414,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 9.276.869,43

21.2.3 Διανομή μερίσματος 
 
Με βάση τον Κ.Ν. 2190/1920, οι εταιρίες υποχρεούνται στην ετήσια καταβολή μερίσματος. Συγκεκριμένα, διανέμεται σαν 
μέρισμα το 35% των μετά φόρων κερδών, μετά την κράτηση του κατά νόμου τακτικού αποθεματικού. Ωστόσο, είναι δυνατή η 
παρέκκλιση από τα ως άνω ισχύοντα κατόπιν ειδικής εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων με την απαιτούμενη 
απαρτία και πλειοψηφία.  
 
Το προτεινόμενο μέρισμα της περιόδου 2018 θα προσδιοριστεί από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας σε επόμενη 
συνεδρίασή του και θα προταθεί στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Το οριστικό ποσό της διανομής θα 
καθοριστεί με απόφαση της επικείμενης Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. 
 

22 Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 
 
Η αποτίμηση και η απεικόνιση των υποχρεώσεων για τις αποζημιώσεις προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
προσδιορίστηκαν μέσω αναλογιστικής μελέτης με βάση τις διατάξεις του αναθεωρημένου ΔΛΠ 19. Το πρόγραμμα αυτό 
αποτελεί μη χρηματοδοτούμενο πρόγραμμα καθορισμένων παροχών. 
 

22.1 Προγράμματα καθορισμένων παροχών 
 

22.1.1 Έξοδα προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Κόστος υπηρεσίας 15.920,94 18.586,73

Καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος στην καθαρή υποχρέωση καθορισμένων παροχών 7.709,19 8.160,05

Διακανονισμός / Περικοπή / Λήξη, ζημία / (κέρδος) - 195.070,77

Κανονικό έξοδο στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 23.630,13 221.817,55
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22.1.2 Κίνηση υποχρέωσης προγραμμάτων καθορισμένων παροχών 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 488.831,54 517.038,00

Κόστος υπηρεσίας 15.920,94 18.586,73

Χρηματοοικονομικό κόστος 7.709,19 8.160,05

Αποζημιώσεις που καταβλήθηκαν από την Εταιρία - (230.000,00)

Διακανονισμός / Περικοπή / Λήξη, ζημία / (κέρδος) - 195.070,77

Προσαρμογές (κέρδη) / ζημίες :

        Ζημίες / (κέρδη) από μεταβολές χρηματοοικονομικών παραδοχών (16.603,00) -

        Ζημίες / (κέρδη) από μεταβολές εμπειρικών παραδοχών 7.239,00 (20.024,01)

Σύνολο 503.097,67 488.831,54

 
Προσαρμογές στην καθαρή υποχρέωση 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Υποχρέωση (κέρδος) / ζημία από αλλαγή υποθέσεων (16.603,00) -

Υποχρέωση (κέρδος) / ζημία από εμπειρικές προσαρμογές 7.239,00 (20.024,01)

Ποσό αναγνωριζόμενο στα Λοιπά Συνολικά  Έσοδα (9.364,00) (20.024,01)

  
Οι βασικές αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν από τους αναλογιστές για τον προσδιορισμό των εξόδων 
προγραμμάτων καθορισμένων παροχών για τις χρήσεις 2018 και 2017 είναι:  
 

Αναλογιστικές παραδοχές  2018 2017 

Προεξοφλητικό επιτόκιο  1,75% 1,60% 
Πληθωρισμός  1,50% 1,50% 
Ρυθμός αύξησης αποδοχών   

0,50% για τα έτη 2019 – 2023 
1,50% από 2023 και μετά  

0,00% για το έτος 2018 
0,50% για τα έτη 2019 – 2020 
1,00% για τα έτη 2021 - 2022  

1,50% από 2023 και μετά 
Διάρκεια προγράμματος  15,34 16,16 

 
Ανάλυση ευαισθησίας σημαντικών αναλογιστικών παραδοχών 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ανάλυση ευαισθησίας για σημαντικές αναλογιστικές παραδοχές, ήτοι το προεξοφλητικό 
επιτόκιο και τον ρυθμό αύξησης αποδοχών, παραθέτοντας πως η υποχρέωση καθορισμένων παροχών θα επηρεαζόταν από τις 
μεταβολές στη σχετική αναλογιστική παραδοχή και οι οποίες θα ήταν πιθανές κατά την ημερομηνία της κατάστασης 
χρηματοοικονομικής θέσης. 
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                                                                                                                                                                                                      31.12. 2018 

 
Αναλογιστική παραδοχή 

 
Μεταβολή στην παραδοχή 

Αύξηση / (μείωση) 
στην υποχρέωση 

καθορισμένων 
παροχών 

Επιτόκιο προεξόφλησης Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

(7,2%) 
8,0% 

Πληθωρισμός Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

0,0% 
(0,1)% 

Ρυθμός αύξησης αποδοχών Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

7,8% 
(7,3%) 

Ρυθμός αύξησης συντάξεων Αύξηση κατά 50 μονάδες βάσης 
Μείωση κατά 50 μονάδες βάσης 

0,0% 
0,0% 

Αναμενόμενη διάρκεια ζωής Πλέον ενός έτους  
Λιγότερο από ένα έτος  

1,0% 
(1,1%) 

Η Εταιρία δεν κατέβαλε αποζημιώσεις λόγω συνταξιοδότησης κατά το 2018, ενώ κατά το 2017 κατέβαλε αποζημιώσεις 
συνολικού ποσού € 230.000,00 λόγω αποχώρησης υπαλλήλων . 
 

22.2 Προγράμματα καθορισμένων εισφορών 
 
Η Εταιρία καταβάλει, στην ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.Ε.Γ.Α., εισφορές σε πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών. Για το έτος 2018 το ποσό των 
καταβαλλόμενων εισφορών ανήλθε σε € 66.235,83 (2017 : € 66.130,48). 
 

23 Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 
 
Οι λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Λοιπές διάφορες προβλέψεις 4.096,00 4.096,00

Σύνολο 4.096,00 4.096,00

Η μεταβολή των προβλέψεων φόρου εισοδήματος των φορολογικά ανέλεγκτων χρήσεων 2009 – 2010 έχει ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου - 623.877,16

Αναστροφή προβλέψεων λόγω 

παραγραφής (Σημείωση 10) - (623.877,16)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου - -

 
 Η μεταβολή των λοιπών προβλέψεων εκμετάλλευσης έχει ως εξής : 
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(ποσά σε Ευρώ)

Προβλέψεις 

για επίδικες 

υποθέσεις

Προβλέψεις για 

αποχώρηση 

προσωπικού

Λοιπές 

διάφορες 

προβλέψεις 

Σύνολο

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 85.284,00 28.000,00 - 113.284,00
Προβλέψεις που χρησιμοποιήθηκαν 

στην τρέχουσα περίοδο - (27.538,92) - (27.538,92)
Έσοδα από αχρησιμοποίητες 

προβλέψεις (85.284,00) (461,08) - (85.745,08)

Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης - - 4.096,00 4.096,00

(Έσοδα) / έξοδα από προβλέψεις (85.284,00) (28.000,00) 4.096,00 (109.188,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου - - 4.096,00 4.096,00

(ποσά σε Ευρώ)

Λοιπές 

διάφορες 

προβλέψεις 

Σύνολο

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 4.096,00 4.096,00

Προβλέψεις που χρησιμοποιήθηκαν στην τρέχουσα περίοδο (4.096,00) (4.096,00)

Λοιπές προβλέψεις εκμετάλλευσης 4.096,00 4.096,00

(Έσοδα) / έξοδα από προβλέψεις - -

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 4.096,00 4.096,00

2017

2018

Προβλέψεις για επίδικες υποθέσεις: Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις της Εταιρίας στο πλαίσιο της συνήθους 
επιχειρηματικής δραστηριότητας, οι οποίες δεν καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται 
εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών είναι πιθανή. Ως γενική επισήμανση αναφορικά με τις αγωγές κατά της Εταιρίας, 
σημειώνεται ότι η Διοίκηση, κατά κανόνα, δεν αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Οι 
προβλέψεις ενδέχεται να μεταβληθούν από περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα. Η Διοίκηση 
ενδέχεται να μην αναγνωρίζει προβλέψεις όταν δεν είναι σε θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές 
μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, βρίσκονται σε αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της 
τελικής έκβασης, υπάρχει αβεβαιότητα ως προς την έκβαση τυχόν εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα 
που πρέπει να επιλυθούν.  
Με ημερομηνία αναφοράς 31.12.2018 δεν υπάρχουν εκκρεμείς αγωγές κατά της Εταιρίας που να έχουν ουσιώδη επίδραση στις 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 

24 Λοιπές υποχρεώσεις  
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής : 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Προμήθειες δικτύων πώλησης 654.431,20 684.038,01

Υποχρεώσεις από χρήση δικαιωμάτων 31.346,24 32.684,16

Οφειλόμενες αμοιβές και έξοδα μελών Διοικητικού Συμβουλίου 6.127,46 3.092,00

Λοιποί πιστωτές διάφοροι 232.543,27 341.575,57

Οφειλόμενες αμοιβές και έξοδα έμμισθου προσωπικού 4.307,76 5.755,23

Ασφαλιστικοί Οργανισμοί 103.189,74 98.741,89

Έξοδα χρήσης δουλευμένα (πληρωτέα) 55.928,21 63.094,47

Σύνολο 1.087.873,88 1.228.981,33
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25 Ενδεχόμενες υποχρεώσεις  
 
25.1 Νομικά θέματα 

 
Υπάρχουν ορισμένες εκκρεμείς απαιτήσεις της Εταιρίας στο πλαίσιο της συνήθους επιχειρηματικής δραστηριότητας, οι οποίες 
δεν καταχωρούνται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών ωφελειών 
είναι πιθανή. Ως γενική επισήμανση αναφορικά με τις αγωγές κατά της Εταιρίας, σημειώνεται ότι η Διοίκηση, κατά κανόνα, δεν 
αναγνωρίζει προβλέψεις όταν οι πιθανότητες ευδοκίμησης είναι μικρές. Οι προβλέψεις ενδέχεται να μεταβληθούν από 
περίοδο σε περίοδο σε περίπτωση που υπάρξουν νέα δεδομένα. Η Διοίκηση ενδέχεται να μην αναγνωρίζει προβλέψεις όταν 
δεν είναι σε θέση να εκτιμήσει εύλογα την πιθανή ζημία, επειδή οι αγωγές μπορεί να διαρκέσουν πολλά χρόνια, βρίσκονται σε 
αρχικό στάδιο, υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά με την πιθανότητα της τελικής έκβασης, υπάρχει αβεβαιότητα ως προς την 
έκβαση τυχόν εκκρεμών προσφυγών και υπάρχουν σημαντικά ζητήματα που πρέπει να επιλυθούν.  
Με ημερομηνία αναφοράς 31.12.2018 δεν υπάρχουν εκκρεμείς αγωγές κατά της Εταιρίας που να έχουν ουσιώδη επίδραση στις 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις. 
 

25.2 Φορολογικά θέματα 
 
Η χρήση του 2018 θα ελεγχθεί φορολογικά από την ελεγκτική εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, 
«ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς Ανώνυμη Ελεγκτική Εταιρεία» (όπως  ελέγχθηκε από αυτήν και η χρήση 2017), η οποία διενεργεί 
και τον τακτικό έλεγχο των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. Από τους  φορολογικούς ελέγχους, δεν αναμένεται να 
προκύψουν πρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις, ωστόσο, εκτιμάται, ότι ακόμα και αν προκύψουν αυτές δε θα έχουν 
σημαντική επίπτωση στην χρηματοοικονομική κατάσταση της Εταιρίας. Οι χρήσεις των ετών 2011 - 2016 έχουν ελεγχθεί 
φορολογικά από την ελεγκτική εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, «Deloitte Ανώνυμη Εταιρία Ορκωτών Ελεγκτών 
Λογιστών», σύμφωνα αρχικά με το άρθρο 82 του ν.2238/1994 και μεταγενέστερα με το άρθρο 65Α του Ν. 4174/2013. Οι 
σχετικές εκθέσεις φορολογικής συμμόρφωσης για τις χρήσεις 2011 - 2017, οι οποίες δεν είχαν παρατηρήσεις, εκδόθηκαν την 
13.07.2012, 24.09.2013, 08.07.2014, 28.09.2015, 30.09.2016, 25.10.2017 και 08.10.2018 αντίστοιχα. 
 
Το δικαίωμα του Δημοσίου για έκδοση πράξης διορθωτικού προσδιορισμού φόρου εισοδήματος μέχρι και τη χρήση 2012 
παραγράφηκε την 31/12/2018. Περαιτέρω, η χρήση 2013 για την οποία η Εταιρία, όπως προαναφέρθηκε, έλαβε φορολογικό 
πιστοποιητικό χωρίς παρατηρήσεις, σύμφωνα με την ΠΟΛ1159/2011, καθίσταται περαιωμένη φορολογικά λόγω παρέλευσης 
18μήνης περιόδου από την ημερομηνία ανάρτησης του πιστοποιητικού. Ωστόσο, μετά το πρόσφατο Πρακτικό με αριθμό 
1680/2018 του ΝΣΚ, το οποίο έγινε αποδεκτό από το Διοικητή της ΑΑΔΕ δεν θα πρέπει να θεωρείται προσωρινά 
παραγεγραμμένη αναφορικά με τη διενέργεια ελέγχου η χρήση 2013 μέχρι τουλάχιστον την επίλυση του θέματος από το 
Συμβούλιο της Επικρατείας. Για τα φορολογικά έτη 2014 και επόμενα, σύμφωνα με την ΠΟΛ. 1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται 
από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται 
φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νομοθεσίας.  
 
Συνεπώς, οι φορολογικές αρχές είναι δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν το δικό τους φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο, 
εκτιμάται από τη Διοίκηση της Εταιρίας ότι τα αποτελέσματα από τέτοιους μελλοντικούς ελέγχους από τις φορολογικές αρχές, 
αν τελικά πραγματοποιηθούν, δεν θα έχουν σημαντική επίπτωση στην χρηματοοικονομική θέση της Εταιρίας. 
 

25.3 Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις 
 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Έως ένα (1) έτος 58.052,81 122.371,48

Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη 24.408,16 50.136,65

Σύνολο 82.460,97 172.508,13

Το μεγαλύτερο μέρος των δεσμεύσεων από λειτουργικές μισθώσεις της Εταιρίας αφορά σε δεσμεύσεις προς την ΕΘΝΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Γ.Α. και αφορούν λειτουργική μίσθωση κτιρίου. Οι δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις συμπεριλαμβάνουν και την 
επιβάρυνση χαρτοσήμου 3,6% (λειτουργική μίσθωση κτιρίου) και Φ.Π.Α. 24% (λειτουργική μίσθωση μεταφορικού μέσου). 
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25.4 Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση καλής εκτελέσεως συμβάσεων με πελάτες και συμμετοχή σε 
δημόσιο διαγωνισμό 

 

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

Εγγυητική επιστολή λήξης 04.02.2018 που εκδόθηκε από Ε.Τ.Ε. - 80.000,00

Εγγυητική επιστολή λήξης 28.02.2018 που εκδόθηκε από Ε.Τ.Ε. - 28.000,00

Εγγυητική επιστολή λήξης 31.12.2019 που εκδόθηκε από Ε.Τ.Ε. 3.000,00 3.000,00

Σύνολο 3.000,00 111.000,00

  
26 Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων 
 

 Τα δάνεια, ποσού € 12.932,80 στο οποίο δεν περιλαμβάνονται οι προβλέψεις για αναμενόμενες πιστωτικές ζημίες, 
που έχουν χορηγηθεί στο προσωπικό, αποτιμώνται στο αποσβεσμένο κόστος, ενώ τα λοιπά μη χρηματοοικονομικά 
στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων αποτιμώνται στην ονομαστική αξία. Η διοίκηση της Εταιρίας εκτιμά ότι η 
λογιστική τους αξία δεν διαφέρει ουσιωδώς από την εύλογη αξία τους.  

 

 Αποτίμηση του Επιπέδου 3 εύλογης αξίας συμμετοχικών τίτλων μη εισηγμένων 
 

Για σκοπούς αποτίμησης στην εύλογη αξία, το επενδυτικό χαρτοφυλάκιο – επενδύσεις σε μη εισηγμένους συμμετοχικούς 
τίτλους επιμετρούμενες σε ΕΑΜΛΣΕ, κατατάσσεται στο τρίτο επίπεδο της ιεραρχίας εύλογης αξίας. Η εύλογη αξία της 
επένδυσης σε κοινές μετοχές της «NBG ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.» προσδιορίστηκε βάσει της καθαρής 
ρευστοποιήσιμης αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων της εταιρίας. Οι εισροές που χρησιμοποιήθηκαν για 
τον προσδιορισμό της εύλογης αξίας αφορούν κυρίως στη λογιστική αξία κατά το τέλος της περιόδου σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. 
των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, η οποία προσεγγίζει ή ταυτίζεται κατά περίπτωση, με 
την εύλογη αξία τους. Μια ευλόγως πιθανή μεταβολή στο ύψος των μη χρηματοοικονομικών στοιχείων και υποχρεώσεων δεν 
επιφέρει σημαντική μεταβολή στην προσδιορισθείσα εύλογη αξία της συμμετοχής.   
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει το ποσό των συνολικών κερδών ή ζημιών της περιόδου που αφορά επαναλαμβανόμενες 
επιμετρήσεις εύλογης αξίας ταξινομούμενες στο τρίτο επίπεδο της ιεραρχίας εύλογης αξίας.  
 
Μεταβολή του χρηματοοικονομικού στοιχείου που αποτιμάται βάσει Επιπέδου 3 
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018

Χαρτοφυλάκιο 

επενδύσεων 

προσδιορισμένο 

ως 

επιμετρούμενο 

σε ΕΑΜΛΣΕ

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 764.750,00

Κέρδη / (ζημίες) στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα από μεταβολές της εύλογης αξίας (523.840,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 240.910,00
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27 Πληροφορίες χρηματοδοτικών δραστηριοτήτων 
 

27.1 Μερίσματα πληρωτέα 

(ποσά σε Ευρώ)

2017

Υπόλοιπο 01 Ιανουαρίου -

Μερίσματα εγκριθέντα από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων 2.550.000,00

Μερίσματα πληρωθέντα (2.550.000,00)

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου -

 
28 Αμοιβές ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 
Η ελεγκτική εταιρία «ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς Ανώνυμη Ελεγκτική Εταιρεία Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές» ήταν ο νόμιμος 
ανεξάρτητος ορκωτός ελεγκτής λογιστής για τις χρήσεις που έληξαν την 31 Δεκεμβρίου 2018 και 2017. Στον παρακάτω πίνακα 
απεικονίζονται οι συνολικές καθαρές αμοιβές, χωρίς Φ.Π.Α. και λοιπά έξοδα διενέργειας ελέγχου, για τις υπηρεσίες που 
παρασχέθηκαν στην Εταιρία από τη νόμιμη ελεγκτική εταιρία «ΠράιςγουωτερχαουςΚούπερς Ανώνυμη Ελεγκτική Εταιρεία 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές» :  

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

35.000,00 35.000,00

Αμοιβές που χρεώθηκαν για λοιπές υπηρεσίες ελεγκτικής φύσης 34.800,00 27.800,00

Σύνολο 69.800,00 62.800,00

Αμοιβές που χρεώθηκαν για τον υποχρεωτικό έλεγχο των εξαμηνιαίων και ετήσιων 

οικονομικών καταστάσεων

ΧΡΗΣΗ

 
29 Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών 
 
Η Εταιρία ανήκει στον Όμιλο της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε και συνεργάζεται στα πλαίσια της συνήθους 
δραστηριότητας της με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε και τις λοιπές εταιρίες του Ομίλου.   
  
Οι όροι συνεργασίας δεν διαφέρουν ουσιαστικά από τους συνήθεις εφαρμοζόμενους όρους στα πλαίσια της εκτέλεσης των 
εργασιών της Εταιρίας προς μη συνδεδεμένες επιχειρήσεις και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα.   
  

i. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με διευθυντικά στελέχη και μέλη της Διοικήσεως, έχουν ως εξής:   
 

(ποσά σε Ευρώ)

2018 2017

Μικτές αμοιβές και λοιπές παροχές Διευθύνοντος Συμβούλου 131.336,51 131.261,00

Μικτές αμοιβές μελών Διοικητικού Συμβουλίου 121.380,00 37.931,26

Σύνολο 252.716,51 169.192,26

ΧΡΗΣΗ

   
 Οι μικτές αμοιβές αναφέρονται στο συνολικό εργοδοτικό κόστος που βαρύνει την Εταιρία. 
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i. Δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας. 

ii. Η Εταιρία δεν έχει χορηγήσει δάνεια σε Διευθυντικά στελέχη του Ομίλου (και τις οικογένειες τους), πέραν της 
χορήγησης ενός δανείου σε Διευθυντικό στέλεχος αυτής, τηρώντας τους όρους χορήγησης δανείων όπως έχουν 
τροποποιηθεί από την πράξη Διευθύνοντος Συμβούλου της 19ης Νοεμβρίου 2015. 

iii. Δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε λοιπά συνδεδεμένα μέλη. 

iv. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. και τις λοιπές εταιρίες του Ομίλου, 
έχουν ως εξής:   

(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 19.183.959,70 14.171.669,50

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 8,80 8,80

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 39,99 41,99

NBG Asset Management Luxembourg 205.345,82 235.147,95

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 302,25 291,16

Σύνολο 19.389.656,56 14.407.159,40

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 820.397,19 837.508,46

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 11.264,35 12.248,86

Σύνολο 831.661,54 849.757,32

(α) Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα

(β) Λοιπές μακρορόθεσμες απαιτήσεις

(γ) Λοιπές απαιτήσεις

(α) Λοιπές υποχρεώσεις
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(ποσά σε Ευρώ)

Από 01.01.2018 

έως 31.12.2018

Από 01.01.2017 

έως 31.12.2017

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Έσοδα

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 17.779,28 14.309,35

NBG Asset Management Luxembourg 867.011,43 957.359,08

NBG Asset Management Luxembourg 533.333,34 -

Σύνολο 1.418.124,05 971.668,43

Έξοδα

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 2.756.934,47 2.840.915,25

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 28.609,36 33.835,44

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 259.384,67 234.139,04

Εθνική ΑΕΕΓΑ 183.602,26 189.347,32

Λοιπές εταιρίες Ομίλου Ε.Τ.Ε. 6.405,02 5.788,16

Σύνολο 3.234.935,78 3.304.025,21

(β) Έσοδα από προμήθειες

(α) Έξοδα από προμήθειες

(β) Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα

(α) Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα

(γ) Έσοδα από μερίσματα

 
(ποσά σε Ευρώ)

31.12.2018 31.12.2017

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ

Εθνική ΑΕΕΓΑ Έως ένα (1) έτος 48.394,45 116.146,68

Εθνική ΑΕΕΓΑ Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη - 48.394,45

Εθνική Leas ing Α.Ε. Έως ένα (1) έτος 6.384,00 1.648,00

Εθνική Leas ing Α.Ε. Από ένα (1) έτος έως πέντε (5) έτη 19.684,00 -

Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις 74.462,45 166.189,13

Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 3.000,00 111.000,00

Σύνολο 77.462,45 277.189,13

(α) Δεσμεύσεις από λειτουργικές μισθώσεις

(β) Εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση καλής εκτελέσεως συμβάσεων με πελάτες και συμμετοχής σε 

δημόσιο διαγωνισμό

 
30 Διαχείριση κινδύνων 
 
Η Εταιρία αναγνωρίζει την έκθεσή της σε κινδύνους και θεωρεί την αποτελεσματική διαχείριση των κινδύνων ως βασικό 
συστατικό σε όλο το εύρος των δραστηριοτήτων της επιδιώκοντας την υιοθέτηση ενός σταθερού, ασφαλούς και λειτουργικού 
σχετικού πλαισίου. Στα επίπεδα στρατηγικής και τακτικής, οι συναφείς θεσπισμένες αρχές (όπως αυτές περιγράφονται στον 
Εσωτερικό Κανονισμό Λειτουργίας και τις κείμενες πολιτικές) και η εφαρμογή τους προσβλέπουν στη δημιουργία πρόσθετης 
αξίας για τους πελάτες και τον μέτοχο, μέσω της αναβάθμισης του συνόλου των διαδικασιών εντοπισμού, αξιολόγησης, 
αποδοχής, επιμέτρησης και περιορισμού σε ανεκτό βαθμό των κινδύνων με τρόπο συνεπή, αφενός ως προς τις βέλτιστες 
πρακτικές και κυρίως τις κανονιστικές απαιτήσεις, αφετέρου ως προς τους επιχειρησιακούς στόχους της Εταιρίας.  
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Επιπρόσθετα των ιεραρχικά ανεξάρτητων Διευθύνσεων Διαχείρισης Κινδύνων και Κανονιστικής Συμμόρφωσης, η μονάδα 
Εσωτερικού Ελέγχου-Επιθεώρησης της Τράπεζας και του Ομίλου συμπληρώνει το πλαίσιο διαχείρισης κινδύνων, δρώντας ως 
ανεξάρτητο ελεγκτικό όργανο αξιολόγησης κυρίως επί της αποτελεσματικότητας των ρυθμίσεων για τη διαχείριση των 
κινδύνων και του περιβάλλοντος ελέγχου.   
Εκτός των παρακάτω αναγραφόμενων, και για λοιπούς κινδύνους η Εταιρία, όπου απαιτείται, προχωράει σε σχηματισμό και 
αναπροσαρμογή προβλέψεων επιδιώκοντας την προστασία από έκτακτες μελλοντικές ζημιές και την σταθερότητα στην 
κερδοφόρα ανάπτυξή της.  

 
30.1 Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ως πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ο υφιστάμενος ή μελλοντικός κίνδυνος για τα κέρδη και το κεφάλαιο που απορρέει από 
αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου να ανταποκριθεί στους όρους και τις υποχρεώσεις που απορρέουν από οποιαδήποτε 
συμβατική του υποχρέωση προς την Εταιρία ή την αδυναμία να εκτελέσει, κατά οποιονδήποτε τρόπο τα συμφωνηθέντα.  

 
Η Εταιρία έχει αποδεκτή συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου στη μητρική τράπεζα όπου τοποθετούνται σε λογαριασμούς 
άμεσης ζήτησης τα διαθέσιμά της. Απαιτήσεις από πελάτες των οποίων η Εταιρία διαχειρίζεται τα χαρτοφυλάκιά τους, 
εισπράττονται άμεσα από τηρούμενο τραπεζικό λογαριασμό καταθέσεων. Κατά τα λοιπά και με δεδομένο πως δεν παρέχονται 
πιστώσεις σε πελάτες, η Εταιρία αναλαμβάνει αμελητέο βαθμό πιστωτικού κινδύνου από τις λοιπές απαιτήσεις οι οποίες 
αφορούν κυρίως τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια.  
 

30.2 Κίνδυνος αγοράς 
 
Κίνδυνος τιμών: η Εταιρία δεν διαθέτει επενδύσεις σε διαπραγματεύσιμες κινητές αξίες.  
  
Συναλλαγματικός κίνδυνος: η Εταιρία πραγματοποιεί περιορισμένης αξίας συναλλαγές σε νομίσματα εκτός Ευρώ, με 
αποτέλεσμα κατά τη λήξη της χρήσης να μην υπάρχουν σημαντικά υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα που να δημιουργούν 
συναλλαγματικό κίνδυνο. 
 
Επιτοκιακός κίνδυνος: η Εταιρία δεν έχει δανεισμό και τα χρηματικά της διαθέσιμα τοποθετούνται σε λογαριασμούς άμεσης 
ζήτησης με χαμηλό επιτόκιο. Συγκεκριμένα, ακόμα και στην περίπτωση μηδενισμού του επιτοκίου που φέρουν οι εν λόγω 
καταθέσεις, η επίπτωση στις ετήσιες ταμειακές εισροές δεν θα ανέλθει άνω των € 20 χιλιάδων. Συνεπώς, κατά τη σύνταξη των 
οικονομικών καταστάσεων, οποιεσδήποτε διακυμάνσεις επιτοκίων δεν δύνανται να έχουν σημαντική αρνητική επίδραση στις 
μελλοντικές ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση της Εταιρίας.  
 

30.3 Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζει στην ικανότητα της Εταιρίας να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την 
εκπλήρωση των συναλλακτικών της υποχρεώσεων. Για τον σκοπό αυτό πραγματοποιείται ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας, 
σύμφωνα με την μεθοδολογία που εφαρμόζει και η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Υπολογίζονται οι χρηματοροές που 
προκύπτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, ανάλογα με το πότε 
αναμένεται να πραγματοποιηθούν.  
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η ανάλυση ληκτοτήτων ρευστότητας για τη λήξη των περιόδων 31.12.2017 και 
31.12.2018:   
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30.3.1 Ανάλυση συμβατικών λήξεων  
 

(ποσά σε Ευρώ)

Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες 3 έως 12 μήνες 1 έως 5 έτη

Λήξη 

μεγαλύτερη των 

5 ετών

Σύνολο

Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 14.171.675,00 - - - - 14.171.675,00

Χρεόγραφα επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου - - - - 8.000,00 8.000,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

απαιτήσεις - - - 5.142,32 250.008,80 255.151,12

Απαιτήσεις από πελάτες 705.775,13 60.986,58 - - - 766.761,71

Λοιπές απαιτήσεις 1.317.931,70 970.576,94 13.846,27 - - 2.302.354,91
Σύνολο 16.195.381,83 1.031.563,52 13.846,27 5.142,32 258.008,80 17.503.942,74

Υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από λοιπούς 

φόρους - τέλη 85.385,32 - - - - 85.385,32

Λοιπές υποχρεώσεις 1.114.499,43 58.526,75 55.955,15 - - 1.228.981,33
Σύνολο 1.199.884,75 58.526,75 55.955,15 - - 1.314.366,65

Άνοιγμα ρευστότητας 14.995.497,08 973.036,77 (42.108,88) 5.142,32 258.008,80 16.189.576,09

31.12.2017

(ποσά σε Ευρώ)

Έως 1 μήνα 1 έως 3 μήνες
3 έως 12 

μήνες
1 έως 5 έτη

Λήξη 

μεγαλύτερη 

των 5 ετών

Σύνολο

Ενεργητικό

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα 19.184.415,90 - - - - 19.184.415,90

Χρεόγραφα επενδυτικού 

χαρτοφυλακίου - - - - 248.910,00 248.910,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες 

απαιτήσεις - - - 6.583,65 250.008,32 256.591,97

Απαιτήσεις από πελάτες - 148.722,08 - - - 148.722,08

Λοιπές απαιτήσεις 906.511,01 213.344,66 4.172,39 - - 1.124.028,06
Σύνολο 20.090.926,91 362.066,74 4.172,39 6.583,65 498.918,32 20.962.668,01

Υποχρεώσεις 

Υποχρεώσεις από λοιπούς 

φόρους - τέλη 93.453,87 - - - - 93.453,87

Λοιπές υποχρεώσεις 984.338,33 76.726,61 26.808,94 - - 1.087.873,88
Σύνολο 1.077.792,20 76.726,61 26.808,94 - - 1.181.327,75

Άνοιγμα ρευστότητας 19.013.134,71 285.340,13 (22.636,55) 6.583,65 498.918,32 19.781.340,26

31/12/2018
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30.4 Κεφαλαιακή επάρκεια 
 
Η κεφαλαιακή επάρκεια της Εταιρίας παρακολουθείται τακτικά και οι σχετικές αναφορές υποβάλλονται στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς σύμφωνα με τις διατάξεις του ρυθμιστικού πλαισίου βάσει του οποίου το ελάχιστο όριο δείκτη κεφαλαιακής 
επάρκειας ορίζεται σε 8% τόσο για το 2018 όσο και για το 2017. 
 
Σύμφωνα με την επιστολή Α.Π. 1786/28.05.2014 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ισχύει για την εποπτεία της κεφαλαιακής 
επάρκειας της Εταιρίας ο Κανονισμός (ΕΕ) αριθ. 575/2013 και η Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου της Ευρώπης της 26ης Ιουνίου 2013, η οποία ενσωματώθηκε στην ελληνική νομοθεσία με το νόμο 4261/2014. Η 
εφαρμογή των διατάξεων του κανονισμού και του νόμου, που άρχισε την 01.01.2014, εισάγουν το νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων 
κεφαλαίων των επιχειρήσεων παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, στα πρότυπα της Βασιλείας III. 
 
Η Εταιρία είναι επιχείρηση του άρθρου 31 του ν. 4261/2014 και βάσει της απόφασης 686/26.06.2014 του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ο υπολογισμός των κεφαλαιακών απαιτήσεων διενεργείται σύμφωνα με όσα 
προβλέπονται γι’ αυτή στην απόφαση 1/459/27.12.2007 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Βάσει 
των διατάξεων αυτών η Εταιρία : 
 

 υπολογίζει το συνολικό ποσό ανοίγματος σε κίνδυνο ως το υψηλότερο μεταξύ του αθροίσματος του συνόλου των 
κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη του κινδύνου αγοράς πλέον του σταθμισμένου ενεργητικού και του 25% 
των παγίων εξόδων επί 12,5 

 

 δεν υπόκειται σε απαιτήσεις ιδίων κεφαλαίων για τον λειτουργικό κίνδυνο 
 
Παρατίθεται πίνακας σχετικά με τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας της Εταιρίας.   
 

(ποσά σε χιλιάδες Ευρώ) 

 31.12.2018 31.12.2017 

Άθροισμα του συνόλου κεφαλαιακών απαιτήσεων για την κάλυψη του κινδύνου αγοράς πλέον του 
σταθμισμένου ενεργητικού  
Κεφαλαιακές απαιτήσεις σε συνάρτηση το 25% των παγίων εξόδων επί 12,5 
Εποπτικά Ίδια Κεφάλαια 
Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 

 
983 

 
12.188 
19.251           
157,95% 

 
3.494 

 
11.934 
15.531           

130,14% 

30.5 Λειτουργικός κίνδυνος 
 
Ορίζεται ως ο κίνδυνος ζημίας που απορρέει εξαιτίας ανεπάρκειας ή αποτυχίας εσωτερικών διαδικασιών και συστημάτων, 
ανθρώπινου παράγοντα ή εξωτερικών γεγονότων.  
 
Σε λειτουργικό επίπεδο και για τη διαχείριση των κινδύνων στα σημεία δημιουργίας τους, έχει θεσπιστεί και τηρείται ένα 
υψηλής ποιότητας πλαίσιο μέσα από το οποίο καθορίζονται και ενσωματώνονται στις διαδικασίες σειρές ελέγχων και 
ασφαλιστικές δικλείδες για τα πρόσωπα ή τις μονάδες που αναλαμβάνουν κινδύνους για λογαριασμό της Εταιρίας. Το μοντέλο 
διαχείρισης του λειτουργικού κινδύνου είναι πλήρως εναρμονισμένο με το σχετικό Πλαίσιο του Ομίλου και η εφαρμογή του 
επιτυγχάνεται μέσω της ενσωμάτωσης της χρήσης του μηχανογραφικού συστήματος OpVar της Algorithmics (πλέον IBM) και 
από το 2018 μέσω του συστήματος OpenPages της ίδιας εταιρίας. Το εν λόγω σύστημα καλύπτει όλες τις απαραίτητες 
συνιστώσες του πλαισίου διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου, όπως: συλλογή ζημιογόνων γεγονότων, ετήσια διαδικασία 
αυτοαξιολόγησης κινδύνων και συναφούς περιβάλλοντος ελέγχου, ανάλυση σεναρίων καθώς και υλοποίηση. 
 

31 Αναταξινόμηση συγκριτικών κονδυλίων 
 
Σε ορισμένα συγκριτικά κονδύλια, όπως είχαν δημοσιευθεί στην ετήσια χρηματοοικονομική έκθεση της περιόδου που έληξε 
την 31.12.2017, έγινε αναταξινόμηση για να καταστούν συγκρίσιμα  με τα αντίστοιχα της τρέχουσας χρήσης. 
 
Πιο συγκεκριμένα στην: 
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i. Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης της περιόδου που έληξε την 31.12.2017, το υπόλοιπο του λογαριασμού 
«Λοιπές απαιτήσεις» της ενότητας «Κυκλοφορούν Ενεργητικό» αυξήθηκε κατά το ποσό των € 10.000,00 με ισόποση 
μείωση του υπολοίπου του λογαριασμού «Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις» της ενότητας «Μη Κυκλοφορούν 
Ενεργητικό». Το ποσό αυτό αφορά απαίτηση από ποσό που είχε καταβληθεί σε επίδικο αντίδικο και εισεπράχθει εντός 
της περιόδου που έληξε την 31.12.2018. 

ii. Σημείωση 7 «Γενικά διοικητικά και λοιπά λειτουργικά έξοδα» της περιόδου που έληξε την 31.12.2017, το υπόλοιπο 
του λογαριασμού «Αμοιβές και έξοδα τρίτων» μειώθηκε κατά το ποσό των € 80.153,63 με ισόποση αύξηση του 
υπολοίπου του λογαριασμού «Αμοιβές και έξοδα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών». 

iii. Ανάλυση ανοίγματος ρευστότητας της περιόδου που έληξε την 31.12.2017 ποσό € 10.000,00 που αφορά λογαριασμό 
διαχειρίσεως και προκαταβολών και συμπεριλαμβανόταν στο λογαριασμό «Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις» και 
αναφερόταν στην περίοδο «Λήξη 1 έως 5 έτη» για λόγους συγκρισιμότητας μεταφέρθηκε στο λογαριασμό «Λοιπές 
απαιτήσεις» στην περίοδο «3 έως 12 μήνες». 
 

32 Αναμόρφωση κονδυλίων προηγούμενης χρήσης 
 
Σε ορισμένα συγκριτικά κονδύλια, όπως είχαν δημοσιευθεί στην ετήσια χρηματοοικονομική έκθεση της περιόδου που έληξε 
την 31.12.2017, έγινε αναμόρφωση για να καταστούν συγκρίσιμα  με τα αντίστοιχα της τρέχουσας περιόδου. 
 
Πιο συγκεκριμένα : 

I. Στη Σημείωση 20 «Λοιπές απαιτήσεις» της περιόδου που έληξε την 31.12.2017, προστέθηκε ο λογαριασμός «Επίδικες 
απαιτήσεις από χρεώστες διάφορους» το υπόλοιπο του οποίου ανέρχεται στο ποσό των € 42.986,66 καθώς και ο 
λογαριασμός «Προβλέψεις για επίδικες απαιτήσεις» το υπόλοιπο του οποίου είναι αρνητικό και ανέρχεται στο ποσό 
των € (42.986,66). Η προσθήκη των δύο νέων λογαριασμών δεν επηρέασε το γενικό σύνολο του λογαριασμού «Λοιπές 
απαιτήσεις».  

II. Λόγω αναταξινόμησης κονδυλίων μεταξύ των ενοτήτων «Κυκλοφορούν Ενεργητικό» και «Μη Κυκλοφορούν 
Ενεργητικό» (Σημείωση 31.i), ο δείκτης του Κυκλοφορούντος Ενεργητικού προς το σύνολο του Ενεργητικού αυξήθηκε 
κατά 10 μονάδες βάσης με ισόποση μείωση του αντίστοιχου δείκτη του Μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού.   

 

33 Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας σύνταξης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
 
Δεν υπάρχουν μεταγενέστερα των χρηματοοικονομικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν την Εταιρία και για τα 
οποία να επιβάλλεται σχετική αναφορά σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς. 
 

34 Επίδραση του Δ.Π.Χ.Α. 9 
 
Η υιοθέτηση του Δ.Π.Χ.Α. 9 την 1 Ιανουαρίου 2018, αύξησε τα ίδια κεφάλαια Εταιρίας κατά € 538.302,62, εκ των οποίων ζημία 
€ 4.669,88 προήλθε από τις αλλαγές στις διατάξεις περί απομείωσης και κέρδος € 542.972,50 προήλθε από τις αλλαγές στις 
διατάξεις περί ταξινόμησης και επιμέτρησης. 
 
Οι  πολιτικές που εφαρμόστηκαν από την Εταιρία προκειμένου να συμμορφωθεί με τις απαιτήσεις του Δ.Π.Χ.Α. 9 κατά τη 
μετάβαση, παρατίθενται στη σημείωση 2.4. 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρέχει μια λεπτομερή ανάλυση της επίδρασης της μετάβασης στο Δ.Π.Χ.Α. 9 επί των 
χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων, των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων και των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας 
κατά την 1 Ιανουαρίου 2018.  Αυτή περιλαμβάνει : 
 

i. Αναταξινόμηση των συμμετοχικών τίτλων της «NBG ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A.» στο χαρτοφυλάκιο 
«προσδιορισμένα ως επιμετρούμενα σε ΕΑΜΛΣΕ» σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Α. 9, εφαρμοστέο σε επενδύσεις που 
πληρούν τον ορισμό του συμμετοχικού τίτλου σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 32, από το χαρτοφυλάκιο «διαθέσιμα προς 
πώληση» το Δ.Λ.Π. 39. 

ii. Προσαρμογή της εύλογης αξίας της άνω επένδυσης, η οποία αναγνωρίστηκε κατά τη μετάβαση στο Δ.Π.Χ.Α. 9. 
iii. Αναγνώριση προβλέψεων αναμενόμενων πιστωτικών ζημιών (ΑΠΖ) βάσει Δ.Π.Χ.Α. 9 για χρηματοοικονομικά μέσα που 

διέπονται από τις διατάξεις απομείωσης του Δ.Π.Χ.Α. 9. 
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Αναταξινόμηση και επανεκτίμηση των λογιστικών αξιών και αναγνώριση των ΑΠΖ κατά τη μετάβαση στο Δ.Π.Χ.Α. 9 
 

(ποσά σε Ευρώ)

Κατηγορία 

επιμέτρησης 

σύμφωνα με 

το Δ.Λ.Π. 39

Κατηγορία 

επιμέτρησης 

σύμφωνα με το 

Δ.Π.Χ.Α. 9

Λογιστική αξία 

την 31.12.2017 

(Δ.Λ.Π. 39)

Προσαρμογή 

επιμέτρησης 

(Δ.Π.Χ.Α. 9)

Προσαρμογή 

για ΑΠΖ 

(Δ.Π.Χ.Α. 9)

Λογιστική αξία 

την 01.01.2018 

(Δ.Π.Χ.Α. 9)

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό

Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο

Διαθέσιμο 

προς πώληση

Προσδιορισμένο σε 

ΕΑΜΛΣΕ 

(συμμετοχικοί 

τίτλοι) 8.000,00 764.750,00 - 772.750,00

Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις

Δάνεια και 

απαιτήσεις

Αποσβεσμένο 

κόστος 255.151,12 - (281,56) 254.869,56

Αναβαλλόμενες φορολογικές 

απαιτήσεις 10.290,89 (221.777,50) 1.907,42 (209.579,19)

491.133,12 542.972,50 1.625,86 1.035.731,48

Κυκλοφορούν ενεργητικό

Απαιτήσεις από πελάτες

Δάνεια και 

απαιτήσεις

Αποσβεσμένο 

κόστος 766.761,71 - (3.009,53) 763.752,18

Λοιπές απαιτήσεις

Δάνεια και 

απαιτήσεις

Αποσβεσμένο 

κόστος 2.374.876,58 - (3.286,21) 2.371.590,37

17.303.313,29 - (6.295,74) 17.297.017,55

17.794.446,41 542.972,50 (4.669,88) 18.332.749,03

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Αποθεματικό Λοιπών Συνολικών 

Εσόδων - 542.972,50 - 542.972,50

Αποτελέσματα εις νέον 5.570.453,48 - (4.669,88) 5.565.783,60

15.553.382,15 542.972,50 (4.669,88) 22.862.801,15

17.794.446,41 542.972,50 (4.669,88) 18.332.749,03Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων

Σύνολο μη Κυκλοφορούντος Ενεργητικού

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού

Σύνολο Ενεργητικού

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων

 
 

Αθήνα, 26 Φεβρουαρίου 2019 
 
 

 
Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

 
 
 
 
 
 
 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ Π. ΧΡΥΣΑΦΙΔΗΣ ΕΥΣΤΡΑΤΙΟΣ Γ. ΣΑΡΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Β. ΣΑΒΑΪΔΗΣ 
Α.Δ.Τ.  ΑΜ- 082833 Α.Δ.Τ.  ΑΗ - 523825 Α.Δ.Τ.  ΑΙ – 015040 
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Η Ετήσια Χρηματοοικονομική Έκθεση, στην οποία περιλαμβάνονται: 

 Η Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου 

 Η Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 Οι Ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της Εταιρίας 

Είναι αναρτημένη στη διαδικτυακή διεύθυνση : http://www.nbgam.gr 

 
 

  

 
 

 

http://www.nbgam.gr/

