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Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 

Καταχώρισης στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και δηµοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του 

Γ.Ε.ΜΗ. στοιχείων της Ανώνυµης Εταιρείας µε την επωνυµία: «Ανώνυµη Εµπορική και Βιοµηχανική 

Εταιρία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων LAVIPHARM A.E.» . 

                          

Ανακοινώνεται ότι την  30 - 9 - 2019 καταχωρίσθηκε στο Γ.Ε.ΜΗ. µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρησης 

1887433 , το από 10-09-2019 πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (∆.Σ.) της Ανώνυµης Εταιρείας µε 

την επωνυµία: «Ανώνυµη Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 

Προϊόντων LAVIPHARM A.E.» και αριθµό ΓΕΜΗ 298301000 (πρώην ΜΑΕ 14010/06/Β/86/69)  σύµφωνα 

µε το οποίο κατ’ εφαρµογή του άρθρο 101 του ν. 4548/2018 το ∆.Σ. της εταιρείας  αφού µελέτησε το 

σχέδιο σύµβασης µεταφοράς τεχνολογίας προϊόντων διαθερµικών συστήµατος µεταξύ αυτής και της 

συνδεδεµένης µε αυτήν εταιρεία Technomed Inc, η οποία είναι εγκαταστηµένη στις Η.Π.Α. καθώς και 

την από 19/8/2019 έκθεση αξιολόγησης της εταιρείας: «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.», που 

υπογράφεται από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ιωάννη Αχείλα  η οποία αποτελεί αναπόσπαστο µέρος 

της παρούσης ανακοίνωσης, έκρινε ότι υπάρχει επαρκής προστασία των συµφερόντων της Εταιρείας, 

των θυγατρικών της και των µετόχων της, σύµφωνα και µε όσα διαλαµβάνονται στην ανωτέρω έκθεση 

αξιολόγησης της εταιρείας KPMG η  οποία συµπεραίνει ότι η υπό εξέταση σύµβαση είναι δίκαιη και 

εύλογη. 
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Επίσης το ∆.Σ. ενέκρινε οµόφωνα την κατάρτιση της συναλλαγής και εξουσιοδότησε τους κ.κ. 

Σπυρίδωνα Μαγκλιβέρα και Παναγιώτη Κουσούλη όπως προβούν από κοινού στην υπογραφή της εν 

λόγω σύµβασης µεταφοράς τεχνολογίας διαδερµικού συστήµατος µεταξύ της Εταιρείας και της 

συνδεδεµένης µε αυτήν εταιρείας Technomed Inc., σύµφωνα µε τους ειδικότερους όρους που 

περιγράφονται στο προτεινόµενο σχέδιο και στην από 19.08.2019 έκθεση αξιολόγησης της εταιρείας 

KPMG. 

 

 

 

  

                                                     Ο Προϊστάµενος της ∆ιεύθυνσης 

 

 

                                                     Ιωάννης Αρεταίος 
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Ιστορικό και σκοπός της εργασίας μας (1/3)

 H Lavipharm AE (εφεξής «η Εταιρεία») είναι ελληνική εταιρεία και αποτελεί σήμερα έναν ολοκληρωμένο όμιλο έρευνας και 
ανάπτυξης, παραγωγής, εισαγωγής, εμπορίας και διανομής φαρμάκων, καλλυντικών και προϊόντων υγείας με 
δραστηριότητα στην Ελλάδα, καθώς και με έντονη διεθνή παρουσία.

 H Εταιρεία προτίθεται να υπογράψει σύμβαση για τη μεταφορά τεχνολογίας («Technology Transfer Agreement») (εφεξής 
«η Σύμβαση») με την Technomed Inc, που είναι εγκατεστημένη στις ΗΠΑ και η οποία αποτελεί συνδεδεμένο μέρος με την 
Εταιρεία. Πιο συγκεκριμένα, η Technomed Inc είναι κάτοχος της τεχνολογίας παραγωγής των προϊόντων συγκεκριμένου 
διαδερμικού επιθέματος (εφεξής «τα Προϊόντα»), τα οποία μέχρι τώρα παράγονται σε παραγωγική μονάδα στις ΗΠΑ. Η 
Technomed σύμφωνα με την υπό εξέταση Σύμβαση προτίθεται να μεταφέρει την τεχνολογία που σχετίζεται με την 
παραγωγή των Προϊόντων στην Εταιρεία. Τα πνευματικά δικαιώματα που σχετίζονται με τα Προϊόντα, την παραγωγή 
αυτών και το Φάκελο/Dossier θα παραμένουν σε κάθε περίπτωση στην ιδιοκτησία της Technomed Inc.

 Σύμφωνα με την Σύμβαση, μετά την ολοκλήρωση της μεταφοράς τεχνολογίας από την Technomed Inc στην Εταιρεία, η 
Εταιρεία θα είναι σε θέση να παράγει τα Προϊόντα στην παραγωγική μονάδα της στην Ελλάδα. Ως εκ τούτου, η Technomed
Inc με τη σειρά της θα είναι σε θέση να μεταφέρει την παραγωγή των Προϊόντων από την παραγωγική μονάδα των ΗΠΑ 
στην Εταιρεία στην Ελλάδα, ώστε να εξυπηρετείται ομαλά η ζήτηση για τα Προϊόντα στην αγορά την οποία θα υποδείξει η 
Technomed Inc στην Εταιρεία. Μετά την ολοκλήρωση της μεταφοράς τεχνολογίας, η Εταιρεία προτίθεται να λειτουργήσει 
ως κατ’ ανάθεση παραγωγός για τα Προϊόντα και θα συνάψει σχετική σύμβαση («Contract Manufacturing Agreement») για 
το σκοπό αυτό.

 Υπό το πρίσμα των ανωτέρω, η Εταιρεία ανέθεσε στην KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ (εφεξής «KPMG») την προετοιμασία 
έκθεσης από ορκωτό ελεγκτή λογιστή σύμφωνα με το Ν.4548/2018, άρθρο 99, παράγραφος 3, περίπτωση στ’ και άρθρο 
101, παράγραφος 1 (εφεξής «η Έκθεση»), με σκοπό να αξιολογηθεί εάν η συναλλαγή όπως περιγράφεται στη Σύμβαση 
που προτίθεται να υπογράψει η Εταιρεία με την Technomed Inc είναι δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία και τους μετόχους 
που δεν αποτελούν συνδεδεμένο μέρος, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της Εταιρείας.

 Η Έκθεση περιλαμβάνει αναλυτική περιγραφή των παραδοχών και της μεθοδολογίας στην οποία βασίζεται το συμπέρασμα 
από την αξιολόγηση της υπό εξέταση Σύμβασης και έχει προετοιμαστεί σύμφωνα με την από 
31 Ιουλίου 2019 υπογεγραμμένη προσφορά μας, καθώς και σύμφωνα με τις ανωτέρω διατάξεις του Ν.4548/2018.

Αντικείμενο και 
σκοπός της 

εργασίας μας
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 Η Έκθεση προετοιμάστηκε για την Εταιρεία μόνο σε σχέση με την υπό εξέταση Σύμβαση και για τους σκοπούς του 
Ν.4548/2018, άρθρο 99, παράγραφος 3, περίπτωση στ’ και άρθρο 101, παράγραφος 1. Η παρούσα Έκθεση 
προετοιμάζεται αποκλειστικά για την Εταιρεία, συμπεριλαμβανομένου του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας, και των 
εξουσιοδοτημένων αντιπροσώπων της, όπως διευθυντές, ανώτερα στελέχη, νομικοί σύμβουλοι, ειδικοί και οικονομικοί 
σύμβουλοι ή άλλοι σύμβουλοι (εφεξής οι «Εκπρόσωποι»), συνεπώς δεν θα πρέπει να χρησιμοποιείται για οποιοδήποτε 
άλλο σκοπό από οποιοδήποτε άλλο τρίτο μέρος, ώστε να εγείρει αξιώσεις. Ωστόσο, η Έκθεση δύναται να δημοσιευτεί, ή 
να αναφερθεί σε δημοσιευμένα έγγραφα, ή να κοινοποιηθεί σε τρίτα μέρη, σύμφωνα με τις απαιτήσεις το Ν.4548/2018 ή 
άλλης νομοθεσίας που ισχύει.

 Η παρούσα Έκθεση έχει προετοιμαστεί για τη χρήση της Εταιρείας και των Εκπροσώπων της και δεν επιτρέπεται να 
χρησιμοποιηθεί από κανένα τρίτο μέρος χωρίς την προηγούμενη γραπτή συγκατάθεση της KPMG, εκτός από τις 
αναφορές που περιέχονται στο παρόν έγγραφο και υπό τους όρους που καθορίζονται ρητά στην επιστολή ανάληψης 
εργασίας μας με ημερομηνία 31 Ιουλίου 2019. Η KPMG συμφωνεί ρητά ότι αυτή η Έκθεση θα χρησιμοποιείται από την 
Εταιρεία και τους Εκπροσώπους της για τους σκοπούς του Ν.4548/2018. Η KPMG δεν θα αναλάβει καμία ευθύνη για τις 
ζημίες που τυχόν υποστεί η Εταιρεία, οι μέτοχοι, οι διευθυντές, η διοίκηση ή οποιαδήποτε άλλα τρίτα μέρη σαν 
αποτέλεσμα της κυκλοφορίας, της δημοσίευσης, της αναπαραγωγής ή της χρήσης της Έκθεσης, εκτός από όσα 
αναφέρονται ρητά στην επιστολή ανάληψης εργασίας και στην Έκθεση.

 Η Έκθεση βασίστηκε σε δημοσιευμένες πληροφορίες καθώς και σε πληροφορίες που χορηγήθηκαν από την Διοίκηση της 
Εταιρείας. Η KPMG βασίστηκε στην πληρότητα, την ακρίβεια και τη δίκαιη παρουσίαση όλων των παραδοχών, 
οικονομικών και άλλων στοιχείων, συμβουλών, απόψεων ή παραστάσεων που προέρχονται από δημόσιες πηγές και από 
τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας που παρέχονται για τους σκοπούς της Έκθεσης (το σύνολο των οποίων 
ορίζεται ως ‘’οι Πληροφορίες"). Θεωρούμε ότι όλες αυτές οι πληροφορίες είναι ακριβείς και πλήρεις κατά την ημερομηνία 
προετοιμασίας της Έκθεσης, ενώ δεν έχουμε προβεί σε περαιτέρω έλεγχο ή επιβεβαίωση των Πληροφοριών πέραν της 
επαγγελματικής μας κρίσης.

 Η Έκθεση μας εξαρτάται από την πληρότητα, την ακρίβεια και την εύλογη παρουσίαση των Πληροφοριών αυτών. Με την 
επιφύλαξη της άσκησης επαγγελματικής κρίσης, η KPMG δεν προσπάθησε να ελέγξει ανεξάρτητα την πληρότητα, 
ακρίβεια ή εύλογη παρουσίαση οποιασδήποτε από τις πληροφορίες. Η KPMG έχει λάβει από την Διοίκηση της Εταιρείας 
έγγραφη Επιστολή Διαβεβαίωσης («Representation Letter») ότι οι Πληροφορίες είναι ουσιαστικά ακριβείς και πλήρεις και 
ως εκ τούτου αποτελούν αξιόπιστη βάση για την παρούσα Έκθεση.

Περιορισμοί

Ιστορικό και σκοπός της εργασίας μας (2/3)
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 Η παρούσα Έκθεση δίδεται από την ημερομηνία της παρούσας και η KPMG αποποιείται κάθε δέσμευση ή υποχρέωση να 
συμβουλεύει οποιοδήποτε πρόσωπο για οποιαδήποτε αλλαγή σε οποιοδήποτε γεγονός ή ζήτημα που επηρεάζει το 
συμπέρασμα, το οποίο θα ήταν γνωστό ή θα ήταν αναμενόμενο να είναι γνωστό κατά την ημερομηνία της παρούσας και 
μπορεί να τεθεί υπόψιν της KPMG μετά την ημερομηνία αυτής της Έκθεσης. Χωρίς περιορισμό των παραπάνω, σε 
περίπτωση που υπάρξει ουσιώδης μεταβολή σε οποιοδήποτε γεγονός ή ζήτημα που επηρεάζει το συμπέρασμα μετά την 
ημερομηνία αυτή, η KPMG διατηρεί το δικαίωμα να αλλάξει, να τροποποιήσει ή να αποσύρει την Έκθεση της. Επιπλέον, η 
KPMG διατηρεί το δικαίωμα, αλλά δεν έχει καμία υποχρέωση, να συμπληρώσει τυχόν πρόσθετες αναλύσεις που ενδέχεται 
να απαιτηθούν στη συνέχεια, μετά την παραλαβή πρόσθετων πληροφοριών.

 Η KPMG πιστεύει ότι η ανάλυση της πρέπει να χρησιμοποιείται στο σύνολο της, καθώς η επιλογή μερών της ανάλυσης ή 
των επιμέρους παραγόντων που εξετάζει, χωρίς να ληφθούν υπόψη όλοι οι παράγοντες και η ανάλυση ως ενιαίο σύνολο, 
θα μπορούσε να δημιουργήσει μια παραπλανητική εικόνα της διαδικασίας που οδηγεί στο συμπέρασμα της Έκθεσης. Η 
προετοιμασία μιας έκθεσης είναι μια σύνθετη διαδικασία και δεν είναι κατ’ ανάγκη επιδεκτική σε μερική ανάλυση ή 
συνοπτική περιγραφή. Οποιαδήποτε προσπάθεια θα μπορούσε να οδηγήσει σε αδικαιολόγητη έμφαση σε οποιονδήποτε 
συγκεκριμένο παράγοντα ή ανάλυση.

Περιορισμοί

Στο πλαίσιο της Έκθεσης μας αντλήσαμε πληροφορίες από τα ακόλουθα:

 Το συμφωνηθέν σχέδιο της Σύμβασης για τη μεταφορά τεχνολογίας («Technology Transfer Agreement») μεταξύ της 
Εταιρείας και της Technomed Inc σύμφωνα με την επικοινωνίας μας από 23 Ιουλίου 2019.

 Την σύμβαση από 1 Αυγούστου 2013 “Tech Transfer Protocol” μεταξύ της Εταιρείας και του τρίτου ανεξάρτητου μέρους.

 Στοιχεία από δημοσιευμένες πηγές, καθώς και των πληροφοριών που μας παρείχε η Διοίκηση της Εταιρείας.

 Δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση 2018.

Πηγές 
πληροφόρησης

Ιστορικό και σκοπός της εργασίας μας (3/3)
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συμβατικών όρων 
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Συναλλαγής
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Συμβατικοί όροι της Συναλλαγής
H Εταιρεία στο πλαίσιο της υπό εξέταση συναλλαγής προτίθεται να υπογράψει σύμβαση με την Technomed Inc για τη μεταφορά τεχνολογίας από 
την Technomed Inc στην Εταιρεία, όπως αναλύεται πιο κάτω:

Σύμβαση για τη μεταφορά τεχνολογίας

H Εταιρεία προτίθεται να υπογράψει σύμβαση για τη μεταφορά τεχνολογίας με την Technomed Inc, που είναι εγκατεστημένη στις ΗΠΑ και η οποία 
αποτελεί συνδεδεμένο μέρος με την Εταιρεία. Πιο συγκεκριμένα, η Technomed Inc είναι κάτοχος της τεχνολογίας παραγωγής των Προϊόντων, τα 
οποία μέχρι τώρα παράγονται σε παραγωγική μονάδα των ΗΠΑ και προτίθεται να μεταφέρει σύμφωνα με την υπό εξέταση Σύμβαση την 
τεχνολογία που σχετίζεται με την παραγωγή των Προϊόντων στην Εταιρεία. Μετά την ολοκλήρωση της μεταφοράς τεχνολογίας, η Εταιρεία θα είναι 
σε θέση να παράγει τα Προϊόντα στην παραγωγική μονάδα της στην Ελλάδα και ως εκ τούτου, η Technomed Inc θα είναι σε θέση να μεταφέρει την 
παραγωγή των Προϊόντων από την παραγωγική μονάδα των ΗΠΑ στην παραγωγική μονάδα της Εταιρείας στην Ελλάδα, ώστε να εξυπηρετείται 
ομαλά η ζήτηση για τα Προϊόντα στην αγορά την οποία θα υποδείξει η Technomed Inc στην Εταιρεία. Τα πνευματικά δικαιώματα που σχετίζονται 
με τα Προϊόντα, την παραγωγή αυτών και το Φάκελο/Dossier θα παραμένουν σε κάθε περίπτωση στην ιδιοκτησία της Technomed Inc.

Η μεταφορά της τεχνολογίας θα πραγματοποιηθεί σύμφωνα με το Σχέδιο Εργασίας το οποίο έχει καταρτιστεί από την Εταιρεία και εγκριθεί από την 
Technomed Inc. Το Σχέδιο Εργασίας θα περιλαμβάνει πέντε διαδοχικά στάδια που αναμένεται να ολοκληρωθούν μέχρι την 1 Ιουλίου 2023. Τα εν 
λόγω πέντε διαδοχικά στάδια είναι τα εξής:

— Στάδιο 1: Μεταφορά τεχνολογίας (Technology Transfer)

— Στάδιο 2: Πειράματα για τη βελτίωση της διαδικασίας και κλιμάκωση (Process Optimization Experiments and Scale-up)

— Στάδιο 3: Έγκριση της διαδικασίας (Process Validation)

— Στάδιο 4: Κλινικές δοκιμές (Clinical Testing)

— Στάδιο 5: Υποβολή φακέλου(ων) στις ρυθμιστικές αρχές (Regulatory submission(s))

Η αμοιβή της Εταιρείας για τις εργασίες που θα πραγματοποιήσει για την επιτυχή ολοκλήρωση του Σχεδίου Εργασίας που απαιτείται για τη 
μεταφορά τεχνολογίας έχει εκτιμηθεί από την Εταιρεία στο συνολικό ποσό των ΕΥΡΩ 1 500 000.
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Επιχειρηματικοί λόγοι
Ο υπολογισμός της εκτιμώμενης αμοιβής της Εταιρείας πραγματοποιήθηκε στη βάση των εκτιμώμενων εργατοωρών και τα σχετικά κόστη 
υπολογισμένα σε συγκεκριμένο ορισμένο ποσό την ώρα για κάθε Στάδιο εργασίας καθώς και άλλα σχετικά κόστη όπως το κόστος υλικών στα 
οποία έχει συμφωνήσει η Technomed Inc ότι θα πραγματοποιηθούν για την ολοκλήρωση των εργασιών μεταφοράς τεχνολογίας. Η αμοιβή αυτή 
αποτελεί την αρχική εκτίμηση των εργατοωρών και του σχετικού κόστους και δύναται να τροποποιείται όπως εξελίσσεται το Σχέδιο Εργασίας. 
Σημαντικές αλλαγές που μπορεί να προκύψουν λόγω επιπροσθέτων αιτημάτων της Technomed Inc και απρόβλεπτων γεγονότων θα 
κοινοποιούνται στην Technomed Inc και θα συμφωνούνται από τα δύο μέρη.

Η Εταιρεία σε τριμηνιαία βάση θα υποβάλλει έκθεση των εργασιών που θα έχει διενεργήσει και θα τιμολογεί την Technomed Inc καλύπτοντας τις 
εργατοώρες που πραγματοποιήθηκαν στην πράξη, καθώς και άλλα κόστη για εργασία που θα έχει διενεργήσει. 

Επιχειρηματικοί λόγοι για τη διενέργεια της Συναλλαγής

Η Διοίκηση της Εταιρείας εκτιμά ότι η μεταφορά της τεχνολογίας από την Technomed Inc στην Εταιρεία θα έχει ως αποτέλεσμα τη διευρύνυνση της 
παραγωγικής δραστηριότητας της Εταιρείας καθώς η Εταιρεία θα είναι σε θέση να αναλάβει την κατ’ ανάθεση παραγωγή των Προϊόντων 
(«Contract Manufacturing») για την αγορά την οποία θα υποδείξει η Technomed Inc στην Εταιρεία. Σε αυτό το πλαίσιο, θα ενισχυθεί σημαντικά τη 
θέση της Εταιρείας στον κλάδο ως παραγωγού διαδερμικών προϊόντων το οποίο θα έχει θετική επίδραση στα μελλοντικά οικονομικά αποτελέσματα 
της Εταιρείας.

Συναλλαγή της Εταιρείας με την Technomed Inc σύμφωνα με τη Σύμβαση

Παρακάτω παρατίθεται διαγραμματικά η ροή συναλλαγής που αφορά τη μεταφορά τεχνολογίας από την Technomed Inc στην Εταιρεία και η 
ταμειακή ροή για την καταβολή της αμοιβής από την Technomed Inc στην Εταιρεία.

Technomed Inc Lavipharm SA

Μεταφορά τεχνολογίας

Ταμειακή ροή 
(Η Technomed Inc θα καταβάλει στην Εταιρεία αμοιβή που 

υπολογίζεται σε ΕΥΡΩ 1.5 εκατ.)



Οικονομική ανάλυση 
των όρων της 
συναλλαγής
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Μεθοδολογία
Η Οικονομική Ανάλυση των όρων της υπό εξέταση συναλλαγής 
πραγματοποιήθηκε με σκοπό να αξιολογηθεί κατά πόσον η υπό εξέταση 
συναλλαγή που αφορά την μεταφορά τεχνολογίας από την Technomed
Inc στην Εταιρεία είναι δίκαιη και εύλογη. Ως βάση για την αξιολόγηση 
της υπό εξέταση συναλλαγής χρησιμοποιείται η μεθοδολογία για την 
τεκμηρίωση της ενδοομιλικής τιμολόγησης που εφαρμόζεται για 
φορολογικούς σκοπούς και συγκεκριμένα η μέθοδος Συγκρίσιμης Μη 
Ελεγχόμενης Τιμής (Comparable Uncontrolled Price - “CUP”), με σκοπό 
να εξεταστεί εάν οι όροι της συναλλαγής μεταξύ των συνδεδεμένων 
μερών διαφέρουν από εκείνους που θα είχαν εφαρμοστεί μεταξύ δύο 
ανεξάρτητων μερών στην ελεύθερη αγορά.

Μεθοδολογία Εξέτασης Ενδοομιλικής Τιμολόγησης

Οι κατευθυντήριες γραμμές του Οργανισμού Οικονομικής Συνεργασίας 
και Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ), υιοθετούν την αρχή των ίσων αποστάσεων ως 
το διεθνές κριτήριο για την αξιολόγηση της ενδοομιλικής τιμολόγησης. Οι 
συναλλαγές πραγματοποιούνται σύμφωνα με την αρχή των ίσων 
αποστάσεων όταν οι όροι που ισχύουν στις συναλλαγές μεταξύ 
συνδεδεμένων μερών είναι συγκρίσιμοι με τους όρους που ισχύουν σε 
συναλλαγές μεταξύ ανεξάρτητων επιχειρήσεων υπό παρόμοιες 
συνθήκες. Οι κατευθυντήριες γραμμές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι αυτές της έκδοσης του ΟΟΣΑ του Ιουλίου 1995 και 
συμπεριλαμβάνουν τις μεταγενέστερες προσθήκες και τροποποιήσεις 
που καλύπτουν την περίοδο μέχρι και το έτος 2017. 

Τα κράτη μέλη του ΟΟΣΑ ενθαρρύνονται να ακολουθούν αυτές τις 
κατευθυντήριες γραμμές στην εγχώρια ενδοομιλική τιμολόγηση. Οι 
φορολογούμενες επιχειρήσεις ενθαρρύνονται να ακολουθούν αυτές τις 
κατευθυντήριες γραμμές όταν για φορολογικούς σκοπούς αξιολογούν αν 
οι ενδοομιλικές τιμές είναι σύμφωνες με την αρχή των ίσων 
αποστάσεων.

Οι κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ παρέχουν λεπτομερή περιγραφή 
των μεθόδων που χρησιμοποιούνται για την εφαρμογή της αρχής των 
ίσων αποστάσεων, η οποία περιγράφεται κατωτέρω. Αυτές οι μέθοδοι 
διακρίνονται σε δύο κατηγορίες: στις «παραδοσιακές μεθόδους» και στις 
«συναλλακτικές μεθόδους που βασίζονται στο κέρδος». 

Ο Ν. 4172/2013 και ο Ν. 4174/2013 ορίζουν το νομοθετικό πλαίσιο των 
κανόνων τεκμηρίωσης ενδοομιλικών συναλλαγών.

Σύμφωνα με την Υπουργική Απόφαση ΠΟΛ 1097/09.04.2014, όπως 
έχει τροποποιηθεί από την ΠΟΛ 1144/29.5.2014, οι μέθοδοι 
υπολογισμού τιμών των ενδοομιλικών συναλλαγών είναι οι
«Παραδοσιακές μέθοδοι» και οι «Συναλλακτικές μέθοδοι» όπως 
περιγράφονται και στις κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ. 

Σύμφωνα με το άρθρο 50 του Ν. 4172/2013, οι διατάξεις για την 
τεκμηρίωση ενδοομιλικών συναλλαγών εφαρμόζονται και ερμηνεύονται 
σύμφωνα με τις γενικές αρχές και τις κατευθυντήριες γραμμές του 
ΟΟΣΑ για τις ενδοομιλικές συναλλαγές.

Η αρχή των ίσων αποστάσεων

Η αρχή των ίσων αποστάσεων αποτελεί το διεθνές κριτήριο για την 
τεκμηρίωση των ενδοομιλικών συναλλαγών, το οποίο οι χώρες-μέλη του 
ΟΟΣΑ συμφώνησαν ότι πρέπει να χρησιμοποιούν για φορολογικούς 
σκοπούς οι πολυεθνικές επιχειρήσεις και οι φορολογικές διοικήσεις. Ο 
ορισμός του κανόνα των ίσων αποστάσεων, όπως δίνεται στο άρθρο 9, 
παράγραφος 1 του Μοντέλου της Σύμβασης του ΟΟΣΑ, αναφέρει ότι:
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Μέθοδοι τεκμηρίωσης των τιμών των ενδοομιλικών συναλλαγών

«(όταν) συνθήκες δημιουργούνται ή επιβάλλονται μεταξύ… δύο 
(συνδεδεμένων) επιχειρήσεων σχετικά με τις εμπορικές ή 
χρηματοοικονομικές τους σχέσεις, οι οποίες διαφέρουν από εκείνες που 
θα είχαν συναφθεί ανάμεσα σε ανεξάρτητες επιχειρήσεις, τότε τυχόν 
κέρδη που θα είχαν πραγματοποιηθεί από μία εκ των δύο επιχειρήσεων 
αν δεν υπήρχαν αυτές οι ειδικές συνθήκες, αλλά λόγω των ειδικών 
αυτών συνθηκών δεν πραγματοποιήθηκαν, μπορούν να 
συμπεριληφθούν στα κέρδη αυτής της επιχείρησης και ακολούθως να 
φορολογηθούν».

Μέθοδοι τεκμηρίωσης των τιμών των ενδοομιλικών 
συναλλαγών
Οι κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ προσδιορίζουν πέντε μεθόδους 
τεκμηρίωσης των τιμών των ενδοομιλικών συναλλαγών, οι οποίες 
κατηγοριοποιούνται είτε στις «παραδοσιακές μεθόδους» είτε στις 
«συναλλακτικές μεθόδους που βασίζονται στο κέρδος». 

Οι παραδοσιακές μέθοδοι περιλαμβάνουν:

— την μέθοδο της Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής («CUP»),

— την μέθοδο της Τιμής Μεταπώλησης Μείον («RPM») και

— την μέθοδο του Κόστους Συν Κέρδος («Cost plus»). 

Οι συναλλακτικές μέθοδοι που βασίζονται στα κέρδος περιλαμβάνουν:

— την μέθοδο Επιμερισμού Κέρδους («Profit Split») και

— την μέθοδο Καθαρού Κέρδους Συναλλαγής («ΤΝΜΜ»).

Οι κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ δεν εκφράζουν κάποια 
προτίμηση ως προς την επιλογή της μεθόδου αλλά αντίθετα δίνουν 
έμφαση στην επιλογή της καταλληλότερης μεθόδου. Η επιλογή της 
καταλληλότερης μεθόδου εξαρτάται από την διαθεσιμότητα και 

αξιοπιστία των δεδομένων καθώς και από την συγκρισιμότητα των 
συναλλαγών ή των συνθηκών που τις περιβάλλουν. 

Σύμφωνα με τα όσα συστήνουν οι κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ, 
η επιλογή της κατάλληλης μεθόδου ενδοομιλικής τιμολόγησης ξεκινά με 
την εξέταση των παραδοσιακών μεθόδων. Εν συνεχεία, εξετάζονται οι 
συναλλακτικές μέθοδοι που βασίζονται στο κέρδος. Άρθρο 9, Μοντέλο 
Σύμβασης του ΟΟΣΑ, όπως ενσωματώθηκε στις Κατευθυντήριες 
Γραμμές. 

Σύμφωνα με την Υπουργική Απόφαση ΠΟΛ 1097/09.04.2014, όπως 
έχει τροποποιηθεί από την ΠΟΛ 1144/29.5.2014 οι παραδοσιακές 
μέθοδοι προτιμώνται έναντι των άλλων μεθόδων. 

Περιγραφή της μεθόδου Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής

Η μέθοδος Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής (Comparable 
Uncontrolled Price - “CUP”) είναι μία από τις παραδοσιακές μεθόδους 
τεκμηρίωσης ενδοομιλικών συναλλαγών. Σύμφωνα με τις παραγράφους 
2.2 – 2.3 των Οδηγιών του ΟΟΣΑ (2017), ο ΟΟΣΑ υποστηρίζει την 
εφαρμογή της μεθόδου CUP εφόσον μπορούν να εντοπιστούν επαρκώς 
συγκρίσιμα εσωτερικά ή εξωτερικά στοιχεία.

Η μέθοδος CUP συγκρίνει την τιμή μιας ελεγχόμενης συναλλαγής με την 
τιμή που χρεώνεται σε συγκρίσιμες μη ελεγχόμενες συναλλαγές (ήτοι 
μεταξύ μη συνδεδεμένων μερών). Γενικά, η μέθοδος CUP παρέχει την 
πιο άμεση και αξιόπιστη σύγκριση της τιμής ως προς την αρχή των ίσων 
αποστάσεων, εφόσον δεν υπάρχουν διαφορές μεταξύ της συγκρίσιμης 
μη ελεγχόμενης συναλλαγής και της ελεγχόμενης συναλλαγής που θα 
μπορούσαν να επηρεάσουν την τιμή ή εφόσον υπάρχουν μόνο 
ασήμαντες διαφορές και μπορούν να γίνουν οι κατάλληλες 
αναπροσαρμογές.
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Μέθοδος Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής (1/4)
Προϋποθέσεις εφαρμογής της μεθόδου Συγκρίσιμης Μη 
Ελεγχόμενης Τιμής (CUP)

Σύμφωνα με τις κατευθυντήριες γραμμές του ΟΟΣΑ, για να συγκριθούν 
οι τιμές δύο συναλλαγών θα πρέπει αφενός να είναι παρόμοια τα 
προϊόντα ή οι υπηρεσίες που εξετάζονται και αφετέρου να είναι 
παρόμοιες οι λειτουργίες που επιτελούνται, οι κίνδυνοι που 
αναλαμβάνονται, οι συμβατικοί όροι, οι οικονομικές συνθήκες και οι 
γεωγραφικές αγορές. Ωστόσο, στην περίπτωση που υπάρχουν 
διαφορές, δύο συναλλαγές παραμένουν συγκρίσιμες για σκοπούς 
εφαρμογής της μεθόδου CUP, όταν πληρείται τουλάχιστον μία από τις 
παρακάτω προϋποθέσεις: 

— καμία από τις υπάρχουσες διαφορές μεταξύ των συναλλαγών που 
συγκρίνονται ή μεταξύ των επιχειρήσεων που πραγματοποιούν τις 
συναλλαγές αυτές δεν μπορούν να επηρεάσουν ουσιωδώς την τιμή 
πώλησης σε συνθήκες ανοιχτής αγοράς, ή

— ότι δύναται να διενεργηθούν με ακρίβεια λογικές προσαρμογές που 
να οδηγούν σε εξάλειψη των επιδράσεων των παραπάνω διαφορών 
στο τίμημα, ώστε η εφαρμογή της μεθόδου να είναι αξιόπιστη. 

Συνεπώς, σε αυτές τις περιπτώσεις, η μέθοδος αυτή προτιμάται έναντι 
όλων των άλλων μεθόδων. Οποιαδήποτε απόκλιση μεταξύ της τιμής 
μιας ελεγχόμενης συναλλαγής και μιας συγκρίσιμης μη ελεγχόμενης 
συναλλαγής θα πρέπει να αναζητηθεί στις εμπορικές και 
χρηματοοικονομικές σχέσεις που ισχύουν ή επιβάλλονται μεταξύ των 
επιχειρήσεων. 

Εσωτερικές και εξωτερικές συγκρίσιμες τιμές

Υπάρχουν δύο είδη συγκρίσιμων τιμών (CUP), οι εσωτερικές 
συγκρίσιμες τιμές και οι εξωτερικές συγκρίσιμες τιμές.

Εσωτερικές συγκρίσιμες τιμές

Εσωτερικές συγκρίσιμες τιμές υπάρχουν όταν ένα συνδεδεμένο μέρος 
(ελεγχόμενη συναλλαγή) αγοράζει από ή πωλεί προς τρίτο μη 
συνδεδεμένο μέρος (μη ελεγχόμενη συναλλαγή) προϊόντα ή υπηρεσίες. 
Στην περίπτωση αυτή και με την προϋπόθεση ότι το αγαθό ή οι 
υπηρεσίες είναι παρόμοια και ότι η συναλλαγή γίνεται κάτω από τους 
ίδιους όρους και συνθήκες με την ελεγχόμενη συναλλαγή, τότε η τιμή 
που καταβάλλεται για την μη ελεγχόμενη συναλλαγή αποτελεί απόδειξη 
για την τιμή που διαμορφώνεται σύμφωνα με την αρχή των ίσων 
αποστάσεων και μπορεί να εφαρμοστεί και για την εφαρμογή της 
μεθόδου CUP. 

Εξωτερικές συγκρίσιμες τιμές

Εξωτερικές συγκρίσιμες τιμές υπάρχουν όταν είναι δυνατό να 
προσδιοριστούν από δημοσιευμένα στοιχεία οι τιμές που ορίζονται για 
την μεταβίβαση παρόμοιων αγαθών ή παροχή  παρόμοιων υπηρεσιών 
μεταξύ δύο ανεξάρτητων μερών. Σε περίπτωση που εντοπιστούν 
συναλλαγές μεταξύ τρίτων ανεξάρτητων μερών οι οποίες πληρούν τα 
κριτήρια της συγκρισιμότητας, τότε χρειάζεται μια λεπτομερής ανάλυση 
των τιμών που ορίστηκαν συγκρίνοντας τις συναλλαγές των τρίτων 
ανεξάρτητων μερών με τις ενδοομιλικές συναλλαγές. Η ανάλυση θα 
πρέπει να πληροί τα σημαντικότερα χαρακτηριστικά συγκρισιμότητας 
βάσει των οποίων είναι εφικτή η εφαρμογή της μεθόδου CUP.
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Μέθοδος Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής (2/4)

Διαθέσιμες συγκρίσιμες τιμές

Η μέθοδος CUP εξετάστηκε για τον έλεγχο της συμμόρφωσης της 
συναλλαγής που αφορά την μεταφορά τεχνολογίας από την Technomed
Inc στην Εταιρεία με την αρχή των ίσων αποστάσεων. 

Με σκοπό την εφαρμογή της μεθόδου CUP εξετάστηκε η διαθεσιμότητα 
εσωτερικών και εξωτερικών συγκρίσιμων τιμών.

Εσωτερικές συγκρίσιμες τιμές

Σύμφωνα με την Εταιρεία, κατά το παρελθόν έχει πραγματοποιήσει 
συγκρίσιμη συναλλαγή μεταφοράς τεχνολογίας με ανεξάρτητο τρίτο 
μέρος, συνεπώς υφίστανται διαθέσιμα εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία 
ώστε να εξεταστεί εάν είναι εφικτή η εφαρμογή της μεθόδου CUP.

Εξωτερικές συγκρίσιμες τιμές

Λαμβάνοντας υπόψη τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά (όπως είναι ο 
εμπιστευτικός χαρακτήρας λόγω του έντονου ανταγωνισμού που 
επικρατεί στο Φαρμακευτικό κλάδο) που παρουσιάζουν οι συναλλαγές 
που αφορούν τη μεταφορά τεχνολογίας μεταξύ των εταιρειών στον 
Φαρμακευτικό κλάδο, καθώς και τα μοναδικά ποιοτικά χαρακτηριστικά 
των λειτουργιών που επιτελεί η εκάστοτε εταιρεία που λαμβάνει την 
τεχνολογία, δεν καθίσταται εφικτό να εντοπιστούν συγκρίσιμες μη 
ελεγχόμενες τιμές μεταξύ άλλων μη συνδεδεμένων συμβαλλομένων 
(εξωτερικά συγκριτικά στοιχεία).

Εφαρμογή της μεθόδου CUP

Καθώς υπάρχουν διαθέσιμα εσωτερικά συγκριτικά στοιχεία για την 
εφαρμογή της μεθόδου CUP στην υπό εξέταση συναλλαγή και 
λαμβάνοντας υπόψη ότι σύμφωνα με τις Κατευθυντήριες Οδηγίες του 
ΟΟΣΑ και τους κανόνες τεκμηρίωσης ενδοομιλικών συναλλαγών όπως 
αυτοί ορίζονται από την ελληνική νομοθεσία, η μέθοδος CUP είναι 
προτιμητέα έναντι των λοιπών μεθόδων τεκμηρίωσης ενδοομιλικών 
συναλλαγών. Εξετάστηκε εάν πληρούνται τα κριτήρια συγκρισιμότητας 
με σκοπό την αξιόπιστη εφαρμογή της μεθόδου CUP με τη χρήση των 
εν λόγω εσωτερικών συγκριτικών στοιχείων που διατέθηκαν από την 
Εταιρεία, ήτοι τη σύμβαση μεταφοράς τεχνολογίας μεταξύ της Εταιρείας 
και τρίτου ανεξάρτητου μέρους.

Σύμβαση μεταφοράς τεχνολογίας μεταξύ της Εταιρείας και τρίτου 
ανεξάρτητου μέρους

Σύμφωνα με την από 1 Αυγούστου 2013 σύμβαση (“Tech Transfer 
Protocol”) μεταξύ της Εταιρείας και του τρίτου ανεξάρτητου μέρους, 
πραγματοποιήθηκε μεταφορά τεχνολογίας για την παραγωγή 
συγκεκριμένου διαδερμικού προϊόντος.

Η μεταφορά της τεχνολογίας πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με το Σχέδιο 
Εργασίας το οποίο είχε καταρτιστεί από την Εταιρεία και εγκριθεί από το 
τρίτο ανεξάρτητο μέρος. Το Σχέδιο Εργασίας περιελάμβανε την επιτυχή 
μεταφορά της τεχνολογίας στην Εταιρεία σε τρία διαδοχικά στάδια και 
σε χρονική περίοδο ενός έτους.
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Πιο συγκεκριμένα, τα εν λόγω τρία διαδοχικά στάδια ήταν τα εξής:

— Στάδιο 1: Μεταφορά τεχνολογίας (Technology Transfer)

— Στάδιο 2: Πειράματα για τη βελτίωση της διαδικασίας και κλιμάκωση 
(Process Optimization Experiments and Scale-up)

— Στάδιο 3: Έγκριση της διαδικασίας (Process Validation)

Το ανεξάρτητο τρίτο μέρος ανέλαβε να καταβάλει στην Εταιρεία το 
σχετικό κόστος για τη μεταφορά τεχνολογίας στην Εταιρεία το οποίο είχε 
εκτιμηθεί από την Εταιρεία με βάση τις εργασίες που θα 
πραγματοποιούνταν σε κάθε Στάδιο εργασίας και τις αντίστοιχες 
εκτιμώμενες εργατοώρες θα πραγματοποιούνταν για την επιτυχή 
ολοκλήρωση των εν λόγω εργασιών.

Ο υπολογισμός του εκτιμώμενου κόστους της Εταιρείας 
πραγματοποιήθηκε στη βάση ότι το κόστος της εργατοώρας ανέρχεται 
σε συγκεκριμένο ορισμένο ποσό ανά εργατοώρα. 

Ανάλυση συγκρισιμότητας της υπό εξέταση σύμβασης και της 
σύμβασης με το ανεξάρτητο μέρος

Αναφορικά με τη συγκρισιμότητα των δύο ανωτέρω συμβάσεων 
σημειώνουμε τα ακόλουθα:

— Αρχικά σημειώνεται ότι η Εταιρεία διενεργεί τις ίδιες ή επαρκώς 
συγκρίσιμες λειτουργίες (functions) που πραγματοποιούνται από την 
Εταιρεία στην παραγωγική της μονάδα στην Ελλάδα. Οι όποιες 
επιπρόσθετες λειτουργίες που δύναται να πραγματοποιεί η Εταιρεία 
στο πλαίσιο της Σύμβασης οφείλονται στις ειδικότερες απαιτήσεις 
που προκύπτουν λόγω διαφοροποιήσεων στα τεχνικά 

χαρακτηριστικά των προϊόντων που αφορά η μεταφορά της 
τεχνολογίας για κάθε μια από τις δύο συμβάσεις καθώς και στη 
χρονική της διάρκεια, χωρίς ωστόσο να επηρεάζεται η 
συγκρισιμότητα τους.

— Η σύμβαση της Εταιρείας με την Technomed Inc περιλαμβάνει την 
μεταφορά της τεχνολογίας σε 5 στάδια, ενώ η συγκρίσιμη σύμβαση 
με το τρίτο ανεξάρτητο μέρος περιλαμβάνει τη μεταφορά της 
τεχνολογίας σε 3 στάδια (ήτοι στην σύμβαση με την Technomed Inc 
περιλαμβάνονται τα εξής επιπλέον στάδια: Stage 4: Clinical Testing
και Stage 5: Regulatory submissions).

— Τα στάδια των εργασιών προκύπτουν σε κάθε περίπτωση από την 
ανάλυση του εξειδικευμένου προσωπικού της Εταιρείας, που 
καθορίζει τις εργασίες που θα πραγματοποιηθούν στο πλαίσιο της 
εκάστοτε μεταφοράς τεχνολογίας στην Εταιρεία.

— Τα επιπλέον στάδια και οι αντίστοιχες επιπλέον εργατοώρες στη 
Σύμβαση οφείλονται στις πρόσθετες εργασίες που θα 
πραγματοποιηθούν λόγω των χαρακτηριστικών των Προϊόντων και 
των επιπλέων σταδίων που είναι απαραίτητα για την επιτυχή 
ολοκλήρωση της μεταφοράς της τεχνολογίας από την Technomed
Inc στην Εταιρεία.

— Ειδικότερα, σύμφωνα με πληροφορίες που μας παρείχε η Εταιρεία 
στη σύμβαση με την Technomed Inc τα επιπλέον στάδια καθίστανται 
αναγκαία για τα Προϊόντα, ενώ οι επιπλέον εργατοώρες 
υπολογίζονται για την αναβάθμιση της μονάδας παραγωγής, καθώς 
η σύμβαση με την Technomed απαιτεί διαφορετικού τύπου και πιο 
σύνθετα μηχανήματα και επομένως έχει αυξημένες απαιτήσεις σε 
σχεδιασμό/ εγκατάσταση/ διακρίβωση και πιστοποίηση του 
μηχανολογικού εξοπλισμού.

Μέθοδος Συγκρίσιμης Μη Ελεγχόμενης Τιμής (3/4)
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— Η Εταιρεία για τον καθορισμό της αμοιβής της εφαρμόζει το ίδιο κόστος 
ανά εργατοώρα προς συνδεδεμένα και ανεξάρτητα μέρη. Παρά τη 
χρονική διαφορά μεταξύ των δύο ανωτέρω συμβάσεων μεταφοράς 
τεχνολογίας, σύμφωνα με πληροφορίες που παρασχέθηκαν από την 
Εταιρεία το κόστος εργασίας του εξειδικευμένου προσωπικού που 
απασχολείται στο πλαίσιο της Σύμβασης δεν έχει αυξηθεί και δεν 
επηρεάζεται από την ύπαρξη των τριών επιπλέον Σταδίων εργασίας και 
ως εκ τούτου θεωρείται εύλογη η διατήρηση του ιδίου κόστους της 
εργατοώρας το οποίο είχε συμφωνηθεί και με ένα τρίτο ανεξάρτητο μέρος 
στην ελεύθερη αγορά. 

— Από την ανάλυση που πραγματοποιήσαμε στα στοιχεία που τέθηκαν 
στην διάθεση μας, προκύπτει ότι δεν παρουσιάζονται ουσιώδεις 
διαφοροποιήσεις στη συγκρισιμότητα μεταξύ της σύμβασης μεταφοράς 
τεχνολογίας της Εταιρείας με το ανεξάρτητο τρίτο μέρος και της 
σύμβασης μεταφοράς τεχνολογίας της Εταιρείας με την Technomed Inc
(συνδεδεμένο μέρος), συνεπώς η εφαρμογή της μεθόδου CUP είναι 
αξιόπιστη για την αξιολόγηση του ευλόγου της Σύμβασης.

— Σε κάθε περίπτωση όπως προβλέπεται από την Σύμβαση, η Εταιρεία θα 
είναι σε θέση να τιμολογήσει το τυχόν πρόσθετο κόστος που θα προκύψει 
στο πλαίσιο των Σταδίων εργασίας με βάση τις πραγματικές εργατοώρες 
που θα πραγματοποιηθούν, καθώς και άλλα κόστη για εργασία την οποία 
έχει διενεργήσει, με αποτέλεσμα η Εταιρεία να μην επιβαρύνεται από τη 
μεταφορά της τεχνολογίας για την παραγωγή των Προϊόντων.

— Στη σύμβαση μεταφοράς τεχνολογίας με το τρίτο ανεξάρτητο μέρος, 
προβλέπεται ότι εφόσον χρειαστεί οποιαδήποτε μετατροπή υφιστάμενου 
μηχανήματος ή οποιαδήποτε αγορά νέου μηχανήματος στο πλαίσιο της 
μεταφοράς τεχνολογίας, το τρίτο ανεξάρτητο μέρος αναλαμβάνει να 
επιβαρυνθεί με το σχετικό κόστος ενώ στην υπό εξέταση Σύμβαση 

αντίστοιχα εάν θεωρηθεί απαραίτητο να πραγματοποιηθεί οποιαδήποτε 
μετατροπή υφιστάμενου μηχανήματος ή να αγορασθεί νέο μηχάνημα 
αυτό θα εγκριθεί από την Technomed, αλλά η Εταιρεία θα επιβαρυνθεί με 
την σχετική δαπάνη. Όπως επεξηγήθηκε από την Διοίκηση η 
διαφοροποίηση αυτή οφείλεται σε δύο λόγους. Πρώτον, αναμένεται ότι τα 
μηχανήματα τα οποία ενδεχομένως να είναι απαραίτητο να υποστούν 
μετατροπή ή να αγορασθούν, θα χρησιμοποιούνται από την Εταιρεία  
στην γενικότερη παραγωγική της διαδικασία για την παραγωγή και 
προϊόντων, άλλων από τα Προϊόντα τα οποία αφορά η μεταφορά 
τεχνολογίας και δεύτερον σε κάθε περίπτωση η Εταιρεία κατά την 
διαδικασία της κατ’ ανάθεσης παραγωγής των Προϊόντων μετά την 
ολοκλήρωση της διαδικασίας μεταφοράς τεχνολογίας όπως περιγράφεται 
πιο κάτω θα περιλαμβάνει στην αμοιβή της το σχετικό κόστος απόσβεσης 
των μηχανημάτων και ως εκ τούτου θα μετακυλήσει το εν λόγω κόστος.

— Τέλος, λαμβάνοντας υπόψη ότι με τη μεταφορά τεχνολογίας από την 
Technomed Inc στην Εταιρεία, η Εταιρεία θα είναι σε θέση να αναλάβει 
την κατ’ ανάθεση παραγωγή των Προϊόντων στην αγορά την οποία θα 
υποδείξει η Technomed Inc στην Εταιρεία, η Εταιρεία θα ενισχύσει 
σημαντικά τη θέση της στον κλάδο της παραγωγής διαδερμικών
προϊόντων γεγονός το οποίο θα έχει θετική επίδραση στα μελλοντικά της 
οικονομικά αποτελέσματα.

.
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Η Γνωμοδότησή μας σύμφωνα με το Ν.4548/2018, άρθρο 
101, παράγραφος 1 

Υπό το πρίσμα των ανωτέρω, η Σύμβαση που προτίθεται να υπογράψει 
η Εταιρεία με την Technomed Inc, θεωρείται δίκαιη και εύλογη για την 
Εταιρεία και τους μετόχους που δεν αποτελούν συνδεδεμένο μέρος, 
συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας της Εταιρείας.

Η Γνωμοδότησή μας
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