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           Σχετ. : 93814  

Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 
Καταχώρισης στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο και δηµοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του 

(Γ.Ε.ΜΗ) στοιχείων της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ ΣΙ∆ΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

                                         

 Ανακοινώνεται ότι την 27 - 09 - 2019 καταχωρίσθηκε στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο 
(Γ.Ε.ΜΗ.) µε Κωδικό Αριθµό Καταχώρησης 1881638 το από 19-09-2019 πρακτικό του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου  της ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία «ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ ΣΙ∆ΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και Αριθµό Γ.Ε.ΜΗ  361801000 

(πρώην Αρ.ΜΑΕ 7946/06/B/86/2), σύµφωνα µε το οποίο αποφασίστηκε η παροχή 
εταιρικής εγγύησης της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ προς τις δανείστριες τράπεζες υπέρ της θυγατρικής 
εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD για εξασφάλιση τραπεζικών δανείων της τελευταίας , όπως 
αναλυτικά αναφέρεται στην από 18.09.2019 Έκθεση Αξιολόγησης του δίκαιου και 
εύλογου συναλλαγής βάσει των διατάξεων της παραγράφου 1 του άρθρου 101 του Ν. 
4548/2018, που προσαρτάται στην παρούσα ανακοίνωση, του Ορκωτού Ελεγκτή – 
Λογιστή Σωτήριου Γερ. Βαρδαραµάτου (Α.Μ.ΣΟΕΛ 12851) της Ελεγκτικής Εταιρείας 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Ελεγκτών» - ΣΟΛ 
Α.Ε., η οποία κρίνεται δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία και τους µετόχους αυτής που 
δεν αποτελούν συνδεδεµένο µέρος, συµπεριλαµβανοµένων και των µετόχων µειοψηφίας, 
σύµφωνα µε τα άρθρα 99, 100 και 101 του  Ν.4548/2018.  
 

 

Ο Προϊστάµενος της ∆ιεύθυνσης 
 
 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΑΡΕΤΑΙΟΣ 
 
 

 

 

 

 

 



 

 
Ορκωτός   Ελεγκτής - Λογιστής : Σωτήρης Γ. Βαρδαραµάτος 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ : 12851 
 
ΕΚΘΕΣΗ 
 
Αξιολόγησης του δίκαιου και εύλογου συναλλαγής βάσει των διατάξεων της παραγράφου 1 του άρθρου 
101 του Ν. 4548/2018 . 
 
ΑΘΗΝΑ 2019 
 
ΠΡΟΣ 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της εταιρείας ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ  
ΣΙ∆ΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
Α. Εισαγωγή 

Η εταιρεία ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ ΣΙ∆ΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (εφεξής ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ ή 
Εταιρεία) ανέθεσε στην ΣΟΛ ΑΕ την σύνταξη έκθεσης , βάσει των προβλεπόµενων διατάξεων της 
παραγράφου 1 του άρθρου 101 του Νόµου 4548/2018 , η οποία θα αξιολογεί κατά πόσον η παροχή 
εγγύησης προς τις δανείστριες τράπεζες και υπέρ της θυγατρική της εταιρείας SIDMA Bulgaria EAD , 
όπως αναφέρεται κατωτέρω , είναι δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους µετόχους που δεν 
αποτελούν συνδεδεµένο µέρος , συµπεριλαµβανοµένων των µετόχων µειοψηφίας.  
 
Β. Σκοπός της Έκθεσης – Νοµικό πλαίσιο 

Η ΣΟΛ AE κλήθηκε να εξετάσει και να αξιολογήσει το δίκαιο και εύλογο της ανωτέρω συναλλαγής 
µεταξύ τη εταιρείας ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ και των δανειστριών τραπεζών περί παροχής εγγύησης υπέρ της , κατά 
100% θυγατρικής , SIDMA Bulgaria EAD , σύµφωνα µε τα οριζόµενα στα άρθρα 99-101 του Ν.4548/2018 
. 
Ο νέος Νόµος περί Ανωνύµων Εταιρειών , στα πλαίσια υιοθέτησης του άρθρου 9γ της Οδηγίας 
2007/36/ΕΚ όπως αυτό εισήχθη δυνάµει της Οδηγίας 2017/828/ΕΕ , επιβάλλει , για εταιρείες µε µετοχές 
εισηγµένες σε ρυθµιζόµενη αγορά , την σύνταξη έκθεσης αξιολόγησης (fairness opinion) µε αντικείµενο 
τον δίκαιο και εύλογο χαρακτήρα της συναλλαγής της εταιρείας µε το συνδεδεµένο πρόσωπο.      
Πιο συγκεκριµένα , η συναλλαγή , όπως αναφέρεται και κατωτέρω αναλυτικά , αφορά την παροχή 
εταιρικής εγγύησης της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ υπέρ της SIDMA Bulgaria EAD για εξασφάλιση τραπεζικών δανείων 
της τελευταίας.  
Εποµένως η εργασία µας αφορά στην αξιολόγηση του κατά πόσον η συναλλαγή είναι δίκαιη και εύλογη 
για την Εταιρεία και τους µετόχους της που δεν αποτελούν συνδεδεµένα µέρη , συµπεριλαµβανοµένων των 
µετόχων µειοψηφίας. 
 
Γ. Πληροφορίες για τα εµπλεκόµενα µέρη και τη συναλλαγή  

Στις 14 Ιουνίου 2017 , η θυγατρική εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD υπέγραψε σύµβαση δανείου ποσού 
ευρώ 7.217.484 µε τις τράπεζες United Bulgarian Bank AD , Piraeus Bank Bulgaria AD , Alpha Bank A.E. 
και Eurobank Bulgaria AD µε την οποία µετατρεπόταν ο  
 
υφιστάµενος βραχυπρόθεσµος δανεισµός σε µακροπρόθεσµο. Βάσει των όρων της σύµβασης το δάνειο 
χωρίζεται σε δύο (2) κατηγορίες: 

i) Ανοικτή 
Γραµµή Πίστωσης (Credit Line Facility) ποσού ευρώ 2.867.484 µε ηµεροµηνία αποπληρωµή 
τον Ιούνιο 2019 και δυνατότητα παράτασης αποπληρωµής µέχρι και δύο (2) φορές από δύο (2) 
έτη και στην συνέχεια ενός επιπλεόν έτους κατόπιν συµφωνίας των εµπλεκόµενων µερών. Η 
τυχόν παράταση αποπληρωµής του ανωτέρω θα πρέπει να αιτηθεί εξήντα (60) ηµέρες πριν από 
την ηµεροµηνία λήξης της ανωτέρω πίστωσης , ήτοι τον Ιούνιο 2019. 

ii)  Μακροπρόθεσµ

ο ∆άνειο (Term Loan Facility) ποσού ευρώ 4.350.000 , το οποίο θα αποπληρωθεί σε 
τριµηνιαίες δόσεις µέχρι το 2023 καθώς και µε µία τελική αποπληρωµή του υπολοίπου ποσού 
(Balloon repayment) ποσού ευρώ 2.400.000 πληρωτέα το 2023.   



Προς εξασφάλιση του ανωτέρω τραπεζικού δανεισµού οι δανείστριες τράπεζες έχουν εγγράψει 
προσηµειώσεις υποθηκών επί των ακινήτων της εταιρείας και έχουν ενεχυριάσει  τις απαιτήσεις από 
πελάτες , τα αποθέµατα και τον λοιπό , µηχανολογικό και µη , εξοπλισµό αυτής. Βάσει της παραγράφου 
19.4 της σύµβασης δανείου οι εν λόγω εξασφαλίσεις εκ µέρους της θυγατρικής εταιρείας θα πρέπει καθ’ 
όλη την διάρκεια της δανειακής σύµβασης να ανέρχονται στο 110% του ποσού του δανείου. Επιπλέον των 
ανωτέρω εξασφαλίσεων , οι δανείστριες τράπεζες ζήτησαν και έλαβαν εταιρική εγγύηση από την µητρική 
εταιρεία ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ η οποία υπογράφτηκε τον Ιούνιο 2017. Με την εν λόγω εγγύηση , η µητρική εταιρεία 
ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ εγγυάται για όλες τις υποχρεώσεις της θυγατρικής εταιρείας SIDMA Bulgaria EAD που 
απορρέουν από την δανειακή σύµβαση. 
Αξίζει να σηµειωθεί ότι η κατά 100% µητρική εταιρεία της SIDMA Bulgaria EAD µετέχει στο κεφάλαιο 
αυτής κατά ποσό ευρώ 7.894.953 και σύµφωνα µε τις τελευταίες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
της χρήσης 2018 η συµµετοχή αυτή αποτιµάται σε ποσό ευρώ 5.694.953 .  
Στις 19 Φεβρουαρίου 2019 η SIDMA Bulgaria EAD αιτήθηκε την παράταση αποπληρωµής της Ανοικτής 
Γραµµής Πίστωσης (Credit Line Facility) ποσού ευρώ 2.867.484 κατά δύο (2) έτη ήτοι µέχρι τον Ιούνιο 
2021 , όπως προβλεπόταν από την παράγραφο 8.1.2 της από 14 Ιουνίου 2017 Σύµβασης ∆ανείου όπως 
αυτή έχει διαµορφωθεί µε τις από 28 Σεπτεµβρίου 2017 και 26 Οκτωβρίου 2017 τροποποήσεις.  
Στις 26 Αυγούστου 2019 οι δανείστριες τράπεζες και η SIDMA Bulgaria EAD συµφώνησαν στην 
υπογραφή της 3ης τροποίησης της σύµβασης δανείου µε την οποία παρατάθηκε η καταληκτική ηµεροµηνία 
αποπληρωµής της Ανοικτής Γραµµής Πίστωσης (Credit Line Facility) και µεταφέρθηκε για τον Ιούνιο 
2021. Στα πλαίσια υπογραφής της νέας τροποποίησης της σύµβασης δανείου ζητήθηκε από τα 
εµπλεκόµενα µέρη η τροποποίηση της σύµβασης παροχής εγγύησης προκειµένου να ενσωµατωθούν οι 
τροποποιήσεις που έχουν λάβει χώρα στην κύρια σύµβαση δανείου αλλά και για να ενσωµατωθούν καθώς 
και να τηρηθούν οι διατάξεις του νέου ελληνικού εταιρικού νόµου  
 
4548/2018. Κατά συνέπεια δεν πρόκειται για παροχή νέας εταιρικής εγγύησης αλλά τροποποίηση της από 
16 Ιούνιο 2017 υφισταµένης. 
∆. Ευθύνη διοίκησης της Εταιρείας 

Ευθύνη της διοίκησης της Εταιρείας είναι η λήψη απόφασης για την παροχή της ως άνω εταιρικής 
εγγύησης υπέρ της θυγατρικής της εταιρείας SIDMA Bulgaria EAD για εξασφάλιση τραπεζικών της 
δανείων καθώς και η τήρηση των διατάξεων των άρθρων 99-101 του Ν.4548/2018. Επίσης ευθύνη της 
διοίκησης της Εταιρείας είναι η διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της εταιρείας. 
 
 
Ε. Ευθύνη ελεγκτή-Εύρος διενεργηθείσας εργασίας 

Ευθύνη δική µας είναι η σύνταξη έκθεση αξιολόγησης , σύµφωνα µε τα οριζόµενα στην παράγραφο 1 του 
άρθρου 101 του Νόµου 4548/2018 , η οποία θα αξιολογεί το δίκαιο και εύλογο της ανωτέρω 
προτεινόµενης συναλλαγής παροχής εταιρικής εγγύησης για την Εταιρεία και τους µετόχους που δεν 
αποτελούν συνδεδεµένο µέρος , συµπεριλαµβανοµένων των µετόχων µειοψηφίας.  
Η Έκθεση µας βασίστηκε στα έγγραφα , στα ιστορικά στοιχεία και στις πληροφορίες που µας 
χορηγήθηκαν από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Τα εν λόγω στοιχεία δεν έχουν ελεγχθεί από εµάς και 
εποµένως δεν µπορούµε να εγγυηθούµε για την ακρίβεια και αξιοπιστία αυτών. 
Η ΣΟΛ ΑΕ δεν αναλαµβάνει καµία ευθύνη ή υποχρέωση σε περίπτωση που κάποια πληροφορία ή γεγονός 
που έχουν δοθεί αποδειχθούν ανακριβή ή παραπλανητικά.   
Η Έκθεση Αξιολόγησης παρουσιάζει τη βασική προσέγγιση , µεθοδολογία και παραδοχές που 
χρησιµοποιήθηκαν για την εκτέλεση της εργασίας µας. 
 
ΣΤ. ∆εδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν και Πηγές Πληροφοριών 

Η αξιολόγηση µας περιέλαβε και την εξέταση των παρακάτω δεδοµένων και πληροφοριών: 
1. Την από 14 Ιουνίου 2017 σύµβαση δανείου ποσού ευρώ 7.217.484 µε τις τράπεζες United Bulgarian 

Bank AD , Piraeus Bank Bulgaria AD , Alpha Bank A.E. και Eurobank Bulgaria AD (δανείστριες 
τράπεζες) , 

2. Τις από 14 Ιουνίου 2017 συµβάσεις ενεχυρίασης Μηχανηµάτων και λοιπού εξοπλισµού , αποθεµάτων 
και απαιτήσεων της SIDMA Bulgaria EAD 

3. Την από 26 Αυγούστου 2019 3η Τροποποίηση του ως άνω δανείου µεταξύ των εµπλεκόµενων 
τραπεζών και της SIDMA Bulgaria EAD , 

4. Την από 16 Ιουνίου 2017 σύµβαση παροχής εταιρικής εγγύησης µεταξύ των δανειστριών τραπεζών και 
της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ, 



5. Σχέδιο της τροποποιητικής πράξης σύµβασης παροχής εταιρικής εγγύησης µεταξύ των δανειστριών 
τραπεζών και της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ, 

6. ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για την χρήση 2018 της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ και της SIDMA 
Bulgaria EAD, 

7. Προκαταρκτικές και µη ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις µε 30.6.2019 της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ και της 
SIDMA Bulgaria EAD, 

8. Έκθεση εκτίµησης των ακινήτων της SIDMA Bulgaria EAD στις 19.4.2019 που έγινε για τις ανάγκες 
των εµπλεκόµενων τραπεζών και 

9. Έκθεση αποτίµησης της SIDMA Bulgaria EAD κατά την 31.12.2018 που συντάχθηκε τον Μάρτιο 
2019 για τις ανάγκες αποτίµησης της συµµετοχής στα πλαίσια σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ . 

 
Ζ. Μεθοδολογία Αξιολόγησης 

Για την αξιολόγηση του δίκαιου και εύλογου της εξεταζόµενης συναλλαγής πραγµατοποιήθηκε ανάλυση 
των κινδύνων και ωφελειών που αναλαµβάνουν και αποδέχονται τόσο η µητρική εταιρεία ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ όσο 
και η θυγατρική SIDMA Bulgaria EAD από την όλη συναλλαγή  , δεδοµένου ότι οι δανείστριες τράπεζες 
δεν θα συναινούσαν στην υπογραφή της δανειακής σύµβασης χωρίς την παροχή της εταιρικής εγγύησης 
από την µητρική εταιρεία.  
Όπως αναφέρεται και ανωτέρω , στις 14 Ιουνίου 2017 η εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD υπέγραψε 
σύµβασης δανείου ποσού ευρώ 7.217.484 µε την οποία µετατράπηκε ο τότε  υφιστάµενος βραχυπρόθεσµος 
δανεισµός σε µακροπρόθεσµο. Οι δανείστριες τράπεζες για την εξασφάλιση των απαιτήσεων τους , µεταξύ 
των λοιπών εξασφαλίσεων , ζήτησαν και έλαβαν την εταιρική εγγύηση από την µητρική εταιρεία ΣΙ∆ΜΑ 
ΑΕ µε την οποία η τελευταία εγγυάται για όλες τις υποχρεώσεις της θυγατρικής εταιρείας SIDMA 
Bulgaria EAD που απορρέουν από την εν λόγω δανειακή σύµβαση.  
 
Τα οφέλη για την θυγατρική εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD ήταν σηµαντικά δεδοµένου ότι η εταιρεία 
εξασφάλισε επάρκεια ρευστότητας , βελτίωσε αισθητά το κεφάλαιο κίνησης της  που θεωρούνται βασικές 
προϋποθέσεις για την απρόσκοπτη λειτουργία της εταιρείας , όπως προκύπτει και από το κατωτέρω 
πίνακα: 
 

   2016 2017 2018 
Κεφάλαιο Κίνησης -4.512.173,38 2.871.380,75 2.851.441,50 
Κύκλος Εργασιών 16.167.746,75 23.102.292,79 26.539.529,06 

Κέρδη / (Ζηµίες) προ φόρων 12.775,80 143.058,12 70.247,28 
 
Παράλληλα κατόρθωσε να µειώσει το χρηµατοοικονοµικό κόστος λειτουργίας της επιτυγχάνοντας µείωση 
του µέσου κόστους δανεισµού από 6,04% το 2016 σε 5,40% το 2017.  
Θα πρέπει να ληφθεί υπόψη ότι η παροχή της εταιρικής εγγύησης από την µητρική εταιρεία συνετέλεσε , 
µεταξύ των άλλων , και στην εν λόγω µείωση του κόστους δανεισµού. 
Βάσει της παραγράφου 19.4 της αρχικής σύµβασης δανείου οι εξασφαλίσεις που παρείχε η πιστούχος-
θυγατρική εταιρεία θα έπρεπε να καλύπτουν το 110% του ποσού του δανείου καθ’ όλη την διάρκεια αυτού 
και όλα τα υποθηκευµένα και ενεχυριασµένα περιουσιακά στοιχεία θα έπρεπε να έχουν πλήρη 
ασφαλιστική κάλυψη κατά παντός κινδύνου. Το γεγονός αυτό από µόνο του ελαχιστοποιεί τους κινδύνους 
που αναλαµβάνει η µητρική εταιρεία µε την παροχή της εταιρικής εγγύησης στις δανείστριες τράπεζες. 
Συγχρόνως η διατήρηση αυτής της δανειακής σύµβασης και µε αυτούς τους όρους παρέχει στην πιστούχο 
την δυνατότητα της απρόσκοπτης συνέχισης της δραστηριότητας της και µάλιστα την δυνατότητα να 
ασκήσει ορθολογική τιµολογιακή πολιτική και να αυξήσει τα µερίδια της στην αγορά και συγχρόνως η 
µητρική εταιρεία να περιορίζει την περαιτέρω αποµείωση της συµµετοχής της.    
 
Αναλύοντας τους κινδύνους και τα οφέλη µε την υπογραφή της παράτασης αποπληρωµής µέρους του 
δανείου , όπως αναφέρεται στην παράγραφο Γ , και της συνακόλουθης τροποποίησης της σύµβασης 
παροχής εγγύησης προκύπτουν τα εξής: 
 
Βάσει των τελευταίων δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της SIDMA Bulgaria EAD για την 
χρήση 2018 , ήταν επιβεβληµένη η εν λόγω παράταση αποπληρωµής µέρους του δανείου καθώς στην 
αντίθετη περίπτωση θα εγείροντο αµφιβολίες για την δυνατότητα της εταιρείας να αποπληρώσει στην 
παρούσα χρονική στιγµή τις υποχρεώσεις αυτές. Αντίθετα της παρέχετε η δυνατότητα να εξασφαλίζει 
απρόσκοπτά την συνέχιση της δραστηριότητας της και την συνεχή βελτίωση των οικονοµικών µεγεθών 



της. Όλα τα ανωτέρω θα επιφέρουν αισθητή βελτίωση των Ιδίων Κεφαλαίων της εταιρείας µε αποτέλεσµα 
να βελτιώνεται η αξία της συµµετοχής της µητρικής εταιρείας. 
Σύµφωνα µε τον όρο 20.2 της δανειακής σύµβασης , θεωρείται γεγονός καταγγελίας του δανείου η 
περίπτωση µη αποδοχής εκ µέρους της µητρικής εταιρείας της παροχής εταιρικής εγγύησης. Καθόσον η 
παρούσα συναλλαγή αφορά επέκταση της ήδη υφιστάµενης εταιρικής εγγύησης , η µη αποδοχή της θα 
σήµαινε γεγονός καταγγελίας του δανείου µε άµεση αποπληρωµή του υπολειπόµενου ποσού ευρώ 
7.117.484 από την  SIDMA Bulgaria EAD . ∆εδοµένου ότι η τελευταία δεν θα είχε την δυνατότητα για την 
αποπληρωµή του εν λόγω δανείου και η µητρική εταιρεία για ενδεχόµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου σε 
αυτήν , θα έπρεπε να εκποιηθούν τα περιουσιακά της στοιχεία για να ικανοποιηθούν οι τράπεζες. Στην 
περίπτωση αυτή η µητρική εταιρεία ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ θα είχε απωλέσει την αξία της συµµετοχής της στο 
σύνολο της. Κατά συνέπεια τα οφέλη από την συνέχιση της παροχής της εταιρικής εγγύησης από την 
µητρική εταιρεία εστιάζονται , πέρα της διατήρησης της αξίας της επένδυσης στην θυγατρική , και στην 
διατήρηση και περαιτέρω ενίσχυση αυτής , η οποία βάσει του επιχειρηµατικού πλάνου αναµένεται να 
ισχυροποιηθεί.  
Αξιολογώντας τους κινδύνους που αναλαµβάνει η ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ µε την συνέχιση της παροχής της εγγύησης 
θα πρέπει να ληφθούν υπόψη οι αξίες των υποθηκών και ενεχυριάσεων , που αναφέρονται ανωτέρω , και 
έχουν χορηγηθεί από την πιστούχο στις δανείστριες τράπεζες για την εξασφάλιση των δανείων τους. Βάσει 
της από 19 Απριλίου 2019 εκτίµησης της αξίας των ακινήτων για λογαριασµό των εµπλεκόµενων 
τραπεζών , η αξία του ακινήτου της SIDMA Bulgaria EAD ανερχόταν σε ποσό ευρώ 4.909.200 και σε 
περίπτωση βίαιης εκποίησης η αξία θα µπορούσε να ανέλθει σε ποσό ευρώ 3.785.500. Η δε αξία του 
λοιπού εξοπλισµού ανήλθε σε ποσό ευρώ 338.700 και σε περίπτωση βίαιης εκποίησης η αξία θα µπορούσε 
να ανέλθει σε ποσό ευρώ 261.200 . Σύµφωνα µε τις τελευταίες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
της εταιρείας , ήτοι την 31.12.2018 , η αξία των αποθεµάτων που έχουν ενεχυριασθεί ανέρχεται σε ποσό 
ευρώ 2.502.571 και των απαιτήσεων σε ποσό ευρώ 1.354.424. Κατά συνέπεια η άµεσα ρευστοποιήσιµη 
αξία των προαναφερόµενων περιουσιακών στοιχείων , για τα οποία υπάρχουν επαρκείς ασφαλιστικές 
καλύψεις , ανέρχονται σε ποσό ευρώ 7.903.695 και αναλύονται ως εξής: 
 

Αξία ρευστοποίησης ακινήτων 3.785.500,00 € 
Αξία ρευστοποίησης ενεχυριασµένων µηχανηµάτων και 
λοιπού εξοπλισµού 

261.200,00 € 

Αξία ρευστοποίησης ενεχυριασµένων αποθεµάτων 2.502.571,00 € 

Αξία ρευστοποίησης ενεχυριασµένων απαιτήσεων 1.354.424,00 € 

Συνολική Αξία Εξασφαλίσεων 7.903.695,00 € 
 
Άρα η συνολική αξία των εξασφαλίσεων για τις δανείστριες τράπεζες ανέρχεται στο 111% του 
ανεξόφλητου µε 31.12.2018 υπολοίπου του δανείου. 
Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω εκτιµούµε ότι ο κίνδυνος που αναλαµβάνει η ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ από την 
παροχή της εταιρικής εγγύησης θεωρείται µη ουσιώδης καθόσον , βάσει του όρου 2.7.1 της σύµβασης 
παροχής εταιρικής εγγύησης , οι δανείστριες τράπεζες , σε περίπτωση χρεοκοπίας του οφειλέτη , πρώτα θα 
ρευστοποιήσουν τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν ενεχυριαστεί και εφόσον δεν ικανοποιηθούν θα 
στραφούν κατά του εγγυητή.  
 
Περαιτέρω προβήκαµε στην αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της SIDMA Bulgaria EAD βάσει 
δυο (2) χρηµατοοικονοµικών δεικτών , οι οποίοι χρησιµοποιούνται ευρέως για τέτοιου είδους 
αξιολογήσεις. Συγκεκριµένα προσδιορίσαµε τον ∆είκτη Κάλυψης Τόκων (Κέρδη προ τόκων και φόρων / 
Χρεωστικοί Τόκοι) και τον ∆είκτη Συνολικού ∆ανεισµού / Ίδια Κεφάλαια βάσει των τελευταίων 
δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2018 αλλά και βάσει του επιχειρηµατικού πλάνου 
της περιόδου 2019-2023.  
 
 
 
  

  2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

∆είκτης Κάλυψης Τόκων 1,5 1,2 1,5 2,2 3,2 4,4 5,1 
∆είκτη Συνολικού 
∆ανεισµού / Ίδια 
Κεφάλαια 

9,6 9,5 7,5 5,2 3,2 1,9 1,3 

 



Από την εν λόγω αξιολόγηση διαπιστώνεται η συνεχής βελτίωση της πιστοληπτικής ικανότητας της 
εταιρείας. Βάσει των προαναφερόµενων εκτιµούµε ότι δεν θεωρείται πιθανή η περίπτωση αθέτησης των 
υποχρεώσεων της SIDMA Bulgaria EAD και κατ΄ επέκταση η ενεργοποίησης της εταιρικής εγγύησης που 
έχει δώσει η µητρική εταιρεία ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ. 
 
Η. Συµπέρασµα  

Κατά την γνώµη µας , αφού ληφθούν τα ανωτέρω , η παροχή εταιρικής εγγύησης της ΣΙ∆ΜΑ ΑΕ προς τις 
δανείστριες τράπεζες υπέρ της θυγατρικής εταιρεία SIDMA Bulgaria EAD για εξασφάλιση τραπεζικών 
δανείων της τελευταίας κρίνεται ως δίκαιη και εύλογη για την εταιρεία και τους µετόχους που δεν 
αποτελούν συνδεδεµένο µέρος , συµπεριλαµβανοµένων των µετόχων µειοψηφίας. 
 
ΣΤ. Περιορισµός χρήσης 

Η παρούσα εργασία δεν αποτελεί έλεγχο οικονοµικών καταστάσεων, αλλά περιορίζεται στην εκτέλεση 
συγκεκριµένων διαδικασιών και συνεπώς δεν εκφράζεται οποιαδήποτε διασφάλιση σχετικά µε τις 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας.  
Η Έκθεση χορηγείται αποκλειστικά για το σκοπό που αναφέρεται στην παράγραφος «Σκοπός έκθεσης» , 
σύµφωνα µε τους όρους της παραγρ. 1 του άρθρου 101 του Ν. 4548/2018 και δεν µπορεί να 
χρησιµοποιηθεί για οποιοδήποτε άλλο σκοπό. 
 
Αθήνα, 18 Σεπτεµβρίου 2019 
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