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Αθήνα,    26 - 7 - 2019 

Αριθμ. Πρωτ. : 78582 

Σχετ.:78191/25-7-2019 

Α Ν Α Κ Ο Ι Ν Ω Σ Η 

 

Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) και δημοσίευσης στο διαδικτυακό τόπο του Γ.Ε.ΜΗ. 

στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία: «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ». 

                          

Ανακοινώνεται ότι την   26 - 7 - 2019 καταχωρίσθηκε στο Γ.Ε.ΜΗ. με Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 1803182, το 

από 24-06-2019 πρακτικό του Διοικητικού Συμβουλίου (Δ.Σ.) της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία: 

«ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΩΝ 

ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», τον διακριτικό τίτλο: «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.» 

και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ: 240501000 (πρώην  ΑΡ.ΜΑΕ  483/06/Β/86/10),  με βάση τα οριζόμενα στο άρθρο 101 του ν. 

4548/2018, αφού έλαβε υπόψη  του μεταξύ   των άλλων και την έκθεση αξιολόγησης  της εταιρείας: «DELTA 

PARTNERS ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», που υπογράφεται από τον Ορκωτό Ελεγκτή 

Λογιστή κ. Βρασίδα Δαμηλάκο, σύμφωνα με την οποία οι εταιρικές εγγυήσεις που πρόκειται να παρασχεθούν στα 

πλαίσια της αναχρηματοδότησης των τραπεζικών υποχρεώσεων της συνδεδεμένης εταιρείας: «ALPAN ELECTROLINE 

LIMITED» προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ: α) αποτελούν σύνηθες είδος εξασφάλισης 

παρόμοιων τραπεζικών χρηματοδοτήσεων εταιρειών με παρόμοια χρηματοοικονομικά χαρακτηριστικά με αυτά της 

συνδεδεμένης εταιρείας: «ALPAN ELECTROLINE LIMITED» και β) δεν επιφέρουν δυσανάλογο όφελος υπέρ 

οποιασδήποτε ομάδας μετόχων της εταιρείας «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.» και σύμφωνα με την οποία κρίνονται  

εύλογες και δίκαιες για το σύνολο των μετόχων της εταιρείας «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.»,  οι οποίοι δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο μέρος  και η οποία  αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της παρούσας ανακοίνωσης,  αποφάσισε και ενέκρινε 

ομόφωνα:  
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α) να χορηγήσει ειδική άδεια, σύμφωνα με το άρθρο 100 του Ν. 4548/2018, για την παροχή εταιρικών εγγυήσεων 

συνολικού ποσού 5.880.000 ευρώ, υπέρ της συνδεδεμένης εταιρείας «ALPAN ELECTROLINE LIMITED», κατά τα 

ειδικώς οριζόμενα στα συμβατικά έγγραφα χρηματοδότησης, προς εξασφάλιση των σχετικών προς 

αναχρηματοδότηση τραπεζικών υποχρεώσεών της λαμβάνοντας υπόψιν την ανωτέρω έκθεση αξιολόγησης  της 

εταιρείας «DELTA PARTNERS ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύμφωνα με την οποία οι 

εταιρικές εγγυήσεις που πρόκειται να παρασχεθούν στα πλαίσια της αναχρηματοδότησης των τραπεζικών 

υποχρεώσεων της συγγενούς εταιρείας «ALPAN ELECTROLINE LIMITED» προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ είναι εύλογες και δίκαιες για το σύνολο των μετόχων της Εταιρείας, αφού α) αποτελούν σύνηθες  

είδος εξασφάλισης παρόμοιων τραπεζικών χρηματοδοτήσεων εταιρειών με παρόμοια χρηματοοικονομικά 

χαρακτηριστικά με αυτά της συγγενούς εταιρείας «ALPAN ELECTROLINE LIMITED» και β) δεν επιφέρουν 

δυσανάλογο όφελος υπέρ οποιασδήποτε ομάδας μετόχων της εταιρείας «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.».  

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο χορηγεί την ειδική άδεια του για την εκ μέρους της εταιρείας «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.» 

παροχή των ανωτέρω εγγυήσεων συνολικού ποσού 5.880.000 ευρώ υπέρ της συνδεδεμένης εταιρείας «ALPAN 

ELECTROLINE LIMITED», με ημερομηνία κατάρτισης της σχετικής συναλλαγής έως την 30.10.2019 σύμφωνα με τα 

οριζόμενα στα σχετικά έγγραφα έγκρισης χρηματοδότησης, τα οποία επισυνάπτονται στο παρόν πρακτικό ως 

παράρτημα. 

 

Η εταιρεία «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ» και η εταιρεία «ALPAN ELECTROLINE LIMITED»  είναι συνδεδεμένα μέρη κατά 

την έννοια του αρ. 99 παρ. 2(α) του Ν. 4548/2018 σε συνδυασμό με τις διατάξεις του ΔΛΠ 24 δεδομένου ότι α)  το 

μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας «ALPAN ELECTROLINE LIMITED» ανέρχεται σε 5.700.001 ευρώ διαιρούμενο σε  

3.333.334 κοινές μετοχές ονομαστικής αξίας 1,71 ευρώ εκάστη, β) μέτοχοι της εταιρείας «ALPAN ELECTROLINE 

LIMITED»  είναι με ποσοστό 40% η εταιρεία «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ Α.Ε.Β.Ε.» κατέχοντας 1.333.334 μετοχές εκ συνόλου 

3.333.334 μετοχών και με ποσοστό 60% ο κ. Σταύρος Τάκη, κατέχοντας 2.000.000 μετοχές εκ συνόλου 3.333.334 

μετοχών, (γ)  ο κ. Σταύρος Τάκη  κατέχει τη θέση του Προέδρου του Διοικητικού Συμβουλίου και του Διευθύνοντος 

Συμβούλου στην εταιρεία «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ» και τη θέση του Συμβούλου του Διοικητικού Συμβουλίου στην 

Εταιρεία «ALPAN ELECTROLINE LIMITED». 

 

(β) να εξουσιοδοτήσει τον Σταύρο Τάκη του Παναγιώτη, όπως υπογράψει στο όνομα και για λογαριασμό της 

εταιρείας «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ» τα συμβατικά έγγραφα που αφορούν στην παροχή των παραπάνω εγγυήσεων 

προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ, διαπραγματευτεί και αποφασίσει και γενικώς όπως προβεί σε 

κάθε άλλη απαραίτητη ενέργεια για την υλοποίηση της ως άνω απόφασης του Διοικητικού Συμβουλίου. 

 

 

 

  

                                                     Ο Προϊστάμενος της Διεύθυνσης 

 

 

                                                     Ιωάννης Αρεταίος 



«ΕΚΘΕΣΗ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ 
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Προς:   το Διοικητικό Συμβούλιο 

της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ AEBE 

Σιδηροκάστρου 5-7 & Πύδνας 

118 55 Αθήνα 

 

Αθήνα, 29 Μαΐου 2019 

 

Θέμα: «Έκθεση Αξιολόγησης της παροχής εταιρικών εγγυήσεων από την Εταιρεία 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ 

ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΩΝ ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ υπέρ της 

συνδεδεμένης εταιρείας  ALPAN   ELECTROLINE  LIMITED  σύμφωνα µε τις διατάξεις 

του άρθρου 101 του Ν. 4548/2018». 

 

 

1. Εντολή και αντικείμενο της έκθεσης 

 

Η παρούσα έκθεση συντάχθηκε κατόπιν της από 22.04.2019 εντολής της διοίκησης της 

Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ  

ΟΙΚΟΔΟΜΙΚΩΝ  ΞΕΝΟΔΟΧΕΙΑΚΩΝ  ΚΑΙ  ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ  ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ (εφεξής αναφερόμενη 

και ως «ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ» ή/και «Εντολέας») προς την DELTA PARTNERS ΟΡΚΩΤΟΙ 

ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ µε σκοπό την αξιολόγηση του κατά πόσον η παροχή 

εταιρικών εγγυήσεων (εφεξής αναφερόμενη και ως «η Συναλλαγή») από την Εταιρεία 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ υπέρ της συνδεδεμένης εταιρείας ALPAN ELECTROLINE LIMITED (εφεξής 

αναφερόμενη και ως «Εταιρεία» ή/και «ALPAN LTD») είναι δίκαιη και εύλογη για την 

Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και τους μετόχους αυτής, οι οποίοι δεν αποτελούν 

συνδεδεμένο µέρος. 

 

Η DELTA PARTNERS ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και ο διορισµένος 

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής για τη σύνταξη της παρούσας έκθεσης δεν συνδέο- νται µε τον 

οποιονδήποτε τρόπο µε τις εταιρείες ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN ELECTROLINE LIMITED 

καθώς επίσης για τα πρόσωπα αυτά δεν συντρέχουν κωλύµατα ή   ασυµβίβαστα   σύµφωνα  

µε   τις  διατάξεις  της  παρ.   2  του  άρθρου  99  του   Ν. 4548/2018. 



 
 

 

Η διοίκηση της συνδεδεµένης εταιρείας ALPAN LTD κατά τη διάρκεια της χρήσης 2018 (01.01-

31.12.2018) ξεκίνησε συνοµιλίες µε τις συνεργαζόµενες πιστώτριες τράπεζες µε σκοπό την 

αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων τραπεζικών υποχρεώσεων σε µακροπρόθεσµη βάση για τη 

βελτίωση της ρευστότητας και την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης αυτής. Στα πλαίσια των 

σχετικών συζητήσεων αναχρηµατοδότησης των τραπεζικών υποχρεώσεων της Εταιρείας µε 

την πιστώτρια τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ LΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤL ζητήθηκε από την εν λόγω 

τράπεζα, µεταξύ άλλων, ως όρος ουσιώδης για την ολοκλήρωση της αιτούµενης από την 

Εταιρεία αναχρηµατοδότησης, η παροχή νέας εταιρικής εγγύησης από την Εταιρεία 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ υπέρ της συνδεδεµένης εταιρείας ALPAN LTD προς εξασφάλιση των 

σχετικών προς αναχρηµατοδότηση τραπεζικών υποχρεώσεων. 

 

Δεδομένου ότι οι εταιρείες ALPAN LTD και ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ αποτελούν συνδεδεµένα µέρη 

(βλ. σχετικά Ενότητα 5 στη συνέχεια) η παροχή εταιρικής εγγύησης από τη δεύτερη υπέρ  της 

πρώτης εταιρείας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 99 του   Ν. 4548/2018, συνιστά 

συναλλαγή για την εγκυρότητα της οποίας απαιτείται ειδική άδεια παρεχόµενη µε απόφαση 

του διοικητικού συµβουλίου ή της γενικής συνέλευσης των µετόχων της παρέχουσας την 

εγγύηση εταιρείας. Κατά συνέπεια η παρούσα έκθεση αξιολόγησης έχει συνταχθεί σύµφωνα 

µε τις διατάξεις της παρ. 1 του άρθρου 101 του Ν. 4548/2018 και αξιολογεί κατά πόσον η 

συναλλαγή παροχής εταιρικών εγγυήσεων από την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την 

τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ υπέρ της Εταιρείας ALPAN LTD είναι δίκαιη 

και εύλογη για την εταιρεία και τους µετόχους της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ που δεν 

αποτελούν συνδεδεµένο µέρος, περιλαµβάνοντας τις παραδοχές στις οποίες βασίσθηκε 

και τις µεθόδους που χρησιµοποιήθηκαν. 

Πιο συγκεκριµένα, σύµφωνα µε τη ληφθείσα εντολή η εργασία µας έχει ως αντικείµενο τα 

ακόλουθα: 

 

 Την επισκόπηση των βασικών όρων της τραπεζικής χρηµατοδότησης που πρόκειται να λάβει 

η συνδεδεµένη εταιρεία ALPAN LTD από την τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ. 

 

 Την συγκριτική επισκόπηση των βασικών όρων της τραπεζικής χρηµατοδότησης που 

πρόκειται να λάβει η συνδεδεµένη εταιρεία ALPAN LTD από την τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ 



 
 

ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ µε τους αντίστοιχους ισχύοντες βασικούς όρους της 

υφιστάµενης τραπεζικής χρηµατοδότησης της ιδίας τράπεζας προς την προαναφερόµενη 

συνδεδεµένη εταιρεία ALPAN LTD. 

 

 Την επισκόπηση της υφιστάµενης και προβλεπόµενης χρηµατοοικονοµικής κατάστασης 

της συνδεδεµένης εταιρείας ALPAN LTD. 

 

 Την αξιολόγηση της αναγκαιότητας παροχής των εξεταζόµενων εταιρικών εγγυήσεων από 

την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΛΤΔ υπέρ της Εταιρείας ALPAN LTD. 

 

 Την αξιολόγηση του κατά πόσον η παροχή των εξεταζόµενων εταιρικών εγγυήσεων είναι 

δίκαιη και εύλογη για την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και τους µετόχους αυτής οι οποίοι 

δεν αποτελούν συνδεδεµένο µέρος. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

2. Στοιχεία στα οποία βασίσθηκε η έκθεση 

 

Για τη σύνταξη της έκθεσης αξιολόγησης λήφθηκαν υπόψη και τα ακόλουθα, µεταξύ άλλων, 

στοιχεία και πληροφορίες: 

 

 Οι όροι και προϋποθέσεις χρηµατοδότησης της Εταιρείας ALPAN LTD που 

περιλαµβάνονται στην υπ’αριθµ. 3744/20.03.2019 Εγκριτική Απόφαση της Τράπεζας 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ LΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ. 

 

 Η από 20.06.2013 Συµφωνία Χρηµατοδότησης της Εταιρείας ALPAN LTD από την ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ, µετά του συνόλου των συνοδευτικών επιµέρους 

συµφωνιών αυτής. 

 

 Οι ελεγµένες και δηµοσιευµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας ALPAN 

LTD για τη χρήση που έληξε την 31.12.2018 (01.01-31.12.2018), οι οποίες έχουν συνταχθεί 

σύµφωνα µε τις αρχές και κανόνες των Διεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς. 

 

 Οι ελεγµένες και δηµοσιευµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ για τη χρήση που έληξε την 31.12.2018 (01.01-31.12.2018), οι οποίες 

έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τις αρχές και κανόνες των Διεθνών Προτύπων 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 

 

 Οι Εκθέσεις προβλέψεων για την Κύπρο, Υπουργείο Οικονοµικών Κύπρου, Σεπτέµβριος 

και Οκτώβριος 2018. 

 

 Η Έκθεση Οικονοµικών Προβλέψεων για την Κύπρο, Ευρωπαϊκή Επιτροπή, Μάιος 2019. 

 

 Το Επιχειρησιακό Σχέδιο της Εταιρείας ALPAN LTD για την περίοδο 2019-2023. 

 

 Το Πιστοποιητικό Μετόχων της Εταιρείας ALPAN LTD. 

 

 

 



 
 

 Το Στατιστικό Δελτίο, Κεντρική Τράπεζα Κύπρου, Απρίλιος 2019. 

 

 Οι σχετικές πληροφορίες, διευκρινήσεις και στοιχεία που µας παρείχαν οι Διοικήσεις των 

εταιρειών σχετικά µε τη δομή και λειτουργία της Εταιρείας ALPAN LTD και των κλάδων 

επιχειρηματικής δραστηριότητας στους οποίους αυτή δραστηριοποιείται, τα οποία 

θεωρήσαμε ότι είναι ορθά και ακριβή για τους σκοπούς της παρούσας εργασίας. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

3. Σηµαντικοί περιορισµοί και αναγκαίες διευκρινήσεις 

 

Κάθε εξουσιοδοτηµένος χρήστης της εργασίας µας προκειµένου να αξιολογήσει τα σχετικά 

συµπεράσµατα που περιλαµβάνονται σε αυτή, θα πρέπει να λάβει υπόψη του τις ακόλουθες 

αναγκαίες διευκρινήσεις και εγγενείς περιορισµούς: 

 

 Η DELTA PARTNERS στα πλαίσια εκτέλεσης της παρούσας εργασίας δεν προέβη σε 

οποιοδήποτε έλεγχο ή επισκόπηση ιστορικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης ή 

οποιουδήποτε άλλου στοιχείου ή πληροφορίες που µας παρασχέθηκε από τις διοικήσεις 

των εταιρειών ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN LTD. Οι διαδικασίες και επαληθεύσεις οι 

οποίες κρίθηκαν κατάλληλες για τις περιστάσεις και εκτελέσθηκαν στα πλαίσια της 

αναληφθείσας εργασίας δεν συνιστούν έλεγχο ή επισκόπηση σύµφωνα µε τα Διεθνή 

Πρότυπα Ελέγχου ή τα Διεθνή Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης και κατά 

συνέπεια δεν εκφράζουµε οποιαδήποτε διαβεβαίωση για την ακρίβεια και την πληρότητα 

των στοιχείων και πληροφοριών στα οποία βασισθήκαμε για την εξαγωγή των 

συµπερασµάτων µας. 

 

 Η εργασία µας δεν περιλαµβάνει καµία εγγύηση για την επίτευξη των προβλέψεων ή/και 

των παραδοχών εργασίας στις οποίες αυτή βασίστηκε και οι οποίες τέθηκαν υπ’ όψιν µας 

από τις διοικήσεις των Εταιρειών ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN LTD ούτε παρέχει την 

οποιαδήποτε διαβεβαίωση ότι έλαβε υπ’ όψιν σηµαντικά δεδοµένα που ίσως προέκυπταν 

από εκτενέστερες διαδικασίες ελέγχου. Σηµειώνεται, ότι ενδέχεται να προκύψουν 

διαφορές µεταξύ των προβλεπόµενων και των πραγµατοποιηθέντων αποτελεσµάτων στο 

µέλλον, εξαιτίας απρόβλεπτων και αστάθµητων παραγόντων µε συνέπεια την πιθανή 

σηµαντική επίπτωση στα αποτελέσµατα της εργασίας µας. 

 

 Οι πληροφορίες που αναφέρονται στο µέλλον, οι παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν όσον 

αφορά µελλοντικά µεγέθη και λοιπά στοιχεία τέθηκαν υπ’ όψιν µας από τις διοικήσεις 

των Εταιρειών ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN LTD και θεωρείται δεδοµένο ότι αυτές 

έχουν συγκεντρωθεί κατά εύλογο τρόπο στη βάση των καλύτερων δυνατόν διαθέσιµων 

εκτιµήσεων και κρίσεων κατά την ηµεροµηνία εκτέλεσης της εργασίας µας. Η εκτίµηση 

της µελλοντικής εξέλιξης των χρηµατοοικονοµικών παραµέτρων βασίστηκε στις 

οικονοµικές συνθήκες και τις συνθήκες της αγοράς, όπως υφίστανται και µπορούν να 

εκτιµηθούν κατά την ηµεροµηνία σύνταξης της παρούσης.  



 
 

 

 Τελεί επίσης υπό την επιφύλαξη αβεβαιοτήτων που σχετίζονται µε το εσωτερικό και το 

εξωτερικό επιχειρηµατικό περιβάλλον της Εταιρείας ALPAN LTD (όπως µελλοντικές 

εξελίξεις στο θεσµικό και νοµοθετικό πλαίσιο, µεταβαλλόµενες συνθήκες ανταγωνισµού, 

εξελίξεις στον κλάδο που δραστηριοποιείται η επιχείρηση κ.α.). 

 

 Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς τη διοίκηση και τους µετόχους της 

Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ, σύµφωνα µε τους όρους της εντολής µας, και δεν 

επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού περιορίζεται µόνο στην 

εξαγωγή συµπερασµάτων επί των ζητηµάτων που περιλαµβάνονται στην ενότητα 1 της 

παρούσης. Κατά συνέπεια η παρούσα έκθεση δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για 

οποιαδήποτε άλλη χρήση, ή να κοινοποιηθεί σε τρίτα µέρη χωρίς την προηγούµενη 

σχετική έγγραφη συναίνεσή µας. 

 

 Κάθε τρίτο πρόσωπο το οποίο δεν είναι παραλήπτης της παρούσας έκθεσης συµφωνεί και 

αποδέχεται ότι η DELTA PERTNERS και τα στελέχη της δεν οφείλουν και δεν 

αναλαµβάνουν οποιαδήποτε ευθύνη έναντι αυτού και σε καµία περίπτωση δεν δύναται 

να θεωρηθούν υπεύθυνοι για οποιαδήποτε ζηµία οποιασδήποτε φύσης µπορεί να 

υποστεί το πρόσωπο αυτό από την ανάγνωση και χρήση του περιεχοµένου της παρούσας 

έκθεσης. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

4. Η Εταιρεία ALPAN LTD 

 

Η Εταιρεία ALPAN LTD συστάθηκε στην Κύπρο στις 20.11.1997 ως ιδιωτική εταιρεία 

περιορισµένης ευθύνης, σύµφωνα µε τις διατάξεις του περί Εταιρειών Νόµου της Κύπρου. 

 

Το εγγεγραµµένο γραφείο της Εταιρείας βρίσκεται επί της οδού Αιόλου, αριθµός 8, Δάλι, 

Λευκωσία. 

 

Η Εταιρεία είναι µέλος του οµίλου Alpan Group. Αποτελεί ένα από τα µεγαλύτερα και πιο 

καθιερωµένα δίκτυα πολυκαταστηµάτων ηλεκτρικών ειδών και τεχνολογίας στην Κύπρο. Με 6 

πολυκαταστήµατα Παγκύπρια, καλύπτει τις ανάγκες των τεσσάρων µεγάλων πόλεων 

(Λευκωσία, Λεµεσό, Λάρνακα και Πάφος) του νησιού. Τα καταστήµατα Electroline 

προσφέρουν συγκεντρωµένες πολλές και διαφορετικές προϊοντικές κατηγορίες ηλεκτρικών 

ειδών, τεχνολογίας και υπηρεσιών. 

Η Εταιρεία κατά την 31.12.2018 απασχολούσε 99 [2017: 93] άτοµα προσωπικό. 

 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31.12.2018 ανερχόταν σε € 5.700.001, 

διαιρούµενο σε 3.333.334 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,71. Το σύνολο των μετοχών 

της Εταιρείας κατεχόταν από τους ακόλουθους µετόχους: 

 

ΜΕΤΟΧΟΣ ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΚΑΤΕΧΟΜΕΝΩΝ 

ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

Σταύρος Π. Τάκη 2.000.000 60% 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ 1.333.334 40% 

ΣΥΝΟΛΟ 3.333.334 100% 

 

Το ισχύον Διοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αποτελείται από τα ακόλουθα µέλη: 

 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ 

Σταύρος Π. Τάκη Σύµβουλος 

Πανίκος Παυλίδης Σύµβουλος 

Μάριος Ριαλάς Σύµβουλος 

 



 
 

5. Υφιστάµενη σχέση των εταιρειών ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN LTD 

 

Σύµφωνα µε: 

 Το Πιστοποιητικό Μετόχων του Τµήµατος Εφόρου Εταιρειών του Υπουργείου Εµπορίου,  

Βιοµηχανίας και Τουρισµού της Κύπρου, 

 Την υπ’αριθµ. 1.1 επεξηγηµατική σηµείωση των δηµοσιευµένων ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ για τη χρήση που έληξε την 31.12.2018, 

και 

 Την υπ’αριθµ. 22 επεξηγηµατική σηµείωση των δηµοσιευµένων ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων της Εταιρείας ALPAN LTD για τη χρήση που έληξε την 31.12.2018 

 

το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ALPAN LTD ανέρχεται σε € 5.700.001 διαιρούµενο σε 

3.333.334 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,71 εκάστη. Μέτοχοι της Εταιρείας ALPAN LTD 

είναι µε ποσοστό 40% η Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ (κατέχοντας 1.333.334 µετοχές εκ 

συνόλου 3.333.334 µετοχών) και µε ποσοστό 60% ο κ. Σταύρος Π. Τάκη (κατέχοντας 2.000.000 

µετοχές εκ συνόλου 3.333.334 µετοχών). Ο κ. Σταύρος Π. Τάκη κατέχει τη θέση του Προέδρου 

του Διοικητικού Συµβουλίου και του Διευθύνοντος Συµβούλου στην Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ 

ΑΕΒΕ και τη θέση του Συµβούλου του Διοικητικού Συµβουλίου στην Εταιρεία ALPAN LTD. 

 

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω, οι εταιρείες ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και ALPAN LTD αποτελούν 

συνδεδεµένα µέρη σύµφωνα µε τις διατάξεις του ΔΛΠ 24 «Συνδεδεµένα µέρη». Κατά 

συνέπεια, η παροχή εταιρικής εγγύησης υπέρ της εταιρείας ALPAN LTD από την εταιρεία 

ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την Τράπεζα ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ ρυθµίζεται 

από τις διατάξεις του άρθρων 99 έως 101 του Ν. 4548/2018. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

6. Επισκόπηση των βασικών όρων της υφιστάµενης και της νέας τραπεζικής χρηµατοδότησης 

της ALPAN LTD από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ 

 

Σύµφωνα µε την από 20.06.2013 Συµφωνία Χρηµατοδότησης της Εταιρείας ALPAN LTD από 

την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ και των συνοδευτικών επιµέρους συµφωνιών 

αυτής, η Εταιρεία ALPAN LTD είχε λάβει τις ακόλουθες χρηµατοδοτήσεις: 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΕΓΚΡΙΘΕΝ 

ΟΡΙΟ ΣΕ ΕΥΡΩ 

ΕΠΙΤΟΚΙΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΤΗΝ 

31.12.2018 ΣΕ ΕΥΡΩ 

 

Κεφάλαιο Κίνησης 

 

3.800.000 

Euribor 3µηνών 

+ 4,5% 

(ισχύον 5,5%) 

 

3.608.644 

 

Τραπεζικές εγγυήσεις 

 

600.000 

Euribor 3 µη- 

νών + 5,5% 

(ισχύον 5,5%) 

 

600.000 

ΣΥΝΟΛΟ 4.400.000  4.208.644 

 

Προς εξασφάλιση των ανωτέρω χρηµατοδοτήσεων είχαν παρασχεθεί προς την πιστώτρια 

τράπεζα οι ακόλουθες εξασφαλίσεις υπέρ της Εταιρείας ALPAN LTD: 

 

 Προσωπικές εγγυήσεις ποσού € 4.560.000 και € 720.000 εκ µέρους του κ. Σταύρου Π. 

Τάκη την 18.05.2010 και 10.06.2013 αντίστοιχα. 

 Εταιρική εγγύηση ποσού € 5.280.000 εκ µέρους της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ την 

28.05.2010. 

 

Η ως άνω χορηγηθείσα εταιρική εγγύηση της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ είχε εγκριθεί µε 

το από 18.05.2010 Πρακτικό του Διοικητικού Συµβουλίου, η οποία επικυρώθηκε µε σχετική 

απόφαση της από 13.05.2015 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εν λόγω 

εταιρείας. 

 

Στα πλαίσια της επικείµενης αναχρηµατοδότησης των τραπεζικών υποχρεώσεων της 

εταιρείας ALPAN LTD προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ, η δεύτερη την 

19.04.2019 έλαβε σχετική εγκριτική απόφαση για τα ακόλουθα αιτήµατα χρηµατοδότησης της 

Εταιρείας ALPAN LTD: 



 

 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΕΓΚΡΙΘΕΝ 

ΟΡΙΟ ΣΕ ΕΥΡΩ 

ΕΠΙΤΟΚΙΟ ΣΚΟΠΟΣ 

Κεφάλαιο Κίνησης 2.300.000 Euribor 3 µη- 

νών + 4,0% 

Αποπληρωµή υφιστά- 

µενου δανείου 

 

Μακροπρόθεσµο δάνειο 

λήξης 20.02.2031 

 

1.500.000 

 

Euribor 3 µη- 

νών + 4,0% 

Αναχρηµατοδότηση 

υφιστάµενου δανείου 

σε µακροπρόθεσµη 

βάση 

Factoring µε αναγωγή 500.000 Euribor 3 µη- 

νών + 4,0% 

Νέα πίστωση για κε- 

φάλαιο κίνησης 

 

Τραπεζικές εγγυήσεις 

 

600.000 

Euribor 3 µη- 

νών + 5,5% 

Επανέγκριση υφιστά- 

µενων πιστωτικών δι- 

ευκολύνσεων 

ΣΥΝΟΛΟ 4.900.000  

Το συνολικό εγκριθέν ποσό € 4.900.000 υπόκεινται στους ακόλουθους όρους τους 

οποίους η Εταιρεία ALPAN LTD θα πρέπει να πληροί καθ’ όλη τη διάρκεια της 

χρηµατοδότησης: 

 Δεν επιτρέπεται η διανοµή µερισµάτων και η λήψη επιπρόσθετου δανεισµού από 

άλλη Τράπεζα χωρίς την προηγούµενη συγκατάθεση της Τράπεζας. 

 Δεν επιτρέπεται η αλλαγή στην µετοχική σύνθεση της εταιρείας χωρίς την 

προηγούµενη γραπτή συγκατάθεση της Τράπεζας. 

 Τυχόν νέα ή υφιστάµενα δάνεια των µετόχων ή συνδεόµενων εταιρειών να 

ακολουθούν σε σειρά προτεραιότητας στην αποπληρωµή όλες τις διευκολύνσεις 

που έχουν χορηγηθεί από την Τράπεζα. 

 Δεν επιτρέπεται η σύναψη νέων δανείων από την εταιρεία προς τους µετόχους / 

διευθυντές και προς συνδεόµενες εταιρείες χωρίς την εκ των προτέρων γραπτή 

συγκατάθεση της Τράπεζας. 

 Να προσκοµίζονται οι ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις εντός 7 µηνών από το 

πέρας έκαστου λογιστικού έτους και Διευθυντικοί Λογαριασµοί κάθε εξαµηνία. 

 Με βάση τις ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις του προηγούµενου χρόνου, να 

τηρείται ο χρηµατοοικονοµικός δείκτης: EBIΤDA / Debt Service >= 1,5. 

 Τα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας να ασφαλιστούν δεόντως µε εγγραφή 

ρήτρας σε όφελος της Τράπεζας. 



 

 

 

Προς εξασφάλιση των ανωτέρω χρηµατοδοτήσεων έχουν ζητηθεί από την πιστώτρια 

τράπεζα, µεταξύ άλλων, οι ακόλουθες εξασφαλίσεις υπέρ της Εταιρείας ALPAN LTD: 

 Προσωπικές εγγυήσεις ποσού € 2.760.000, € 1.800.000, € 600.000 και € 720.000 εκ 

µέρους του κ. Σταύρου Π. Τάκη, ήτοι συνολικού ποσού € 5.880.000. 

 Εταιρικές εγγυήσεις ποσού € 2.760.000, € 1.800.000, € 600.000 και € 720.000 εκ 

µέρους της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ, ήτοι συνολικού ποσού € 5.880.000. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

7. Επισκόπηση της υφιστάµενης και της προβλεπόµενης χρηµατοοικονοµικής 

κατάστασης της ALPAN LTD 

 

7.1. Υφιστάµενη χρηµατοοικονοµική κατάσταση 

Σύµφωνα µε τις πλέον πρόσφατες διαθέσιµες δηµοσιευµένες οικονοµικές 

καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31.12.2018, η Εταιρεία ALPAN LTD έφερε τα 

ακόλουθα βασικά χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά: 

     Ίδια Κεφάλαια 

Το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας κατά την 31.12.2018 ανήλθε σε                

€ 17.928.218 [2017: € 18.388.541] και το σύνολο των υποχρεώσεων σε € 21.464.742 

[2017: 21.977.029]. Κατά συνέπεια, το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων κατά την 

31.12.2018 ανήλθε σε     € (3.536.524) [2017: € (3.588.488)]. Σύµφωνα µε την από 

12.04.2019 σχετική έκθεση ελέγχου της ελεγκτικής εταιρείας JHI AUDIT KYRIACOU & 

PARTNERS  LTD,  το  γεγονός  της  ύπαρξης  αρνητικών  ιδίων  κεφαλαίων  ποσού € 

(3,536,524) υποδηλώνει «την ύπαρξη ουσιαστικής αβεβαιότητας που ενδέχεται να 

φανερώσει σηµαντική αµφιβολία ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει 

ως συνεχιζόµενη δραστηριότητα». 

     Αποτελέσµατα Χρήσης 

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας για τη χρήση 2018 ανήλθε σε € 54.873.900 [2017:                      

€ 43.372.853], παρουσιάζοντας αύξηση 27% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Τα 

µικτά κέρδη για τη χρήση 2018 ανήλθαν σε € 5.190.473 [2017: € 5.108.876], 

ανερχόµενα ως ποσοστό επί των πωλήσεων σε 9% [2017: 12%]. Τα συνολικά 

λειτουργικά αποτελέσµατα προ χρηµατοδοτικών αποτελεσµάτων για τη χρήση 2018 

ανήλθαν σε κέρδη ποσού € 759.353 [2017: € 865.371], παρουσιάζοντας µείωση 12% σε 

σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Τα συνολικά αποτελέσµατα προ φόρων για τη 

χρήση 2018 ανήλθαν σε κέρδη ποσού € 51.964 [2017: € 199.603], παρουσιάζοντας 

µείωση 74% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Τα Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων, 

Συνολικών Αποσβέσεων  και  Επενδυτικών  Αποτελεσµάτων  (EBITDA)  για  τη  χρήση  

2018  ανήλθαν  σε € 1.318.100 [2017: € 1.437.856], ανερχόµενα σε 2% [2017: 3%] επί 

των πωλήσεων και παρουσιάζοντας µείωση 8% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 

Τα Κέρδη Προ Φό- ρων, Τόκων, Συνολικών Αποσβέσεων και Επενδυτικών 

Αποτελεσµάτων για τη χρήση 2018 παρουσιάστηκαν 2,42 [2017: 2,73] φορές 

υψηλότερα των αντίστοιχων εξόδων χρεωστικών τόκων ποσού € 543.907 [2017: € 

527.602]. 



 

 

 

Ταµειακές ροές 

Το σύνολο των ταµειακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες για τη χρήση 2018 

ανήλθε σε εκροή ποσού € (578.096) [2017: εισροή € 30.849], παρουσιάζοντας µείωση 

κατά 1974% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Το σύνολο των ταµειακών ροών 

από  επενδυτικές  δραστηριότητες  για  τη  χρήση  2018  ανήλθε  σε  εκροή  ποσού 

€ (220.287) [2017: εκροή   € (210.898)], παρουσιάζοντας αύξηση κατά 4% σε σχέση µε 

την προηγούµενη χρήση. Το σύνολο των ταµειακών ροών από χρηµατοδοτικές 

δραστηριότητες για τη χρήση 2018 ανήλθε σε εκροή ποσού € (60.942) [2017: εκροή € 

(719.376)], παρουσιάζοντας µείωση κατά 92% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Η 

συνολική µεταβολή των µετρητών και ταµειακών ισοδύναµων για τη χρήση 2018 

ανήλθε σε µείωση ποσού € (859.325) µε συνέπεια το σύνολο των ταµειακών 

διαθεσίµων και ισοδύναµων να διαµορφωθεί από € 1.155.468 κατά τη λήξη της 

προηγούµενης χρήσης σε € 265.575 κατά την 31.12.2018. 

 

Κεφάλαιο Κίνησης 

Το σύνολο των κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων κατά τη λήξη της χρήσης 

2018 ανήλθε σε € 13.300.057 [2017: € 13.421.920] και τα σύνολο των βραχυπρόθε- 

σµων υποχρεώσεων ανήλθε σε € 21.053.890 [2017: € 21.350.861] αντίστοιχα, µε συ- 

νέπεια  το  κεφάλαιο  κίνησης  να  έχει  καταστεί  αρνητικό  ανερχόµενο  σε  ποσό € 

(7.753.833) [2017: (7.928.941)]. Το κεφάλαιο κίνησης κατά τη λήξη της χρήσης 2018, 

εφόσον δεν ληφθεί υπόψη ο υφιστάµενος βραχυπρόθεσµος καθαρός δανεισµός 

ποσού € 9.393.146 [2017:            € 7.835.540)], ήταν θετικό ανερχόµενο σε € 

1.639.313 [2017: € (93.401)] αντίστοιχα. 

 

Καθαρός Δανεισµός 

Το σύνολο των ταµειακών διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων κατά τη λήξη της 

χρήσης 2018 ανήλθε σε € 265.575 [2017: € 1.155.468] και το σύνολο του 

µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου δανεισµού σε € 10.069.573 [2017: € 

9.617.176], µε συνέπεια   ο   συνολικός   καθαρός   δανεισµός   να   ανέλθει   σε   €   

9.803.998    [2017: € 8.461.708]. Εφόσον δεν ληφθεί υπόψη το σύνολο του 

υφιστάµενου µακροπρόθεσµου δανεισµού € 410.852 [2017:      € 626.168], ο 

υφιστάµενος βραχυπρόθεσµος καθαρός δανεισµός ανήλθε σε ποσό € 9.393.146 [2017: 

€ 7.835.540)]. 



 

 

 

7.2. Προβλεπόµενη χρηµατοοικονοµική κατάσταση 

Σύµφωνα µε το εγκριθέν Επιχειρηµατικό Σχέδιο από τη Διοίκηση της Εταιρείας ALPAN 

LTD για την περίοδο 2019-2023, η Εταιρεία αναµένεται να φέρει τα ακόλουθα βασικά 

χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά: 

  

    Ίδια Κεφάλαια 

Το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας κατά τη διάρκεια της περιόδου 

2019-2023 αναµένεται να ανέλθει κατ’ έτος από € 17,1 εκατ. έως € 19,5 εκατ. περίπου 

και το σύνολο των υποχρεώσεων από € 20,6 εκατ. έως € 21,0 εκατ. περίπου. Κατά 

συνέπεια, το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων κατά τη διάρκεια της περιόδου 2019-2023 

αναµένεται να βελτιωθεί σωρευτικά κατά ποσό από € 2,0 εκατ. έως € 2,2 εκατ. 

περίπου. 

 

Αποτελέσµατα Χρήσης 

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας κατά τη διάρκεια της περιόδου 2019-2023 

αναµένεται να εξελιχθεί µε ένα µέσο ετήσιο ρυθµό αύξησης της τάξης του 6% 

περίπου. Το µέσο ετήσιο µικτό περιθώριο κέρδους ως προς τις πωλήσεις κατά τη 

διάρκεια της περιόδου 2019-2023 αναµένεται να ανέλθει κατ’ έτος σε 12% περίπου. 

Τα συνολικά λειτουργικά αποτελέσµατα προ χρηµατοδοτικών αποτελεσµάτων ως προς 

τις πωλήσεις κατά τη διάρκεια της περιόδου 2019-2023 αναµένεται να ανέλθουν κατ’ 

έτος από 2% έως 3% περίπου. Τα συνολικά αποτελέσµατα προ φόρων κατά τη 

διάρκεια της περιόδου 2019-2023 αναµένεται κατά µέσο όρο να ανέλθουν ως 

ποσοστό επί των πωλήσεων σε 1% κατ’ έτος περίπου. Τα Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων, 

Συνολικών Αποσβέσεων και Επενδυτικών Αποτελεσµάτων (EBITDA) κατά τη διάρκεια 

της περιόδου 2019-2023 αναµένεται σε ανέλθουν ως ποσοστό των πωλήσεων κατ’ 

έτος από 3% έως 4%, εµφανιζόµενα από 2,1 έως 3,7 φορές υψηλότερα των 

αντίστοιχων εξόδων χρεωστικών τόκων. 

 

Κεφάλαιο Κίνησης 

Το σύνολο των κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων, εξαιρουµένων των 

ταµειακών διαθεσίµων και ταµειακών ισοδύναµων, κατά τη διάρκεια της περιόδου 

2019-2023 αναµένεται να ανέλθει κατ’ έτος από € 12,2 εκατ. έως € 13,7 εκατ. περίπου 

και τα σύνολο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων, εξαιρουµένου του συνολικού 



 

 

βραχυπρόθεσµου  δανεισµού,  αναµένεται  να  ανέλθει  κατ’  έτος  από  €  10,8  εκατ.  

έως € 11,2 εκατ. περίπου. Συνεπώς, το κεφάλαιο κίνησης κατά τη διάρκεια της 

περιόδου 2019-2023, εφόσον δεν ληφθεί υπόψη ο κατ’ έτος εκτιµώµενος 

βραχυπρόθεσµος καθαρός δανεισµός, αναµένεται να είναι θετικό και να ανέλθει κατ’ 

έτος από € 1,4 εκατ. έως € 2,5 εκατ. περίπου. 

 

Καθαρός Δανεισµός 

Το σύνολο των ταµειακών διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων κατά τη διάρκεια 

της περιόδου 2019-2023 αναµένεται να ανέλθει κατ’ έτος από € 0,6 εκατ. έως € 3,4 

εκατ. περίπου και το σύνολο του µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου δανεισµού 

κατ’ έτος σε € 9,5 εκατ. περίπου, µε συνέπεια ο συνολικός καθαρός δανεισµός να 

αναµένεται να ανέλθει από € 8,9 εκατ. έως € 6,1 εκατ. περίπου. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

8. Αξιολόγηση της αναγκαιότητας παροχής των εξεταζόµενων εταιρικών εγγυήσεων 

Από την επισκόπηση της υφιστάµενης χρηµατοοικονοµικής κατάστασης της Εταιρείας 

ALPAN LTD (βλ. σχετικά Ενότητα 7.1) προκύπτουν τα ακόλουθα συµπεράσµατα: 

 Η Εταιρεία κατά την 31.12.2018 έφερε χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά 

υπερχρεωµένης επιχείρησης καθώς εµφάνιζε: (α) Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 

αρνητικό ποσού € (3.536.524), (β) Σύνολο ληφθέντος τραπεζικού δανεισµού € 

10.069.573 και σύνολο λοιπών αναληφθεισών υποχρεώσεων ποσού € 11.395.169 

και (γ) Σύνολο κεφαλαίου κίνησης αρνητικό ποσού € (7.753.833). 

 Η Εταιρεία κατά την 31.12.2018 εµφάνιζε θετικό κεφάλαιο κίνησης, εφόσον 

εξαιρεθεί η επίδραση του συνολικού βραχυπρόθεσµου καθαρού δανεισµού, 

ανερχόµενο σε ποσό      € 1.639.313 και κατά τη διάρκεια της χρήσης 2018 

πραγµατοποίησε Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων, Συνολικών Αποσβέσεων και 

Επενδυτικών Αποτελεσµάτων (EBITDA) ποσού              € 1.318.100. Τα εν λόγω δύο 

χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά, υπό την προϋπόθεση της αποτελεσµατικής 

διαχείρισης του απορρέοντος κινδύνου ρευστότητας εκ των υφιστάµενων 

χορηγηθεισών τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων, κρίνονται ως ικανοποιητικές βάσεις 

για τη διαφύλαξη της οµαλής συνέχισης των δραστηριοτήτων της Εταιρείας στο 

µέλλον. 

 Η ολοκλήρωση της αναχρηµατοδότησης του συνόλου των δανειακών 

υποχρεώσεων της Εταιρείας, µέρος της οποίας αποτελούν και οι εξεταζόµενες νέες 

εγκριθείσες τραπεζικές χρηµατοδοτήσεις εκ µέρους της πιστώτριας τράπεζας 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ, κρίνεται ως απολύτως καθοριστικός 

παράγοντας για την οµαλοποίηση του κεφαλαίου κίνησης της Εταιρείας και την 

εξεύρεση της απαραίτητης ρευστότητας για τη χρηµατοδότηση και την οµαλή 

άσκηση των δραστηριοτήτων της. Με την επιτυχή ολοκλήρωση της εξεταζόµενης 

αναχρηµατοδότησης αναµένεται το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας να ενισχυθεί 

κατ’ ελάχιστο ποσό € 1.500.000, µε δυνητικό περιθώριο περαιτέρω βελτίωσης για 

το σύνολο του υφιστάµενου δανεισµού της έως και το ποσό των € 8.158.721. 

 

Από την επισκόπηση της προβλεπόµενης χρηµατοοικονοµικής κατάστασης της 

Εταιρείας ALPAN LTD (βλ. σχετικά Ενότητα 7.2) προκύπτουν τα ακόλουθα 

συµπεράσµατα: 

 

 



 

 

 Η Εταιρεία κατά τη διάρκεια της περιόδου 2019-2023 αναµένεται να βελτιώσει 

περαιτέρω τη χρηµατοοικονοµική θέση της και εν γένει τη ρευστότητά της και τα 

ίδια κεφάλαιά της µέσα από την πραγµατοποίηση οργανικής κερδοφορίας. 

 

 Με την επιτυχή ολοκλήρωση της επιδιωκόµενης αναχρηµατοδότησης των 

συνολικών υφιστάµενων τραπεζικών υποχρεώσεων της κατά την 31.12.2018, 

αναµένεται, σε συνδυασµό µε τη επιτυχή υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου 

της για την περίοδο 2019-2023, η σταδιακή αποκατάσταση της ρευστότητάς της, η 

διαφύλαξη της οµαλής λειτουργίας της και η διατήρηση της θέσης της στις αγορές 

όπου δραστηριοποιείται. 

 

Από την επισκόπηση των χρηµατοοικονοµικών χαρακτηριστικών και λοιπών όρων της 

επικείµενης αναχρηµατοδότησης των συνολικών τραπεζικών υποχρεώσεων της 

Εταιρείας προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ (βλ. σχετικά Ενότητα 6) 

προκύπτουν τα ακόλουθα συµπεράσµατα: 

 

 Με την ολοκλήρωση της αναχρηµατοδότησης αναµένεται ότι το ετήσιο κόστος 

δανεισµού θα µειωθεί καθώς προβλέπεται µείωση του ισχύοντος σήµερα 

επιτοκίου δανεισµού κατά 1,5 ποσοστιαία µονάδα βάσης. Το νέο εγκριθέν κόστος 

δανεισµού κυµαίνεται στα πλαίσια του κόστους δανεισµού που ισχύει για 

παρόµοιες συµβάσεις χρηµατοδοτήσεων εταιρειών µε παρόµοια 

χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά µε αυτά της Εταιρείας. 

 

 Θα χορηγηθεί προς την Εταιρεία νέα ρευστότητα έως του ποσού των € 500.000 µε 

σκοπό την περαιτέρω ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης. 

 

 Οι λοιποί όροι και προϋποθέσεις που διέπουν την εξεταζόµενη 

αναχρηµατοδότησης, αποτελούν συνήθεις όρους και προϋποθέσεις που ισχύουν 

σε παρόµοιες συµβάσεις χρηµατοδοτήσεων εταιρειών µε παρόµοια 

χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά µε αυτά της Εταιρείας. 

 

Λαµβανοµένων υπόψη όλων των ανωτέρων διαπιστώσεων, η παροχή των 

εξεταζόµενων εταιρικών εγγυήσεων από την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ, συνολικού ποσού € 5.880.000, υπέρ της 



 

 

Εταιρείας ALPAN LTD, ως όρος ουσιώδης για την ολοκλήρωση της εξεταζόµενης 

αναχρηµατοδότησης, κρίνεται ως αναγκαία στα πλαίσια υλοποίησης του σχεδιασµού 

της Διοίκησης της Εταιρείας ALPAN LTD για τη σταδιακή οµαλοποίηση του κεφαλαίου 

κίνησης και την αποκατάσταση της ρευστότητας αυτής σε αποδεκτά επίπεδα. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

9. Αξιολόγηση του κατά πόσον οι εξεταζόµενες εταιρικές εγγυήσεις είναι δίκαιες και 

εύλογες για την ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και τους µετόχους αυτής οι οποίοι δεν 

αποτελούν συνδεδεµένο µέρος 

 

Σύµφωνα µε την από 19.04.2019 εγκριτική απόφαση της ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ σχετικά µε την αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων τραπεζικών 

υποχρεώσεων έως του ποσού των € 4.400.000 και τη χορήγηση νέας χρηµατοδότησης 

έως του ποσού των            € 500.000 µε σκοπό την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της 

Εταιρείας ALPAN LTD, η πιστώτρια τράπεζα έχει θέσει ως προϋπόθεση ολοκλήρωσης 

της αναχρηµατοδότησης, µεταξύ άλλων, τη λήψη εξασφαλίσεων από τους µετόχους 

της Εταιρείας. Οι σχετικές ζητούµενες εξασφαλίσεις φέρουν τα ακόλουθα 

χαρακτηριστικά: 

 

 Αφορούν στο ίδιο είδος εξασφάλισης ανάλογα µε τη φύση του µετόχου, µε τους 

ίδιους επιµέρους όρους. 

 

 Από έκαστο µέτοχο εκ των δύο υφιστάµενων µετόχων της Εταιρείας που κατέχουν 

το 100% των µετοχών της σήµερα ζητείται η παροχή εγγύησης καλύπτοντας εις 

ολόκληρο το σύνολο των χορηγούµενων πιστώσεων προσαυξηµένο κατά 120%, 

χωρίς να υφίσταται διαφοροποιηµένη µεταχείριση για κάποιον εξ αυτών. 

 

 Από έκαστο µέτοχο ζητείται η παροχή εγγυήσεων για συνολικό ποσό € 5.880.000, 

εκ του οποίου εγγυήσεις συνολικού ποσού € 5.280.000 αφορούν σε ανανέωση ήδη 

χορηγηθεισών εγγυήσεων προς εξασφάλιση των υπό αναχρηµατοδότηση 

πιστώσεων για τις οποίες κατά το παρελθόν έχουν ληφθεί όλες οι προβλεπόµενες 

εγκρίσεις από τα αρµόδια όργανα κατά περίπτωση. 

 

 

Σύµφωνα µε υπ’αριθµ. 9.2 επεξηγηµατική σηµείωση των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ για τη χρήση που έληξε την 

31.12.2018, η Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ κατά την 31.12.2018 έφερε κόστος κτήσης 

για την απόκτηση της επένδυσής της (συµµετοχή 40%) στη συγγενή εταιρεία ALPAN 

LTD ποσού € 6.950.628. Η εύλογη αξία της εν λόγω επένδυσης είχε προσδιορισθεί 

κατά την 31.12.2018 σε ποσό € 4.679.604, βασιζόµενη σε 5ετές επιχειρηµατικό σχέδιο 

το οποίο καταρτίζεται σε ετήσια βάση και αναπροσαρµόζεται σε κάθε σηµαντική 



 

 

µεταβολή των δεδοµένων. Η επιτυχής ή όχι υλοποίηση του επιχειρηµατικού σχεδίου 

της Εταιρείας ALPAN LTD αναµένεται να συντελέσει στην αύξηση ή αποµείωση 

αντίστοιχα της εύλογης αξίας της σχετικής υφιστάµενης επένδυσης, των συνολικών 

εισοδηµάτων και των ιδίων κεφαλαίων της µετόχου εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ 

αντίστοιχα. 

 

Εκ των ανωτέρω προκύπτει ότι οι εξεταζόµενες εταιρικές εγγυήσεις που πρόκειται να 

παρασχεθούν στα πλαίσια της αναχρηµατοδότησης των τραπεζικών υποχρεώσεων της 

συγγενούς εταιρείας ALPAN LTD προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ 

είναι εύλογες και δίκαιες για το σύνολο των µετόχων της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ 

ΑΕΒΕ καθώς: 

 

 Ενισχύουν την χρηµατοοικονοµική θέση και τη ρευστότητα της Εταιρείας ALPAN 

LTD. 

 

 Καθιστούν εφικτή την επιτυχή υλοποίηση των χρηµατοοικονοµικών και λοιπών 

στόχων που έχουν τεθεί στο επιχειρηµατικό σχέδιο της Εταιρείας ALPAN LTD. 

 

 Η επιτυχής υλοποίηση των χρηµατοοικονοµικών και λοιπών στόχων ως άνω της 

Εταιρείας ALPAN LTD θα ενισχύσει περαιτέρω την εύλογη αξία της αντίστοιχης 

υφιστάµενης επένδυσης της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ στο µετοχικό κεφάλαιο 

της προαναφερόµενης συγγενούς εταιρείας και τα απορρέοντα 

χρηµατοοικονοµικά και λοιπά οφέλη θα ωφελήσουν αναλογικά το σύνολο των 

µετόχων της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ χωρίς την ύπαρξη οποιασδήποτε 

διαφοροποιηµένης µεταχείρισης οποιασδήποτε επιµέρους κατηγορίας/οµάδας 

µετόχων σε σχέση µε τις λοιπές υφιστάµενες κατηγορίες/οµάδες µετόχων αυτής. 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

10. Συµπεράσµατα 

 

Για τη διαµόρφωση της γνώµης µας βασιστήκαµε στα στοιχεία και πληροφορίες που 

τέθηκαν υπόψη µας (βλ. σχετικά Ενότητα 2) και σχεδιάσαµε και υλοποιήσαµε τη 

µεθοδολογική προσέγγιση που κρίναµε κατάλληλη για το σκοπό της εργασίας µας (βλ. 

σχετικά Ενότητες 4 έως 9). Στο πλαίσιο αυτό επισκοπήσαµε τους χρηµατοοικονοµικούς 

και λοιπούς όρους που διέπουν την επικείµενη αναχρηµατοδότηση των τραπεζικών 

υποχρεώσεων της Εταιρείας ALPAN LTD προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΛΤΔ µε σκοπό να διαπιστώσουµε εάν η ζητούµενη εκ µέρους της πιστώτριας τράπεζας 

παροχή εταιρικών εγγυήσεων από την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ είναι δίκαιη και 

εύλογη για την Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ και τους µετόχους αυτής οι οποίοι δεν 

αποτελούν συνδεδεµένο µέρος. 

 

Σύµφωνα µε όλα τα ανωτέρω, κατά τη γνώµη µας: 

 

 Οι εξεταζόµενες εταιρικές εγγυήσεις που πρόκειται να παρασχεθούν από την 

Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ 

υπέρ της συγγενούς εταιρείας ALPAN LTD κρίνονται, από χρηµατοοικονοµικής 

άποψης, ως δίκαιες και εύλογες και αποτελούν συνήθη είδος εξασφάλισης 

παρόµοιων τραπεζικών χρηµατοδοτήσεων εταιρειών µε παρόµοια 

χρηµατοοικονοµικά χαρακτηριστικά µε αυτά της συγγενούς εταιρείας ALPAN LTD. 

 

 Οι εξεταζόµενες εταιρικές εγγυήσεις που πρόκειται να παρασχεθούν από την 

Εταιρεία ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ προς την ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ 

υπέρ της συγγενούς εταιρείας ALPAN LTD δεν επιφέρουν δυσανάλογο όφελος υπέρ 

οποιασδήποτε οµάδας µετόχων της Εταιρείας ΣΦΑΚΙΑΝΑΚΗΣ ΑΕΒΕ. 

Με εκτίµηση, 

 

Βρασίδας Δαµηλάκος 

Ορκωτός Ελεγκτής 

Λογιστής.» 

 


