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Ε/O.ΓΔ.110.03-02 

 

 

ΑΝΑΚΟΙΝΩ΢Η 

 

Καηαρώξηζεο ζην Γεληθό Εκπνξηθό Μεηξών, ζηνηρείωλ ηεο Αλώλπκεο Εηαηξείαο κε ηελ επωλπκία Bold Ogilvy 

Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας, ην δηαθξηηηθό ηίηιν Ogilvy θαη αξηζκό ΓΕΜΗ 339401000. 

 

Σελ 05/07/2019 θαηαρωξίζζεθαλ ζην Γεληθό Εκπνξηθό Μεηξών (Γ.Ε.ΜΗ.) κε θωδηθό αξηζκό θαηαρώξηζεο 

1785204, ην από 27/6/2019 ΢τέδιο ΢ύμβαζης ΢σγτώνεσζης και ηα από 27/6/2019 Πρακηικά ηων 

Διοικηηικών ΢σμβοσλίων πεξί έγθξηζεο ηνπ αλωηέξω ζρεδίνπ ζύκβαζεο ζπγρώλεπζεο ηωλ παξαθάηω 

αλωλύκωλ εηαηξεηώλ:  

 «Bold Ogilvy Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας», κε δ.η. «Ogilvy» και αριθμό ΓΕΜΗ 339401000, ε 

νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10, 

 «Ogilvy One Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας», κε δ.η. «Ogilvy» και αριθμό ΓΕΜΗ 395301000, ε 

νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10, 

 «Bold Art Design & Production Ανώνσμη Εηαιρεία», κε δ.η. Ogilvy και αριθμό ΓΕΜΗ 

3386801000, ε νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10 

με απορρόθηζη ηης δεύηερης και ηρίηης  εηαιρείας από ηην πρώηη, ζύκθωλα κε ηηο δηαηάμεηο ηωλ άξζξωλ 7-18, 

30-32 θαη 35 ηνπ Ν. 4601/2019, ηνπ Ν. 4548/2018 θαη θαηά ηηο δηαηάμεηο θαη απαιιαγέο ηνπ άξζξνπ 54 ηνπ Ν. 

4172/2013 όπωο ηζρύνπλ.      

  

Σν ΢ρέδην ΢ύκβαζεο ΢πγρώλεπζεο θαη ην Πξαθηηθό ηνπ Δηνηθεηηθνύ ΢πκβνπιίνπ επηζπλάπηνληαη  ζηελ παξνύζα 

αλαθνίλωζε θαη απνηεινύλ αλαπόζπαζην κέξνο απηήο. Κάζε ελδηαθεξόκελνο κπνξεί λα ηα αλαδεηήζεη ζηελ 

ηζηνζειίδα https://www.businessregistry.gr/publicity/index πιεθηξνινγώληαο ηνλ αξηζκό Γ.Ε.ΜΗ. νπνηαζδήπνηε 

από ηηο ζπγρωλεπόκελεο εηαηξείεο. 

 

΢τεηικό έγγραθο Ελέγτοσ ηης Περιθέρεια Αηηικής, ΠΕ Αναηολικής Αηηικής (Αρ. Πρωη.: 653 / 05/07/2019). 

 

 
 

 
 

 

Δ/Ν΢Η: ΜΗΣΡΩΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΣΤΞΗ΢  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΢Τ΢ΣΗΜΑΣΩΝ 

ΣΜΗΜΑ: ΜΗΣΡΩΟΤ / Τπηρεζία Γ.Ε.ΜΗ. 

ΟΡΘΗ ΕΠΑΝΑΛΗΨΗ ηεο 13/11/2019 

Αζήλα, 05/07/2019 

Αξηζ. Πξωη.:1582458 

 

Πιεξνθνξίεο: ΚΩΝ΢ΣΑΝΣΟΠΟΤΛΟΤ ΜΑΡΙΑ 

Σειέθωλν: 2103382205 

Fax: 2103616464 

E-mail: mkonstadopoulou@acci.gr 
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Ε/O.ΓΔ.110.03-02 

 

 

ΑΝΑΚΟΙΝΩ΢Η 

 

Καηαρώξηζεο ζην Γεληθό Εκπνξηθό Μεηξών, ζηνηρείωλ ηεο Αλώλπκεο Εηαηξείαο κε ηελ επωλπκία Bold Ogilvy 

Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας, ην δηαθξηηηθό ηίηιν Ogilvy θαη αξηζκό ΓΕΜΗ 339401000. 

 

Σελ 05/07/2019 θαηαρωξίζζεθε ζην Γεληθό Εκπνξηθό Μεηξών (Γ.Ε.ΜΗ.) κε θωδηθό αξηζκό θαηαρώξηζεο 

1785204, ην από 27/6/2019 ΢τέδιο ΢ύμβαζης ΢σγτώνεσζης ηωλ παξαθάηω αλωλύκωλ εηαηξεηώλ κε επωλπκία:  

 «Bold Ogilvy Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας», κε δ.η. «Ogilvy» και αριθμό ΓΕΜΗ 339401000, ε 

νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10, 

 «Ogilvy One Ανώνσμη Εηαιρεία Επικοινωνίας», κε δ.η. «Ogilvy» και αριθμό ΓΕΜΗ 395301000, ε 

νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10, 

 «Bold Art Design & Production Ανώνσμη Εηαιρεία», κε δ.η. Ogilvy και αριθμό ΓΕΜΗ 

3386801000, ε νπνία εδξεύεη ζηελ Δεκνηηθή Ελόηεηα Γέξαθα ηνπ Δήκνπ Παιιήλεο, νδόο Ηκαζίαο, αξηζκ. 10 

με απορρόθηζη ηης δεύηερης και ηρίηης  εηαιρείας από ηην πρώηη, ζύκθωλα κε ηηο δηαηάμεηο ηωλ άξζξωλ 7-18, 

30-32 θαη 35 ηνπ Ν. 4601/2019, ηνπ Ν. 4548/2018 θαη θαηά ηηο δηαηάμεηο θαη απαιιαγέο ηνπ άξζξνπ 54 ηνπ Ν. 

4172/2013 όπωο ηζρύνπλ.      

  

Σν ΢ρέδην ΢ύκβαζεο ΢πγρώλεπζεο επηζπλάπηεηαη ζηελ παξνύζα αλαθνίλωζε θαη απνηειεί αλαπόζπαζην κέξνο 

απηήο. Κάζε ελδηαθεξόκελνο κπνξεί λα ην αλαδεηήζεη ζηελ ηζηνζειίδα 

https://www.businessregistry.gr/publicity/index πιεθηξνινγώληαο ηνλ αξηζκό Γ.Ε.ΜΗ. νπνηαζδήπνηε από ηηο 

ζπγρωλεπόκελεο εηαηξείεο. 

 

΢τεηικό έγγραθο Ελέγτοσ ηης Περιθέρεια Αηηικής, ΠΕ Αναηολικής Αηηικής (Αρ. Πρωη.: 653 / 05/07/2019). 

 

 
 

 
 

 

Δ/Ν΢Η: ΜΗΣΡΩΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΣΤΞΗ΢  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΢Τ΢ΣΗΜΑΣΩΝ 

ΣΜΗΜΑ: ΜΗΣΡΩΟΤ / Τπηρεζία Γ.Ε.ΜΗ. 

Αζήλα, 05/07/2019 

Αξηζ. Πξωη.:1582458 

 

Πιεξνθνξίεο: ΚΩΝ΢ΣΑΝΣΟΠΟΤΛΟΤ ΜΑΡΙΑ 

Σειέθωλν: 2103382205 

Fax: 2103616464 

E-mail: mkonstadopoulou@acci.gr 
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ΣΧΕΔΙΟ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 
 

ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΩΝ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡEΙΩΝ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
Α) «Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας», 

(εφεξής “Ogilvy One” ή «Απορροφούμενη Α»)  
ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 395301000 

και 
Β) «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία»,  

(εφεξής “Bold Art” ή «Απορροφούμενη Β») 
ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 3386801000 

 
ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ  

«Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας»  
(εφεξής “Bold Ogilvy” ή «Απορροφώσα») 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 339401000 
 

 
Στην Αθήνα, σήμερα 27-06-2019, οι Εταιρείες που συμβάλλονται με το παρόν, όπως 
νόμιμα εκπροσωπούνται σε εκτέλεση των σχετικών αποφάσεων των Διοικητικών 
τους Συμβουλίων, μετά από προηγούμενες μεταξύ τους διαπραγματεύσεις 
συμφώνησαν και αποφάσισαν την συγχώνευση με απορρόφηση των 
Απορροφούμενων Εταιρειών A και Β από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις 
διατάξεις των Νόμων 4601/2019, 4548/2018 και 4172/2013, όπως ισχύουν (εφεξής η 
«Συγχώνευση») και προς τούτο συντάσσουν και κάνουν αποδεκτό στο σύνολό του το 
παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης ανώνυμων εταιριών, κατά την διάταξη του 
άρθρου 7 του Ν. 4601/2019, όπως ισχύει και με τους ακόλουθους όρους και 
συμφωνίες:  
 
1. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΟΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (α) του Ν. 4601/2019] 
 
1.1. Απορροφώσα Εταιρεία:  
Η ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία “Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” 
με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy”, η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα Γέρακα του 
Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού Μητρώου 
0339401000 και ΑΦΜ 094101900 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Bold Ogilvy” ή 
«Απορροφώσα») και εκπροσωπείται νόμιμα από τον υπογράφοντα το παρόν κ. 
Ιωάννη - Ελευθέριο Ευσταθιάδη, Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου της, σε 
εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
 
1.2 Απορροφούμενες Εταιρείες:  
Α. Απορροφούμενη Εταιρεία Α: 
Η ανώνυμη εταιρία με την επωνυμία “Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας”, 
με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy”, η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα Γέρακα του 
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Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού Μητρώου 
0395301000 και ΑΦΜ 094188587 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Ogilvy One” ή 
«Απορροφούμενη Α») και εκπροσωπείται νόμιμα από τον υπογράφοντα το παρόν κ. 
Θεόδωρο Κωτιώνη, Πρόεδρο και Διευθύνοντα Σύμβουλο του Διοικητικού 
Συμβουλίου της, σε εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
Β. Απορροφούμενη Εταιρεία B: 
Η ανώνυμη εταιρία με την επωνυμία “Bold Art Design & Production Ανώνυμη 
Εταιρεία”, με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy” η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα  
Γέρακα του Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού 
Μητρώου 3386801000 και ΑΦΜ 099370927 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Bold Art” 
ή «Απορροφούμενη Β») και εκπροσωπείται νόμιμα από τους υπογράφοντες το 
παρόν, κ.κ. Ιωάννη - Ελευθέριο Ευσταθιάδη, Πρόεδρο και Διευθύνοντα Σύμβουλο και 
Ιωάννη Σιδέρη, Αντιπρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου της αντίστοιχα, σε 
εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
Στο εξής οι Απορροφούμενη Α και Απορροφούμενη Β θα καλούνται από κοινού οι 
«Απορροφούμενες Εταιρείες» και από κοινού με την Απορροφώσα Εταιρεία, θα 
καλούνται οι «Συγχωνευόμενες Εταιρείες». 
 
2. ΠΡΟΟΙΜΙΟ - ΛΟΓΟΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 
 

Τα Διοικητικά Συμβούλια των Συγχωνευόμενων Εταιρειών - οι οποίες ανήκουν στον 
ίδιο Όμιλο εταιρειών διαφήμισης και επικοινωνίας - πραγματοποίησαν επαφές και 
διαπραγματεύσεις με σκοπό την συγχώνευση με απορρόφηση των Ogilvy One 
(Απορροφούμενη Α)  και Bold Art  (Απορροφούμενη Β)  από την Bold Ogilvy 
(Απορροφώσα), η οποία κρίθηκε σκόπιμη συμφέρουσα και επωφελής τόσο για τις 
ίδιες τις Εταιρείες, τους μετόχους και τους εργαζόμενους τους όσο και για του τρίτους 
που συναλλάσσονται μαζί τους καθόσον με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης θα 
υπάρξει σημαντική εξοικονόμηση λειτουργικού κόστους, βέλτιστη αξιοποίηση των 
πόρων τους, ανθρώπινων και υλικών και αποτελεσματικότερη διαχείριση της 
πελατείας και των (άυλων και μη) περιουσιακών στοιχείων τους. 

Ειδικότερα, δεδομένου ότι η Απορροφώσα Εταιρεία κατέχει το 63,2375% του 
μετοχικού κεφαλαίου της Απορροφούμενης Α και το σύνολο (100% ) του μετοχικού 
κεφαλαίου της Απορροφούμενης Β, τα Διοικητικά Συμβούλια των Συγχωνευόμενων 
Εταιρειών θεωρούν ότι επειδή αυτές δραστηριοποιούνται σε 
συμπληρωματικούς/συναφείς τομείς, με την επιδιωκόμενη συγχώνευση: 

α) Θα επιτευχθεί οικονομία στις λειτουργικές δαπάνες και μεγαλύτερη ευελιξία στις 
διοικητικές λειτουργίες με αρτιότερη οργάνωση και ορθολογικότερη κατανομή 
αρμοδιοτήτων. 

β) θα αξιοποιηθούν οι δυνατότητες και συνέργειες των στελεχών και του προσωπικού 
τους, με αποτέλεσμα την βελτιστοποίηση της αποδοτικότητας, τον καλύτερο 
συντονισμό, την μείωση του χρόνου ανταπόκρισης στα αιτούμενα των πελατών και 
την επίτευξη καλύτερου οικονομικού αποτελέσματος. 

 
3. ΜΟΡΦΗ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ - ΕΦΑΡΜΟΣΤΕΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ  
   [άρθρα 1, 2 και 6 §§ 2,3 του Ν. 4601/2019] 
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Η Συγχώνευση θα πραγματοποιηθεί με απορρόφηση: 
(α) της Απορροφούμενης Α από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 7 - 18  και 30 - 32 του Ν. 4601/2019, του Ν. 4548/2018 και κατά τις 
προβλέψεις, διατάξεις και απαλλαγές του άρθρου 54 του Ν.4172/2013, όπως 
ισχύουν.  
(β) της Απορροφούμενης Β από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 7 – 18, 30 - 32 και 35 του Ν. 4601/2019 - δεδομένου ότι η Απορροφώσα 
κατέχει το 100% των μετοχών της - του Ν. 4548/2018 καθώς και κατά τις προβλέψεις, 
διατάξεις και απαλλαγές του άρθρου 54 του Ν.4172/2013 όπως ισχύουν.  
(γ) Η απόφαση για την έγκριση της Συγχώνευσης, θα ληφθεί από τις Γενικές 
Συνελεύσεις των Συγχωνευόμενων εταιρειών, σύμφωνα με την διάταξη του άρθρου 
14 του Ν.4601/2019, την διάταξη του άρθρου 130 § 3 του Ν. 4548/2018 όπως ισχύουν 
και τις αντίστοιχες διατάξεις των καταστατικών των Συγχωνευόμενων εταιρειών. 
 
4. ΠΡΟΤΕΙΝΟΜΕΝΗ ΣΧΕΣΗ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  - ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (β) του Ν. 4601/2019] 
 
4.1 Μετοχικό Κεφάλαιο Συγχωνευόμενων Εταιρειών  
(α) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας (Bold Ogilvy) ανέρχεται σε 1.440.000,00 
ευρώ, διαιρούμενο σε 16.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, ονομαστικής 
αξίας 90,00 ευρώ η κάθε μία. 
(β) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφούμενης Α (Ogilvy One) ανέρχεται σε 
180.000,00 ευρώ, διαιρούμενο σε 8.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, 
ονομαστικής αξίας 22,50 ευρώ η κάθε μια.  Η Απορροφώσα συμμετέχει στο μετοχικό 
κεφάλαιο της Απορροφούμενης Α με 5.059 κοινές, ονομαστικές με ψήφο μετοχές 
αυτής, ήτοι κατά ποσοστό 63,2375%. 
(γ) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφούμενης Β (Bold Art) ανέρχεται σε 60.000,00 
ευρώ, διαιρούμενο σε 2.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, ονομαστικής 
αξίας 30,00 ευρώ η κάθε μία. Η Απορροφώσα συμμετέχει στο μετοχικό κεφάλαιο της 
Απορροφούμενης Β με το σύνολο των 2.000 κοινών ονομαστικών μετοχών με ψήφο 
αυτής, ήτοι κατά ποσοστό 100,00%. 
 
4.2 Απορροφούμενη Εταιρεία Α 
(α) Κατ' εφαρμογή διεθνώς αποδεκτών μεθόδων αποτίμησης, προέκυψε η ακόλουθη 
σχέση αξιών μεταξύ της Απορροφώσας και της Απορροφούμενης Εταιρείας Α (Ogilvy 
One): Μία (1) μετοχή της Απορροφούμενης Α προς 1,2223733424 μετοχές της  
Απορροφώσας. 
Κατ’ εφαρμογή των ανωτέρω, η αναλογία 1,2223733424 νέες κοινές ονομαστικές 
μετοχές της Απορροφώσας για κάθε μία (1) κοινή ονομαστική μετοχή της 
Απορροφούμενης Α, προτείνεται ως δίκαιη και εύλογη σχέση ανταλλαγής για τις 
μετοχές της Απορροφούμενης Α, ενώ οι μέτοχοι της Απορροφώσας θα διατηρήσουν 
τον αριθμό των κοινών μετοχών της που κατέχουν πριν από τη Συγχώνευση.  
(β) Η Απορροφώσα και η Απορροφούμενη Εταιρεία Α προσέλαβαν την ελεγκτική 
εταιρεία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ» προκειμένου να 
εξετάσει το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης και να συντάξει γραπτή έκθεση  
σύμφωνα με το άρθρο 10 του Ν. 4601/2019, όπως ισχύει, προκειμένου να 
διατυπώσουν αν, κατά τη γνώμη τους, η προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής των ως άνω 
μετοχών είναι δίκαιη και λογική. 
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(γ) Ρητά σημειώνεται ότι στη παρούσα Συγχώνευση δεν πραγματοποιείται καταβολή 
μετρητών, κατά την διάταξη του άρθρου 6 §§ 2 ή 4 του Ν 4601/2019.  
 
4.3 Απορροφούμενη Εταιρεία Β 
(α) Για την Απορροφούμενη Β (Bold Art), το σύνολο των μετοχών της οποίας (100%), 
ανήκει στην Απορροφώσα, εφαρμόζεται η διάταξη του άρθρου 35 § 1 του 
Ν.4601/2019 και ούτω δεν υφίσταται σχέση ανταλλαγής μετοχών. 
(β) Ομοίως σημειώνεται ρητά, ότι στη παρούσα Συγχώνευση δεν πραγματοποιείται 
καταβολή μετρητών, κατά την διάταξη του άρθρου 6 §§ 2 ή 4 του Ν. 4601/2019.  
 
4.4 Μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας μετά την Συγχώνευση  
(α) Με την ολοκλήρωση της Συγχώνευσης, το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας 
θα αυξηθεί κατά 323.550,00 ευρώ με την έκδοση 3.595 νέων κοινών ονομαστικών 
μετοχών, με ψήφο, ονομαστικής αξίας 90,00 ευρώ η κάθε μία, οι οποίες θα διατεθούν 
στους μετόχους της Απορροφούμενης Α οι οποίοι κατέχουν ποσοστό 36,7625% των 
μετοχών της, δηλαδή κατέχουν 2.941 μετοχές, ονομαστικής αξίας 22,50 ευρώ η κάθε 
μία, τις οποίες θα ανταλλάξουν με τις 3.595 νέες μετοχές ονομαστικής αξίας 90,00 
ευρώ η κάθε μία, της Απορροφώσας. Οι 5.095 μετοχές της Απορροφούμενης Α που 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 63,2375% του μετοχικού κεφαλαίου της κυριότητας της 
Απορροφώσας, θα ακυρωθούν λόγω συγχύσεως, κατά την ολοκλήρωση της 
Συγχώνευσης. Το σύνολο των μετοχών της Απορροφούμενης Β κυριότητας της 
Απορροφώσας (2.000 μετοχές), θα ακυρωθούν λόγω συγχύσεως, κατά την 
ολοκλήρωση της Συγχώνευσης. 
(β) Μετά την ολοκλήρωση της Συγχώνευσης και την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
της Απορροφώσας, η σχέση συμμετοχής των μετόχων των Συγχωνευόμενων 
Εταιρειών στο εκ της Συγχωνεύσεως διαμορφούμενο νέο ποσό μετοχικού κεφαλαίου 
της Απορροφώσας θα είναι 81,6534830314% (μέτοχοι της Απορροφώσας) και 
18,3465169686% (μέτοχοι της Απορροφούμενης Α).  
(γ) Κατ’ ακολουθία, το νέο μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας θα ανέλθει σε ποσό 
1.763.550,00 Ευρώ, διαιρούμενο σε 19.595 νέες κοινές ονομαστικές μετοχές με 
δικαίωμα ψήφου, ονομαστικής αξίας 90,00 Ευρώ η κάθε μία. Από τις άνω μετοχές 
στους μετόχους της Απορροφώσας θα αντιστοιχούν 16.000 μετοχές και στους 
μετόχους της Απορροφούμενης Α (Ogilvy One) 3.595 μετοχές.  
 
5. ΜΗ ΔΙΑΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ (ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ)  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (γ) του Ν. 4601/2019] 
 
Ρητά σημειώνεται ότι δεν συντρέχει περίπτωση διάθεσης μετοχών (εταιρικών 
συμμετοχών) στην Απορροφώσα. 
 
6. ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΣΤΑ ΚΕΡΔΗ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (δ) του Ν. 4601/2019] 
 
Την ημέρα καταχώρησης στο Γ.Ε.ΜΗ των αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των 
Μετόχων κάθε μίας των Συγχωνευόμενων εταιρειών, καθώς και της μεταξύ τους 
οριστικής Σύμβασης Συγχώνευσης, η οποία θα περιβληθεί τον τύπο του 
συμβολαιογραφικού εγγράφου, και των λοιπών εγγράφων που προβλέπει ο νόμος 
μαζί με τη σχετική εγκριτική απόφαση της αρμόδιας αρχής («Ημέρα Συγχώνευσης»), 
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η διαδικασία της Συγχώνευσης περατώνεται. Οι Απορροφούμενες Α και Β θα λυθούν 
χωρίς να επακολουθήσει εκκαθάριση. Η Απορροφώσα εξομοιούμενη με καθολική 
διάδοχο κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β, θα υποκατασταθεί στο σύνολο των 
δικαιωμάτων και υποχρεώσεων κάθε μιας, από αυτές, περιλαμβανομένων τυχόν 
διοικητικών αδειών που έχουν εκδοθεί υπέρ κάθε μίας από τις Απορροφούμενες.  
 
7. ΠΑΡΑΔΟΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΥ ΘΑ ΕΚΔΟΘΟΥΝ ΛΟΓΩ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ 
ΕΝΕΡΓΕΙΕΣ ΤΗΣ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ 
 
(α) Από την Ημέρα Συγχωνεύσεως, το Διοικητικό Συμβούλιο της  Απορροφώσας θα 
προβεί στις απαραίτητες ενέργειες ώστε οι μετοχές της Απορροφώσας που θα 
εκδοθούν λόγω της Συγχώνευσης σύμφωνα με τον νόμο και το καταστατικό της 
Απορροφώσας, να κατανεμηθούν και παραδοθούν στους δικαιούχους μετόχους της 
Απορροφούμενης Α, σύμφωνα με την ανωτέρω προσδιοριζόμενη σχέση ανταλλαγής.  
(β) Οι μετοχές της Απορροφώσας που θα παραδοθούν στους μετόχους της 
Απορροφούμενης Α, θα παρέχουν δικαίωμα συμμετοχής στα κέρδη σε κάθε διανομή 
μερίσματος που θα πραγματοποιηθεί από την Ημέρα Συγχώνευσης και εφεξής. Ρητά 
σημειώνεται ότι δεν υφίστανται ειδικές συνθήκες σχετικά με αυτό το δικαίωμα. 
(γ) Περαιτέρω η Απορροφώσα, δια των αρμοδίων οργάνων της, θα προβεί σε κάθε 
αναγκαία τροποποίηση του καταστατικού της, ώστε οι διατάξεις του να 
ανταποκρίνονται στα προβλεπόμενα στο παρόν. 
 
8. ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΔΙΕΝΕΡΓΟΥΜΕΝΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (ε) του Ν. 4601/2019] 
 
(α) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές θα μεταβιβάσει το σύνολο 
της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) στην Απορροφώσα, με βάση την 
περιουσιακή της κατάσταση, όπως αποτυπώνεται στον Ισολογισμό της κάθε μίας της 
31/12/2018 και όπως έχει αποτιμηθεί από την ελεγκτική εταιρεία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ» με ημερομηνία αναφοράς την 
31/12/2018 σύμφωνα με την από 08/06/2019 Έκθεση Αποτίμησης τους, η οποία 
ετέθη υπόψιν των Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών.  
(β) Όλες οι πράξεις και συναλλαγές κάθε μίας των Απορροφούμενων Α και Β από 
01.01.2019  - επόμενη ημέρα των Ισολογισμών και μέχρι την Ημέρα Συγχώνευσης - 
θεωρούνται από λογιστική άποψη ότι πραγματοποιούνται για λογαριασμό της 
Απορροφώσας και τα οικονομικά αποτελέσματα που θα προκύψουν κατά το 
διάστημα αυτό, θα ωφελούν ή θα βαρύνουν αποκλειστικά και μόνο την 
Απορροφώσα. Μετά την Ημέρα Συγχώνευσης η Απορροφώσα μεταφέρει στα βιβλία 
της με συγκεντρωτικές ή αναλυτικές εγγραφές μόνο τα υπόλοιπα των λογαριασμών 
των Ισολογισμών (Ενεργητικό-Παθητικό) των Απορροφούμενων Α και Β, όπως αυτά 
προκύπτουν την Ημέρα Συγχώνευσης. 
(γ) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές δηλώνει, υπόσχεται και 
εγγυάται ότι η περιουσία της νοούμενη ως σύνολο κατά την 31.12.2018 είναι αυτή 
που αναφέρεται στον οικείο Ισολογισμό, στον οποίο αναγράφονται τα περιουσιακά 
της στοιχεία που εισφέρονται στην Απορροφώσα και ειδικότερα ότι τα μεν στοιχεία 
του ενεργητικού τυγχάνουν της αποκλειστικής κυριότητας της και είναι απαλλαγμένα 
από κάθε πραγματικό και νομικό ελάττωμα, τα δε στοιχεία του παθητικού ανέρχονται 
στα ποσά που αναγράφονται στον άνω Ισολογισμό.  
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9. ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (στ) του Ν. 4601/2019] 
 
Στην Απορροφούμενη Α δεν υφίστανται μέτοχοι με ειδικά δικαιώματα ή κάτοχοι 
άλλων τίτλων πλην μετοχών και συνεπώς δεν συντρέχει περίπτωση χορήγησης 
ανάλογων δικαιωμάτων. Για την Απορροφούμενη Β, παρέλκει οποιαδήποτε σχετική 
αναφορά. 
 
10. ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ   
    [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (ζ) του Ν. 4601/2019] 
 
Ρητά σημειώνεται ότι δεν παρέχονται ιδιαίτερα πλεονεκτήματα στους 
εμπειρογνώμονες σύμφωνα με το άρθρο 10 του Ν. 4601/2019, στα μέλη των 
διοικητικών συμβουλίων ή σε τυχόν εσωτερικούς ελεγκτές των εταιρειών που 
μετέχουν στη Συγχώνευση. 
 
11. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ 
 
(α) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές μεταβιβάζει στην 
Απορροφώσα κάθε άλλο δικαίωμα, άυλο αγαθό, αξίωση ή άλλο περιουσιακό 
στοιχείο και αν ακόμα δεν κατονομάζεται ειδικά, ούτε περιγράφεται στη σύμβαση 
συγχώνευσης με ακρίβεια, είτε από παράλειψη είτε από παραδρομή, τις πάσης 
φύσεως άδειες που της έχουν χορηγηθεί από τις αρχές καθώς και τα δικαιώματα ή 
τις έννομες σχέσεις που προκύπτουν από οποιαδήποτε άλλη σχετική σύμβαση ή 
δικαιοπραξία και τα οποία από την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, περιέρχονται στο 
σύνολό τους κατά πλήρη κυριότητα στην Απορροφώσα Εταιρία.  
(β) Από την Ημέρα Συγχώνευσης, η Απορροφώσα υποκαθίσταται αυτοδίκαια, πλήρως 
και χωρίς καμία άλλη διατύπωση στα δικαιώματα, έννομες σχέσεις και στις 
υποχρεώσεις κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β και η μεταβίβαση αυτή 
εξομοιώνεται με καθολική διαδοχή και γίνεται χωρίς καταβολή φόρων και τελών 
σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 54 του Ν. 4172/2013 και οι τυχόν δίκες των 
Απορροφούμενων Α και Β θα συνεχίζονται από την Απορροφώσα χωρίς καμία άλλη 
διατύπωση, μη επερχόμενης βίαιης διακοπής τους σαν αποτέλεσμα της 
συγχώνευσης.  
(γ) Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, οι Απορροφούμενες Α και Β θεωρούνται 
αυτοδικαίως λυμένες, εξαφανιζόμενης της νομικής προσωπικότητας κάθε μιας από 
αυτές χωρίς να είναι απαραίτητη η εκκαθάρισή τους, η δε Απορροφώσα θα καταστεί 
αποκλειστική κυρία, νομέας, κάτοχος και δικαιούχος κάθε περιουσιακού στοιχείου 
κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β.  
 
12. ΤΕΛΙΚΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ  
 
(α) Όλοι οι μέτοχοι των Συγχωνευόμενων εταιριών θα έχουν το δικαίωμα ένα μήνα, 
τουλάχιστον, σύμφωνα με το άρθρο 31 του Ν. 4601/2019, πριν τη συνεδρίαση της 
γενικής συνέλευσης που καλείται να αποφασίσει για την Συγχώνευση, να λάβουν 
γνώση στην έδρα των Συγχωνευόμενων Εταιρειών των εγγράφων που προβλέπονται 
στο άρθρο 11 παρ. 1 του Ν. 4601/2019  
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(β) Όλοι οι όροι του παρόντος Σχεδίου Συμβάσης Συγχώνευσης με απορρόφηση 
συμφωνήθηκαν από τα συμβαλλόμενα μέρη, σύμφωνα με ειδικές αποφάσεις των 
Διοικητικών Συμβουλίων των συμβαλλομένων εταιρειών που ειδικά μνημονεύονται 
στο παρόν.  
(γ) Η διαλαμβανόμενη στο παρόν συμφωνία τελεί υπό την αίρεση της λήψης των 
κατά τις ισχύουσες διατάξεις αποφάσεων και εγκρίσεων και της τήρησης των λοιπών 
διαδικαστικών προϋποθέσεων και διατυπώσεων δημοσιότητας με επιμέλεια των 
οικείων Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών. 
(δ) Για όσα τυχόν ζητήματα δεν ρυθμίζει το παρόν, εφαρμόζονται οι διατάξεις της 
ισχύουσας νομοθεσίας. 
 
13. ΔΙΑΤΥΠΩΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΟΤΗΤΑΣ 
 
Το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης υπόκειται στις διατυπώσεις δημοσιότητας 
που προβλέπει το άρθρο 8 του Ν. 4601/2019.  
 
Σε πίστωση των ανωτέρω, συνετάγη το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης με 
απορρόφηση των Εταιρειών: α) “Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” και β) 
“Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία”, από την Ανώνυμη Εταιρεία με την 
επωνυμία “Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” και υπογράφεται νόμιμα 
από τους αναφερόμενους στην εισαγωγή του εκπροσώπους των συμβαλλομένων 
εταιρειών.  
 
Για το Δ.Σ. της «Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 
 
Ιωάννης - Ελευθέριος Ευσταθιάδης, Πρόεδρος Δ.Σ. 
 
 
 
 
Για το Δ.Σ. της «Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 
 
Θεόδωρος Κωτιώνης, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος Δ.Σ. 
 
 
 
 
Για το Δ.Σ. της «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία» 
 
Ιωάννης - Ελευθέριος Ευσταθιάδης, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος Δ.Σ. 
 
 
 
 
Ιωάννης Σιδέρης, Αντιπρόεδρος Δ.Σ. 
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ΠΡΑΚΤΙΚΑ 

της Συνεδριάσεως του Διοικητικού Συμβουλίου 

της «BOLD OGILVY ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 339401000 

της 27ης Ιουνίου 2019 

 

Στο Γέρακα Αττικής σήμερα την 27η Ιουνίου 2019, ημέρα Πέμπτη και ώρα 11:30 π.μ. και 

στα επί της οδού Ημαθίας 10 γραφεία της Εταιρείας με την επωνυμία «BOLD OGILVY 

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» συνήλθαν σε συνεδρίαση τα μέλη του Διοικητικού 

Συμβουλίου της, μετά από πρόσκληση του Προέδρου του, για να αποφασίσουν επί των 

κατωτέρω θεμάτων της ημερησίας διατάξεως. 

 

Παρέστησαν: O Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου κ. Ιωάννης-Ελευθέριος 

Ευσταθιάδης, ο Αντιπρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος κ. Θεόδωρος Κωτιώνης και οι 

Σύμβουλοι κ. κ. Κωνσταντίνος Μπάκουλας και Ιωάννης Σιδέρης. Δεν παρέστη ο 

Σύμβουλος κ. David Seary. 

 

Διαπιστωθείσης της απαρτίας, σύμφωνα με το νόμο και το καταστατικό της Εταιρείας, 

οι κ.κ. Σύμβουλοι εχώρησαν στη συζήτηση των θεμάτων ημερησίας διατάξεως, ως 

ακολούθως: 

 

Θέμα 1Ο: Ενημέρωση των μελών του Δ.Σ. για την κατ’ άρθρο 10 του Ν. 4601/2019 

έκθεση της «Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» προς την Γενική Συνέλευση επί του από 10-

06-2019 Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης και λήψη απόφασης για την 

δημοσίευση της (κατ΄ άρθρο 10 § 1 του Ν. 4601/2019). 

 

Ο κ. Πρόεδρος έθεσε υπόψιν των κ.κ. Συμβούλων την από 27-06-2019 έκθεση της 

«Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε.» κατ’ άρθρο 10 του Ν. 4601/2019 προς την Γενική Συνέλευση 

της Εταιρείας και αυτές των θυγατρικών της «OgilvyOne Ανώνυμη Εταιρεία 

Επικοινωνίας» και «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία» Σχεδίου 

Συμβάσεως Συγχωνεύσεως, η οποία επισυνάπτεται στο παρόν πρακτικό και αποτελεί 

αναπόσπαστο τμήμα του. 

 

Ακολούθως, το Διοικητικό Συμβούλιο αποφασίζει ομόφωνα την δημοσίευση της άνω 

έκθεσης στον διαδικτυακό τόπο του Γ.Ε.ΜΗ (κατ΄ άρθρο 10 § 1 του Ν. 4601/2019) και 

εξουσιοδοτεί προς τούτο τον Σύμβουλο κ. Κωνσταντίνο Μπάκουλα.  
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ΘEMA 2Ο: Συζήτηση και λήψη απόφασης για την έγκριση, επικαιροποίηση και 

δημοσίευση (κατ΄ άρθρο 8 § 1 του Ν. 4601/2019) του Σχεδίου Σύμβασης 

Συγχώνευσης.  

 

Κατόπιν της άνω κατ’ άρθρο 10 του Ν. 4601/2019 εκθέσεως των εμπειρογνωμόνων, το 

Διοικητικό Συμβούλιο ομόφωνα οριστικοποιεί και εγκρίνει κατά περιεχόμενο το Σχέδιο 

Σύμβασης Συγχώνευσης, το οποίο έχει ως ακολούθως και αποφασίζει την δημοσίευσή 

του στον διαδικτυακό τόπο του Γ.Ε.ΜΗ (κατ΄ άρθρο 8 § 1 του Ν. 4601/2019) και 

εξουσιοδοτεί προς τούτο τον Σύμβουλο κ. Κωνσταντίνο Μπάκουλα.  

 

ΣΧΕΔΙΟ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 
 

ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΩΝ ΑΝΩΝΥΜΩΝ ΕΤΑΙΡEΙΩΝ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
Α) «Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 395301000, 
(εφεξής “Ogilvy One” ή «Απορροφούμενη Α»)   

και 
Β) «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία», 

 ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 3386801000 
(εφεξής “Bold Art” ή «Απορροφούμενη Β») 

 
ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ  

«Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 
 ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 339401000 

(εφεξής “Bold Ogilvy” ή «Απορροφώσα») 
 

 
Στην Αθήνα, σήμερα 27-06-2019, οι Εταιρείες που συμβάλλονται με το παρόν, όπως 
νόμιμα εκπροσωπούνται σε εκτέλεση των σχετικών αποφάσεων των Διοικητικών 
τους Συμβουλίων, μετά από προηγούμενες μεταξύ τους διαπραγματεύσεις 
συμφώνησαν και αποφάσισαν την συγχώνευση με απορρόφηση των 
Απορροφούμενων Εταιρειών A και Β από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις 
διατάξεις των Νόμων 4601/2019, 4548/2018 και 4172/2013, όπως ισχύουν (εφεξής η 
«Συγχώνευση») και προς τούτο συντάσσουν και κάνουν αποδεκτό στο σύνολό του το 
παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης ανώνυμων εταιριών, κατά την διάταξη του 
άρθρου 7 του Ν. 4601/2019, όπως ισχύει και με τους ακόλουθους όρους και 
συμφωνίες:  
 
1. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΟΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (α) του Ν. 4601/2019] 
 
1.1. Απορροφώσα Εταιρεία:  
Η ανώνυμη εταιρεία με την επωνυμία “Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” 
με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy”, η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα Γέρακα του 
Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού Μητρώου 
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0339401000 και ΑΦΜ 094101900 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Bold Ogilvy” ή 
«Απορροφώσα») και εκπροσωπείται νόμιμα από τον υπογράφοντα το παρόν κ. 
Ιωάννη - Ελευθέριο Ευσταθιάδη, Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου της, σε 
εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
 
1.2 Απορροφούμενες Εταιρείες:  
Α. Απορροφούμενη Εταιρεία Α: 
Η ανώνυμη εταιρία με την επωνυμία “Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας”, 
με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy”, η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα Γέρακα του 
Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού Μητρώου 
0395301000 και ΑΦΜ 094188587 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Ogilvy One” ή 
«Απορροφούμενη Α») και εκπροσωπείται νόμιμα από τον υπογράφοντα το παρόν κ. 
Θεόδωρο Κωτιώνη, Πρόεδρο και Διευθύνοντα Σύμβουλο του Διοικητικού 
Συμβουλίου της, σε εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
Β. Απορροφούμενη Εταιρεία B: 
Η ανώνυμη εταιρία με την επωνυμία “Bold Art Design & Production Ανώνυμη 
Εταιρεία”, με τον διακριτικό τίτλο “Ogilvy” η οποία εδρεύει στην Δημοτική Ενότητα  
Γέρακα του Δήμου Παλλήνης, οδός Ημαθίας, αριθμ. 10, με αριθμό Γενικού Εμπορικού 
Μητρώου 3386801000 και ΑΦΜ 099370927 της ΔΟΥ ΦΑΕ Αθηνών (εφεξής “Bold Art” 
ή «Απορροφούμενη Β») και εκπροσωπείται νόμιμα από τους υπογράφοντες το 
παρόν, κ.κ. Ιωάννη - Ελευθέριο Ευσταθιάδη, Πρόεδρο και Διευθύνοντα Σύμβουλο και 
Ιωάννη Σιδέρη, Αντιπρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου της αντίστοιχα, σε 
εκτέλεση της από 18-03-2019 απόφασης του.  
Στο εξής οι Απορροφούμενη Α και Απορροφούμενη Β θα καλούνται από κοινού οι 
«Απορροφούμενες Εταιρείες» και από κοινού με την Απορροφώσα Εταιρεία, θα 
καλούνται οι «Συγχωνευόμενες Εταιρείες». 
 
2. ΠΡΟΟΙΜΙΟ - ΛΟΓΟΙ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 
 

Τα Διοικητικά Συμβούλια των Συγχωνευόμενων Εταιρειών - οι οποίες ανήκουν στον 
ίδιο Όμιλο εταιρειών διαφήμισης και επικοινωνίας - πραγματοποίησαν επαφές και 
διαπραγματεύσεις με σκοπό την συγχώνευση με απορρόφηση των Ogilvy One 
(Απορροφούμενη Α)  και Bold Art  (Απορροφούμενη Β)  από την Bold Ogilvy 
(Απορροφώσα), η οποία κρίθηκε σκόπιμη συμφέρουσα και επωφελής τόσο για τις 
ίδιες τις Εταιρείες, τους μετόχους και τους εργαζόμενους τους όσο και για του τρίτους 
που συναλλάσσονται μαζί τους καθόσον με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης θα 
υπάρξει σημαντική εξοικονόμηση λειτουργικού κόστους, βέλτιστη αξιοποίηση των 
πόρων τους, ανθρώπινων και υλικών και αποτελεσματικότερη διαχείριση της 
πελατείας και των (άυλων και μη) περιουσιακών στοιχείων τους. 

Ειδικότερα, δεδομένου ότι η Απορροφώσα Εταιρεία κατέχει το 63,2375% του 
μετοχικού κεφαλαίου της Απορροφούμενης Α και το σύνολο (100% ) του μετοχικού 
κεφαλαίου της Απορροφούμενης Β, τα Διοικητικά Συμβούλια των Συγχωνευόμενων 
Εταιρειών θεωρούν ότι επειδή αυτές δραστηριοποιούνται σε 
συμπληρωματικούς/συναφείς τομείς, με την επιδιωκόμενη συγχώνευση: 
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α) Θα επιτευχθεί οικονομία στις λειτουργικές δαπάνες και μεγαλύτερη ευελιξία στις 
διοικητικές λειτουργίες με αρτιότερη οργάνωση και ορθολογικότερη κατανομή 
αρμοδιοτήτων. 

β) θα αξιοποιηθούν οι δυνατότητες και συνέργειες των στελεχών και του προσωπικού 
τους, με αποτέλεσμα την βελτιστοποίηση της αποδοτικότητας, τον καλύτερο 
συντονισμό, την μείωση του χρόνου ανταπόκρισης στα αιτούμενα των πελατών και 
την επίτευξη καλύτερου οικονομικού αποτελέσματος. 

 
3. ΜΟΡΦΗ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ - ΕΦΑΡΜΟΣΤΕΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ  
   [άρθρα 1, 2 και 6 §§ 2,3 του Ν. 4601/2019] 
 
Η Συγχώνευση θα πραγματοποιηθεί με απορρόφηση: 
(α) της Απορροφούμενης Α από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 7 - 18  και 30 - 32 του Ν. 4601/2019, του Ν. 4548/2018 και κατά τις 
προβλέψεις, διατάξεις και απαλλαγές του άρθρου 54 του Ν.4172/2013, όπως 
ισχύουν.  
(β) της Απορροφούμενης Β από την Απορροφώσα, σύμφωνα με τις διατάξεις των 
άρθρων 7 – 18, 30 - 32 και 35 του Ν. 4601/2019 - δεδομένου ότι η Απορροφώσα 
κατέχει το 100% των μετοχών της - του Ν. 4548/2018 καθώς και κατά τις προβλέψεις, 
διατάξεις και απαλλαγές του άρθρου 54 του Ν.4172/2013 όπως ισχύουν.  
(γ) Η απόφαση για την έγκριση της Συγχώνευσης, θα ληφθεί από τις Γενικές 
Συνελεύσεις των Συγχωνευόμενων εταιρειών, σύμφωνα με την διάταξη του άρθρου 
14 του Ν.4601/2019, την διάταξη του άρθρου 130 § 3 του Ν. 4548/2018 όπως ισχύουν 
και τις αντίστοιχες διατάξεις των καταστατικών των Συγχωνευόμενων εταιρειών. 
 
4. ΠΡΟΤΕΙΝΟΜΕΝΗ ΣΧΕΣΗ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  - ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (β) του Ν. 4601/2019] 
 
4.1 Μετοχικό Κεφάλαιο Συγχωνευόμενων Εταιρειών  
(α) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας (Bold Ogilvy) ανέρχεται σε 1.440.000,00 
ευρώ, διαιρούμενο σε 16.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, ονομαστικής 
αξίας 90,00 ευρώ η κάθε μία. 
(β) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφούμενης Α (Ogilvy One) ανέρχεται σε 
180.000,00 ευρώ, διαιρούμενο σε 8.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, 
ονομαστικής αξίας 22,50 ευρώ η κάθε μια.  Η Απορροφώσα συμμετέχει στο μετοχικό 
κεφάλαιο της Απορροφούμενης Α με 5.059 κοινές, ονομαστικές με ψήφο μετοχές 
αυτής, ήτοι κατά ποσοστό 63,2375%. 
(γ) Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφούμενης Β (Bold Art) ανέρχεται σε 60.000,00 
ευρώ, διαιρούμενο σε 2.000 κοινές, ονομαστικές  μετοχές, με ψήφο, ονομαστικής 
αξίας 30,00 ευρώ η κάθε μία. Η Απορροφώσα συμμετέχει στο μετοχικό κεφάλαιο της 
Απορροφούμενης Β με το σύνολο των 2.000 κοινών ονομαστικών μετοχών με ψήφο 
αυτής, ήτοι κατά ποσοστό 100,00%. 
 
4.2 Απορροφούμενη Εταιρεία Α 
(α) Κατ' εφαρμογή διεθνώς αποδεκτών μεθόδων αποτίμησης, προέκυψε η ακόλουθη 
σχέση αξιών μεταξύ της Απορροφώσας και της Απορροφούμενης Εταιρείας Α (Ogilvy 
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One): Μία (1) μετοχή της Απορροφούμενης Α προς 1,2223733424 μετοχές της  
Απορροφώσας. 
Κατ’ εφαρμογή των ανωτέρω, η αναλογία 1,2223733424 νέες κοινές ονομαστικές 
μετοχές της Απορροφώσας για κάθε μία (1) κοινή ονομαστική μετοχή της 
Απορροφούμενης Α, προτείνεται ως δίκαιη και εύλογη σχέση ανταλλαγής για τις 
μετοχές της Απορροφούμενης Α, ενώ οι μέτοχοι της Απορροφώσας θα διατηρήσουν 
τον αριθμό των κοινών μετοχών της που κατέχουν πριν από τη Συγχώνευση.  
(β) Η Απορροφώσα και η Απορροφούμενη Εταιρεία Α προσέλαβαν την ελεγκτική 
εταιρεία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ» προκειμένου να 
εξετάσει το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης και να συντάξει γραπτή έκθεση  
σύμφωνα με το άρθρο 10 του Ν. 4601/2019, όπως ισχύει, προκειμένου να 
διατυπώσουν αν, κατά τη γνώμη τους, η προτεινόμενη σχέση ανταλλαγής των ως άνω 
μετοχών είναι δίκαιη και λογική. 
(γ) Ρητά σημειώνεται ότι στη παρούσα Συγχώνευση δεν πραγματοποιείται καταβολή 
μετρητών, κατά την διάταξη του άρθρου 6 §§ 2 ή 4 του Ν 4601/2019.  
 
4.3 Απορροφούμενη Εταιρεία Β 
(α) Για την Απορροφούμενη Β (Bold Art), το σύνολο των μετοχών της οποίας (100%), 
ανήκει στην Απορροφώσα, εφαρμόζεται η διάταξη του άρθρου 35 § 1 του 
Ν.4601/2019 και ούτω δεν υφίσταται σχέση ανταλλαγής μετοχών. 
(β) Ομοίως σημειώνεται ρητά, ότι στη παρούσα Συγχώνευση δεν πραγματοποιείται 
καταβολή μετρητών, κατά την διάταξη του άρθρου 6 §§ 2 ή 4 του Ν. 4601/2019.  
 
4.4 Μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας μετά την Συγχώνευση  
(α) Με την ολοκλήρωση της Συγχώνευσης, το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας 
θα αυξηθεί κατά 323.550,00 ευρώ με την έκδοση 3.595 νέων κοινών ονομαστικών 
μετοχών, με ψήφο, ονομαστικής αξίας 90,00 ευρώ η κάθε μία, οι οποίες θα διατεθούν 
στους μετόχους της Απορροφούμενης Α οι οποίοι κατέχουν ποσοστό 36,7625% των 
μετοχών της, δηλαδή κατέχουν 2.941 μετοχές, ονομαστικής αξίας 22,50 ευρώ η κάθε 
μία, τις οποίες θα ανταλλάξουν με τις 3.595 νέες μετοχές ονομαστικής αξίας 90,00 
ευρώ η κάθε μία, της Απορροφώσας. Οι 5.095 μετοχές της Απορροφούμενης Α που 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 63,2375% του μετοχικού κεφαλαίου της κυριότητας της 
Απορροφώσας, θα ακυρωθούν λόγω συγχύσεως, κατά την ολοκλήρωση της 
Συγχώνευσης. Το σύνολο των μετοχών της Απορροφούμενης Β κυριότητας της 
Απορροφώσας (2.000 μετοχές), θα ακυρωθούν λόγω συγχύσεως, κατά την 
ολοκλήρωση της Συγχώνευσης. 
(β) Μετά την ολοκλήρωση της Συγχώνευσης και την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 
της Απορροφώσας, η σχέση συμμετοχής των μετόχων των Συγχωνευόμενων 
Εταιρειών στο εκ της Συγχωνεύσεως διαμορφούμενο νέο ποσό μετοχικού κεφαλαίου 
της Απορροφώσας θα είναι 81,6534830314% (μέτοχοι της Απορροφώσας) και 
18,3465169686% (μέτοχοι της Απορροφούμενης Α).  
(γ) Κατ’ ακολουθία, το νέο μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας θα ανέλθει σε ποσό 
1.763.550,00 Ευρώ, διαιρούμενο σε 19.595 νέες κοινές ονομαστικές μετοχές με 
δικαίωμα ψήφου, ονομαστικής αξίας 90,00 Ευρώ η κάθε μία. Από τις άνω μετοχές 
στους μετόχους της Απορροφώσας θα αντιστοιχούν 16.000 μετοχές και στους 
μετόχους της Απορροφούμενης Α (Ogilvy One) 3.595 μετοχές.  
 
5. ΜΗ ΔΙΑΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ (ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ)  
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   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (γ) του Ν. 4601/2019] 
 
Ρητά σημειώνεται ότι δεν συντρέχει περίπτωση διάθεσης μετοχών (εταιρικών 
συμμετοχών) στην Απορροφώσα. 
 
6. ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΣΤΑ ΚΕΡΔΗ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (δ) του Ν. 4601/2019] 
 
Την ημέρα καταχώρησης στο Γ.Ε.ΜΗ των αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των 
Μετόχων κάθε μίας των Συγχωνευόμενων εταιρειών, καθώς και της μεταξύ τους 
οριστικής Σύμβασης Συγχώνευσης, η οποία θα περιβληθεί τον τύπο του 
συμβολαιογραφικού εγγράφου, και των λοιπών εγγράφων που προβλέπει ο νόμος 
μαζί με τη σχετική εγκριτική απόφαση της αρμόδιας αρχής («Ημέρα Συγχώνευσης»), 
η διαδικασία της Συγχώνευσης περατώνεται. Οι Απορροφούμενες Α και Β θα λυθούν 
χωρίς να επακολουθήσει εκκαθάριση. Η Απορροφώσα εξομοιούμενη με καθολική 
διάδοχο κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β, θα υποκατασταθεί στο σύνολο των 
δικαιωμάτων και υποχρεώσεων κάθε μιας, από αυτές, περιλαμβανομένων τυχόν 
διοικητικών αδειών που έχουν εκδοθεί υπέρ κάθε μίας από τις Απορροφούμενες.  
 
7. ΠΑΡΑΔΟΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΥ ΘΑ ΕΚΔΟΘΟΥΝ ΛΟΓΩ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ 
ΕΝΕΡΓΕΙΕΣ ΤΗΣ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ 
 
(α) Από την Ημέρα Συγχωνεύσεως, το Διοικητικό Συμβούλιο της  Απορροφώσας θα 
προβεί στις απαραίτητες ενέργειες ώστε οι μετοχές της Απορροφώσας που θα 
εκδοθούν λόγω της Συγχώνευσης σύμφωνα με τον νόμο και το καταστατικό της 
Απορροφώσας, να κατανεμηθούν και παραδοθούν στους δικαιούχους μετόχους της 
Απορροφούμενης Α, σύμφωνα με την ανωτέρω προσδιοριζόμενη σχέση ανταλλαγής.  
(β) Οι μετοχές της Απορροφώσας που θα παραδοθούν στους μετόχους της 
Απορροφούμενης Α, θα παρέχουν δικαίωμα συμμετοχής στα κέρδη σε κάθε διανομή 
μερίσματος που θα πραγματοποιηθεί από την Ημέρα Συγχώνευσης και εφεξής. Ρητά 
σημειώνεται ότι δεν υφίστανται ειδικές συνθήκες σχετικά με αυτό το δικαίωμα. 
(γ) Περαιτέρω η Απορροφώσα, δια των αρμοδίων οργάνων της, θα προβεί σε κάθε 
αναγκαία τροποποίηση του καταστατικού της, ώστε οι διατάξεις του να 
ανταποκρίνονται στα προβλεπόμενα στο παρόν. 
 
8. ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΔΙΕΝΕΡΓΟΥΜΕΝΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (ε) του Ν. 4601/2019] 
 
(α) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές θα μεταβιβάσει το σύνολο 
της περιουσίας της (ενεργητικό και παθητικό) στην Απορροφώσα, με βάση την 
περιουσιακή της κατάσταση, όπως αποτυπώνεται στον Ισολογισμό της κάθε μίας της 
31/12/2018 και όπως έχει αποτιμηθεί από την ελεγκτική εταιρεία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ» με ημερομηνία αναφοράς την 
31/12/2018 σύμφωνα με την από 08/06/2019 Έκθεση Αποτίμησης τους, η οποία 
ετέθη υπόψιν των Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών.  
(β) Όλες οι πράξεις και συναλλαγές κάθε μίας των Απορροφούμενων Α και Β από 
01.01.2019  - επόμενη ημέρα των Ισολογισμών και μέχρι την Ημέρα Συγχώνευσης - 
θεωρούνται από λογιστική άποψη ότι πραγματοποιούνται για λογαριασμό της 
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Απορροφώσας και τα οικονομικά αποτελέσματα που θα προκύψουν κατά το 
διάστημα αυτό, θα ωφελούν ή θα βαρύνουν αποκλειστικά και μόνο την 
Απορροφώσα. Μετά την Ημέρα Συγχώνευσης η Απορροφώσα μεταφέρει στα βιβλία 
της με συγκεντρωτικές ή αναλυτικές εγγραφές μόνο τα υπόλοιπα των λογαριασμών 
των Ισολογισμών (Ενεργητικό-Παθητικό) των Απορροφούμενων Α και Β, όπως αυτά 
προκύπτουν την Ημέρα Συγχώνευσης. 
(γ) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές δηλώνει, υπόσχεται και 
εγγυάται ότι η περιουσία της νοούμενη ως σύνολο κατά την 31.12.2018 είναι αυτή 
που αναφέρεται στον οικείο Ισολογισμό, στον οποίο αναγράφονται τα περιουσιακά 
της στοιχεία που εισφέρονται στην Απορροφώσα και ειδικότερα ότι τα μεν στοιχεία 
του ενεργητικού τυγχάνουν της αποκλειστικής κυριότητας της και είναι απαλλαγμένα 
από κάθε πραγματικό και νομικό ελάττωμα, τα δε στοιχεία του παθητικού ανέρχονται 
στα ποσά που αναγράφονται στον άνω Ισολογισμό.  
 
9. ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΑ  
   [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (στ) του Ν. 4601/2019] 
 
Στην Απορροφούμενη Α δεν υφίστανται μέτοχοι με ειδικά δικαιώματα ή κάτοχοι 
άλλων τίτλων πλην μετοχών και συνεπώς δεν συντρέχει περίπτωση χορήγησης 
ανάλογων δικαιωμάτων. Για την Απορροφούμενη Β, παρέλκει οποιαδήποτε σχετική 
αναφορά. 
 
10. ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ   
    [άρθρο 7 § 2 εδαφ. (ζ) του Ν. 4601/2019] 
 
Ρητά σημειώνεται ότι δεν παρέχονται ιδιαίτερα πλεονεκτήματα στους 
εμπειρογνώμονες σύμφωνα με το άρθρο 10 του Ν. 4601/2019, στα μέλη των 
διοικητικών συμβουλίων ή σε τυχόν εσωτερικούς ελεγκτές των εταιρειών που 
μετέχουν στη Συγχώνευση. 
 
11. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ 
 
(α) Οι Απορροφούμενες Α και Β και κάθε μία από αυτές μεταβιβάζει στην 
Απορροφώσα κάθε άλλο δικαίωμα, άυλο αγαθό, αξίωση ή άλλο περιουσιακό 
στοιχείο και αν ακόμα δεν κατονομάζεται ειδικά, ούτε περιγράφεται στη σύμβαση 
συγχώνευσης με ακρίβεια, είτε από παράλειψη είτε από παραδρομή, τις πάσης 
φύσεως άδειες που της έχουν χορηγηθεί από τις αρχές καθώς και τα δικαιώματα ή 
τις έννομες σχέσεις που προκύπτουν από οποιαδήποτε άλλη σχετική σύμβαση ή 
δικαιοπραξία και τα οποία από την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, περιέρχονται στο 
σύνολό τους κατά πλήρη κυριότητα στην Απορροφώσα Εταιρία.  
(β) Από την Ημέρα Συγχώνευσης, η Απορροφώσα υποκαθίσταται αυτοδίκαια, πλήρως 
και χωρίς καμία άλλη διατύπωση στα δικαιώματα, έννομες σχέσεις και στις 
υποχρεώσεις κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β και η μεταβίβαση αυτή 
εξομοιώνεται με καθολική διαδοχή και γίνεται χωρίς καταβολή φόρων και τελών 
σύμφωνα με τις διατάξεις του άρθρου 54 του Ν. 4172/2013 και οι τυχόν δίκες των 
Απορροφούμενων Α και Β θα συνεχίζονται από την Απορροφώσα χωρίς καμία άλλη 
διατύπωση, μη επερχόμενης βίαιης διακοπής τους σαν αποτέλεσμα της 
συγχώνευσης.  
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(γ) Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, οι Απορροφούμενες Α και Β θεωρούνται 
αυτοδικαίως λυμένες, εξαφανιζόμενης της νομικής προσωπικότητας κάθε μιας από 
αυτές χωρίς να είναι απαραίτητη η εκκαθάρισή τους, η δε Απορροφώσα θα καταστεί 
αποκλειστική κυρία, νομέας, κάτοχος και δικαιούχος κάθε περιουσιακού στοιχείου 
κάθε μιας των Απορροφούμενων Α και Β.  
 
12. ΤΕΛΙΚΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ  
 
(α) Όλοι οι μέτοχοι των Συγχωνευόμενων εταιριών θα έχουν το δικαίωμα ένα μήνα, 
τουλάχιστον, σύμφωνα με το άρθρο 31 του Ν. 4601/2019, πριν τη συνεδρίαση της 
γενικής συνέλευσης που καλείται να αποφασίσει για την Συγχώνευση, να λάβουν 
γνώση στην έδρα των Συγχωνευόμενων Εταιρειών των εγγράφων που προβλέπονται 
στο άρθρο 11 παρ. 1 του Ν. 4601/2019  
(β) Όλοι οι όροι του παρόντος Σχεδίου Συμβάσης Συγχώνευσης με απορρόφηση 
συμφωνήθηκαν από τα συμβαλλόμενα μέρη, σύμφωνα με ειδικές αποφάσεις των 
Διοικητικών Συμβουλίων των συμβαλλομένων εταιρειών που ειδικά μνημονεύονται 
στο παρόν.  
(γ) Η διαλαμβανόμενη στο παρόν συμφωνία τελεί υπό την αίρεση της λήψης των 
κατά τις ισχύουσες διατάξεις αποφάσεων και εγκρίσεων και της τήρησης των λοιπών 
διαδικαστικών προϋποθέσεων και διατυπώσεων δημοσιότητας με επιμέλεια των 
οικείων Διοικητικών Συμβουλίων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών. 
(δ) Για όσα τυχόν ζητήματα δεν ρυθμίζει το παρόν, εφαρμόζονται οι διατάξεις της 
ισχύουσας νομοθεσίας. 
 
13. ΔΙΑΤΥΠΩΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΟΤΗΤΑΣ 
 
Το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης υπόκειται στις διατυπώσεις δημοσιότητας 
που προβλέπει το άρθρο 8 του Ν. 4601/2019.  
 
Σε πίστωση των ανωτέρω, συνετάγη το παρόν Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης με 
απορρόφηση των Εταιρειών: α) “Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” και β) 
“Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία”, από την Ανώνυμη Εταιρεία με την 
επωνυμία “Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας” και υπογράφεται νόμιμα 
από τους αναφερόμενους στην εισαγωγή του εκπροσώπους των συμβαλλομένων 
εταιρειών.  
 
Για το Δ.Σ. της «Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 
Ιωάννης - Ελευθέριος Ευσταθιάδης, Πρόεδρος Δ.Σ. 
 
Για το Δ.Σ. της «Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 
Θεόδωρος Κωτιώνης, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος Δ.Σ. 
 
Για το Δ.Σ. της «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία» 
Ιωάννης - Ελευθέριος Ευσταθιάδης, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος Δ.Σ. 
 
Ιωάννης Σιδέρης, Αντιπρόεδρος Δ.Σ. 
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ΘEMA 3Ο: Συζήτηση και λήψη απόφασης για την έγκριση, επικαιροποίηση και 

δημοσίευση της λεπτομερούς επεξηγηματικής έκθεσης του Δ.Σ. (κατ’ άρθρο 9 § 2 

του Ν. 4601/2019). 

 

Κατόπιν της άνω κατ’ άρθρο 10 του Ν. 4601/2019 εκθέσεως των εμπειρογνωμόνων, το 

Διοικητικό Συμβούλιο ομόφωνα επικαιροποιεί και εγκρίνει κατά περιεχόμενο την 

λεπτομερή επεξηγηματική έκθεση του που κατάρτισε (κατ’ άρθρο 9 § 2 του Ν. 

4601/2019) η οποία έχει ως ακολούθως και αποφασίζει την δημοσίευση της στον 

διαδικτυακό τόπο του Γ.Ε.ΜΗ (κατ΄ άρθρο 9 § 2 του Ν. 4601/2019) και εξουσιοδοτεί προς 

τούτο τον Σύμβουλο κ. Κωνσταντίνο Μπάκουλα.  

 

 

Λεπτομερής Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου  

(σύμφωνα με την διάταξη του  Άρθρου 9 του Ν 4601/2019) 

 

της «Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας»  

ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 339401000 

(εφεξής «Απορροφώσα Εταιρεία»)  

 

προς τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της  

επί της συγχωνεύσεως δι' απορροφήσεως των ανωνύμων εταιρειών  

α. «Ogilvy One Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 395301000  

(εφεξής «Απορροφούμενη Εταιρεία Α») και  

β. «Bold Art Design & Production Ανώνυμη Εταιρεία» 

 ΑΡΙΘΜΟΣ ΓΕΜΗ 3386801000 

(εφεξής «Απορροφούμενη Εταιρεία Β»)  

 

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Στην συνεδρίαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας με την επωνυμία «Bold Ogilvy 

Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 000339401000 (εφεξής 

«Απορροφώσα») της 18-03-2019 αποφασίστηκε από κοινού με τις παρακάτω εταιρείες και 

σε εκτέλεση των αντίστοιχων αποφάσεων των Διοικητικών Συμβουλίων τους, η έναρξη των 

εργασιών εταιρικού μετασχηματισμού προκειμένου η Απορροφώσα να απορροφήσει: 

(α) την κατά 63,2375% θυγατρική της εταιρεία με την επωνυμία «Ogilvy One Ανώνυμη 

Εταιρεία Επικοινωνίας» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 395301000 (εφεξής «Απορροφούμενη Α») και  

(β), την κατά 100% θυγατρική της εταιρεία με την επωνυμία «Bold Art Design & Production 

Ανώνυμη Εταιρεία» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ. 3386801000 (εφεξής «Απορροφούμενη Β»), 

σύμφωνα με τις διατάξεις των νόμων 4601/2019, 4548/2018 και 4172/2013 όπως ισχύουν, 



10 
 

(εφεξής «Εταιρικός Μετασχηματισμός» ή «Συγχώνευση με απορρόφηση του άρθρου 6 παρ. 

2 του Ν 4601/2019» ή «Συγχώνευση»). 

 

Για το σκοπό της Συγχώνευσης καταρτίστηκε εγγράφως και σύμφωνα με το νόμο Σχέδιο 

Σύμβασης Συγχώνευσης, το οποίο εγκρίθηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο κάθε μιας των 

Συγχωνευόμενων Εταιρειών την 27-06-2019 (το «Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης»). 

 

Σκοπός της παρούσας Έκθεσης, είναι να επεξηγήσει και δικαιολογήσει, από νομική και 

οικονομική άποψη, το Σχέδιο Σύμβασης Συγχώνευσης και ειδικότερα τη σχέση ανταλλαγής 

των εταιρικών συμμετοχών στις Απορροφούμενες Α και Β προς τις εταιρικές συμμετοχές στην 

Απορροφώσα. Επιπρόσθετα, επειδή η Απορροφώσα συμμετέχει σε Όμιλο υπό τη ιδιότητα 

της ως Μητρική καταρτίζουσα ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, με την παρούσα 

Έκθεση παρέχονται πληροφορίες και για τις άλλες εταιρείες του Ομίλου, η νομική και 

οικονομική θέση των οποίων είναι απαραίτητη για την εξήγηση και δικαιολόγηση του 

Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης.  

 

Η παρούσα Έκθεση συντάσσεται σύμφωνα με την διάταξη του Άρθρου 9 του Ν. 4601/2019 

και υπόκειται στις διατυπώσεις δημοσιότητας σύμφωνα με τα οριζόμενα στην παράγραφο 2 

του ίδιου άρθρου (9§2 Ν. 4601/2019). 

 

1. ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΤΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΑΠΟ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΑΠΟΨΗ 

 

1.1 Γενικά 

 

Η Απορροφώσα Εταιρεία αποτελεί Μητρική Εταιρεία που επιτελεί δύο βασικές λειτουργίες: 

(α) Εμπορική δραστηριότητα στο τομέα της διαφήμισης και της επικοινωνίας και  

(β) Επενδυτική δραστηριότητα σε εταιρείες του ίδιου κλάδου. 

Ειδικότερα: 

 

(α) Εμπορική δραστηριότητα στο τομέα της διαφήμισης 

Η Απορροφώσα Εταιρεία η οποία δραστηριοποιείται επί 40 και πλέον έτη στην Ελληνική 

αγορά και μέσω θυγατρικών και συνεργαζόμενων σε γειτονικές χώρες, είναι μέλος του 

διεθνούς δικτύου της Ogilvy το οποίο ανήκει στον Όμιλο WPP, συμπεριλαμβάνεται σταθερά 

στις  μεγαλύτερες από άποψη κύκλου εργασιών διαφημιστικές επιχειρήσεις, είναι η πλέον 

βραβευμένη διαφημιστική εταιρεία στην Ελλάδα και Ελληνική διαφημιστική εταιρεία στο 

εξωτερικό και παρέχει πλήρες φάσμα υπηρεσιών διαφήμισης και επικοινωνίας σε μεγάλο 

κύκλο πελατών, στους οποίους διαχρονικά περιλαμβάνονται κορυφαίες εταιρείες που 

δραστηριοποιούνται στην Ελληνική αγορά. 

 

(β) Επενδυτική δραστηριότητα 

Η Απορροφώσα Εταιρεία για την επίτευξη του στόχου της έχει προβεί σε ίδρυση ή εξαγορά 

θυγατρικών επιχειρήσεων. Μεταξύ των επενδύσεων της συγκαταλέγονται και οι 

Απορροφούμενες Εταιρείες Α και Β τις οποίες ενοποιεί πλήρως στις ενοποιημένες 

οικονομικές καταστάσεις της. Συνέπεια αυτού η προτεινόμενη Συγχώνευση, εφόσον 

αποφασιστεί, δεν πρόκειται να μεταβάλει την οικονομική θέση του Ομίλου σε ενοποιημένη 

βάση ούτε και την οικονομική θέση των θυγατρικών της. 
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1.2 Οικονομική Άποψη 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο κρίνει τη Συγχώνευση - σύμφωνα με τους όρους του Σχεδίου 

Σύμβασης Συγχώνευσης - σκόπιμη και επωφελή από οικονομικής απόψεως και τις 

Απορροφούμενες Εταιρείες ώριμες για την ενοποίηση των λειτουργιών τους. Δεδομένης της  

πρωταγωνιστικής θέσης της Απορροφώσας στον τομέα της διαφήμισης και επικοινωνίας 

στην Ελλάδα, και του ηγετικού ρόλου της Απορροφούμενης Α στον ραγδαία αναπτυσσόμενο 

συναφή και συμπληρωματικό τομέα της on-line επικοινωνίας και της φθίνουσας λόγω των 

τεχνολογικών εξελίξεων αυτόνομης δραστηριοποίησης της Απορροφούμενης Β στον τομέα 

του σχεδιασμού διαφημιστικών προτύπων, σε συνδυασμό με την αδυναμία προσέλκυσης 

πελατών εκτός του Ομίλου που επιβάλλει την ένταξη της στην λειτουργική δραστηριότητα 

και τις συνέργειες της μητρικής εταιρείας, η ενιαία εταιρεία που θα προκύψει από τη 

Συγχώνευση θα μπορέσει να επωφεληθεί από τις κοινές μακροπρόθεσμες επιχειρηματικές 

προοπτικές κάθε Απορροφούμενης Εταιρείας, διευρύνοντας σημαντικά το πεδίο ανάπτυξής 

της. 

 

Η τάση σε διεθνές επίπεδο τα τελευταία 15 χρόνια, αλλά και στην Ελλάδα την περίοδο της 

κρίσης, χαρακτηρίζεται από: (α) τη συρρίκνωση της παραδοσιακής διαφήμισης (τηλεόραση, 

τύπος, ραδιόφωνο) υπέρ της on-line επικοινωνίας και του e-commerce (β) την ολιστική 

αντιμετώπιση των επικοινωνιακών αναγκών των brands/μαρκών και όχι μεμονωμένα ανά 

επικοινωνιακή εξειδίκευση όπως η διαφήμιση, η on-line επικοινωνία και οι δημόσιες σχέσεις 

και (γ) τη διαρκή πίεση των διαφημιζομένων για μείωση των αμοιβών των εταιρειών 

επικοινωνίας. Η τάση αυτή οδήγησε τα παγκόσμια δίκτυα επικοινωνίας στην ενοποίηση των 

εξειδικεύσεων ώστε μια ενιαία ομάδα να μπορεί να καλύπτει σφαιρικά τις ανάγκες των 

πελατών και παράλληλα, μέσα από την εξοικονόμηση ανθρωπίνων πόρων, να μπορούν να 

ανταποκριθούν στις πιέσεις των διαφημιζομένων για μείωση των αμοιβών. Αυτή η 

λειτουργική δομή αποτελεί την επιλογή της Ogilvy διεθνώς και σε αυτή πρέπει να 

ανταποκριθούμε.    

 

Η - και στην Ελλάδα - ενοποίηση σε μία νομική οντότητα θα επιτρέψει εκτεταμένες 

επιχειρηματικές συνέργειες σε επίπεδο χρηματοοικονομικού κόστους, διαχειριστικών 

εξόδων και φορολογικών πλεονεκτημάτων, με γνώμονα ταυτόχρονα τη λειτουργική 

αυτοτέλεια των τομέων δράσης και τη βέλτιστη αξιοποίηση του ανθρώπινου δυναμικού και 

της τεχνογνωσίας. Πέραν, όμως, από τις ευκαιρίες για συνέργειες, η ενιαία εταιρεία θα έχει 

διευρυμένες δυνατότητες επενδύσεων, μεγαλύτερη ευελιξία στην κατανομή κεφαλαίων ανά 

τομέα / έργο με ελκυστικές αναπροσαρμοσμένες αποδόσεις, καθώς και αποτελεσματικότερη 

πρόσβαση σε κεφάλαια σε σχέση με τις αυτόνομες προοπτικές κάθε Απορροφούμενης 

Εταιρείας, με αποτέλεσμα την ενίσχυση της προσδοκίας για μελλοντικά κέρδη. 

 

Σε επίπεδο ομίλου, η ενιαία εταιρεία θα συντελέσει στην απλοποίηση της δομής του, ενώ θα 

ενισχύσει τη σταθερότητα των ταμειακών ροών αυξάνοντας την ρευστότητα του και 

παρέχοντας δυνατότητες βελτίωσης της μελλοντικής απόδοσης κεφαλαίων. 

 

Η σκοπούμενη συγχώνευση θα δημιουργήσει περαιτέρω αξία για τους μετόχους της ενιαίας 

εταιρείας, τόσο λόγω της μεγαλύτερης ρευστότητας και της βελτίωσης της ανά μετοχή 

απόδοσης του επενδυμένου κεφαλαίου όσο και της δυνατότητας συμμετοχής σε όποια 

μελλοντική υπεραξία δημιουργηθεί.    

 

1.3 Δομή Ομίλου Απορροφώσας 
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2. ΠΡΟΤΕΙΝΟΜΕΝΗ ΣΧΕΣΗ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ 

 

2.1 Σχέση Ανταλλαγής 

 

Σύμφωνα με το άρθρο 7 § 2β του Ν. 4601/2019, η προβλεπόμενη στο Σχέδιο Σύμβασης 

Συγχώνευσης σχέση ανταλλαγής προσδιορίστηκε μόνο στην περίπτωση της 

Απορροφούμενης Εταιρείας Α, καθώς για την Απορροφούμενη Εταιρεία Β η οποία ανήκει 

κατά ποσοστό 100% στην Απορροφώσα εφαρμόζεται η διάταξη του άρθρου 35 §1 του Ν. 

4601/2019, συνέπεια της οποίας δεν προκύπτει σχέση ανταλλαγής. 

 

Ως εκ τούτου προέκυψε σχέση αξιών μεταξύ της Απορροφώσας και της Απορροφούμενης 

Εταιρείας Α ως εξής: 

Μία (1) μετοχή της Απορροφούμενης Εταιρείας Α προς 1,2223733424 μετοχές της  

απορροφώσας. Επίσης δεν προέκυψε καταβολή μετρητών κατά την διάταξη του άρθρου 6 §§ 

2 ή 4 του Ν. 4601/2019. 

 

Η άνω σχέση ανταλλαγής λαμβάνει υπ’ όψη την πορεία των, της Απορροφώσας (Bold Ogilvy) 

και της Απορροφούμενης Α (OgilvyOne), τα τελευταία 10 χρόνια αλλά και τις εκτιμήσεις των 

μελλοντικών εξελίξεων. Η Απορροφώσα, παρά την επέκτασή της σε χώρες της Βαλκανικής 

και τη συμμετοχή της κατά 50% στη μεγαλύτερη εταιρεία media της Ελλάδας, Mindshare Α.Ε, 

καταγράφει μείωση των μικτών της εσόδων, με συνέπεια τα αρνητικά αποτελέσματα στις 4 

τελευταίες χρήσεις.  

 

Χρήσεις Μικτά Κέρδη 

(000 €) 

Λειτουργικά Κέρδη 

προ Φόρων 

Κέρδη προ Φόρων 

μετά την προσθήκη 

μερισμάτων 

2008 20.049 3.499 3.738 

2015 8.596 -441 140 

2016 8.547 -1169 -707 

2017 9.149 -144 46 

2018 8.282 -286 3 

PANDORA Κύπρος
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
49,00% 101.165,35 0,00

MINDSHARE ΑΕ Ελλάδα
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
50,00% 205.450,00 47.672,00

OGILVY SHPK Αλβανία
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
51,00% 278.038,96 548.249,00

FULLHOUSE BO DOO Σερβία
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
51,00% 152.490,00 375.084,00

FIFTY FOUR AE Ελλάδα
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
100,00% 185.000,00 -47.519,00

IMAGO BOLD D.O.O. Σλοβενία
Πλήρες φάσμα υπηρεσιών 

διαφήμισης & επικοινωνίας
50,00% 50.000,00 -37.259,00

Αξία Κτήσεως 

31.12.2018

Καθαρή Θέση 

θυγατρικής 

31/12/2018

Ποσοστό 

συμμετοχής 

31.12.2018

Μετοχές 
Χώρα 

εγκατάστασης

Αντικείμενο 

δραστηριότητας
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Οι τάσεις σε παγκόσμιο αλλά και τοπικό επίπεδο, δεν είναι ευνοϊκές για τη πορεία της 

Απορροφώσας. Επιπλέον, η μείωση του πλαφόν της επιβράβευσης των ΜΜΕ προς τις 

διαφημιστικές, από 9,9% σε 4%, αποτελεί ένα σημαντικό εμπόδιο στην εξέλιξη του κλάδου 

της διαφήμισης. Σε αντίθετη κατεύθυνση κινείται η Απορροφούμενη Α. Τα μικτά έσοδα 

μεγαλώνουν ενώ τα κέρδη παραμένουν σε ικανοποιητικό επίπεδο, παρά τις συνεχείς 

επενδύσεις σε ανθρώπινο δυναμικό στους τομείς των data και marketing technology. 

 

Χρήσεις Μικτά Κέρδη 

 (000 €) 

Λειτουργικά Κέρδη προ 

Φόρων 

2008 

 

4.206 961 

2015 

 

4.731 156 

2016 

 

5.092 400 

2017 

 

5.412 362 

2018 

 

5.725 298 

 

Η κερδοφορία της Απορροφούμενης Α αναμένεται να έχει σημαντικά ανοδικό ρυθμό. 

Ταυτόχρονα, το νέο, ταλαντούχο και έμπειρο προσωπικό της, η πρωτοποριακή δουλειά και 

τα βραβεία καθιερώνουν την εταιρεία ως την ηγέτιδα δύναμη στο χώρο της on-line 

επικοινωνίας.  

 

Ακολούθως, οι 2.941 μετοχές της Απορροφώμενης Α, τις οποίες κατέχουν οι μέτοχοι που 

κατέχουν το 36,7625% του μετοχικού κεφαλαίου της, δηλαδή, οι μέτοχοι εκτός της 

Απορροφώσας, η οποία κατέχει ποσοστό 63,2375%, ή 5.059 μετοχές, του μετοχικού της 

κεφαλαίου της, θα ανταλλαχθούν, με βάση την ως άνω προσδιορισμένη σχέση ανταλλαγής, 

μία (1) μετοχή της Απορροφώμενης Α προς 1,2223733424 νέες μετοχές της Απορροφώσας, 

με 3.595 (2.941 παλιές μετοχές χ 1,2223733424 = 3.595) νέες μετοχές της Απορροφώσας, 

ονομαστικής αξίας 90,00 ευρώ η κάθε μία. Κατόπιν τούτου το μετοχικό κεφάλαιο της 

Απορροφώσας θα αυξηθεί κατά 323.550,00 ευρώ με την έκδοση των 3.595 νέων κοινών 

ονομαστικών μετοχών, με ψήφο, ονομαστικής αξίας 90,00 ευρώ, εκάστη. 

 

Για τον προσδιορισμό της σχέσης ανταλλαγής τα Διοικητικά Συμβούλια των άνω Εταιρειών 

που μετέχουν στον μετασχηματισμό όρισαν από κοινού την Ελεγκτική Εταιρεία με την 

Επωνυμία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΑΕ» προκειμένου να διενεργήσει αποτίμηση της 

Απορροφώσας και της Απορροφούμενης Εταιρείας Α (εφεξής «Αποτίμηση») την οποία 

έθεσαν υπόψιν των Διοικητικών Συμβουλίων τους, τα οποία από κοινού προσδιόρισαν τη 

σχέση ανταλλαγής των εταιρικών συμμετοχών. 

 

Σημειώνεται ότι η Αποτίμηση είναι εμπιστευτική σύμφωνα με την παράγραφο 4 του άρθρου 

9 του Ν. 4601/2019 καθώς περιέχει πληροφορίες και στοιχεία, η δημοσιοποίηση των οποίων 

μπορεί να προκαλέσει σημαντική βλάβη στις άνω εταιρείες καθώς περιλαμβάνει εταιρικά 

δεδομένα και μελλοντικούς προϋπολογισμούς. Για τον λόγο αυτό, η Αποτίμηση απευθύνθηκε 

αποκλειστικά και μόνο στα Διοικητικά Συμβούλια των μετασχηματιζόμενων εταιρειών με 

σκοπό την κατάρτιση του ΣΣΣ. 
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2.2 Εύλογη αξία της Απορροφώσας Εταιρείας 

 

Σύμφωνα με την ως άνω Αποτίμηση, η εύλογη αξία της Απορροφώσας Εταιρείας προέκυψε 

με την χρήση δύο μεθόδων ως εξής: 

(1) Μέθοδος των προεξοφλημένων ταμειακών ροών (DCF) 

(2) Μέθοδος της καθαρής αξία ιδίων κεφαλαίων 

 

Η μέθοδος των προεξοφλημένων ταμειακών ροών – DCF, βασίζεται στη θεωρία ότι η αξία της 

εταιρείας είναι η καθαρή παρούσα αξία των ελεύθερων μελλοντικών ταμειακών ροών, 

δηλαδή των μετρητών που θα στοιχίσει η επένδυση και αυτών που θα αποφέρει στον 

επενδυτή, προεξοφλημένη με ένα επιτόκιο που ανταποκρίνεται στη συγκεκριμένη αγορά και 

τη συγκεκριμένη επένδυση. 

 

Η μέθοδος αυτή εφαρμόστηκε με τις εύλογες παραδοχές όσον αφορά: 

(α) τις μελλοντικές ταμειακές ροές για την περίοδο 2019-2023. 

(β) την υπολειμματική αξία της επένδυσης, η οποία είναι η τελευταία ταμειακή ροή που θα 

προκύψει. 

(γ) την εκτίμηση του προεξοφλητικού επιτοκίου. 

 

Η αποτίμηση διενεργήθηκε με την παραλλαγή της Προεξόφλησης των Ελεύθερων Ταμειακών 

Ροών (Discounted Free Cash Flows ή DFCF), σύμφωνα με την οποία η ελεύθερη ταμειακή ροή 

για το κάθε μελλοντικό έτος προεξοφλείται χρησιμοποιώντας ως προεξοφλητικό επιτόκιο, το 

μέσο σταθμικό κόστος κεφαλαίου (Weighted Average Cost of Capital – WACC), λαμβάνοντας 

υπόψη το λόγο δανεισμού προς ίδια κεφάλαια. Το άθροισμα των προεξοφλημένων 

ελεύθερων ταμειακών ροών της εταιρείας και της προεξοφληθείσας υπολειμματικής αξίας 

της μας δίνει την Καθαρή Παρούσα Αξία της. Από το άθροισμα των ταμειακών ροών 

αφαιρείται το ύψος του δανεισμού της εταιρείας και προστίθεται το ύψος των διαθεσίμων 

της στιγμή της αποτίμησης, ήτοι την 31/12/2018, για τον υπολογισμό της αξίας των μετοχών 

της εταιρείας (Equity Value). 

 

Προκειμένου στην αποτίμηση της Απορροφώσας να συμπεριληφθεί και η επενδυτική της 

δραστηριότητα, διενεργήθηκε αποτίμηση και με τη Μέθοδο της Καθαρής Αξίας Ιδίων 

Κεφαλαίων η οποία είναι κατάλληλη καθώς χρησιμοποιείται ευρέως και είναι διεθνώς 

αναγνωρισμένη. Η μέθοδος της καθαρής αξίας ιδίων κεφαλαίων προσεγγίζει την αποτίμηση 

μιας εταιρείας με έμμεσο τρόπο. Η δίκαιη και εύλογη αγοραία αξία μιας εταιρείας προκύπτει 

ως το σύνολο της τρέχουσας αξίας των περιουσιακών στοιχείων μείον την τρέχουσα αξία των 

υποχρεώσεων της. 

 

Για την εφαρμογή της μεθόδου εφαρμόστηκαν οι εύλογες παραδοχές ως ακολούθως: 

(α) διενεργήθηκε υπολογισμός της τρέχουσας αγοραίας αξίας των μετοχών τις οποίες κατέχει  

η Απορροφώσα με τη μέθοδο DCF της στιγμή της αποτίμησης, ήτοι την 31/12/2018. 

(β) η τρέχουσα αξία των λοιπών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων θεωρήθηκε ότι 

συμπίπτει με την λογιστική τους αξία μείον τις επιφυλάξεις του ορκωτού ελεγκτή λογιστή της 

στιγμή της αποτίμησης, ήτοι την 31/12/2018. 

 

Η δίκαιη και εύλογη αγοραία αξία της εταιρείας με αυτή τη μέθοδο προέκυψε μετά την 

αφαίρεση της τρέχουσας αγοραίας αξίας των συνολικών υποχρεώσεων της από την τρέχουσα 
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αγοραία αξία και των στοιχείων του ενεργητικού της την στιγμή της αποτίμησης, ήτοι την 

31/12/2018. 

 

Τα αποτελέσματα από κάθε μέθοδο σταθμίστηκαν ανάλογα με την καταλληλότητα της κάθε 

μεθόδου και πιο συγκεκριμένα αποδόθηκε βαρύτητα στη μέθοδο DCF κατά 50% και στη 

μέθοδο της καθαρής αξίας ιδίων κεφαλαίων κατά 50% . 

 

2.3 Εύλογη αξία της Απορροφούμενης Α 

 

Η εύλογη αξία της Απορροφούμενης Α προέκυψε με την χρήση της μεθόδου αποτίμησης των 

προεξοφλημένων ταμειακών ροών (Discounted Cash Flow analysis ή “DCF”). Η μέθοδος DCF  

βασίζεται στη θεωρία ότι η αξία της εταιρείας είναι η καθαρή παρούσα αξία των ελεύθερων 

μελλοντικών ταμειακών ροών, δηλαδή των μετρητών που θα στοιχίσει η επένδυση και αυτών 

που θα αποφέρει στον επενδυτή, προεξοφλημένη με ένα επιτόκιο που ανταποκρίνεται στη 

συγκεκριμένη αγορά και τη συγκεκριμένη επένδυση. 

 

Η μέθοδος αυτή εφαρμόστηκε με τις εύλογες παραδοχές όσον αφορά: 

(α) τις μελλοντικές ταμειακές ροές για την περίοδο 2019-2023. 

(β) την υπολειμματική αξία της επένδυσης, η οποία είναι η τελευταία ταμειακή ροή που θα 

προκύψει. 

(γ) την εκτίμηση του προεξοφλητικού επιτοκίου. 

 

Η αποτίμηση διενεργήθηκε με την παραλλαγή της Προεξόφλησης των Ελεύθερων Ταμειακών 

Ροών (Discounted Free Cash Flows ή DFCF), σύμφωνα με την οποία η ελεύθερη ταμειακή ροή 

για το κάθε μελλοντικό έτος προεξοφλείται χρησιμοποιώντας ως προεξοφλητικό επιτόκιο, το 

μέσο σταθμικό κόστος κεφαλαίου (Weighted Average Cost of Capital – WACC), λαμβάνοντας 

υπόψη το λόγο δανεισμού προς ίδια κεφάλαια. Το άθροισμα των προεξοφλημένων 

ελεύθερων ταμειακών ροών της εταιρείας και της προεξοφληθείσας υπολειμματικής αξίας 

της μας δίνει την Καθαρή Παρούσα Αξία της. Από το άθροισμα των ταμειακών ροών 

αφαιρείται το ύψος του δανεισμού της εταιρείας και προστίθεται το ύψος των διαθεσίμων 

της στιγμή της αποτίμησης, ήτοι την 31/12/2018, για τον υπολογισμό της αξίας των μετοχών 

της εταιρείας ( Equity Value). 

 

2.4 Έκθεση εμπειρογνωμόνων (κατ΄ άρθρο 10 του Ν. 4601/2019) 

 

Τα Διοικητικά Συμβούλια των άνω εταιρειών που συμμετέχουν στον μετασχηματισμό, όρισαν 

από κοινού την Ελεγκτική Εταιρεία με την επωνυμία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΑΕ» προκειμένου 

να συντάξει γραπτή έκθεση σύμφωνα με την διάταξη του άρθρου 10 § 1 του Ν. 4601/2019 

(εφεξής «Έκθεση») προκειμένου να δηλώσει αν, κατά τη γνώμη της, η προτεινόμενη σχέση 

ανταλλαγής των εταιρικών συμμετοχών είναι δίκαιη και λογική.  

 

Η Έκθεση πραγματοποιήθηκε στο πλαίσιο του άνω περιγραφόμενου Εταιρικού 

Μετασχηματισμού (Συγχώνευσης) σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 6 έως και 21 του Ν. 

4601/2019 και περιλαμβάνει τις πληροφορίες που ορίζει η διάταξη του άρθρου 10 § 5 του 

άνω Νόμου. Η Έκθεση απευθύνεται στις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων των 

Μετασχηματιζόμενων Εταιρειών και δημοσιοποιείται σύμφωνα με την διάταξη του  άρθρου 

10 § 1 του Ν 4601/2019.  
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Σύμφωνα με την άνω από 27/6/2019 και σύμφωνα με την διάταξη του του άρθρου 10 του Ν 

4601/2019 Έκθεση της Ελεγκτικής Εταιρείας «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΑΕ», η προτεινόμενη 

σχέση ανταλλαγής των μετοχών της Απορροφούμενης Εταιρείας Α προς τις μετοχές της 

Απορροφώσας, κρίθηκε ως δίκαιη και λογική. 

 

3. ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΤΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΑΠΟ ΝΟΜΙΚΗ ΑΠΟΨΗ 

 

3.1 Για τη Συγχώνευση προκρίθηκε η μέθοδος της συγχώνευσης με απορρόφηση: 

(α) της Απορροφούμενης Α από την Απορροφώσα σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 7 - 

18 και 30 – 32 του Ν. 4601/2019, του Ν. 4548/2018 και κατά τις προβλέψεις, διατάξεις και 

απαλλαγές του άρθρου 54 του Ν. 4172/2013, όπως ισχύουν. 

(β) της Απορροφούμενης Β από την Απορροφώσα σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 7 - 

18, 30 - 32 και 35 του Ν. 4601/2019, δεδομένου ότι η Απορροφώσα κατέχει το 100% των 

μετοχών της, του Ν. 4548/2018, καθώς και κατά τις προβλέψεις, διατάξεις και απαλλαγές του 

άρθρου 54 του Ν.4172/2018, όπως ισχύουν. 

 

3.2 Η πραγματοποίηση της συγχώνευσης σύμφωνα με τις ως άνω αναφερόμενες διατάξεις 

ενδείκνυται καθώς επιτρέπει με την ολοκλήρωσή της:  

(α) τη λύση χωρίς εκκαθάριση των Απορροφούμενων Α και Β,  

(β) την αυτοδίκαιη και χωρίς διατυπώσεις υποκατάσταση της Απορροφώσας στο σύνολο των 

δικαιωμάτων και υποχρεώσεων των Απορροφούμενων Α και Β (περιλαμβανομένων τυχόν 

διοικητικών αδειών) και τη μεταφορά των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού των 

Απορροφούμενων Α και Β στην Απορροφώσα δια της ενοποίησης των στοιχείων τους από 1η 

Ιανουαρίου 2019, και  

(γ) την αξιοποίηση φορολογικών πλεονεκτημάτων συνισταμένων στην απαλλαγή της 

σύμβασης συγχώνευσης, της εισφοράς και της μεταβίβασης των περιουσιακών στοιχείων 

των Απορροφούμενων Α και Β και κάθε σχετικής πράξης ή συμφωνίας που αφορά την 

εισφορά ή τη μεταβίβαση στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού ή άλλων δικαιωμάτων και 

υποχρεώσεων, και κάθε εμπράγματου ή ενοχικού δικαιώματος, των αποφάσεων των 

αρμοδίων οργάνων των Συγχωνευόμενων Εταιρειών, της σχέσης συμμετοχής στο κεφάλαιο 

της Απορροφώσας μετά τη συγχώνευση, καθώς και κάθε άλλης συμφωνίας ή πράξης που 

απαιτείται για τη συγχώνευση, της δημοσίευσης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ) και 

της μεταγραφής των σχετικών πράξεων από κάθε φόρο, τέλος χαρτοσήμου ή οποιοδήποτε 

άλλο τέλος υπέρ του Δημοσίου ή και εισφορά ή δικαίωμα υπέρ οιουδήποτε τρίτου. 

 

3.3 Εφόσον ολοκληρωθεί η συγχώνευση, το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας θα 

αυξηθεί κατά το ποσό των 323.550,00 ευρώ με την έκδοση 3.595 νέων κοινών ονομαστικών 

μετοχών, με ψήφο, ονομαστικής αξίας 90,00 ευρώ εκάστη, οι οποίες θα διατεθούν στους 

μετόχους της Απορροφούμενης Εταιρείας Α οι οποίοι κατέχουν ποσοστό 36,7625% των 

μετοχών της, δηλαδή κατέχουν 2.941 μετοχές, ονομαστικής αξίας 22,50 ευρώ εκάστη, τις 

οποίες θα ανταλλάξουν με τις 3.595 νέες μετοχές ονομαστικής αξίας 90,00ευρώ εκάστη, της 

Απορροφώσας. 

 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας μετά τη συγχώνευση θα ανέλθει σε 1.763.550,00 

Ευρώ διαιρούμενο σε 19.595 κοινές ονομαστικές μετοχές με δικαίωμα ψήφου, ονομαστικής 

αξίας 90,00 Ευρώ η κάθε μία. 

 

4. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΩΦΕΛΕΙΕΣ ΤΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ  
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Σύμφωνα με τα ανωτέρω εκτεθέντα, η προτεινόμενη Συγχώνευση θα ενισχύσει την 

κεφαλαιακή επάρκεια της Απορροφώσας καθώς η καθαρή θέση της 31-12-2018 θα ενισχυθεί 

συνολικά κατά ευρώ 2.543.444,00, όπως ακολούθως αναλύεται: 

 

  Μετά Πριν 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1.763.550,00 1.440.000,00 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 575.034,05 575.034,05 

ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 3.228.853,57 3.201.238,01 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΙΣ ΝΕΟΝ -1.802.549,35 -1.802.549,35 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ΑΠΟ ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗΣ 2.192.278,44 0,00 

ΣΥΝΟΛΟ  5.957.166,71 3.413.722,71 

 

Από τη συνολική ωφέλεια κατά ποσό ευρώ 2.219.894,00 θα ωφεληθούν στο σύνολο τους οι 

παλαιοί και νέοι μέτοχοι  

 

Κατόπιν των άνω λεπτομερών και αναλυτικών επεξηγήσεων σε σχέση με την προτεινόμενη 

Συγχώνευση, το Διοικητικό Συμβούλιο προτείνει στην Γενική Συνέλευση των μετόχων της 

Εταιρείας την έγκριση του Σχεδίου Σύμβασης Συγχώνευσης. 

 

Γέρακας, 27 Ιουνίου 2019 

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της 

Bold Ogilvy Ανώνυμη Εταιρεία Επικοινωνίας 

 

 

Μη υπάρχοντος ετέρου θέματος, λύεται η συνεδρίαση.  

 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 

 

Ιωάννης – Ελευθέριος Ευσταθιάδης 

 

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ & ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

Θεόδωρος Κωτιώνης 

 

 

ΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 

 

Κωνσταντίνος Μπάκουλας      Ιωάννης Σιδέρης 
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