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Ε/O.ΓΔ.110.03-02 

 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 

Καταχώρισης στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), στοιχείων της Ανώνυμης Εταιρείας με την επωνυμία «ΔΕΗ 

ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». 

 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  

ΤΟΥ ΕΜΠΟΡΙΚΟΥ & ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟΥ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ 

Ανακοινώνει ότι :  
 

Την 03/01/2019 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) τα κατωτέρω στοιχεία της Ανώνυμης Εταιρείας με 

την επωνυμία ΔΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ και αριθμό 

ΓΕΜΗ 3780101000: 

 

Α) Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 1631794 οι εγκεκριμένες από την 27/06/2018 Γενική Συνέλευση οικονομικές καταστάσεις 

με τις σχετικές εκθέσεις όπου από την κείμενη νομοθεσία απαιτούνται για τη χρήση 01/01/2017 έως 31/12/2017. 

 

Β)  Με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 1631795 η από 27/06/2018 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης σύμφωνα με την οποία 

ορίστηκαν για τον έλεγχο των Οικονομικών καταστάσεων της χρήσης από 01/01/2018 έως 31/12/2018: 

 

Η ελεγκτική εταιρεία «KPMG ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ A.E.», με αριθμό μητρώου ΣΟΕΛ 114. 

 

 Η καταχώριση έγινε, μετά από τυπικό έλεγχο (έλεγχο πληρότητας), σύμφωνα με την Οδηγία με (ΑΔΑ: 647Θ465ΧΙ8-

ΞΦ5) και αρ. πρωτ. 141372/ 28-12-2018 της Γενικής Γραμματείας Εμπορίου & Προστασίας Καταναλωτή με θέμα: 

«Έλεγχος νομιμότητας πράξεων και στοιχείων των Α.Ε. κατά την μετάβαση από το Ν.2190/1920 στον Ν. 4548/2018.», ως 

και με τη διάταξη του άρθρου 9, παράγρ.2, του Ν 4548/2018 (ΦΕΚ 104/Α). 

 

 
 

 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 

 

Δ/ΝΣΗ: ΜΗΤΡΩΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ 

ΤΜΗΜΑ: ΜΗΤΡΩΟΥ / Υπηρεσία Γ.Ε.ΜΗ. 

 Αθήνα,16/01/2019 

Αριθ.Πρωτ.:1215916 

 

Πληροφορίες: ΛΙΟΔΑΚΗ ΕΜΜΑΝΟΥΕΛΑ 

Τηλέφωνο: 2103382151 

Fax: 2103616464 

E-mail: emmal@acci.gr 
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(Ποσά εκφρασµένα σε € χιλιάδες) 
 

Σελίδα 2 

∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΒΕΕ 
  
Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις για τη χρήση από 1/1 έως 31/12/2017  
 
Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΒΕΕ στις 7/06/2018 και 
αναρτώνται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας www.ppcrenewablesrokasfs.gr.  
 
 
 
 
Ηλίας Μοναχολιάς 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
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Σελίδα 3 

Περιεχόµενα 
 
Σηµ.  Σηµ.  

 Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 3 Στόχοι και πολιτικές προγράµµατος διαχείρισης χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

 Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης 4 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 

 Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος 5 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 6 Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  

 Κατάσταση Ταµειακών Ροών 7 Ταµειακά  διαθέσιµα και ισοδύναµα  

 Σηµειώσεις επί των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων: 8 Μετοχικό κεφάλαιο 

1 Γενικές πληροφορίες  9 Λοιπά αποθεµατικά  

2 Λογιστικές αρχές 10 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

2.1 ∆ήλωση συµµόρφωσης και βάση προετοιµασίας 11 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  

2.2 Αλλαγές σε λογιστικές αρχές και σε γνωστοποιήσεις 12 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

2.3 Μετατροπή ξένων νοµισµάτων 13 Επιχορηγήσεις 

2.4 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 14 Προβλέψεις 

2.5 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων  15 Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 

2.6 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 16 Έξοδα ανά κατηγορία 

2.7 Απαιτήσεις 17 Χρηµατοοικονοµικά  έσοδα & έξοδα   

2.8 Ταµειακά  διαθέσιµα και ισοδύναµα 18 Φόρος εισοδήµατος 

2.9 Μετοχικό κεφάλαιο 19 Μέρισµα ανά µετοχή 

2.10 ∆άνεια και χορηγήσεις Τραπεζών 20 Ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις 

2.11 Φόρος εισοδήµατος (τρέχων και αναβαλλόµενος) 21 ∆εσµεύσεις 

2.12 Επιχορηγήσεις 22 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

2.13 Παροχές στο προσωπικό 23 Μεταγενέστερα γεγονότα 

2.14 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις  Έκθεση ελέγχου ανεξάρτητου ορκωτού ελεγκτή λογιστή 

2.15 Αναγνώριση εσόδων   

2.16 Μισθώσεις   

2.17 ∆ιανοµή µερισµάτων   

2.18 Νέα Πρότυπα, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις υφιστάµενων 

Προτύπων 
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Σελίδα 4 

∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ  ΑΒΕΕ 

ΑΡ. ΜΑΕ 45890/01AT/Β/00/160/05 

AΡ. Γ.Ε.ΜΗ 3780101000 

ΈΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ 01/01/2017 - 31/12/2017 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 43α του Κ.Ν. 2190/20, υποβάλλουµε στη Γενική Συνέλευσή σας τις Ετήσιες 
Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ ΡΟΚΑΣ ΑΒΕΕ (η Εταιρεία) για τη χρήση 2017 που 
έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Η παρούσα έκθεση, καθώς και οι συνηµµένες Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική 
κατάσταση της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2017 και παρακαλούµε να τις εγκρίνετε. 
 
 
Α. Ανάλυση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων της Εταιρείας 
 
Είµαστε στην ευχάριστη θέση να σας ανακοινώσουµε ότι τα δύο αιολικά πάρκα της Εταιρείας µας στη Λέρο και στην 
Κω, ισχύος 4,2 MW έκαστο, λειτούργησαν καθ’ όλη τη διάρκεια της διαχειριστικής χρήσης 2017, µε τον πιο αποδοτικό 
τρόπο.  
 
Η Εταιρεία, δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εκµετάλλευση ηλεκτρικής ενέργειας από Ανανεώσιµες Πηγές 
Ενέργειας (ΑΠΕ) και λειτουργεί από τις 21 Απριλίου 2000. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία έχει στην κατοχή της δύο εν 
λειτουργία Αιολικά Πάρκα, το ένα εγκατεστηµένο στη θέση «Κροτήρι Κεφάλου» της νήσου Κω και το άλλο 
εγκατεστηµένο στη θέση  «Μεµιγκαριά» της νήσου Λέρου, συνολικής εγκατεστηµένης ισχύος 4,2 MW ανά πάρκο. Τα 
εν λόγω πάρκα ξεκίνησαν την εµπορική τους λειτουργία το 2002. 
Σκοπός της Εταιρείας είναι η µελέτη, κατασκευή, λειτουργία, επίβλεψη, συντήρηση, επέκταση και εκµετάλλευση των 
Αιολικών Πάρκων στην Κω και Λέρο και κάθε άλλου ενεργειακού έργου που θα κριθεί ενδιαφέρον. Επίσης, η Εταιρεία 
ιδρύθηκε µε σκοπό την εµπορία, αγορά, διάθεση, διανοµή, εισαγωγή, εξαγωγή και πώληση µηχανολογικού και άλλου 
εξοπλισµού, καθώς και ανταλλακτικών πάσης φύσεως µηχανηµάτων και εξοπλισµού.  
Σηµειώνεται ότι η Μητρική Εταιρεία του Οµίλου Χ. Ρόκας κατέχει το 51% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, 
ενώ το υπόλοιπο 49% κατέχεται από τη ∆ΕΗ Ανανεώσιµες ΑΕ. 
 
 
Στρατηγική της Εταιρείας  
 
Η επιχειρηµατική στρατηγική της Εταιρείας γενικότερα στον τοµέα της Ενέργειας βασίζεται στην επενδυτική 
δραστηριότητα. Συγκεκριµένα, ο ακρογωνιαίος λίθος του στρατηγικού σχεδιασµού του Οµίλου Χ. Ρόκας είναι η 
µέγιστη δυνατή επένδυση κεφαλαίου στην κατασκευή αιολικών πάρκων µε αποτέλεσµα να αυξάνεται η παραγωγική 
δυναµικότητα σε ηλεκτρική ενέργεια και κατ’ επέκταση ο κύκλος εργασιών της. Βασικό σκεπτικό για την υλοποίηση 
της εν λόγω στρατηγικής είναι ότι η αγορά των Ανανεώσιµων Πηγών Ενέργειας (ΑΠΕ) παρουσιάζει περιθώρια 
περαιτέρω ανάπτυξης στην Ελλάδα και συνεπώς, έως το σηµείο κορεσµού της σχετικής αγοράς, ολόκληρη η παραγωγή 
της Εταιρείας θα απορροφάται από τη ∆Ε∆∆ΗΕ ΑΕ.  
 
 
Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία 
 
Αναλύοντας τα στοιχεία των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων της 31ης  ∆εκεµβρίου 2017, βάσει των ∆.Π.Χ.Α.,  θα 
θέλαµε να αναφέρουµε τα παρακάτω: 
 
Για το 2017 οι πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν σε €1.499 χιλ. έναντι €1.509 χιλ. το 2016 µειωµένες κατά 0,7%.  
 
Τα κέρδη προ τόκων, φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) ανέρχονται 
σε €1.237 χιλ. για το 2017 έναντι €1.284 χιλ. σε σχέση µε το 2016, µειωµένα κατά 3,7%.  
 
Το γεγονός αυτό επηρέασε και τα κέρδη προ φόρων, τα οποία για το 2017 διαµορφώθηκαν σε €1.005 χιλ., µειωµένα 
κατά 5% σε σχέση µε το 2016 ποσού €1.061 χιλ. 
 
Τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας για το 2017 ανήλθαν σε €720 χιλ., ενώ για το 2016 ανήλθαν σε €760 χιλ., 
παρουσιάζοντας µείωση της τάξεως του 5,3%. 
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Σελίδα 5 

 
Επιπλέον το 2017 η Εταιρεία παρουσίασε συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά φόρων ύψους €721 χιλ., ενώ το 2016 
ύψους €755 χιλ. 
 
Η χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας για το 2017 παραµένει σταθερά ικανοποιητική, καθώς τα ταµειακά 
διαθέσιµα διαµορφώθηκαν σε €2.342 χιλ. έναντι €1.710 χιλ. στις 31 ∆εκεµβρίου 2016, ενώ η Εταιρεία δε διακρατεί 
δάνεια. 
 
Πιο συγκεκριµένα το σύνολο των καθαρών ταµειακών εισροών της Εταιρείας για τη χρήση 2017 ανέρχεται σε €632 
χιλ., ενώ για τη χρήση 2016 η Εταιρεία πραγµατοποίησε καθαρές ταµειακές εκροές ύψους €517 χιλ. 
 
Το σύνολο της καθαρής θέσης της Εταιρείας στο τέλος του 2017 ανέρχεται σε €4.114 χιλ., ενώ στο τέλος του 2016 
ανερχόταν σε €4.101 χιλ. 
 
Τα µερίσµατα που εγκρίθηκαν για τη χρήση 2016 ανήλθαν σε €709 χιλ., τα οποία καταβλήθηκαν ολοσχερώς στη χρήση 
2017. 
 
Στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων που θα πραγµατοποιηθεί στα τέλη του Ιουνίου 2018, θα προταθεί 
µέρισµα ύψους €674 χιλ. (€0,4100 ανά µετοχή) για τη χρήση 2017. 
 
 
Γεγονότα µετά τη λήξη της χρήσης 2017 
 
∆εν υπάρχουν γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας αναφοράς των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων, που να 
επηρεάζουν σηµαντικά την περιουσιακή διάρθρωση και τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας και στα οποία να 
επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Α. 
 
 
Β . Κυριότεροι κίνδυνοι 
 
Η Εταιρεία εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως κινδύνους αγοράς, πιστωτικό κίνδυνο, 
κίνδυνο ρευστότητας, και κίνδυνο ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας 
εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη 
αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας.  
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών της Μητρικής εταιρείας Χ. 
Ρόκας. Το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς 
κινδύνους σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους. Προ της διενέργειας σχετικών 
συναλλαγών λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το δικαίωµα δέσµευσης της εταιρείας προς τους 
αντισυµβαλλόµενούς της. 
 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Η Εταιρεία δε δραστηριοποιείται διεθνώς, ούτε έχει µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα και 
συνεπώς δεν εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο που προκύπτει από διακυµάνσεις σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες. 
 
(β) Κίνδυνος επιτοκίου 
Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµειακές ροές της Εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές στις τιµές των 
επιτοκίων. Η Εταιρεία δεν έχει έντοκα στοιχεία Ενεργητικού ή δανειακές υποχρεώσεις και ως εκ τούτου ο κίνδυνος 
επιτοκίου θεωρείται αµελητέος. 
 
(γ) Πιστωτικός κίνδυνος 
Αναφορικά µε τη δραστηριότητα παραγωγής και εµπορίας ηλεκτρικού ρεύµατος από αιολικά πάρκα σηµειώνεται ότι οι 
σχετικές πωλήσεις διενεργούνται προς τη ∆Ε∆∆ΗΕ, φορέας σε σχέση µε τον οποίο προς το παρόν δεν υφίσταται 
πιστωτικός κίνδυνος.  
 
(δ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Η συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη του κατάλληλου συνδυασµού ρευστών διαθεσίµων 
και εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Η Εταιρεία διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από 
έλλειψη επαρκούς ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές πιστώσεις προς χρήση. 
Οι υπάρχουσες διαθέσιµες αχρησιµοποίητες εγκεκριµένες τραπεζικές πιστώσεις προς την Εταιρεία είναι επαρκείς, ώστε 
να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµιακών διαθεσίµων. 
 
O παρακάτω πίνακας συνοψίζει τις ηµεροµηνίες λήξεως των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, µε βάση τις 
πληρωµές που απορρέουν από τις σχετικές δανειακές συµβάσεις, σε µη προεξοφληµένες τιµές. 
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Σελίδα 6 

<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                  61                    -                    -                  61
                 61                    -                    -                  61

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017

 

<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                  59                    -                    -                  59
                 59                    -                    -                  59

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016

 
 
(ε) Λειτουργικός κίνδυνος  
Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της άµεσης ή έµµεσης ζηµίας που προκύπτει από αιτίες που σχετίζονται µε τις 
διαδικασίες, το προσωπικό της Εταιρείας, την τεχνολογία και τις υποδοµές, καθώς και από εξωτερικούς παράγοντες 
(πλην του πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου αγοράς και ρευστότητας) όπως αυτές προκύπτουν από νοµικές και 
κανονιστικές απαιτήσεις και τα γενικώς αποδεκτά πρότυπα εταιρικής συµπεριφοράς. Λειτουργικοί κίνδυνοι 
προκύπτουν από το σύνολο των εργασιών της Εταιρείας. Στόχος της Εταιρείας είναι η διαχείριση του λειτουργικού 
κινδύνου, έτσι ώστε να αποφευχθεί ο κίνδυνος οικονοµικών ζηµιών και προσβολής της φήµης της Εταιρείας.  
 
Για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου έχουν θεσπιστεί γενικά πρότυπα όπως κατάλληλος διαχωρισµός των 
καθηκόντων, συµφωνία και παρακολούθηση συναλλαγών, συµµόρφωση µε ρυθµιστικές και άλλες νοµικές απαιτήσεις 
κλπ. 
 
∆ιαχείριση Κεφαλαίου 
 
Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να εξασφαλιστεί η διατήρηση της υψηλής 
πιστοληπτικής της διαβάθµισης, καθώς και των υγιών δεικτών κεφαλαίου, ώστε να υποστηρίζονται και να 
επεκτείνονται οι δραστηριότητες της Εταιρείας και να µεγιστοποιείται η αξία των µετόχων. Η Εταιρεία διαχειρίζεται 
συντηρητικά τη διάρθρωση του κεφαλαίου της µε το δείκτη µόχλευσης, όπως προκύπτει από τη σχέση καθαρού 
δανεισµού προς το σύνολο του απασχολούµενου κεφαλαίου (καθαρός δανεισµός πλέον ίδια κεφάλαια). Η πολιτική της 
Εταιρείας είναι να διατηρήσει το δείκτη µόχλευσης σε τέτοια επίπεδα που να την καθιστούν υψηλού επιπέδου 
φερεγγυότητας. 
 
 
Γ . Περιβαλλοντικά ζητήµατα 
 
Το περιβαλλοντικό πλαίσιο εντός του οποίου δραστηριοποιείται η Εταιρεία και το οποίο αποτελεί πυλώνα της 
στρατηγικής της, προϋποθέτει την διεξαγωγή περιβαλλοντικών µελετών και την απόκτηση ειδικών αδειών πριν την 
έναρξη έργων Αιολικών Πάρκων. Επιπλέον, η Εταιρεία έχοντας συναίσθηση της περιβαλλοντικής της ευθύνης, 
προϋπολογίζει το κόστος αποξήλωσης τεχνικού εξοπλισµού και αποκατάστασης του εδάφους στο οποίο λειτουργούν τα 
αιολικά της πάρκα. Η Εταιρεία λειτουργεί όλους τους σταθµούς µε βάση τους εγκεκριµένους περιβαλλοντικούς όρους, 
τη κείµενη εθνική νοµοθεσία και τις διεθνείς “καλές πρακτικές”. Επίσης, προβαίνει εγκαίρως στην ανανέωση των 
περιβαλλοντικών όρων, πληρώντας τους όρους των σχετικών αδειών. Τέλος, έχει λάβει και ανανεώνει από το 2014 έως 
και σήµερα την πιστοποίηση στο σύστηµα περιβαλλοντικής διαχείρισης κατά ISO 14001. 
 
 
∆. Εργασιακά Ζητήµατα 
 
Αναγνωρίζοντας τη σηµασία του ανθρώπινου παράγοντα, η Εταιρεία στοχεύει στην ανάπτυξη µακροχρόνιων σχέσεων 
µε τους εργαζόµενους, οι οποίες βασίζονται στην αµοιβαία εµπιστοσύνη και στην αξιοπιστία. Επιπλέον, στοχεύει στην 
προώθηση των επαγγελµατικών δεξιοτήτων και ικανοτήτων όλου του ανθρωπίνου δυναµικού µέσω της συνεχούς 
εκπαίδευσης του, η οποία συνίσταται τόσο σε διοικητικά θέµατα όσο και σε θέµατα υγιεινής κια ασφάλειας. Τέλος, η 
Εταιρεία εφαρµόζοντας τον κώδικα δεοντολογίας του Οµίλου Χ. Ρόκας, στοχεύει στην εξασφάλιση όλων των 
εργασιακών δικαιωµάτων και ειδικότερα στη παροχή ενός ασφαλούς, ηθικού και δίκαιου περιβάλλοντος για τους 
εργαζόµενους της. 
 
 
Ε. Υποκαταστήµατα 
 
Η Εταιρεία διατηρεί τα παρακάτω υποκαταστήµατα: 
 

• ΘΕΣΗ ΚΡΟΤΗΡΙ ΚΕΦΑΛΟΥ, ΚΕΦΑΛΟΣ 

• ∆ΗΜΟΣ ΛΕΡΟΥ, ΛΕΡΟΣ 
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ΣΤ. Ίδιες µετοχές 
 
Η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
 
 
Ζ. Χρηµατοοικονοµικοί αριθµοδείκτες  
 
Παρακάτω παρατίθενται κάποιοι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί αριθµοδείκτες, ενδεικτικοί της πορείας της Εταιρείας. 
 
Κέρδη προ τόκων, φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) 
 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Κέρδη από λειτουργικές δραστηριότητες                                1.042                               1.096
Αποσβέσεις (αποσβέσεις παγίων µείον αποσβέσεις 
επιχορηγήσεων) 195                                  188                                  

                               1.237                               1.284

 
∆είκτης γενικής ρευστότητας: σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού / σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 
3.043 / 138 = 22,05%  
Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει το µέτρο ρευστότητας της Εταιρείας και το περιθώριο ασφαλείας, ώστε αυτή να είναι σε 
θέση να ανταποκριθεί στην πληρωµή των καθηµερινών απαιτητών υποχρεώσεων. Όσο πιο προβλέψιµες είναι οι 
εισροές χρηµάτων της Εταιρείας τόσο είναι γενικότερα αποδεκτός ένας πιο χαµηλός δείκτης. 
 
∆είκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων: (πελάτες / κύκλος εργασιών) x 365 ηµέρες 
(695 / 1.499) x 365 = 169 ηµέρες  
Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει σε ηµέρες το µέσο όρο προθεσµίας εισπράξεως των απαιτήσεων της οικονοµικής 
µονάδας από τους πελάτες της, κατά την ηµέρα αναφοράς των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. Ανάλογος µε την 
ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων είναι ο χρόνος δέσµευσης των απαιτήσεων. Μεγάλη ταχύτητα στην είσπραξη των 
απαιτήσεων σηµαίνει µικρότερη πιθανότητα ζηµιών από επισφαλείς πελάτες. Η παρακολούθηση της τάσης είναι 
διαχρονικά χρήσιµη για την αξιολόγηση της ποιότητας και της ρευστότητας των απαιτήσεων.  
 
∆είκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων: καθαρά κέρδη χρήσης / σύνολο ιδίων κεφαλαίων 
720 / 4.113 = 17,51% 
Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει την κερδοφόρα δυναµικότητα της Εταιρείας και παρέχει ένδειξη του κατά πόσο 
επιτεύχθηκε ο στόχος πραγµατοποίησης ενός ικανοποιητικού αποτελέσµατος από τη χρήση των κεφαλαίων του 
µετόχου. Με άλλα λόγια, µετρά την αποτελεσµατικότητα µε την οποία τα κεφάλαια των φορέων της Εταιρείας 
απασχολούνται σε αυτήν.  
 
∆είκτης καθαρού κέρδους: καθαρά κέρδη χρήσης / κύκλος εργασιών 
720 / 1.499 = 48,03% 
Ο αριθµοδείκτης αυτός, γνωστός και ως καθαρό περιθώριο κέρδους, προσδιορίζει το κέρδος από τις λειτουργικές 
δραστηριότητες, δηλαδή το ποσοστό κέρδους που µένει στην επιχείρηση µετά την αφαίρεση από τις καθαρές πωλήσεις 
του κόστους πωληθέντων και των λοιπών εξόδων. Όσο µεγαλύτερος είναι ο αριθµοδείκτης τόσο πιο επικερδής είναι η 
Εταιρεία.  
 
 
Η. ∆ραστηριότητες στον τοµέα ερευνών και ανάπτυξης 
 
∆εν υπήρξαν τέτοιες δραστηριότητες κατά τη διάρκεια της χρήσης 2017. 
 
 
Θ. Προβλεπόµενη πορεία και εξέλιξη  
 
Οι προοπτικές της Εταιρείας για το 2018 κρίνονται θετικές, δεδοµένου ότι, παρά το γεγονός ότι δεν περιλαµβάνεται 
στα άµεσα επενδυτικά σχέδια της Εταιρείας η κατασκευή νέων πάρκων, τα ήδη εγκατεστηµένα πάρκα της Εταιρείας 
αναµένεται να συνεχίσουν να λειτουργούν µε τον πιο αποδοτικό τρόπο, ώστε να αποδώσουν ικανοποιητικά έσοδα µέσα 
στο 2018. 
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Ι. Έγκριση Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 2017 
 
Τέλος, ζητάµε από τη Γενική Συνέλευση να εγκρίνει τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης 31/12/2017 και 
να απαλλάξει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή από κάθε ευθύνη για τη διαχείριση της 
χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2017. 
 
 
 
 
 
 

ΑΘΗΝΑ, 7 ΙΟΥΝΙΟΥ 2018 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

  

 Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ TOY ∆.Σ  
 
 

      Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

   
 
 
 

  

ΗΛΙΑΣ ΜΟΝΑΧΟΛΙΑΣ 
 
 

     ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΤΣΑΝΤΙΛΑΣ   

Α∆Τ   Χ 038111      Α∆Τ ΑΕ 045074 
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Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης

Στις Στις 

Σηµείωση 31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 5                            2.942                            3.033
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό                            2.942                            3.033

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 6                               701                            1.176
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7                            2.342                            1.710

Κυκλοφορούν ενεργητικό                            3.043                            2.886

Σύνολο ενεργητικού                            5.985                            5.919

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό κεφάλαιο 8                            1.644                            1.644
Λοιπά αποθεµατικά 9                               448                               411
Αποτελέσµατα εις νέο                            2.021                            2.046
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (α)                            4.113                           4.101

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 11                               370                               407
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 12                                 22                                 21
Επιχορηγήσεις 13                               614                               691
Προβλέψεις 14                               728                               523
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις                            1.734                            1.642

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 10                                 61                                 59
Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος                                    -                                 40
Επιχορηγήσεις 13                                 77                                 77

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις                               138                               176

Σύνολο Υποχρεώσεων (β)                            1.872                            1.818

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων (α+β)                            5.985                           5.919

 
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 13 - 39 αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των παρόντων Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων. 



(Ποσά εκφρασµένα σε € χιλιάδες) 
 

Σελίδα 10 

Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος

Σηµείωση
Χρήση που έληξε στις 

31 ∆εκεµβρίου 2017
Χρήση που έληξε στις 

31 ∆εκεµβρίου 2016

Πωλήσεις (κύκλος εργασιών)                                1.499                                1.509

Κόστος πωληθέντων 16 (505) (474)

Μικτό κέρδος                                   994                                1.035

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 16 (26) (14)
Λοιπά έσοδα / (έξοδα) – καθαρά 15                                     74                                     75

Κέρδη από λειτουργικές δραστηριότητες                                1.042                                1.096

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 17                                       2                                       1
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 17 (39) (36)

Κέρδη προ φόρων                                1.005                                1.061

Φόρος εισοδήµατος 18 (285) (301)

Κέρδη µετά από φόρους                                   720                                   760

Λοιπά Συνολικά Έσοδα µετά από φόρους 

Ποσά που δεν αναταξινοµούνται στα αποτελέσµατα

Αναλογιστικά κέρδη / (ζηµίες) από υποχρεώσεις παροχών 
προσωπικού

12                                       1 (5)

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους                                   721                                   755

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 13 - 39 αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των παρόντων Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων. 
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Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων

Μετοχικό Κεφάλαιο Λοιπά αποθεµατικά
Αποτελέσµατα εις 

νέο

Σύνολο ιδίων 
κεφαλαίων

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2016                      1.644                         373                    1.894                      3.911
Κέρδη χρήσεως                              -                              -                       760                         760
Λοιπές Συνολικές Ζηµίες                              -                              - (5) (5)
Συγκεντρωτικά Συνολικά Έσοδα                              -                              -                       755                         755
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα                              -                              - (565) (565)
Σχηµατισµός τακτικού αποθεµατικού                              -                           38 (38)                              -
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2016                      1.644                         411                   2.046                      4.101

Υπόλοιπο την 1 Ιανουαρίου 2017                      1.644                         411                    2.046                      4.101
Κέρδη χρήσεως                              -                              -                       720                         720
Λοιπά Συνολικά Έσοδα                              -                              -                           1                             1
Συγκεντρωτικά Συνολικά Έσοδα                              -                              -                       721                         721
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα                              -                              - (709) (709)
Σχηµατισµός τακτικού αποθεµατικού                              -                           37 (37)                              -
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2017                      1.644                         448                   2.021                      4.113

 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 13 - 39 αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των παρόντων Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων. 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών

Σηµ.

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Κέρδη προ φόρων 1.005                               1.061                               

Αποσβέσεις παγίων µείον αποσβέσεις επιχορηγήσεων 15, 16 195                                  188                                  

Προβλέψεις 1                                      5                                      

Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας 17 (2) (1)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 17 39                                    36                                    

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 479                                  (685)

Αύξηση / (µείωση) υποχρεώσεων (πλην δανείων τραπεζών) 8                                      (9)

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληθέντα 17 (2) (2)

Καταβληµένοι φόροι (371) (541)

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.352                               52                                    

Αγορά ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων (13) (5)

Τόκοι εισπραχθέντες 17 2                                      1                                      

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (11) (4)

Μερίσµατα πληρωθέντα 19 (709) (565)

Καθαρές ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (709) (565)

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα χρήσης (α) + (β) +(γ) 632                                  (517)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 7 1.710                               2.227                               

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 7 2.342                               1.710                               

  
 
Οι σηµειώσεις στις σελίδες 13 - 39 αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα των παρόντων Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων. 
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Σηµειώσεις επί των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 
 

1. Γενικές πληροφορίες 
 
Η ∆ΕΗ Ανανεώσιµες - Ρόκας ΑΒΕΕ («η Εταιρεία») δραστηριοποιείται στην Ελλάδα στον τοµέα της ενέργειας και 
απασχολεί 2 (2016: 2) υπαλλήλους. 
 
Η Εταιρεία είναι ανώνυµη εταιρεία που ιδρύθηκε και στεγάζεται στην Ελλάδα στη διεύθυνση: Ριζαρείου 3, Χαλάνδρι 
152 33, Αθήνα. 
 
Ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας είναι η Χ. Ρόκας ΑΒΕΕ (θυγατρική του Ισπανικού Οµίλου IBERDROLA), η οποία 
στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 κατείχε το 51,00% του κοινού µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.  
 
Στις 7 Ιουνίου 2018, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ∆ΕΗ Ανανεώσιµες - Ρόκας ΑΒΕΕ ενέκρινε τη δηµοσίευση των 
παρόντων χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, οι οποίες υπόκεινται σε οριστική έγκριση από την ετήσια Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων. 
 
 
 

2. Λογιστικές αρχές 
 
2.1 ∆ήλωση συµµόρφωσης και βάση προετοιµασίας 
 
Οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΗ Ανανεώσιµες - Ρόκας ΑΒΕΕ για τη χρήση που έληξε στις 31 
∆εκεµβρίου 2017 έχουν καταρτιστεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ), όπως 
αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 

Οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους και την αρχή της 
συνέχισης της δραστηριότητας της Εταιρείας. 
 
Οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ (εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) και τυχόν 
αποκλίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Η προετοιµασία των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ, απαιτεί τη χρήση λογιστικών 
εκτιµήσεων. Επίσης απαιτείται η κρίση της ∆ιοίκησης στην εφαρµογή των λογιστικών αρχών που έχουν υιοθετηθεί. Οι 
τοµείς που απαιτούν υψηλότερου βαθµού κρίση ή είναι εξαιρετικά πολύπλοκοι ή οι τοµείς όπου οι υποθέσεις και οι 
εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις, αναφέρονται στη σηµείωση 4. 
 
 
2.2 Αλλαγές σε λογιστικές αρχές και σε γνωστοποιήσεις 
 
Οι λογιστικές πολιτικές που υιοθετήθηκαν συνάδουν µε εκείνες που είχαν υιοθετηθεί κατά την προηγούµενη 
οικονοµική χρήση εκτός από τα παρακάτω πρότυπα τα οποία η Εταιρεία έχει υιοθετήσει κατά την 1 Ιανουαρίου 2017: 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου 7 «Κατάσταση Ταµειακών Ροών»: Πρωτοβουλία 
γνωστοποιήσεων 

 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017 
 
Την 29.1.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΛΠ 7 βάσει της οποίας 
µία εταιρία καλείται να παρέχει γνωστοποιήσεις οι οποίες βοηθούν τους χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να 
αξιολογήσουν τις µεταβολές εκείνων των υποχρεώσεων των οποίων οι ταµειακές ροές ταξινοµούνται στις 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες στην κατάσταση ταµειακών ροών. Οι µεταβολές που θα πρέπει να γνωστοποιούνται, 
οι οποίες δεν είναι απαραίτητο να είναι ταµειακές, περιλαµβάνουν: 
 
- τις µεταβολές από ταµειακές ροές χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων, 
- τις µεταβολές που απορρέουν από την απόκτηση ή απώλεια ελέγχου θυγατρικών ή άλλων εταιριών, 
- τις µεταβολές από συναλλαγµατικές διαφορές, 
- τις µεταβολές της εύλογης αξίας και 
- λοιπές µεταβολές. 
 
Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Εταιρεία δεν είχε επίπτωση στις χρηµατοοικονοµικές της 
καταστάσεις. 
 



(Ποσά εκφρασµένα σε € χιλιάδες) 
 

Σελίδα 14 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου 12 «Φόροι Εισοδήµατος»: Αναγνώριση αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων για µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες 

 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017 
 
Την 19.1.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΛΠ 12 µε την οποία 
αποσαφήνισε τα ακόλουθα: 
 

• Οι µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες χρεωστικών µέσων, τα οποία αποτιµώνται για λογιστικούς σκοπούς στην εύλογη 
αξία και για φορολογικούς σκοπούς στο κόστος, δύνανται να οδηγήσουν σε εκπεστέες προσωρινές διαφορές 
ανεξάρτητα µε το αν ο κάτοχός τους πρόκειται να ανακτήσει την αξία των στοιχείων µέσω της πώλησης ή της χρήσης 
τους. 
 

• Η ανακτησιµότητα µίας αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης εξετάζεται σε συνδυασµό µε τις λοιπές 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις. Στην περίπτωση, ωστόσο, που ο φορολογικός νόµος περιορίζει το 
συµψηφισµό συγκεκριµένων φορολογητέων ζηµιών µε συγκεκριµένες κατηγορίες εισοδήµατος, οι σχετικές εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές θα πρέπει να εξετάζονται µόνο σε συνδυασµό µε άλλες εκπεστέες προσωρινές διαφορές της ίδιας 
κατηγορίας. 
 

• Κατά τον έλεγχο ανακτησιµότητας των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων, συγκρίνονται οι εκπεστέες 
φορολογικές διαφορές µε τα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη χωρίς να λαµβάνονται υπόψη οι εκπτώσεις φόρου που 
προέρχονται από την αντιστροφή αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων. 
 

• Οι εκτιµήσεις για τα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη δύνανται να περιλαµβάνουν την ανάκτηση κάποιων στοιχείων 
ενεργητικού σε αξία µεγαλύτερη από τη λογιστική τους, υπό την προϋπόθεση ότι δύναται να αποδειχθεί ότι κάτι τέτοιο 
είναι πιθανό να επιτευχθεί. 
 

Η τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις. 
 
 
2.3 Μετατροπή ξένων νοµισµάτων 
 
Τα στοιχεία των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων της Εταιρείας επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του 
πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί (λειτουργικό νόµισµα). Οι Χρηµατοοικονοµικές 
Καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της Εταιρείας. 
 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε τη χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν 
κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών.  
 

Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών 
κατά τη διάρκεια της περιόδου και από τη µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα 
µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων καταχωρούνται 
στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
τους θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
 
 
2.4 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις, στις αξίες κτήσεως τους 
µείον κατ’ αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και στη συνέχεια µε τυχόν συσσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης. 
Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων, καθώς και το 
όποιο κόστος περιβαλλοντικής αποκατάστασης στο βαθµό που αυτό έχει καταχωρηθεί ως πρόβλεψη. 
 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό 
πάγιο µόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να 
εισρεύσουν από τη χρήση του παγίου στοιχείου και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Οι δαπάνες 
επισκευών και συντηρήσεων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, όταν αυτές πραγµατοποιούνται.  
 

Οι αποσβέσεις των στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζονται µε 
τη σταθερή µέθοδο στη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των παγίων και µέχρι του ποσού της υπολειµµατικής τους αξίας. 
 

Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των σηµαντικότερων κατηγοριών παγίων έχει ως ακολούθως: 
 

Πύργοι & λοιπά δοµικά στοιχεία αιολικών πάρκων ισχύος > 1MW 40 έτη 
Πύργοι & λοιπά δοµικά στοιχεία αιολικών πάρκων ισχύος < 1MW 25 έτη 
Κτίρια & λοιπές κτιριακές εγκαταστάσεις (εκτός αιολικών πάρκων) 50 έτη 
Ανεµογεννήτριες & λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός αιολικών πάρκων  25 έτη 
Μηχανήµατα & λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός (εκτός αιολικών πάρκων)                       5 – 10 έτη 
Μεταφορικά µέσα, έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 3 – 8 έτη 
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Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία 
αναφοράς. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η 
διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα.  
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής 
τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.  
 
Οι ιδιοπαραγόµενες ενσώµατες ακινητοποιήσεις στοιχειοθετούν προσθήκη στο κόστος κτήσεως των ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων σε αξίες που περιλαµβάνουν το άµεσο κόστος µισθοδοσίας του προσωπικού που συµµετέχει στην 
κατασκευή (και τις αντίστοιχες εργοδοτικές εισφορές), το κόστος αναλωθέντων υλικών και τα άλλα άµεσα γενικά 
έξοδα. 
 
 
2.5 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
α) Μη χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
Οι λογιστικές αξίες των µη χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν 
γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Όταν η 
λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η αντίστοιχη ζηµία αποµείωσής 
του καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Η ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως η µεγαλύτερη αξία µεταξύ 
της εύλογης αξίας µείον έξοδα πώλησης και της αξίας χρήσης. Εύλογη αξία µείον έξοδα πώλησης είναι το ποσό που 
µπορεί να ληφθεί από την πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην 
οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους 
διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία χρήσης είναι η καθαρή παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών 
ταµειακών ροών που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν από τη συνεχή χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου και από την 
πρόσοδο που αναµένεται να προκύψει από τη διάθεσή του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. Για τους 
σκοπούς προσδιορισµού της αποµείωσης, τα στοιχεία του ενεργητικού οµαδοποιούνται στο χαµηλότερο επίπεδο για το 
οποίο οι ταµειακές ροές δύναται να προσδιοριστούν ξεχωριστά. Ζηµία αποµείωσης που έχει αναγνωριστεί κατά τις 
προηγούµενες περιόδους επανεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς για τυχόν ενδείξεις µείωσής της ή µη ύπαρξής 
της και αντιλογίζεται εάν υπάρξει αλλαγή στις εκτιµήσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της 
ανακτήσιµης αξίας, µέχρι το ύψος της λογιστικής αξίας που θα προσδιοριζόταν, καθαρή από αποσβέσεις, εάν δεν είχε 
καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης. 
 
β) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
Η Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς τα δεδοµένα αναφορικά µε το κατά πόσον ένα 
χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων έχουν 
αποµειωθεί. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης (εφόσον υφίστανται 
σχετικές ενδείξεις) είναι περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στο κόστος κτήσεως, περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα 
στο αναπόσβεστο κόστος (µακροπρόθεσµες απαιτήσεις) και διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις. 
 

Η ανακτήσιµη αξία των συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρείες προσδιορίζεται µε τον ίδιο τρόπο όπως για τα µη 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Η ανακτήσιµη / εισπράξιµη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να διενεργηθούν οι σχετικοί έλεγχοι αποµείωσης, προσδιορίζεται σε γενικές 
γραµµές βάσει της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών χρηµατοροών, προεξοφληµένων είτε µε το αρχικό 
πραγµατικό επιτόκιο προεξόφλησης του εκάστοτε στοιχείου ή οµάδας στοιχείων, ή µε τον τρέχοντα συντελεστή 
απόδοσης ενός παρόµοιου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου. Οι προκύπτουσες ζηµίες αποµείωσης αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσης. Ζηµία αποµείωσης που έχει αναγνωριστεί κατά τις προηγούµενες περιόδους επανεκτιµάται σε 
κάθε ηµεροµηνία αναφοράς για τυχόν ενδείξεις µείωσής της ή µη ύπαρξής της και αντιλογίζεται εάν υπάρξει αλλαγή 
στις εκτιµήσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξίας, µέχρι το ύψος της λογιστικής 
αξίας που θα προσδιοριζόταν, καθαρή από αποσβέσεις, εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης. 
 
 
2.6 Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
 
Οι επενδύσεις της Εταιρείας ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η 
επένδυση. Η ∆ιοίκηση προσδιορίζει την ταξινόµηση κατά την αρχική αναγνώριση και επανεξετάζει την ταξινόµηση σε 
κάθε ηµεροµηνία αναφοράς. 
 
(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω της κατάστασης συνολικού εισοδήµατος 
Η κατηγορία αυτή έχει δύο υποκατηγορίες: χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται για εµπορικούς 
σκοπούς και αυτά που προσδιορίστηκαν σε αυτή την κατηγορία κατά την αρχική αναγνώρισή τους. Στοιχεία 
ενεργητικού αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εάν κατέχονται για εµπορικούς 
σκοπούς ή εάν αναµένεται να πουληθούν εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία αναφοράς. Τα πραγµατοποιηµένα και 
µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
Η Εταιρεία δεν κατέχει επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
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(β) ∆άνεια και απαιτήσεις 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα 
οποία δε διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης αυτών. Περιλαµβάνονται στο 
κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία αναφοράς.  Τα 
τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία. Τα δάνεια και απαιτήσεις 
αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 
Βλέπε σηµείωση 2.7. 
 
(γ) ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία, είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την 
κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Περιλαµβάνονται στα µη 
κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία µόνο εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση να τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 
µήνες από την ηµεροµηνία αναφοράς. 
 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η 
ηµεροµηνία που η Εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται 
στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση τις άµεσα επιρριπτέες στη 
συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα. 
Οι επενδύσεις διαγράφονται, όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και η 
Εταιρεία έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. Στη 
συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους 
και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν 
ή χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές 
µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται 
µέσω αποτελεσµάτων. 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργές αγορές 
προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες 
προσδιορίζονται µε τη χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων 
που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. Σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς η Εταιρεία εκτιµά αν 
υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
έχουν υποστεί αποµείωση.  Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα 
προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος 
κτήσης. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους 
κτήσης και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης των συµµετοχικών τίτλων που 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
Η Εταιρεία δεν κατέχει επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. 
 
 
2.7 Απαιτήσεις 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου, µείον την πρόβλεψη αποµείωσης της 
αξίας τους. Στην περίπτωση που η αναπόσβεστη αξία ή το κόστος ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου υπερβαίνει την 
παρούσα αξία, τότε το στοιχείο αυτό αποτιµάται στο ανακτήσιµο ποσό αυτού, δηλαδή στην παρούσα αξία των 
µελλοντικών ροών του περιουσιακού στοιχείου, η οποία υπολογίζεται µε βάση το πραγµατικό αρχικό επιτόκιο. Η 
σχετική ζηµία µεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσµατα χρήσης. Οι ζηµιές αποµείωσης, δηλαδή όταν υπάρχει 
αντικειµενική ένδειξη ότι η Εταιρεία δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους 
συµβατικούς όρους, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.  
 
 
2.8 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων περιλαµβάνουν τα µετρητά στην τράπεζα, καθώς επίσης και τις 
βραχυπρόθεσµες (µέχρι 3 µήνες) επενδύσεις υψηλής ρευστότητας. 
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2.9 Μετοχικό κεφάλαιο 
 
Οι κοινές µετοχές της Εταιρείας χαρακτηρίζονται ως κεφάλαιο.  

 
Τα έξοδα άµεσα αποδοτέα για την έκδοση νέων µετοχών εµφανίζονται (πλην σχετικού φόρου εισοδήµατος) στο 
κεφάλαιο αφαιρετικά του προϊόντος της έκδοσης. Τα έξοδα έκδοσης µετοχών που σχετίζονται άµεσα για την απόκτηση 
επιχειρήσεων συµπεριλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 

 
Όταν η Εταιρεία αγοράζει τµήµα του µετοχικού της κεφαλαίου, το τίµηµα συν οποιουδήποτε προσαυξηµένου 
εξωτερικού κόστους (πλην σχετικού φόρου εισοδήµατος), εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων ως «ίδιες 
µετοχές», έως ότου αυτές πουληθούν ή ακυρωθούν. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση ή ακύρωση ιδίων µετοχών, 
οποιοδήποτε αποτέλεσµα προκύπτει αναγνωρίζεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. 
 
 
2.10 ∆άνεια και χορηγήσεις Τραπεζών  
 
Τα δάνεια και χορηγήσεις Τραπεζών καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα 
έξοδα για την πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα, τα δάνεια αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος 
βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από σχετικά 
έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά τη διάρκεια του δανεισµού βάσει της µεθόδου 
του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
Τα κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδα της χρήσης κατά την οποία πραγµατοποιούνται, εκτός από τους τόκους 
που προέρχονται από δάνεια που συνάφθηκαν για τη χρηµατοδότηση της κατασκευής περιουσιακών στοιχείων, οι 
οποίοι κεφαλαιοποιούνται στη χρήση στην οποία προκύπτουν και µέχρι την ολοκλήρωση της κατασκευαστικής 
περιόδου των παγίων. 
 
 
2.11    Φόρος εισοδήµατος (τρέχων και αναβαλλόµενος) 
 
Ο φόρος εισοδήµατος περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και τον αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος.  Ο 
τρέχων και ο αναβαλλόµενος φόρος αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα στο βαθµό που δεν αφορούν µια συνένωση 
επιχειρήσεων, ή στοιχεία που αναγνωρίστηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια ή στα λοιπά συνολικά έσοδα. 
 
Ο τρέχων φόρος είναι ο αναµενόµενος φόρος εισοδήµατος πληρωτέος ή απαιτητός επί των φορολογικών κερδών ή 
ζηµιών της χρήσης εφαρµόζοντας το φορολογικό συντελεστή που έχει θεσπισθεί ή ουσιαστικά θεσπισθεί κατά την 
ηµεροµηνία αναφοράς των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, συµπεριλαµβανοµένων τυχόν προσαρµογών στο φόρο 
εισοδήµατος προηγούµενων χρήσεων. 
 
Αναβαλλόµενος φόρος αναγνωρίζεται επί των προσωρινών διαφορών µεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων και των υποχρεώσεων για σκοπούς χρηµατοοικονοµικής αναφοράς και την αξία των παραπάνω για 
φορολογικούς σκοπούς. Αναβαλλόµενος φόρος δεν αναγνωρίζεται για τις ακόλουθες προσωρινές διαφορές:  αρχική 
αναγνώριση περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων από συναλλαγή που δεν σχετίζεται µε συνένωση επιχειρήσεων 
και που δεν επηρεάζει τα λογιστικά ή τα φορολογικά κέρδη, διαφορές που σχετίζονται µε συµµετοχές σε θυγατρικές, 
συγγενείς και από κοινού συµφωνίες στο βαθµό που είναι πιθανό ότι δε θα αναστραφούν στο προσεχές µέλλον καθώς 
και διαφορές που προκύπτουν από την αρχική αναγνώριση της υπεραξίας.  Ο αναβαλλόµενος φόρος υπολογίζεται µε 
τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να εφαρµοσθούν στις προσωρινές διαφορές όταν αυτές αναστραφούν 
µε βάση τους θεσπισµένους ή ουσιαστικά θεσπισµένους νόµους κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων.  Συµψηφισµός των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
επιτρέπεται, εάν υπάρχει σχετικό νοµικό δικαίωµα συµψηφισµού τρεχουσών φορολογικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων και που συσχετίζονται µε φόρο εισοδήµατος που έχει επιβληθεί από την ίδια φορολογική αρχή στην ίδια 
φορολογική οντότητα ή σε διαφορετικές φορολογικές οντότητες, οι οποίες πρόκειται να εκκαθαρίσουν τις τρέχουσες 
φορολογικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις τους σε καθαρή βάση, ή εάν αυτές πραγµατοποιηθούν ταυτοχρόνως. 
 
Κατά τον προσδιορισµό του τρέχοντος και του αναβαλλόµενου φόρου η Εταιρεία συνεκτιµά την επίπτωση αβέβαιων 
φορολογικών θέσεων και το κατά πόσο ενδέχεται να οφείλονται πρόσθετοι φόροι και προσαυξήσεις. Η Εταιρεία 
πιστεύει πως οι προβλέψεις που έχει σχηµατίσει για τις φορολογικές της υποχρεώσεις είναι επαρκείς για όλες τις 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, βάσει αξιολόγησης πολλών παραγόντων, συµπεριλαµβανοµένων ερµηνειών της 
φορολογικής νοµοθεσίας καθώς και της εµπειρίας προηγουµένων χρήσεων.  Η αξιολόγηση αυτή στηρίζεται σε 
εκτιµήσεις και παραδοχές και ενδέχεται να περιλαµβάνουν σειρά εκτιµήσεων για µελλοντικά γεγονότα.  Είναι πιθανό 
να τεθούν σε γνώση της Εταιρείας νέα στοιχεία και πληροφορίες που να οδηγήσουν σε τροποποίηση της εκτίµησης 
σχετικά µε την επάρκεια των σχηµατισµένων τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων.  ∆ιαφοροποιήσεις αυτού του 
τύπου στις φορολογικές υποχρεώσεις θα επηρεάσουν τα έξοδα φόρων της περιόδου πραγµατοποίησης της 
αναθεώρησης.  
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται επί µεταφερόµενων φορολογικών ζηµιών και προσωρινών 
διαφορών στην έκταση που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή µελλοντικά φορολογητέα κέρδη, έναντι των οποίων 
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οι µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές και οι προσωρινές διαφορές µπορούν να χρησιµοποιηθούν.  Οι αναβαλλόµενες 
φορολογικές απαιτήσεις εξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων και 
µειώνονται όταν δεν είναι πλέον πιθανό ότι το φορολογικό όφελος που σχετίζεται µε αυτές θα πραγµατοποιηθεί. 
 
 
2.12 Επιχορηγήσεις 
 
Η Εταιρεία αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει 
τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της 
επιχορήγησης και β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί.  
 
Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα µε βάση την αρχή του 
συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα έξοδα τα οποία και επιχορηγούν.  
 
Οι επιχορηγήσεις που αφορούν σε στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως 
έσοδο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης 
ζωής του παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 
 
 
2.13 Παροχές στο προσωπικό 
 
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές 
 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης της εργασιακής σχέσης) σε χρήµα και 
σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως 
υποχρέωση.  
 
(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 
 

Οι παροχές µετά τη λήξη της απασχόλησης περιλαµβάνουν συντάξεις ή εφάπαξ πληρωµές ως αντάλλαγµα της 
υπηρεσίας των εργαζοµένων. Συνεπώς περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών όσο και 
προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών 
καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά. 
 

• Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών  
 

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, η υποχρέωση της επιχείρησης (νοµική ή τεκµαρτή) περιορίζεται 
στο ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στο φορέα (π.χ. ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί 
τις παροχές. Συνεπώς το ποσό των παροχών που θα λάβει ο εργαζόµενος προσδιορίζεται από το ποσό που 
καταβάλλει η επιχείρηση (ή και ο εργαζόµενος) και από τις καταβληθείσες επενδύσεις των εισφορών αυτών.  
 
Η πληρωτέα εισφορά από την επιχείρηση σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζεται είτε ως µία 
υποχρέωση µετά και την αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, είτε ως ένα έξοδο.  
 
• Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών  

 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στην κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης για τα προγράµµατα καθορισµένων 
παροχών αποτελεί την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των 
στοιχείων του ενεργητικού του προγράµµατος (εάν υπάρχουν) και τις µεταβολές που προκύπτουν από 
οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης 
παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 
πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των υψηλής 
ποιότητας µακροπροθέσµων οµολόγων της  Ευρωζώνης. 
 

Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση προσωπικού προσδιορίζονται µέσω αναλογιστικής µελέτης. Η καθαρή δαπάνη 
του έτους περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης και αφορά στην παρούσα αξία της τρέχουσας 
αξίας, το χρηµατοοικονοµικό κόστος πρόβλεψης και το κόστος προγενέστερης υπηρεσίας. Τα αναλογιστικά κέρδη 
ή ζηµιές καταχωρούνται πλέον στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος βάσει του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 19. Το 
κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του 
προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το 
κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε τη σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης.  

 
(γ) Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 
 

Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία 
συνταξιοδοτήσεως. Η Εταιρεία καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση 
υπαρχόντων εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, 
είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελουσία) αποχώρηση. Όταν οι παροχές αυτές 
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καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα µηνών από την ηµεροµηνία αναφοράς, τότε θα πρέπει να 
προεξοφλούνται µε βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή των κρατικών οµολόγων.  
 

Στην περίπτωση µίας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εθελουσία αποχώρηση, η αποτίµηση των παροχών 
λήξης της εργασιακής σχέσης βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχτούν την προσφορά. 
Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων που θα κάνουν 
χρήση αυτών των παροχών, δε γίνεται λογιστικοποίηση, αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση. 
 
 
2.14 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις 
 
Προβλέψεις αναγνωρίζονται, όταν η Εταιρεία έχει παρούσες νοµικές ή τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα 
παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της 
υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία αναφοράς 
των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της 
δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης.  
 
Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται, 
εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες 
απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις, αλλά γνωστοποιούνται, εφόσον η εισροή 
οικονοµικών οφελών είναι πιθανή.  
 
Οι προβλέψεις για δαπάνες µελλοντικής περιβαλλοντικής αποκατάστασης αναγνωρίζονται πλήρως κατά την 
εγκατάσταση των αιολικών πάρκων. Η Εταιρεία αναγνωρίζει την παρούσα αξία της υποχρέωσης απόσυρσης των 
παγίων που συνδέονται άµεσα µε τα αιολικά πάρκα και αναγνωρίζει αντίστοιχο στοιχείο ενεργητικού ως τµήµα των 
συγκεκριµένων παγίων, το οποίο αποσβένεται ισόποσα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους. Οι υποχρεώσεις 
απόσυρσης παγίων καταχωρούνται ως η παρούσα αξία των αναµενόµενων δαπανών αποκατάστασης χρησιµοποιώντας 
τις κατ' εκτίµηση ταµειακές εκροές για το σκοπό αυτό.  Οι ταµειακές εκροές προεξοφλούνται µε ένα τρέχον επιτόκιο 
προ φόρων που απεικονίζει τους κινδύνους της συγκεκριµένης υποχρέωσης.  Ο προεξοφλητικός τόκος εξοδοποιείται 
όπως προκύπτει και καταχωρείται στα αποτελέσµατα ως χρηµατοοικονοµικό έξοδο.  Οι εκτιµώµενες µελλοντικές 
δαπάνες για την αποκατάσταση των χώρων εξετάζονται ετησίως και αναπροσαρµόζονται κατάλληλα όπου 
χρειάζεται.  Η επίδραση από τις αλλαγές στις εκτιµώµενες µελλοντικές δαπάνες ή στο προεξοφλητικό επιτόκιο που 
εφαρµόζεται προστίθενται ή αφαιρούνται αντίστοιχα από το κόστος των παγίων. 
 
 
2.15 Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία εκτελεσθέντων έργων, πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά 
από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές.  
 
Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών 
Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά 
από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  
 
(β) Παροχή υπηρεσιών 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο 
ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 
 
(γ) Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν 
υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η 
παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. 
Στη συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 
 
(δ) Έσοδα από µερίσµατα 
Τα µερίσµατα λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 
 
 
2.16 Μισθώσεις 
 
Ο καθορισµός του κατά πόσο µία συναλλαγή εµπεριέχει µίσθωση ή όχι βασίζεται στην ουσία της συναλλαγής κατά την 
ηµεροµηνία σύναψης της σχετικής σύµβασης, δηλαδή κατά πόσο η εκπλήρωση της συναλλαγής εξαρτάται από τη 
χρησιµοποίηση ενός ή περισσοτέρων περιουσιακών στοιχείων ή κατά πόσο η συναλλαγή εκχωρεί δικαιώµατα χρήσης 
του περιουσιακού στοιχείου.  
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Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις που µεταφέρουν στην Εταιρεία ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που 
σχετίζονται µε το µισθωµένο πάγιο, κεφαλαιοποιούνται κατά την έναρξη της µίσθωσης στην εύλογη αξία του 
µισθωµένου παγίου ή, αν αυτή είναι χαµηλότερη, στη παρούσα αξία των ελάχιστων µισθωµάτων. Οι πληρωµές για 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις επιµερίζονται µεταξύ των χρηµατοοικονοµικών εξόδων και της µείωσης της 
χρηµατοδοτικής υποχρέωσης, ώστε να επιτευχθεί ένα σταθερό επιτόκιο στο εναποµείναν υπόλοιπο της υποχρέωσης. Τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα χρεώνονται απ’ευθείας στα αποτελέσµατα. Τα κεφαλαιοποιηθέντα µισθωµένα πάγια 
αποσβένονται µε βάση την εκτιµώµενη ωφέλιµη ζωή του παγίου ή τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Μισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας του παγίου καταχωρούνται 
ως λειτουργικά µισθώµατα. Οι πληρωµές των λειτουργικών µισθωµάτων αναγνωρίζονται ως ένα έξοδο στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων σε σταθερή βάση κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
 
2.17 ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις Χρηµατοοικονοµικές 
Καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 
 
 
2.18   Νέα Πρότυπα, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων 
 
Τα παρακάτω νέα και τροποποιηµένα πρότυπα και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, αλλά δεν έχουν ισχύ για την ετήσια 
λογιστική περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2017. ∆εν έχουν υιοθετηθεί νωρίτερα και  η Εταιρεία βρίσκεται στη διαδικασία 
εξέτασης της τυχόν επίδρασής τους στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις. 
 
Νέα Πρότυπα, Αναθεωρήσεις και Τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων τα οποία έχουν τεθεί σε ισχύ και έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

• ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 15: «Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2018 
 
Την 28.5.2014 εκδόθηκε από το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων το πρότυπο ∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από 
συµβάσεις µε πελάτες». Το νέο πρότυπο είναι το αποτέλεσµα της κοινής προσπάθειας του IASB και του Αµερικάνικου 
Συµβουλίου των Χρηµατοοικονοµικών Λογιστικών Προτύπων (FASB) να αναπτύξουν κοινές απαιτήσεις όσον αφορά 
τις αρχές αναγνώρισης εσόδων. 
 
Το νέο πρότυπο έχει εφαρµογή σε όλες τις συµβάσεις µε πελάτες πλην εκείνων που είναι στο πεδίο εφαρµογής άλλων 
προτύπων, όπως οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις, τα ασφαλιστικά συµβόλαια και τα χρηµατοοικονοµικά µέσα. 
 
Σύµφωνα µε το νέο πρότυπο, µια εταιρεία αναγνωρίζει έσοδα για να απεικονίσει τη µεταφορά των υπεσχηµένων 
αγαθών ή υπηρεσιών σε πελάτες έναντι ενός ποσού που αντιπροσωπεύει την αµοιβή, την οποία η εταιρεία αναµένει ως 
αντάλλαγµα για τα εν λόγω προϊόντα ή υπηρεσίες. Εισάγεται η έννοια ενός νέου µοντέλου αναγνώρισης εσόδων βάσει 
πέντε βασικών βηµάτων, τα οποία επιγραµµατικά είναι τα εξής: 
 
• Βήµα 1: Προσδιορισµός της σύµβασης/συµβάσεων µε έναν πελάτη 
• Βήµα 2: Προσδιορισµός των υποχρεώσεων απόδοσης στη σύµβαση 
• Βήµα 3: Καθορισµός του τιµήµατος συναλλαγής 
• Βήµα 4: Κατανοµή του τιµήµατος συναλλαγής στις υποχρεώσεις απόδοσης της σύµβασης 
• Βήµα 5: Αναγνώριση εσόδου όταν (ή καθώς) η εταιρεία ικανοποιεί µια υποχρέωση απόδοσης. 
 
Η έννοια της υποχρέωσης απόδοσης (performance obligation) είναι νέα και στην ουσία αντιπροσωπεύει κάθε υπόσχεση 
για µεταφορά στον πελάτη: α) ενός προϊόντος ή µιας υπηρεσίας (ή µιας δέσµης αγαθών ή υπηρεσιών) που είναι 
διακριτή ή β) µιας σειράς διακριτών αγαθών ή υπηρεσιών που είναι ουσιαστικά τα ίδια και έχουν το ίδιο µοντέλο 
µεταφοράς στον πελάτη. Η έκδοση του ∆ΠΧΑ 15 επιφέρει την κατάργηση των ακόλουθων προτύπων και διερµηνειών: 
 
• ∆ΛΠ 11 «Συµβάσεις κατασκευής» 
• ∆ΛΠ 18 «Έσοδα» 
• ∆ιερµηνεία 13 «Προγράµµατα εµπιστοσύνης πελατών» 
• ∆ιερµηνεία 15 «Συµβάσεις για την Κατασκευή Ακινήτων» 
• ∆ιερµηνεία 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από πελάτες» και 
• ∆ιερµηνεία 31 «Έσοδα - Συναλλαγές ανταλλαγής που εµπεριέχουν υπηρεσίες διαφήµισης». 
 
Την 12.4.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 15 µε την οποία 
διευκρίνισε κυρίως τα ακόλουθα: 
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- πότε ένα υπεσχηµένο αγαθό ή υπηρεσία είναι διακριτό από λοιπές υποσχέσεις σε µία σύµβαση γεγονός που 
λαµβάνεται υπόψη κατά την αξιολόγηση για το αν το υπεσχηµένο αγαθό ή υπηρεσία συνιστά υποχρέωση απόδοσης, 
 
- µε ποιο τρόπο πρακτικά να αξιολογείται αν η φύση της υπόσχεσης της εταιρείας συνιστά παροχή των υπεσχηµένων 
αγαθών ή υπηρεσιών (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον εντολέα) ή διευθέτηση ώστε τρίτο µέρος να παρέχει τα εν λόγω 
αγαθά και υπηρεσίες (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον εντολοδόχο), 
 
- ποιος παράγοντας καθορίζει αν η εταιρεία αναγνωρίζει το έσοδο διαχρονικά ή σε µία συγκεκριµένη χρονική στιγµή 
στις περιπτώσεις των αδειών χρήσης επί πνευµατικής περιουσίας. 
 
Τέλος, µε την τροποποίηση προστέθηκαν δύο πρακτικές λύσεις για τη µετάβαση στο ∆ΠΧΑ 15 όσον αφορά στις 
ολοκληρωµένες συµβάσεις στις οποίες εφαρµόζεται πλήρης αναδροµική εφαρµογή και όσον αφορά στις µεταβολές 
στις συµβάσεις κατά τη µετάβαση. 
 
Η Εταιρεία εξέτασε τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση του ∆ΠΧΑ 15 στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις 
και δεν υπάρχει ποσοτική επίδραση, καθώς δεν αλλάζει ουσιαστικά ο τρόπος αναγνώρισης εσόδου για την Εταιρεία, µε 
τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Α. 15, σε σχέση µε εκείνες του ∆.Λ.Π. 18. 
 

• ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 9: «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2018 
 
Την 24.7.2014 ολοκληρώθηκε από το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων η έκδοση του οριστικού 
κειµένου του προτύπου ∆ΠΧΑ 9: Χρηµατοοικονοµικά µέσα, το οποίο αντικαθιστά το υφιστάµενο ∆ΛΠ 39. Το νέο 
πρότυπο προβλέπει σηµαντικές διαφοροποιήσεις αναφορικά µε την ταξινόµηση και την αποτίµηση των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων καθώς και µε τη λογιστική αντιστάθµισης. Ενδεικτικά αναφέρονται τα ακόλουθα: 
 
Ταξινόµηση και αποτίµηση 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά την αρχική αναγνώριση, να ταξινοµούνται σε δύο µόνο 
κατηγορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται στο αναπόσβεστο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση 
γίνεται στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυπολογιστούν προκειµένου να αποφασιστεί η αρχική 
κατηγοριοποίηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού είναι τα ακόλουθα: 
 
i. Το επιχειρησιακό µοντέλο (business model) το οποίο χρησιµοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των µέσων αυτών. 
ii. Τα χαρακτηριστικά των συµβατικών ταµειακών ροών των µέσων. 
 
Επιπρόσθετα, το ∆ΠΧΑ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώριση, οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους να 
ταξινοµηθούν σε κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω των λοιπών αποτελεσµάτων τα οποία καταχωρούνται 
απευθείας στην καθαρή θέση. Προκειµένου να συµβεί αυτό, η επένδυση αυτή δε θα πρέπει να διακρατείται για 
εµπορικούς σκοπούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωµατωµένα παράγωγα, στις περιπτώσεις που το κύριο συµβόλαιο 
εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΠΧΑ 9, το ενσωµατωµένο παράγωγο δε θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε 
λογιστικός χειρισµός του υβριδικού συµβολαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα αναφέρθηκαν ανωτέρω για την 
ταξινόµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων. Σε ότι αφορά στις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, η βασικότερη 
διαφοροποίηση σχετίζεται µε εκείνες τις υποχρεώσεις που µία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να 
αποτιµήσει στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Στην περίπτωση αυτή, η µεταβολή της εύλογης αξίας θα 
πρέπει να καταχωρείται στα αποτελέσµατα, µε εξαίρεση το ποσό της µεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό 
κίνδυνο του εκδότη, το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην καθαρή θέση. 
 
Αποµείωση 
 
Σε αντίθεση µε το υφιστάµενο ∆ΛΠ 39, µε βάση το οποίο µία εταιρεία αναγνωρίζει ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου 
µόνο όταν οι ζηµίες αυτές έχουν συµβεί, το νέο πρότυπο απαιτεί την αναγνώριση των αναµενόµενων ζηµιών λόγω 
πιστωτικού κινδύνου για όλη τη διάρκεια ζωής των µέσων σε εκείνες τις περιπτώσεις που η πιστοληπτική ικανότητα 
των εκδοτών έχει επιδεινωθεί σηµαντικά µετά την αρχική αναγνώριση. Αντιθέτως, για τις απαιτήσεις εκείνες που η 
πιστοληπτική ικανότητα των εκδοτών δεν έχει επιδεινωθεί σηµαντικά από την αρχική τους αναγνώριση, η πρόβλεψη 
για τις αναµενόµενες ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου αναγνωρίζεται για τις αναµενόµενες ζηµίες 12 µηνών. 
 
Λογιστική αντιστάθµισης 
 
Οι νέες απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθµισης είναι περισσότερο ευθυγραµµισµένες µε τη διαχείριση των 
κινδύνων της οικονοµικής οντότητας ενώ οι κυριότερες µεταβολές σε σχέση µε τις υφιστάµενες διατάξεις του ∆ΛΠ 39 
συνοψίζονται στα ακόλουθα: 
 
• διευρύνεται ο αριθµός των στοιχείων που µπορούν να συµµετέχουν σε µία σχέση αντιστάθµισης είτε ως µέσα 
αντιστάθµισης είτε ως αντισταθµιζόµενα στοιχεία, 
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• καταργείται το εύρος 80%-125% το οποίο µε βάση τις υφιστάµενες διατάξεις θα πρέπει να ικανοποιείται προκειµένου 
η αντιστάθµιση να θεωρείται αποτελεσµατική. Ο έλεγχος αποτελεσµατικότητας της αντιστάθµισης γίνεται πλέον µόνο 
προοδευτικά, ενώ υπό συγκεκριµένες συνθήκες η ποιοτική µόνο αξιολόγηση καθίσταται επαρκής, 
 
• στην περίπτωση που µία σχέση αντιστάθµισης παύει να είναι αποτελεσµατική αλλά ο στόχος της διαχείρισης 
κινδύνων της εταιρείας ως προς τη σχέση αντιστάθµισης παραµένει ο ίδιος, η εταιρεία θα πρέπει να προβεί σε 
εξισορρόπηση (rebalancing) της σχέσης αντιστάθµισης ώστε να ικανοποιούνται τα κριτήρια της αποτελεσµατικότητας. 
 
Επισηµαίνεται πως στις νέες απαιτήσεις δεν περιλαµβάνονται εκείνες που αφορούν στην αντιστάθµιση ανοιχτών 
χαρτοφυλακίων (macro hedging) οι οποίες δεν έχουν ακόµα διαµορφωθεί. 
 
Πέραν των ανωτέρω τροποποιήσεων, η έκδοση του ∆ΠΧΑ 9 έχει επιφέρει την τροποποίηση και άλλων προτύπων και 
κυρίως του ∆ΠΧΑ 7 στο οποίο έχουν προστεθεί νέες γνωστοποιήσεις. 
 
Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση του ∆ΠΧΑ 9 στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις. 
Ειδικότερα, η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι η υιοθέτηση του νέου προτύπου, δεν αναµένεται να έχει σηµαντική επίδραση, στα 
αποτελέσµατα της Εταιρείας, κατά την 1 Ιανουαρίου 2018. 
 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 4 «Ασφαλιστήρια συµβόλαια»: 
Εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΑ 9 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα µε το ∆ΠΧΑ 4 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια  

 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
 
Την 12.9.2016 το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 4 µε την οποία 
διευκρινίζει ότι: 
 
-οι ασφαλιστικές εταιρείες, των οποίων η κύρια δραστηριότητα συνδέεται µε τις ασφάλειες, έχουν τη δυνατότητα να 
λάβουν προσωρινή εξαίρεση από την εφαρµογή του ∆ΠΧΑ 9 και 
- όλες οι εταιρείες που εκδίδουν ασφαλιστήρια συµβόλαια και υιοθετούν το ∆ΠΧΑ 9 έχουν τη δυνατότητα να 
παρουσιάζουν τις µεταβολές στην εύλογη αξία επιλέξιµων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού στα λοιπά 
αποτελέσµατα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και όχι στα αποτελέσµατα. 
 
Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρµογή στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας.   
 

• ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 16: «Μισθώσεις» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2019 
 
Την 13.1.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε το πρότυπο ∆ΠΧΑ 16 «Μισθώσεις» το 
οποίο αντικαθιστά: 
 
• το ∆ΛΠ 17 «Μισθώσεις», 
• τη ∆ιερµηνεία 4 «Προσδιορισµός του αν µία συµφωνία εµπεριέχει µίσθωση», 
• τη ∆ιερµηνεία 15 «Λειτουργικές µισθώσεις – Κίνητρα» και 
• τη ∆ιερµηνεία 27 «Εκτίµηση της ουσίας των συναλλαγών που εµπεριέχουν το νοµικό τύπο µίας µίσθωσης». 
 
Το νέο πρότυπο διαφοροποιεί σηµαντικά τη λογιστική των µισθώσεων για τους µισθωτές ενώ στην ουσία διατηρεί τις 
υφιστάµενες απαιτήσεις του ∆ΛΠ 17 για τους εκµισθωτές. Ειδικότερα, βάσει των νέων απαιτήσεων, καταργείται για 
τους µισθωτές η διάκριση των µισθώσεων σε λειτουργικές και χρηµατοδοτικές. Οι µισθωτές θα πρέπει πλέον, για κάθε 
σύµβαση µισθώσεως που υπερβαίνει τους 12 µήνες, να αναγνωρίζουν στον ισολογισµό τους το δικαίωµα χρήσης του 
µισθωµένου στοιχείου καθώς και την αντίστοιχη υποχρέωση καταβολής των µισθωµάτων. Ο ανωτέρω χειρισµός δεν 
απαιτείται όταν η αξία του στοιχείου χαρακτηρίζεται ως πολύ χαµηλή. 
 
Η Εταιρεία εξετάζει την επίπτωση που θα επιφέρει η υιοθέτηση του ∆ΠΧΑ 16 στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 
 
Νέα Πρότυπα, ∆ιερµηνείες και Τροποποιήσεις υφιστάµενων Προτύπων τα οποία δεν έχουν ακόµα τεθεί σε ισχύ ή 
δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικονοµικής Πληροφορήσεως 2 «Παροχές που εξαρτώνται 
από την αξία των µετοχών»: Ταξινόµηση και αποτίµηση των παροχών που εξαρτώνται από την αξία των 
µετοχών  

 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
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Την 20.6.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 2 µε το οποίο 
διευκρινίστηκαν  τα ακόλουθα: 
 
• κατά την αποτίµηση της εύλογης αξίας µίας παροχής που εξαρτάται από την αξία των µετοχών και η οποία 

διακανονίζεται µε µετρητά, ο λογιστικός χειρισµός των επιπτώσεων από τους όρους κατοχύρωσης (vesting 
conditions) καθώς και από τους όρους που δεν σχετίζονται µε την εκπλήρωση συγκεκριµένων προϋποθέσεων (non-
vesting conditions) ακολουθεί τη λογική που εφαρµόζεται στις παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών 
και διακανονίζονται µε συµµετοχικούς τίτλους, 

 
• στις περιπτώσεις που η φορολογική νοµοθεσία επιβάλλει στην εταιρεία να παρακρατά ένα ποσό φόρου (το οποίο 

αποτελεί φορολογική υποχρέωση του υπαλλήλου) το οποίο αφορά στις αµοιβές που σχετίζονται µε την αξία της 
µετοχής και το οποίο θα πρέπει να αποδοθεί στις φορολογικές αρχές, η συναλλαγή στο σύνολό της θα πρέπει να 
αντιµετωπίζεται ως µία παροχή που εξαρτάται από την αξία των µετοχών και η οποία διακανονίζεται µε 
συµµετοχικούς τίτλους, αν ως τέτοια θα χαρακτηρίζονταν αν δεν υπήρχε το ζήτηµα του συµψηφισµού της 
φορολογικής υποχρέωσης, 

 
• στην περίπτωση που τροποποιηθούν οι όροι που διέπουν τις παροχές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής έτσι 

ώστε αυτές να πρέπει να αναταξινοµηθούν από παροχές που καταβάλλονται µε µετρητά σε παροχές που 
καταβάλλονται µε τη µορφή συµµετοχικών τίτλων, η συναλλαγή θα πρέπει να λογιστικοποιηθεί ως παροχή που 
διακανονίζεται µε συµµετοχικούς τίτλους από την ηµεροµηνία που πραγµατοποιείται η τροποποίηση.  

 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η τροποποίηση αυτή δε θα έχει επίδραση στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου 40 «Επενδύσεις σε ακίνητα»: Αναταξινοµήσεις από ή 
στην κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων 

 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
 
Το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΛΠ 40 µε την οποία διευκρίνισε ότι 
µια οικονοµική οντότητα θα αναταξινοµήσει ένα περιουσιακό στοιχείο στην ή από την κατηγορία επενδυτικών 
ακινήτων όταν και µόνο όταν µπορεί να αποδειχθεί η αλλαγή στη χρήση. Αλλαγή στη χρήση υφίσταται όταν το 
περιουσιακό στοιχείο έχει τα κριτήρια ή πάψει να έχει τα κριτήρια που ορίζουν τι είναι επένδυση σε ακίνητα. Μια 
αλλαγή στην πρόθεση της διοίκησης για τη χρήση του περιουσιακού στοιχείου, από µόνη της, δεν είναι αρκετή για να 
αποδείξει αλλαγή στη χρήση. Επίσης, τα παραδείγµατα στον κατάλογο των περιπτώσεων που αποδεικνύουν την 
αλλαγή στη χρήση επεκτάθηκαν για να συµπεριλαµβάνουν περιουσιακά στοιχεία υπό κατασκευή και όχι µόνο 
ολοκληρωµένα ακίνητα. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η τροποποίηση αυτή δε θα έχει επίδραση στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 

 
• ∆ιερµηνεία 22 «Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και προκαταβολές» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
 
Η ∆ιερµηνεία πραγµατεύεται τις συναλλαγές σε ξένο νόµισµα όταν µία εταιρεία αναγνωρίζει ένα µη νοµισµατικό 
στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων που προκύπτει από την είσπραξη ή πληρωµή προκαταβολής πριν η 
εταιρεία να αναγνωρίσει το σχετικό στοιχείο του ενεργητικού, το έξοδο ή το έσοδο. Η ∆ιερµηνεία διευκρίνισε πως ως 
ηµεροµηνία της συναλλαγής, προκειµένου να καθοριστεί η συναλλαγµατική ισοτιµία που θα χρησιµοποιηθεί κατά την 
αναγνώριση του περιουσιακού στοιχείου, του εσόδου ή του εξόδου, πρέπει να θεωρηθεί η ηµεροµηνία αρχικής 
αναγνώρισης του µη νοµισµατικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων (δηλαδή της προκαταβολής). 
Επίσης, στην περίπτωση που υφίστανται πολλαπλές προκαταβολές, θα πρέπει να ορίζεται διακριτή ηµεροµηνία 
συναλλαγής για κάθε πληρωµή ή είσπραξη. 
 
Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της ανωτέρω διερµηνείας στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 

• ∆ιερµηνεία 23 «Αβεβαιότητα σχετικά µε το χειρισµό θεµάτων φορολογίας εισοδήµατος» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2019 
 
Η ∆ιερµηνεία παρέχει επεξηγήσεις ως προς την αναγνώριση και επιµέτρηση του τρέχοντος και αναβαλλόµενου φόρου 
εισοδήµατος όταν υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά µε τη φορολογική αντιµετώπιση κάποιων στοιχείων. Το Ε.∆.∆.Π.Χ.Π 
23 έχει εφαρµογή σε όλες τις πτυχές της λογιστικοποίησης του φόρου εισοδήµατος όταν υπάρχει τέτοια αβεβαιότητα, 
συµπεριλαµβανοµένου του φορολογητέου κέρδους/ζηµιάς, της φορολογικής βάσης των περιουσιακών στοιχείων και 
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υποχρεώσεων, τα φορολογικά κέρδη και φορολογικές ζηµιές και τους φορολογικούς συντελεστές. Η διερµηνεία δεν 
έχει υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της ανωτέρω διερµηνείας στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 

• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 10 «Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις» και του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες»: 
Συναλλαγή πώλησης ή εισφοράς µεταξύ του επενδυτή και της συγγενούς εταιρείας ή κοινοπραξίας 

 
Ηµεροµηνία υποχρεωτικής εφαρµογής: ∆εν έχει ακόµα καθοριστεί 
 
Την 11.9.2014, το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποιήσεις στα ∆ΠΧΑ 10 και ∆ΛΠ 28 
µε σκοπό να αποσαφηνίσει το λογιστικό χειρισµό µίας συναλλαγής πώλησης ή εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού 
της µητρικής εταιρείας σε συγγενή ή κοινοπραξία της και το αντίστροφο. Ειδικότερα, το ∆ΠΧΑ 10 τροποποιήθηκε έτσι 
ώστε να καθίσταται σαφές ότι, σε περίπτωση που ως αποτέλεσµα µίας συναλλαγής µε µία συγγενή ή κοινοπραξία, µία 
εταιρεία χάσει τον έλεγχο επί θυγατρικής της, η οποία δεν συνιστά «επιχείρηση» βάσει του ∆ΠΧΑ 3, θα αναγνωρίσει 
στα αποτελέσµατά της µόνο εκείνο το µέρος του κέρδους ή της ζηµίας που σχετίζεται µε το ποσοστό συµµετοχής των 
τρίτων στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. Το υπόλοιπο µέρος του κέρδους της συναλλαγής θα απαλείφεται µε το 
λογιστικό υπόλοιπο της συµµετοχής στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. Επιπρόσθετα, εάν ο επενδυτής διατηρεί ποσοστό 
συµµετοχής στην πρώην θυγατρική, έτσι ώστε αυτή να θεωρείται πλέον συγγενής ή κοινοπραξία, το κέρδος ή η ζηµία 
από την εκ νέου αποτίµηση της συµµετοχής αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα µόνο στο βαθµό που αφορά το ποσοστό 
συµµετοχής των άλλων επενδυτών. Το υπόλοιπο ποσό του κέρδους απαλείφεται µε το λογιστικό υπόλοιπο της 
συµµετοχής στην πρώην θυγατρική. 
 
Αντίστοιχα, στο ∆ΛΠ 28 έγιναν προσθήκες για να αποσαφηνιστεί ότι η µερική αναγνώριση κέρδους ή ζηµίας στα 
αποτελέσµατα του επενδυτή θα λαµβάνει χώρα µόνο εάν τα πωληθέντα στοιχεία στη συγγενή ή στην κοινοπραξία δεν 
πληρούν τον ορισµό της «επιχείρησης». Σε αντίθετη περίπτωση θα αναγνωρίζεται το συνολικό κέρδος ή ζηµία στα 
αποτελέσµατα του επενδυτή. 
 
Την 17.12.2015 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων κατήργησε την ηµεροµηνία υποχρεωτικής 
εφαρµογής της ανωτέρω τροποποίησης που είχε αρχικά προσδιορίσει. Η νέα ηµεροµηνία υποχρεωτικής εφαρµογής θα 
προσδιοριστεί σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία από το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων αφού λάβει 
υπόψη του τα αποτελέσµατα του έργου που εκπονεί για τη λογιστική της µεθόδου της καθαρής θέσης. 
 
Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της εν λόγω τροποποίησης στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 19: «Τροποποίηση, Περικοπή ή ∆ιακανονισµός Προγράµµατος Καθορισµένων 
Παροχών»  

 
Εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1.1.2019  
 
Τον Φεβρουάριο του 2018, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων περιορισµένου σκοπού στο ∆ΛΠ 19, βάσει 
των οποίων µία οικονοµική οντότητα απαιτείται να χρησιµοποιεί επικαιροποιηµένες αναλογιστικές παραδοχές κατά 
τον προσδιορισµό του κόστους τρέχουσας υπηρεσίας και του καθαρού τόκου για την εναποµένουσα περίοδο µετά την 
τροποποίηση, την περικοπή ή τον διακανονισµό ενός προγράµµατος καθορισµένων παροχών. Σκοπός των εν λόγω 
τροποποιήσεων είναι η ενίσχυση της κατανόησης των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων και η παροχή περισσότερο 
χρήσιµων πληροφοριών στους χρήστες αυτών.  
 
Η Εταιρεία εξετάζει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις.  
 
 
Βελτιώσεις ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Κύκλος 2014-2016) 
 
Οι τροποποιήσεις που παρατίθενται παρακάτω περιγράφουν τις βασικές αλλαγές σε συγκεκριµένα ∆ΠΧΑ. Οι 
τροποποιήσεις δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

• ∆ΠΧΑ 12 «Γνωστοποίηση συµµετοχής σε άλλες οικονοµικές οντότητες»  
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017 
 
Η τροποποίηση παρέχει διευκρινήσεις σχετικά µε το ότι η υποχρέωση για παροχή των γνωστοποιήσεων του ∆ΠΧΑ 12 
έχει εφαρµογή σε συµµετοχή σε οντότητες που έχουν κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούµενες προς πώληση, εκτός της 
υποχρέωσης νια παροχή συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. 
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• ∆ΛΠ 28 «Συµµετοχές σε συγγενείς και κοινοπραξίες» 
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
 
Η τροποποίηση παρέχει διευκρινήσεις ως προς το ότι όταν οι οργανισµοί διαχείρισης επενδύσεων κεφαλαίων, τα 
αµοιβαία κεφάλαια, και οντότητες µε παρόµοιες δραστηριότητες εφαρµόζουν την επιλογή να επιµετρούν τις 
συµµετοχές σε συγγενείς ή κοινοπραξίες σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, αυτή η επιλογή θα πρέπει να γίνει 
ξεχωριστά για κάθε συγγενή ή κοινοπραξία κατά την αρχική αναγνώριση. 
 
• Τροποποίηση του ∆ιεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 15 «Έσοδα από συµβάσεις µε 

πελάτες»: ∆ιευκρινίσεις στο ∆ΠΧΑ 15 Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες  
 
Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018 
 
Την 12.04.2016 το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 15 µε την οποία 
διευκρίνισε κυρίως τα ακόλουθα:  
 
-πότε ένα υπεσχηµένο αγαθό ή υπηρεσία είναι διακριτό από λοιπές υποσχέσεις σε µία σύµβαση γεγονός που 
λαµβάνεται υπόψη κατά την αξιολόγηση για το αν το υπεσχηµένο αγαθό ή υπηρεσία συνιστά υποχρέωση απόδοσης,  
-µε ποιο τρόπο πρακτικά να αξιολογείται αν η φύση της υπόσχεσης της εταιρείας συνιστά παροχή των υπεσχηµένων 
αγαθών ή υπηρεσιών (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον εντολέα) ή διευθέτηση ώστε τρίτο µέρος να παρέχει τα εν λόγω 
αγαθά και υπηρεσίες (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον εντολοδόχο),  
-ποιος παράγοντας καθορίζει αν η εταιρία αναγνωρίζει το έσοδο διαχρονικά ή σε µία συγκεκριµένη χρονική στιγµή 
στις περιπτώσεις των αδειών χρήσης επί πνευµατικής περιουσίας.  
 
Τέλος, µε την τροποποίηση προστέθηκαν δύο πρακτικές λύσεις για τη µετάβαση στο ∆ΠΧΑ 15 όσον αφορά στις 
ολοκληρωµένες συµβάσεις στις οποίες εφαρµόζεται πλήρης αναδροµική εφαρµογή και όσον αφορά στις µεταβολές 
στις συµβάσεις κατά τη µετάβαση.  
 
Η Εταιρεία εξέτασε τις επιπτώσεις από την υιοθέτηση του ∆ΠΧΑ 15 και κατέληξε ότι δε θα έχει σηµαντική επίδραση 
στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις. 
 

• Τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 2: «Ταξινόµηση και Επιµέτρηση Συναλλαγών Πληρωµής βασιζόµενων σε 
Συµµετοχικούς Τίτλους»  

 
Εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1.1.2018 
 
Τον Ιούνιο του 2016, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποίησης περιορισµένου σκοπού στο ∆ΠΧΑ 2. Σκοπός της εν 
λόγω τροποποίησης είναι να παράσχει διευκρινίσεις σχετικά µε τον λογιστικό χειρισµό συγκεκριµένων τύπων 
συναλλαγών πληρωµής βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους. Πιο συγκεκριµένα, η τροποποίηση εισάγει τις 
απαιτήσεις σχετικά µε τον λογιστικό χειρισµό της επίδρασης των προϋποθέσεων κατοχύρωσης και µη κατοχύρωσης 
στην επιµέτρηση των πληρωµών βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους που διακανονίζονται µε µετρητά, τον 
λογιστικό χειρισµό των συναλλαγών πληρωµών βασιζόµενων σε συµµετοχικούς τίτλους που φέρουν ένα 
χαρακτηριστικό διακανονισµού σε συµψηφιστική βάση για υποχρέωση παρακράτησης φόρου, καθώς και µία 
τροποποίηση στους όρους και προϋποθέσεις µίας πληρωµής βασιζόµενης σε συµµετοχικούς τίτλους, η οποία 
µεταβάλλει την ταξινόµηση της συναλλαγής από διακανονιζόµενη µε µετρητά σε διακανονιζόµενη µε συµµετοχικούς 
τίτλους.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η τροποποίηση αυτή δε θα έχει επίδραση στις Χρηµατοοικονοµικές της 
Καταστάσεις. 
 
Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

• Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 28: «Μακροπρόθεσµες Συµµετοχές σε Συγγενείς και Κοινοπραξίες»  
 
Εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1.1.2019 
 
Τον Οκτώβριο του 2017, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων περιορισµένου σκοπού στο ∆ΛΠ 28. Σκοπός 
των εν λόγω τροποποιήσεων είναι η παροχή διευκρινίσεων σχετικά µε τον λογιστικό χειρισµό των µακροπρόθεσµων 
συµµετοχών σε µία συγγενή ή κοινοπραξία – στις οποίες δεν εφαρµόζεται η µέθοδος της καθαρής θέσης – βάσει του 
∆ΠΧΑ 9.  
 
Οι συγκεκριµένες αλλαγές δεν αναµένεται να έχουν καµία ουσιώδη επίδραση στις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις 
της Εταιρείας. 
  
Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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• Ετήσιες Βελτιώσεις των ∆ΠΧΑ – Κύκλος 2015-2017  
 
Εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1.1.2019  
 
Το ∆εκέµβριο του 2017, το IASB προέβη στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των ∆ΠΧΑ – Κύκλος 2015-2017», η 
οποία αποτελείται από µία σειρά τροποποιήσεων σε ορισµένα Πρότυπα και αποτελεί µέρος του προγράµµατος για τις 
ετήσιες βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ. Οι τροποποιήσεις που περιλαµβάνονται στον κύκλο αυτόν είναι οι εξής: ∆ΠΧΑ 3 - 
∆ΠΧΑ 11: Συµµετοχικά δικαιώµατα που κατείχε προηγουµένως ο αποκτών σε µία από κοινού λειτουργία, ∆ΛΠ 12: 
Επιπτώσεις στον φόρο εισοδήµατος από πληρωµές για χρηµατοοικονοµικά µέσα ταξινοµηµένα ως στοιχεία των ιδίων 
κεφαλαίων, ∆ΛΠ 23: Κόστη δανεισµού επιλέξιµα για κεφαλαιοποίηση. Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται για ετήσιες 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2019.  
 
Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις.  
 
Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 

• ∆ΠΧΑ 17 «Ασφαλιστικές Συµβάσεις»  
 
Εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1.1.2021 
 

Το Μάιο του 2017, το IASB προέβη στην έκδοση ενός νέου Προτύπου, του ∆ΠΧΑ 17, το οποίο αντικαθιστά ένα 
ενδιάµεσο Πρότυπο, το ∆ΠΧΑ 4. Σκοπός του έργου του IASB ήταν η ανάπτυξη ενός ενιαίου Προτύπου βασισµένου 
στις αρχές (principle-based standard) για τον λογιστικό χειρισµό όλων των τύπων ασφαλιστικών συµβάσεων, 
συµπεριλαµβανοµένων και των συµβάσεων αντασφάλισης που κατέχει ένας ασφαλιστικός φορέας. Ένα ενιαίο 
Πρότυπο βασισµένο στις αρχές θα ενισχύσει τη συγκρισιµότητα της χρηµατοοικονοµικής αναφοράς µεταξύ 
οικονοµικών οντοτήτων, δικαιοδοσιών και κεφαλαιαγορών. Το ∆ΠΧΑ 17 καθορίζει τις απαιτήσεις που θα πρέπει να 
εφαρµόζει µία οικονοµική οντότητα στη χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση που σχετίζεται µε ασφαλιστικές συµβάσεις 
που εκδίδει και συµβάσεις αντασφάλισης που κατέχει.  
 

Η Εταιρεία θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Χρηµατοοικονοµικές της Καταστάσεις. 
 

Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 
 
 
3. Στόχοι και πολιτικές προγράµµατος διαχείρισης χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου  
 
Η Εταιρεία εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως κινδύνους αγοράς, πιστωτικό κίνδυνο, 
κίνδυνο ρευστότητας και κίνδυνο ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας 
εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη 
αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας.  
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών της Μητρικής εταιρείας Χ. 
Ρόκας. Το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει τους χρηµατοοικονοµικούς 
κινδύνους σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους. Προ της διενέργειας σχετικών 
συναλλαγών λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το δικαίωµα δέσµευσης της εταιρείας προς τους 
αντισυµβαλλόµενούς της. 
 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Η Εταιρεία δε δραστηριοποιείται διεθνώς, ούτε έχει µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα και 
συνεπώς δεν εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο που προκύπτει από διακυµάνσεις σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες. 
 
(β) Κίνδυνος επιτοκίου 
Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµειακές ροές της Εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές στις τιµές των 
επιτοκίων. Η Εταιρεία δεν έχει έντοκα στοιχεία Ενεργητικού ή δανειακές υποχρεώσεις και ως εκ τούτου ο κίνδυνος 
επιτοκίου θεωρείται αµελητέος. 
 
(γ) Πιστωτικός κίνδυνος 
Αναφορικά µε τη δραστηριότητα παραγωγής και εµπορίας ηλεκτρικού ρεύµατος από αιολικά πάρκα σηµειώνεται ότι οι 
σχετικές πωλήσεις διενεργούνται προς τη ∆Ε∆∆ΗΕ, φορέας σε σχέση µε τον οποίο προς το παρόν δεν υφίσταται 
πιστωτικός κίνδυνος.  
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(δ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Η συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη του κατάλληλου συνδυασµού ρευστών διαθεσίµων 
και εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Η Εταιρεία διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από 
έλλειψη επαρκούς ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές πιστώσεις προς χρήση. 
Οι υπάρχουσες διαθέσιµες αχρησιµοποίητες εγκεκριµένες τραπεζικές πιστώσεις προς την Εταιρεία είναι επαρκείς, ώστε 
να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµιακών διαθεσίµων. 
 
O παρακάτω πίνακας συνοψίζει τις ηµεροµηνίες λήξεως των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, µε βάση τις 
πληρωµές που απορρέουν από τις σχετικές δανειακές συµβάσεις, σε µη προεξοφληµένες τιµές. 
 

<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                  61                    -                    -                  61
                 61                    -                    -                  61

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017

 

<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                  59                    -                    -                  59
                 59                    -                    -                  59

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016

 
(ε) Λειτουργικός κίνδυνος  
Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της άµεσης ή έµµεσης ζηµίας που προκύπτει από αιτίες που σχετίζονται µε τις 
διαδικασίες, το προσωπικό της Εταιρείας, την τεχνολογία και τις υποδοµές, καθώς και από εξωτερικούς παράγοντες 
(πλην του πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου αγοράς και ρευστότητας) όπως αυτές προκύπτουν από νοµικές και 
κανονιστικές απαιτήσεις και τα γενικώς αποδεκτά πρότυπα εταιρικής συµπεριφοράς. Λειτουργικοί κίνδυνοι 
προκύπτουν από το σύνολο των εργασιών της Εταιρείας. Στόχος της Εταιρείας είναι η διαχείριση του λειτουργικού 
κινδύνου, έτσι ώστε να αποφευχθεί ο κίνδυνος οικονοµικών ζηµιών και προσβολής της φήµης της Εταιρείας.  
 
Για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου έχουν θεσπιστεί γενικά πρότυπα όπως κατάλληλος διαχωρισµός των 
καθηκόντων, συµφωνία και παρακολούθηση συναλλαγών, συµµόρφωση µε ρυθµιστικές και άλλες νοµικές απαιτήσεις 
κλπ. 
 
 
∆ιαχείριση Κεφαλαίου 
 
Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να εξασφαλιστεί η διατήρηση της υψηλής 
πιστοληπτικής της διαβάθµισης, καθώς και των υγιών δεικτών κεφαλαίου, ώστε να υποστηρίζονται και να 
επεκτείνονται οι δραστηριότητες της Εταιρείας και να µεγιστοποιείται η αξία των µετόχων. Η Εταιρεία διαχειρίζεται 
συντηρητικά τη διάρθρωση του κεφαλαίου της µε το δείκτη µόχλευσης, όπως προκύπτει από τη σχέση καθαρού 
δανεισµού προς το σύνολο του απασχολούµενου κεφαλαίου (καθαρός δανεισµός πλέον ίδια κεφάλαια). Η πολιτική της 
Εταιρείας είναι να διατηρήσει το δείκτη µόχλευσης σε τέτοια επίπεδα που να την καθιστούν υψηλού επιπέδου 
φερεγγυότητας. 
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4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 
 
Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις, παραδοχές και αξιολογικές κρίσεις προκειµένου, είτε να επιλέξει τις 
καταλληλότερες λογιστικές αρχές είτε σε σχέση µε τη µελλοντική εξέλιξη γεγονότων και συναλλαγών. Οι εν λόγω 
εκτιµήσεις, παραδοχές και κρίσεις επανεξετάζονται περιοδικά προκειµένου να ανταποκρίνονται στα τρέχοντα 
δεδοµένα και να αντανακλούν τους εκάστοτε τρέχοντες κινδύνους και βασίζονται στην προγενέστερη εµπειρία της 
∆ιοίκησης σε σχέση µε το επίπεδο/όγκο των συναφών συναλλαγών ή γεγονότων. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα 
ενδέχεται να διαφέρουν από αυτές τις εκτιµήσεις. Οι βασικές εκτιµήσεις και αξιολογικές κρίσεις οι οποίες αναφέρονται 
σε δεδοµένα, η εξέλιξη των οποίων θα µπορούσε να επηρεάσει τα κονδύλια των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
τους επόµενους 12 µήνες, έχουν ως κάτωθι:  
 
(α) Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος: Η Εταιρεία σχηµατίζει πρόβλεψη έναντι των σχετικών υποχρεώσεών 
της για αποξήλωση του τεχνικού εξοπλισµού των αιολικών πάρκων και  αποκατάσταση του περιβάλλοντος χώρου που 
απορρέουν από την κείµενη περιβαλλοντική νοµοθεσία ή από δεσµευτικές πρακτικές του Οµίλου Χ. Ρόκας. Η 
πρόβλεψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος αντανακλά την παρούσα αξία (βάσει του κατάλληλου προεξοφλητικού 
επιτοκίου) κατά την ηµεροµηνία αναφοράς της υποχρέωσης αποκατάστασης. Περισσότερες πληροφορίες δίνονται στη 
σηµείωση 14.  
 
(β) Εκτίµηση ωφέλιµης ζωής των αιολικών πάρκων: Ο Όµιλος της Iberdrola επανεκτίµησε την ωφέλιµη ζωή των 
αιολικών πάρκων και προχώρησε σε αύξηση της ωφέλιµης ζωής σε έργα που έχουν εγκατασταθεί ανεµογεννήτριες µε 
ισχύ εκάστης ανεµογεννήτριας µεγαλύτερη του 1MW και σε συγκεκριµένες κατηγορίες παγίων από 25 σε 40 χρόνια. Η 
ωφέλιµη ζωή των αιολικών πάρκων της Εταιρείας δεν επηρεάστηκε από την ανωτέρω επαναξιολόγηση καθώς δεν 
διαθέτει ανεµογεννήτριες τέτοιας ισχύος. Σύµφωνα µε την εκτίµηση της Εταιρείας η ωφέλιµη ζωή των αιολικών 
πάρκων ανέρχεται σε 25 χρόνια ύστερα από την αλλαγή που επήλθε σε αυτή (από 20 σε 25), κατά τη διάρκεια 
προηγούµενων χρήσεων, λόγω επιµήκυνσης της ζωής λειτουργίας τους ως αποτέλεσµα ενός προγράµµατος βέλτιστης 
συντήρησης. Επισηµαίνεται επίσης ότι, σύµφωνα µε το Ν. 4254/2014, για όλους τους σταθµούς ΑΠΕ οι οποίοι 
λειτουργούν για λιγότερο από 12 χρόνια, µε σηµείο αναφοράς της 1η Ιανουαρίου 2014, επεκτείνεται αυτοδίκαια η 
σύµβαση πώλησης κατά 7 χρόνια και για ίσο χρόνο οι απαιτούµενες άδειες παραγωγής και λειτουργίας και για 
εγκατεστηµένη ισχύ ίση µε την ισχύ κατά την 1η Ιανουαρίου 2014.  
  
 (γ) Πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος: Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆ΛΠ 12 υπολογίζεται µε 
εκτίµηση των φόρων που θα καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος 
για κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους πρόσθετους φόρους που ενδέχεται να προκύψουν από µελλοντικούς 
φορολογικούς ελέγχους. 
 
(δ) Αποµείωση ενσώµατων παγίων στοιχείων: Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης 
όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία τους µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Για 
τον υπολογισµό της αξίας χρήσεως η ∆ιοίκηση εκτιµά τις µελλοντικές ταµειακές ροές από το περιουσιακό στοιχείο ή 
τη µονάδα ταµειακής ροής και επιλέγει τον κατάλληλο συντελεστή προεξόφλησης για να υπολογίσει την παρούσα αξία 
των µελλοντικών ταµειακών ροών. Η Εταιρεία προέβη σε αξιολόγηση της ανακτήσιµης αξίας των ενσώµατων παγίων 
στοιχείων της κατά την ηµεροµηνία αναφοράς και δεν προέκυψε περίπτωση αποµείωσης. 
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5. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 

Γήπεδα & 
Κτίρια

Μηχανήµατα, 
Μεταφορικά Μέσα & 
Λοιπός Εξοπλισµός

Πάγια υπό 
εκτέλεση Σύνολο

Κόστος

Την 1 Ιανουαρίου 2016                   2.403                                 8.292                           59                10.754
Προσθήκες                          -                                        5                             -                         5
Μεταφορές από πάγια υπό εκτέλεση                          -                                      59 (59)                          -
Επανεκτίµηση πρόβλ. αποκατάστασης 
περιβ/ντος  (Σηµ. 14) 

                         -                                    100                             -                     100

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016                   2.403                                 8.456                             -                 10.859

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Την 1 Ιανουαρίου 2016 (1.715) (5.846)                             - (7.561)
Αποσβέσεις χρήσης (Σηµ. 16) (63) (202)                             - (265)
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016 (1.778) (6.048)                             - (7.826)

Κόστος

Την 1 Ιανουαρίου 2017                   2.403                                 8.456                             -                10.859
Προσθήκες                          -                                      13                             -                       13
Πωλήσεις / Καταστροφές / Μειώσεις                          - (1)                             - (1)
Μεταφορές από πάγια υπό εκτέλεση                          -                                        -                             -                         -
Επανεκτίµηση πρόβλ. αποκατάστασης 
περιβ/ντος  (Σηµ. 14) 

                         -                                    168                             -                     168

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017                   2.403                                 8.636                             -                 11.039

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Την 1 Ιανουαρίου 2017 (1.778) (6.048)                             - (7.826)
Αποσβέσεις χρήσης (Σηµ. 16) (63) (209)                             - (272)
Πωλήσεις / Καταστροφές / Μειώσεις                          -                                        1                             -                         1
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 (1.841) (6.256)                             - (8.097)

Καθαρή αναπόσβεστη αξία

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016                      625                                 2.408                             -                   3.033
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017                      562                                 2.380                             -                   2.942

 
∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων της Εταιρείας.  
 
 
Οι αποσβέσεις έχουν χρεωθεί ως εξής: 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Κόστος πωληθέντων                                   272                                   265
(Σηµ. 16)                                   272                                   265

 
 

Στην κατηγορία «Γήπεδα & Κτίρια»  περιλαµβάνεται το αναπόσβεστο κόστος των πύργων και των λοιπών δοµικών στοιχείων 
ενός αιολικού πάρκου (βάσεις, κόστος έργων υποδοµής, κλπ). Επίσης, στην κατηγορία «Μηχανήµατα, Μεταφορικά Μέσα & 
Λοιπός Εξοπλισµός» περιλαµβάνεται το αναπόσβεστο κόστος των ανεµογεννητριών και του λοιπού µηχανολογικού 
εξοπλισµού που απαιτείται για τη λειτουργία ενός αιολικού πάρκου. 
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Σελίδα 30 

6. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
Στις Στις 

31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Πελάτες                                695                             1.172
Xρεώστες διάφοροι                                    4                                     -
Προκαταβολές προµηθευτών                                     -                                    2
Έξοδα επόµενων χρήσεων και έσοδα χρήσης εισπρακτέα                                    2                                    2
Σύνολο πελατών και λοιπών απαιτήσεων                                701                            1.176

 
Οι παραπάνω αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες των απαιτήσεων αυτών. 
 
Στις 31 ∆εκεµβρίου η χρονική απεικόνιση των απαιτήσεων από πελάτες έχει ως εξής: 

Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

∆εν είναι σε καθυστέρηση και δεν είναι αποµειωµένα                                148                                208
Είναι σε καθυστέρηση, αλλά δεν είναι αποµειωµένα:
<30 ηµέρες                                  73                                  85
31 - 60 ηµέρες                                167                                128
61 - 90 ηµέρες                                111                                140
91 - 120 ηµέρες                                196                                151
121 - 150 ηµέρες                                     -                                228
151 - 180 ηµέρες                                     -                                116
180 <                                     -                                116

                               695                            1.172

  
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» δεν είναι τοκοφόρος και οι συνήθεις συµβατικοί όροι διακανονισµού είναι 30 ηµέρες. 
 
Οι πωλήσεις ηλεκτρικού ρεύµατος διενεργούνται προς το ∆Ε∆∆ΗΕ, που είναι φορέας δηµοσίου ενδιαφέροντος, και 
παρά το γεγονός ότι κάποιες απαιτήσεις από το ∆Ε∆∆ΗΕ είναι σε καθυστέρηση, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµάει ότι 
προς το παρόν δεν υφίσταται πιστωτικός κίνδυνος, και για το λόγο αυτό δεν έχει γίνει αποµείωση της σχετικής 
απαίτησης. 
 

 
 
7. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις                            2.342                           1.710
                           2.342                           1.710

Οι παραπάνω αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες αυτών. 
 
Το µέσο σταθµισµένο επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων τραπεζικών καταθέσεων της Εταιρείας είναι περίπου 0,59%.  
 
Το σύνολο των διαθεσίµων της Εταιρείας τηρείται σε Ευρώ. 
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Σελίδα 31 

8. Μετοχικό κεφάλαιο 
Αριθµός 
µετοχών

Ονοµαστική 
αξία µετοχών

Σύνολο

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016      1.643.500                       1            1.644
Μεταβολές χρήσης                    -                        -                    -
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017      1.643.500                       1            1.644

Το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας είναι 1.643.500 µετοχές µε ονοµαστική αξία €1 ανά µετοχή. 
 
Όλες οι εκδοθείσες µετοχές είναι πλήρως πληρωµένες. 

 
 
 
9. Λοιπά αποθεµατικά  
          

Τακτικό αποθεµατικό

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2015                                      373
Μεταβολές χρήσης                                        38
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016                                      411
Μεταβολές χρήσης                                        37
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017                                      448

Τακτικό Αποθεµατικό  
Σύµφωνα µε την ελληνική εµπορική νοµοθεσία, οι εταιρείες υποχρεούνται, από τα καθαρά κέρδη της χρήσης, να 
σχηµατίσουν τουλάχιστον το 5% σαν τακτικό αποθεµατικό µέχρις ότου αυτό φτάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου 
µετοχικού τους κεφαλαίου. Κατά τη διάρκεια της ζωής της Εταιρείας απαγορεύεται η διανοµή του τακτικού 
αποθεµατικού. 

 
 
 
10. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 

Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Προµηθευτές και λοιπές υποσχετικές                                   33                                  19
Ασφαλιστικοί οργανισµοί                                     6                                    6
∆εδουλευµένα έξοδα                                     5                                  11
Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη                                   12                                  18
Λοιπές υποχρεώσεις                                     5                                    5

                                  61                                   59

Οι παραπάνω αξίες αντικατοπτρίζουν ταυτόχρονα τις εύλογες αξίες των υποχρεώσεων αυτών. 
 

Ο λογαριασµός «Προµηθευτές και λοιπές υποσχετικές» δεν είναι τοκοφόρος και συνήθως διακανονίζεται σε 30-120 
ηµέρες. 
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόρος λογαριασµός και συνήθως διακανονίζονται σε 30 ηµέρες. 
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Σελίδα 32 

11. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις έχουν υπολογιστεί χρησιµοποιώντας τον εκάστοτε 
ισχύοντα φορολογικό συντελεστή, ο οποίος εφαρµόζεται στις περιόδους που θα διακανονιστούν ή θα ανακτηθούν οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις ή απαιτήσεις, και συµψηφίζονται µεταξύ τους, όταν υπάρχει εφαρµόσιµο 
νόµιµο δικαίωµα για το συµψηφισµό φορολογικών απαιτήσεων φόρου έναντι  φορολογικών υποχρεώσεων και όταν ο 
αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος σχετίζεται µε την ίδια φορολογική αρχή.  
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2017, όπως και κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2016 αντίστοιχα, ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος ήταν 29%. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αναλύονται παρακάτω: 
 

Στις Στις Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 

2017
31 ∆εκεµβρίου 

2017
31 ∆εκεµβρίου 

2016
31 ∆εκεµβρίου 

2016
Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις -πρόβλεψη 
αποκατάστασης περιβάλλοντος                              - (579)                              - (644)
Επιχορηγήσεις                         200                              -                         223                              -
Προβλέψεις                             9                              -                             8                              -
Λοιπά                              -                              -                             6                              -
Σύνολα προ συµψηφισµών                         209 (579)                         237 (644)

Συµψηφισµοί (209)                         209 (237)                         237
Σύνολα µετά συµψηφισµών                              - (370)                              - (407)

 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις της Εταιρείας αναµένεται να είναι ανακτήσιµες / πληρωτέες 
ανάλογα µε το χρονικό ορίζοντα (µάκρο- ή βραχυπρόθεσµο) των κονδυλίων επί των οποίων αναγνωρίσθηκαν. 
 
Οι κινήσεις του λογαριασµού αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος αποτυπώθηκαν ως (χρεώσεις) ή πιστώσεις στα 
αποτελέσµατα χρήσης ως ακολούθως: 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις -πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος                                     65                                     59
Επιχορηγήσεις (23) (22)
Προβλέψεις                                       1                                       3
Λοιπά (6) (8)

                                    37                                    32
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Σελίδα 33 

12. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
 

Σύµφωνα µε το ελληνικό εργατικό δίκαιο κάθε εργαζόµενος δικαιούται αποζηµίωσης σε περίπτωση απόλυσης ή 
συνταξιοδότησης. Το ποσό της αποζηµίωσης εξαρτάται από το χρόνο προϋπηρεσίας και τις αποδοχές του εργαζόµενου κατά το 
χρόνο της απόλυσης ή συνταξιοδότησης του. Αν ο εργαζόµενος παραµείνει στην Εταιρεία µέχρι να συνταξιοδοτηθεί λόγω 
συµπληρώσεως του εκάστοτε ορίου ηλικίας, δικαιούται ποσού εφάπαξ τουλάχιστον ίσου µε το 40% της αποζηµίωσης που θα 
έπαιρνε αν απολυόταν την ίδια µέρα εκτός αν προβλέπεται διαφορετικά στις οικείες συλλογικές συµβάσεις. Ο ελληνικός 
εµπορικός νόµος, προβλέπει ότι οι εταιρείες θα πρέπει να σχηµατίζουν πρόβλεψη που αφορά το σύνολο του προσωπικού και 
τουλάχιστον για την υποχρέωση που δηµιουργείται επί αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης (40% τουλάχιστον της συνολικής 
υποχρέωσης εκτός αν προβλέπεται διαφορετικά στις οικείες συλλογικές συµβάσεις). Το πρόγραµµα αυτό δεν είναι 
χρηµατοδοτούµενο. 
 
Τα αποτελέσµατα της αναλογιστικής µελέτης κατά την τρέχουσα και προηγούµενη χρήση αντίστοιχα έχουν ως εξής: 

Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Παρούσα αξία της υποχρέωσης κατά τη λήξη της χρήσης                                 22                                 21
Καθαρή υποχρέωση αναγνωρισµένη στην Κατάσταση 
Χρηµατοοικονοµικής Θέσης                                 22                                 21

   

Κόστος τρέχουσας απασχόλησης                                   2                                   2
Συνολικό έξοδο που επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της χρήσης                                   2                                  2

   
Επανεκτίµηση ζηµιών / (κερδών) που αναγνωρίστηκαν στα λοιπά συνολικά 
έσοδα (1)                                   5
Συνολικό ποσό που επιβάρυνε την κατάσταση συνολικού εισοδήµατος                                   1                                  7

Ανάλυση της υποχρέωσης που αναγνωρίστηκε στην Κατάσταση 
Χρηµατοοικονοµικής Θέσης
Καθαρή υποχρέωση κατά την έναρξη της χρήσης                                 21                                14
Σύνολο δαπάνης που αναγνωρίστηκε στα αποτελέσµατα                                   2                                   2
Επανεκτίµηση ζηµιών / (κερδών) που αναγνωρίστηκαν στα λοιπά συνολικά 
έσοδα της κατάστασης συνολικου εισοδήµατος (1)                                   5
Καθαρή υποχρέωση στο τέλος της χρήσης                                 22                                21

Αναλογιστικές παραδοχές
Προεξοφλητικό επιτόκιο 1,70% 1,65%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 2,00% 2,00%
 
Τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος βάσει του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 19. 
 

Ο παρακάτω πίνακας δείχνει µια ποσοτική ανάλυση ευαισθησίας για σηµαντικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν στην 
πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού την 31.12.2017: 
 

Επίδραση 2017 Επίδραση 2016
Παρούσα Αξία Υποχρέωσης                       22                       21

Παρούσα Αξία Υποχρέωσης µε αλλαγή στο προεξόφλητικό επιτόκιο +0,5%                       20                       19

Παρούσα Αξία Υποχρέωσης µε αλλαγή στο προεξόφλητικό επιτόκιο -0,5%                       23                       22

Παρούσα Αξία Υποχρέωσης µε αλλαγή στο ποσοστό αύξησης του µισθού +0,5%                       23                       22

Παρούσα Αξία Υποχρέωσης µε αλλαγή στο ποσοστό µείωσης του µισθού -0,5%                       20                       19
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Σελίδα 34 

13. Επιχορηγήσεις  
 

Στις Στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Υπόλοιπο έναρξης χρήσης                               768                              845
Μεταφορά (πίστωση) στα αποτελέσµατα χρήσης (Σηµ. 15) (77) (77)
Υπόλοιπο τέλους χρήσης                               691                              768

Οι ανωτέρω επιχορηγήσεις αναλύονται ως εξής:
Στις Στις 

31 ∆εκεµβρίου 2017 31 ∆εκεµβρίου 2016

Μακροπρόθεσµες επιχορηγήσεις                               614                               691
Βραχυπρόθεσµες επιχορηγήσεις                                 77                                 77

                              691                              768

  
 
 
14. Προβλέψεις  
 

Περιβαλλοντική 
αποκατάσταση

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2015                          389
Επανεκτίµηση πρόβλεψης - ενσώµατες ακινητοποιήσεις (Σηµ. 5)                          100
∆ιαδικασία προεξόφλησης -αποτελέσµατα χρήσης  (Σηµ. 17)                            34
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016                          523
Επανεκτίµηση πρόβλεψης - ενσώµατες ακινητοποιήσεις (Σηµ. 5)                          168
∆ιαδικασία προεξόφλησης -αποτελέσµατα χρήσης  (Σηµ. 17)                            37
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017                          728

Περιβαλλοντική αποκατάσταση 
Η Εταιρεία βάσει της υφιστάµενης νοµοθεσίας έχει την υποχρέωση κατά τη λήξη της άδειας παραγωγής, και εφόσον 
εκείνη δεν ανανεωθεί, να αποξηλώσει τον τεχνικό εξοπλισµό των αιολικών του πάρκων και να αποκαταστήσει τον 
περιβάλλοντα χώρο εγκατάστασής τους.  
 
Η σχετική πρόβλεψη αφορά στο κόστος αποξήλωσης τεχνικού εξοπλισµού και αποκατάστασης του εδάφους στο οποίο 
λειτουργούν αιολικά πάρκα και βασίζεται σε µελέτη της Εταιρείας, η οποία επανεξετάζεται σε ετήσια βάση µε σκοπό 
την ακριβέστερη προσέγγιση της µελλοντικής δαπάνης. 
 
Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 έγινε επανεκτίµηση των δεδοµένων βάσει των οποίων σχηµατίστηκε η υπάρχουσα πρόβλεψη 
λόγω της επανεκτίµησης του συντελεστή προεξόφλησης, µε αποτέλεσµα την αύξηση της πρόβλεψης κατά €168. Η 
πρόβλεψη περιβαλλοντικής αποκατάστασης υπολογίσθηκε µε βάση τα προβλεπόµενα κόστη σε τρέχουσες αξίες και 
προεξοφλήθηκε µε συντελεστή προεξόφλησης 3,83% σύµφωνα µε την απόδοση των 9 ετών οµολόγων του Ελληνικού 
∆ηµοσίου για τους σκοπούς της αξιολόγησης (2016: 7,11%, όπως προκύπτει µε την απόδοση των 10 ετών οµολόγων 
του Ελληνικού ∆ηµοσίου). 
 
Η κίνηση ύψους €37 που εµφανίζεται στη χρήση είναι η επιβάρυνση των αποτελεσµάτων µε την επίδραση από την 
εξέλιξη της διαδικασίας προεξόφλησης (unwinding of the discount effect). 
 
Ως αποτέλεσµα η σχετική πρόβλεψη ανέρχεται στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 σε €728. 
 
Το µεγαλύτερο µέρος της εν λόγω πρόβλεψης αναµένεται να χρησιµοποιηθεί κατά τη λήξη της άδειας παραγωγής των 
αιολικών πάρκων και ταυτοχρόνως της ωφέλιµης ζωής των (25 έτη από τη θέση του σε λειτουργία). 
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Σελίδα 35 

 

15. Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων (Σηµ. 13)                                     77                                     77
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης                                     77                                     77

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού (2) (1)
Λοιπά έξοδα (1) (1)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης (3) (2)

Λοιπά έσοδα -  καθαρά                                     74                                     75

 
 
 
16. Έξοδα ανά κατηγορία 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Αποσβέσεις παγίων (Σηµ. 5)                                   272                                  265
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού *                                   100                                    92
Αµοιβές και έξοδα τρίτων                                     24                                    15
Παροχές τρίτων                                     72                                    59
Φόροι και τέλη                                     49                                    48
Λοιπά διάφορα έξοδα                                     14                                      9
Σύνολο κόστους πωλ/ντων,εξόδων διάθεσης& διοίκησης                                   531                                  488

  
 
Τα  ανωτέρω έξοδα έχουν κατανεµηθεί ως εξής: 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Κόστος πωληθέντων (505) (474)
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (26) (14)

(531) (488)

 
 
* Οι αµοιβές και έξοδα προσωπικού αναλύονται ως εξής: 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Αποδοχές προσωπικού                                     80                                     74
Εργοδοτικές εισφορές                                     20                                     18

                                  100                                    92
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Σελίδα 36 

 
17. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα & έξοδα 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Πιστωτικοί τόκοι                                      2                                      1

Xρηµατοοικονοµικά έσοδα                                      2                                      1

Χρεωστικοί τόκοι (2) (2)
Χρηµ/κό κόστος πρόβλεψης περιβαλλοντικής αποκατάστασης (Σηµ. 14) (37) (34)
Xρηµατοοικονοµικά έξοδα (39) (36)

 
 
18. Φόρος εισοδήµατος 

Τρέχων φόρος εισοδήµατος (έξοδο)/όφελος (322) (333)
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος (έξοδο)/όφελος                    37                  32
Φόρος εισοδήµατος (έξοδο)/ όφελος (285) (301)

Κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων εισοδήµατος               1.005             1.061
Φόρος εισοδήµατος βάσει του ισχύοντα φορολογικού συντελεστή 29,00%                  291 29,00%                308

Μη εκπιπτόµενες δαπάνες 0,20%                      2 0,28%                    3
Φορολογικό όφελος από έξοδα που δεν αναγνωρίσθηκαν 
φορολογικά σε προηγούµενες χρήσεις -0,80% (8) -0,94% (10)
Φόρος εισοδήµατος έξοδο / (όφελος) που αναγνωρίζεται στα 
αποτελέσµατα 28,40%                  285 28,34%                301

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

  
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος, κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2017 και την 31 ∆εκεµβρίου 2016 ήταν 29%. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές αρχές. Οι 
δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται για 
φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις 
και τα βιβλία του φορολογούµενου, στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν τελικώς και οι σχετικές φορολογικές 
υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν. 
 
Οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας έχουν οριστικοποιηθεί από τις φορολογικές αρχές έως και τη χρήση 2009. 
Για τη χρήση 2010, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη τις πρόσφατες γνωµοδοτήσεις του Νοµικού 
Συµβουλίου του Κράτους προς την Α.Α.∆.Ε., µετά την έκδοση σχετικής απόφασης τους Συµβουλίου της Επικρατείας, 
καθώς και τις σχετικές διατάξεις περί παραγραφής, θεωρεί ότι οι φορολογικές της υποχρεώσεις για σκοπούς 
φορολογίας εισοδήµατος για τη χρήση αυτή έχουν καταστεί οριστικές. Ως εκ τούτου, προχώρησε στην τρέχουσα χρήση 
στην αναστροφή σχετικής πρόβλεψης που είχε διενεργηθεί γι’ αυτό το σκοπό συνολικού ποσού Ευρώ 4 χιλ. 
 
Η Εταιρεία έχει λάβει πιστοποιητικά φορολογικής συµµόρφωσης χωρίς επιφύλαξη από τον ορκωτό ελεγκτή της για τις 
χρήσεις 2011 έως και 2016, σύµφωνα µε την Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και δεν αναµένει να προκύψουν 
πρόσθετοι φόροι και προσαυξήσεις στα πλαίσια ενός µελλοντικού ελέγχου των Ελληνικών φορολογικών αρχών για τις 
χρήσεις αυτές. 
 
Για τη χρήση 2017 βρίσκεται σε εξέλιξη ο έλεγχος στο πλαίσιο χορήγησης Ετήσιου Πιστοποιητικού Φορολογικής 
Συµµόρφωσης και το σχετικό φορολογικό πιστοποιητικό προβλέπεται να χορηγηθεί µετά τη δηµοσίευση των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων της χρήσεως 2017. Τα οριστικά αποτελέσµατα δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική 
απόκλιση από τα ποσά των εκτιµηθέντων φόρων που απεικονίζονται στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 
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19. Μέρισµα ανά µετοχή 
 
Τα µερίσµατα που εγκρίθηκαν για τη χρήση 2016 και καταβλήθηκαν στη χρήση 2017 ανήλθαν σε €709. Στην Τακτική 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων που θα πραγµατοποιηθεί στα τέλη του Ιουνίου 2018, θα προταθεί µέρισµα ύψους 
€674 (€0,4100 ανά µετοχή) για τη χρήση 2017 (2016: €0,4313 ανά µετοχή). Οι παρούσες Χρηµατοοικονοµικές 
Καταστάσεις δεν παρουσιάζουν ως καταβλητέο το εν λόγω µέρισµα, το οποίο θα καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια, ως 
διανοµή αδιανέµητων κερδών κατά τη χρήση που λήγει στις 31 ∆εκεµβρίου 2018.   

 
 
 
20. Ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις 
 
∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας.  

 
 
 
21. ∆εσµεύσεις 
 
Τα ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα ενοικίασης γραφείων βάσει ενεργών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2017 
συµβολαίων λειτουργικής µίσθωσης, έχουν ως ακολούθως: 
 
 

<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Λειτουργικά µισθώµατα                        1                          2                          -                             3
                       1                          2                          -                             3

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017
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22. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
 (α) Συναλλαγές µε διευθυντικά στελέχη και µέλη της ∆ιοίκησης 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών της ∆ιοίκησης                                        -                                        -
Υποχρεώσεις προς διευθυντικά στελέχη και µέλη της ∆ιοίκησης                                        -                                        -

 
 
(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα µε λοιπά συνδεδεµένα µέρη  
 
● Συναλλαγές

Πωλήσεις αγαθών & 
υπηρεσιών

Αγορές αγαθών & 
υπηρεσιών

Χ. Ρόκας ΑΒΕΕ 0 27

Iberdrola Financiacion S.A.U. 0 6

∆ΕΗ Α.Ε. 0 11

∆Ε∆∆ΗΕ 1.499 0

Σύνολα 1.499 44

Πωλήσεις αγαθών & 
υπηρεσιών

Αγορές αγαθών & 
υπηρεσιών

Χ. Ρόκας ΑΒΕΕ 0 23

Iberdrola Financiacion S.A.U. 0 5

∆ΕΗ Α.Ε. 0 11

∆Ε∆∆ΗΕ 1.508 1

Σύνολα 1.508 40

● Υπόλοιπα

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Χ. Ρόκας ΑΒΕΕ 0 2

Iberdrola Financiacion S.A.U. 0 6

∆Ε∆∆ΗΕ Α.Ε 695 0

∆ΕΗ Α.Ε. 0 1

Σύνολα 695 9

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Χ. Ρόκας ΑΒΕΕ 0 0

Iberdrola Financiacion S.A.U. 0 5

∆Ε∆∆ΗΕ 1.172 0

Σύνολα 1.172 5

Χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2016

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016

 
 

 
Οι ανωτέρω συναλλαγές  αφορούν κυρίως στην αγορά ανταλλακτικών και λοιπών αναλώσιµων υλικών όπως και σε 
χρεώσεις για ασφάλιστρα καθώς και στην πώληση και αγορά ηλεκτρικής ενέργειας. 
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23. Μεταγενέστερα γεγονότα 
 
∆εν υπάρχουν γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας σύνταξης των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων που να 
επηρεάζουν σηµαντικά την περιουσιακή διάρθρωση και τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας και για τα οποία να 
επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Α. 
 
 
 
 
 
 
 

Χαλάνδρι, 7/6/2018 
 
 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
  

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ CONTROL & ACCOUNTING 
DIRECTOR 

ΗΛΙΑΣ ΜΟΝΑΧΟΛΙΑΣ 
Α∆Τ   Χ 038111 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΤΣΑΝΤΙΛΑΣ 
Α∆Τ  ΑΕ 045074 

ΑΙΚΑΤΕΡΙΝΗ ΚΑΠΟΓΛΟΥ 
ΑΡ. Α∆. Α’ ΤΑΞΕΩΣ 52819 



(Ποσά εκφρασµένα σε € χιλιάδες) 
 

Σελίδα 40 

Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή 
 

Προς τους Μετόχους της 
∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηµατοοικονοµικών  Καταστάσεων  
 
Γνώµη 
Έχουµε ελέγξει τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (η «Εταιρεία») που αποτελούνται από την Κατάσταση 
Χρηµατοοικονοµικής Θέσης της 31 ∆εκεµβρίου 2017, τις Καταστάσεις Συνολικού Εισοδήµατος, Μεταβολών Ιδίων 
Κεφαλαίων και Ταµειακών Ροών της χρήσης που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και Σηµειώσεις που 
περιλαµβάνουν περίληψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
Κατά τη γνώµη µας, οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, τη 
χρηµατοοικονοµική θέση της ∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2017, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για τη χρήση 
που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και συνάδουν µε τις κανονιστικές απαιτήσεις του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Βάση Γνώµης 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής (∆ΠΕ), όπως αυτά έχουν ενσωµατωθεί 
στην Ελληνική Νοµοθεσία. Οι ευθύνες µας σύµφωνα µε τα πρότυπα αυτά περιγράφονται περαιτέρω στο τµήµα της 
έκθεσης µας «Ευθύνες Ελεγκτή για τον Έλεγχο των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων». Είµαστε ανεξάρτητοι από 
την Εταιρεία σύµφωνα µε τον Κώδικα ∆εοντολογίας για Επαγγελµατίες Λογιστές του Συµβουλίου ∆ιεθνών Προτύπων 
∆εοντολογίας Λογιστών, όπως αυτός έχει ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία, και τις απαιτήσεις δεοντολογίας 
που σχετίζονται µε τον έλεγχο µας επί των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων στην Ελλάδα και έχουµε εκπληρώσει τις 
άλλες δεοντολογικές µας υποχρεώσεις σύµφωνα µε τις απαιτήσεις της ισχύουσας νοµοθεσίας και του 
προαναφερόµενου Κώδικα ∆εοντολογίας. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε αποκτήσει είναι επαρκή 
και κατάλληλα να παρέχουν βάση για τη γνώµη µας. 
 
Άλλο Θέµα 
Οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2016 έχουν ελεγχθεί 
από άλλη Ελεγκτική Εταιρεία, επί των οποίων εξέφρασε γνώµη χωρίς επιφύλαξη την 29 Ιουνίου 2017.  
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης επί των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 
Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των Χρηµατοοικονοµικών 
Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, και τις σχετικές κανονιστικές απαιτήσεις του Κ.Ν. 2190/1920, όπως και για εκείνες τις δικλείδες 
εσωτερικού ελέγχου, που η ∆ιοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδες σφάλµα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
Κατά την κατάρτιση των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων, η ∆ιοίκηση είναι υπεύθυνη για την αξιολόγηση της 
ικανότητας της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητα της, γνωστοποιώντας όπου συντρέχει τέτοια περίπτωση, τα 
θέµατα που σχετίζονται µε τη συνεχιζόµενη δραστηριότητα και τη χρήση της λογιστικής βάσης της συνεχιζόµενης 
δραστηριότητας, εκτός και εάν η ∆ιοίκηση είτε προτίθεται να ρευστοποιήσει την Εταιρεία ή να διακόψει τη 
δραστηριότητα της ή δεν έχει άλλη ρεαλιστική εναλλακτική επιλογή από το να προχωρήσει σε αυτές τις ενέργειες. 
 
Ευθύνες Ελεγκτή για τον Έλεγχο των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων  
Οι στόχοι µας είναι να αποκτήσουµε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις στο 
σύνολο τους είναι απαλλαγµένες από ουσιώδες σφάλµα, που οφείλεται είτε σε απάτη, είτε σε λάθος, και να εκδώσουµε 
έκθεση ελεγκτή, η οποία περιλαµβάνει τη γνώµη µας. Η εύλογη διασφάλιση συνιστά διασφάλιση υψηλού επιπέδου, 
αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγχος που διενεργείται σύµφωνα µε τα ∆ΠΕ, όπως αυτά έχουν ενσωµατωθεί στην 
Ελληνική Νοµοθεσία, θα εντοπίζει πάντα ένα ουσιώδες σφάλµα, όταν αυτό υπάρχει. Σφάλµατα δύναται να προκύψουν 
από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται ουσιώδη όταν, µεµονωµένα ή αθροιστικά, θα µπορούσε εύλογα να αναµένεται 
ότι θα επηρέαζαν τις οικονοµικές αποφάσεις των χρηστών που λαµβάνονται µε βάση αυτές τις Χρηµατοοικονοµικές 
Καταστάσεις.  
Στα πλαίσια του ελέγχου, σύµφωνα µε τα ∆ΠΕ, όπως αυτά έχουν ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία, ασκούµε 
επαγγελµατική κρίση και διατηρούµε επαγγελµατικό σκεπτικισµό καθ’ όλη τη διάρκεια του ελέγχου. Επίσης: 

— Εντοπίζουµε και αξιολογούµε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλµατος στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές διαδικασίες που 
ανταποκρίνονται στους κινδύνους αυτούς και αποκτούµε ελεγκτικά τεκµήρια που είναι επαρκή και κατάλληλα για 
να παρέχουν βάση για τη γνώµη µας. Ο κίνδυνος µη εντοπισµού ουσιώδους σφάλµατος που οφείλεται σε απάτη 
είναι υψηλότερος από αυτόν που οφείλεται σε λάθος, καθώς η απάτη µπορεί να εµπεριέχει συµπαιγνία, 
πλαστογραφία, εσκεµµένες παραλείψεις, ψευδείς διαβεβαιώσεις ή παράκαµψη των δικλείδων εσωτερικού ελέγχου.  
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— Αποκτούµε κατανόηση των δικλείδων εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται µε τον έλεγχο, µε σκοπό τον 
σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό τη διατύπωση γνώµης επί 
της αποτελεσµατικότητας των δικλείδων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας.  

— Αξιολογούµε την καταλληλότητα των λογιστικών πολιτικών που χρησιµοποιήθηκαν και το εύλογο των λογιστικών 
εκτιµήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση. 

— Καταλήγουµε σε συµπέρασµα για την καταλληλότητα της χρήσης από τη ∆ιοίκηση της λογιστικής βάσης της 
συνεχιζόµενης δραστηριότητας και µε βάση τα ελεγκτικά τεκµήρια που αποκτήθηκαν για το αν υπάρχει ουσιώδης 
αβεβαιότητα σχετικά µε γεγονότα ή συνθήκες που µπορεί να υποδηλώνουν ουσιώδη αβεβαιότητα ως προς την 
ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητα της. Αν συµπεράνουµε ότι υφίσταται ουσιώδης 
αβεβαιότητα, είµαστε υποχρεωµένοι στην έκθεση ελεγκτή να επιστήσουµε την προσοχή στις σχετικές 
γνωστοποιήσεις των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων ή, αν αυτές οι γνωστοποιήσεις είναι ανεπαρκείς, να 
διαφοροποιήσουµε τη γνώµη µας. Τα συµπεράσµατα µας βασίζονται σε ελεγκτικά τεκµήρια που αποκτώνται µέχρι 
την ηµεροµηνία της έκθεσης ελεγκτή. Ωστόσο, µελλοντικά γεγονότα ή συνθήκες ενδέχεται να έχουν ως 
αποτέλεσµα η Εταιρεία να παύσει να λειτουργεί ως συνεχιζόµενη δραστηριότητα.  

— Αξιολογούµε τη συνολική παρουσίαση, τη δοµή και το περιεχόµενο των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, 
συµπεριλαµβανοµένων των γνωστοποιήσεων, καθώς και το κατά πόσο οι Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις  
απεικονίζουν τις υποκείµενες συναλλαγές και τα γεγονότα µε τρόπο που επιτυγχάνεται η εύλογη παρουσίαση.  

Μεταξύ άλλων θεµάτων, κοινοποιούµε στη ∆ιοίκηση, το σχεδιαζόµενο εύρος και το χρονοδιάγραµµα του ελέγχου, 
καθώς και σηµαντικά ευρήµατα του ελέγχου, συµπεριλαµβανοµένων όποιων σηµαντικών ελλείψεων στις δικλείδες 
εσωτερικού ελέγχου εντοπίζουµε κατά τη διάρκεια του ελέγχου µας. 
 
Έκθεση επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
 
Η ∆ιοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Άρθρου 43α του Κ.Ν. 2190/1920. Κατ’ εφαρµογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του Άρθρου 2 
(µέρος Β) του Ν. 4336/2015, σηµειώνουµε ότι: 

(α) Κατά τη γνώµη µας η Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει καταρτισθεί σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες απαιτήσεις του Άρθρου 43α του Κ. Ν. 2190/1920 και το περιεχόµενο αυτής αντιστοιχεί µε τις 
Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2017. 

(β) Με βάση τη γνώση που αποκτήσαµε κατά τον έλεγχό µας, για την Εταιρεία και το περιβάλλον της, δεν έχουµε 
εντοπίσει ουσιώδεις ανακρίβειες  στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

 

Αθήνα, 18 Ιουνίου 2018 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ 
ΑΜ ΣΟΕΛ 114 
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∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ - ΡΟΚΑΣ  ΑΒΕΕ 

ΑΡ. ΜΑΕ 45890/01AT/Β/00/160/05 

AΡ. Γ.Ε.ΜΗ 3780101000 

ΈΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΓΙΑ ΤΗΝ 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ 01/01/2017 - 31/12/2017 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 43α του Κ.Ν. 2190/20, υποβάλλουµε στη Γενική Συνέλευσή σας τις Ετήσιες 
Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΗ ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ ΡΟΚΑΣ ΑΒΕΕ (η Εταιρεία) για τη χρήση 2017 
που έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆.Π.Χ.Α.) όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Η παρούσα έκθεση, καθώς και οι συνηµµένες Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική 
κατάσταση της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2017 και παρακαλούµε να τις εγκρίνετε. 
 
 
Α. Ανάλυση της εξέλιξης και των επιδόσεων των δραστηριοτήτων της Εταιρείας 
 
Είµαστε στην ευχάριστη θέση να σας ανακοινώσουµε ότι τα δύο αιολικά πάρκα της Εταιρείας µας στη Λέρο και 
στην Κω, ισχύος 4,2 MW έκαστο, λειτούργησαν καθ’ όλη τη διάρκεια της διαχειριστικής χρήσης 2017, µε τον πιο 
αποδοτικό τρόπο.  
 
Η Εταιρεία, δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εκµετάλλευση ηλεκτρικής ενέργειας από Ανανεώσιµες Πηγές 
Ενέργειας (ΑΠΕ) και λειτουργεί από τις 21 Απριλίου 2000. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία έχει στην κατοχή της δύο 
εν λειτουργία Αιολικά Πάρκα, το ένα εγκατεστηµένο στη θέση «Κροτήρι Κεφάλου» της νήσου Κω και το άλλο 
εγκατεστηµένο στη θέση  «Μεµιγκαριά» της νήσου Λέρου, συνολικής εγκατεστηµένης ισχύος 4,2 MW ανά 
πάρκο. Τα εν λόγω πάρκα ξεκίνησαν την εµπορική τους λειτουργία το 2002. 
Σκοπός της Εταιρείας είναι η µελέτη, κατασκευή, λειτουργία, επίβλεψη, συντήρηση, επέκταση και εκµετάλλευση 
των Αιολικών Πάρκων στην Κω και Λέρο και κάθε άλλου ενεργειακού έργου που θα κριθεί ενδιαφέρον. Επίσης, η 
Εταιρεία ιδρύθηκε µε σκοπό την εµπορία, αγορά, διάθεση, διανοµή, εισαγωγή, εξαγωγή και πώληση 
µηχανολογικού και άλλου εξοπλισµού, καθώς και ανταλλακτικών πάσης φύσεως µηχανηµάτων και εξοπλισµού.  
Σηµειώνεται ότι η Μητρική Εταιρεία του Οµίλου Χ. Ρόκας κατέχει το 51% του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας, ενώ το υπόλοιπο 49% κατέχεται από τη ∆ΕΗ Ανανεώσιµες ΑΕ. 
 
 
Στρατηγική της Εταιρείας  
 
Η επιχειρηµατική στρατηγική της Εταιρείας γενικότερα στον τοµέα της Ενέργειας βασίζεται στην επενδυτική 
δραστηριότητα. Συγκεκριµένα, ο ακρογωνιαίος λίθος του στρατηγικού σχεδιασµού του Οµίλου Χ. Ρόκας είναι η 
µέγιστη δυνατή επένδυση κεφαλαίου στην κατασκευή αιολικών πάρκων µε αποτέλεσµα να αυξάνεται η 
παραγωγική δυναµικότητα σε ηλεκτρική ενέργεια και κατ’ επέκταση ο κύκλος εργασιών της. Βασικό σκεπτικό για 
την υλοποίηση της εν λόγω στρατηγικής είναι ότι η αγορά των Ανανεώσιµων Πηγών Ενέργειας (ΑΠΕ) 
παρουσιάζει περιθώρια περαιτέρω ανάπτυξης στην Ελλάδα και συνεπώς, έως το σηµείο κορεσµού της σχετικής 
αγοράς, ολόκληρη η παραγωγή της Εταιρείας θα απορροφάται από τη ∆Ε∆∆ΗΕ ΑΕ.  
 
 
Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία 
 
Αναλύοντας τα στοιχεία των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων της 31ης  ∆εκεµβρίου 2017, βάσει των 
∆.Π.Χ.Α.,  θα θέλαµε να αναφέρουµε τα παρακάτω: 
 
Για το 2017 οι πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν σε €1.499 χιλ. έναντι €1.509 χιλ. το 2016 µειωµένες κατά 0,7%.  
 
Τα κέρδη προ τόκων, φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) 
ανέρχονται σε €1.237 χιλ. για το 2017 έναντι €1.284 χιλ. σε σχέση µε το 2016, µειωµένα κατά 3,7%.  
 
Το γεγονός αυτό επηρέασε και τα κέρδη προ φόρων, τα οποία για το 2017 διαµορφώθηκαν σε €1.005 χιλ., 
µειωµένα κατά 5% σε σχέση µε το 2016 ποσού €1.061 χιλ. 
 
Τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας για το 2017 ανήλθαν σε €720 χιλ., ενώ για το 2016 ανήλθαν σε €760 
χιλ., παρουσιάζοντας µείωση της τάξεως του 5,3%. 



 
Επιπλέον το 2017 η Εταιρεία παρουσίασε συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά φόρων ύψους €721 χιλ., ενώ το 
2016 ύψους €755 χιλ. 
 
Η χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας για το 2017 παραµένει σταθερά ικανοποιητική, καθώς τα ταµειακά 
διαθέσιµα διαµορφώθηκαν σε €2.342 χιλ. έναντι €1.710 χιλ. στις 31 ∆εκεµβρίου 2016, ενώ η Εταιρεία δε 
διακρατεί δάνεια. 
 
Πιο συγκεκριµένα το σύνολο των καθαρών ταµειακών εισροών της Εταιρείας για τη χρήση 2017 ανέρχεται σε 
€632 χιλ., ενώ για τη χρήση 2016 η Εταιρεία πραγµατοποίησε καθαρές ταµειακές εκροές ύψους €517 χιλ. 
 
Το σύνολο της καθαρής θέσης της Εταιρείας στο τέλος του 2017 ανέρχεται σε €4.114 χιλ., ενώ στο τέλος του 
2016 ανερχόταν σε €4.101 χιλ. 
 
Τα µερίσµατα που εγκρίθηκαν για τη χρήση 2016 ανήλθαν σε €709 χιλ., τα οποία καταβλήθηκαν ολοσχερώς στη 
χρήση 2017. 
 
Στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων που θα πραγµατοποιηθεί στα τέλη του Ιουνίου 2018, θα προταθεί 
µέρισµα ύψους €674 χιλ. (€0,4100 ανά µετοχή) για τη χρήση 2017. 
 
 
Γεγονότα µετά τη λήξη της χρήσης 2017 
 
∆εν υπάρχουν γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας αναφοράς των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων, που 
να επηρεάζουν σηµαντικά την περιουσιακή διάρθρωση και τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας και στα 
οποία να επιβάλλεται αναφορά από τα ∆.Π.Χ.Α. 
 
 
Β . Κυριότεροι κίνδυνοι 
 
Η Εταιρεία εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως κινδύνους αγοράς, πιστωτικό κίνδυνο, 
κίνδυνο ρευστότητας, και κίνδυνο ταµειακών ροών. Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας 
εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την 
ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση της Εταιρείας.  
 
Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών της Μητρικής εταιρείας 
Χ. Ρόκας. Το Τµήµα Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών προσδιορίζει, εκτιµά και αντισταθµίζει τους 
χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους σε συνεργασία µε τις υπηρεσίες που αντιµετωπίζουν αυτούς τους κινδύνους. Προ 
της διενέργειας σχετικών συναλλαγών λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το δικαίωµα δέσµευσης της 
εταιρείας προς τους αντισυµβαλλόµενούς της. 
 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Η Εταιρεία δε δραστηριοποιείται διεθνώς, ούτε έχει µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα και 
συνεπώς δεν εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο που προκύπτει από διακυµάνσεις σε συναλλαγµατικές 
ισοτιµίες. 
 
(β) Κίνδυνος επιτοκίου 
Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµειακές ροές της Εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές στις τιµές 
των επιτοκίων. Η Εταιρεία δεν έχει έντοκα στοιχεία Ενεργητικού ή δανειακές υποχρεώσεις και ως εκ τούτου ο 
κίνδυνος επιτοκίου θεωρείται αµελητέος. 
 
(γ) Πιστωτικός κίνδυνος 
Αναφορικά µε τη δραστηριότητα παραγωγής και εµπορίας ηλεκτρικού ρεύµατος από αιολικά πάρκα σηµειώνεται 
ότι οι σχετικές πωλήσεις διενεργούνται προς τη ∆Ε∆∆ΗΕ, φορέας σε σχέση µε τον οποίο προς το παρόν δεν 
υφίσταται πιστωτικός κίνδυνος.  
 
(δ) Κίνδυνος ρευστότητας 
Η συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται µε την ύπαρξη του κατάλληλου συνδυασµού ρευστών 
διαθεσίµων και εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Η Εταιρεία διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να 
δηµιουργηθούν από έλλειψη επαρκούς ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές 
πιστώσεις προς χρήση. Οι υπάρχουσες διαθέσιµες αχρησιµοποίητες εγκεκριµένες τραπεζικές πιστώσεις προς την 
Εταιρεία είναι επαρκείς, ώστε να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµιακών διαθεσίµων. 
 
O παρακάτω πίνακας συνοψίζει τις ηµεροµηνίες λήξεως των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, µε βάση τις 
πληρωµές που απορρέουν από τις σχετικές δανειακές συµβάσεις, σε µη προεξοφληµένες τιµές. 
 



<1 έτος 1 µε 5 έτη >5 έτη Σύνολο

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις                  61                    -                    -                  61
                 61                    -                    -                  61

Στις 31 ∆εκεµβρίου 2017
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Στις 31 ∆εκεµβρίου 2016

 
 
(ε) Λειτουργικός κίνδυνος  
Λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος της άµεσης ή έµµεσης ζηµίας που προκύπτει από αιτίες που σχετίζονται 
µε τις διαδικασίες, το προσωπικό της Εταιρείας, την τεχνολογία και τις υποδοµές, καθώς και από εξωτερικούς 
παράγοντες (πλην του πιστωτικού κινδύνου, του κινδύνου αγοράς και ρευστότητας) όπως αυτές προκύπτουν από 
νοµικές και κανονιστικές απαιτήσεις και τα γενικώς αποδεκτά πρότυπα εταιρικής συµπεριφοράς. Λειτουργικοί 
κίνδυνοι προκύπτουν από το σύνολο των εργασιών της Εταιρείας. Στόχος της Εταιρείας είναι η διαχείριση του 
λειτουργικού κινδύνου, έτσι ώστε να αποφευχθεί ο κίνδυνος οικονοµικών ζηµιών και προσβολής της φήµης της 
Εταιρείας.  
 
Για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου έχουν θεσπιστεί γενικά πρότυπα όπως κατάλληλος διαχωρισµός των 
καθηκόντων, συµφωνία και παρακολούθηση συναλλαγών, συµµόρφωση µε ρυθµιστικές και άλλες νοµικές 
απαιτήσεις κλπ. 
 
∆ιαχείριση Κεφαλαίου 
 
Ο πρωταρχικός στόχος της διαχείρισης κεφαλαίου της Εταιρείας είναι να εξασφαλιστεί η διατήρηση της υψηλής 
πιστοληπτικής της διαβάθµισης, καθώς και των υγιών δεικτών κεφαλαίου, ώστε να υποστηρίζονται και να 
επεκτείνονται οι δραστηριότητες της Εταιρείας και να µεγιστοποιείται η αξία των µετόχων. Η Εταιρεία 
διαχειρίζεται συντηρητικά τη διάρθρωση του κεφαλαίου της µε το δείκτη µόχλευσης, όπως προκύπτει από τη 
σχέση καθαρού δανεισµού προς το σύνολο του απασχολούµενου κεφαλαίου (καθαρός δανεισµός πλέον ίδια 
κεφάλαια). Η πολιτική της Εταιρείας είναι να διατηρήσει το δείκτη µόχλευσης σε τέτοια επίπεδα που να την 
καθιστούν υψηλού επιπέδου φερεγγυότητας. 
 
 
Γ . Περιβαλλοντικά ζητήµατα 
 
Το περιβαλλοντικό πλαίσιο εντός του οποίου δραστηριοποιείται η Εταιρεία και το οποίο αποτελεί πυλώνα της 
στρατηγικής της, προϋποθέτει την διεξαγωγή περιβαλλοντικών µελετών και την απόκτηση ειδικών αδειών πριν 
την έναρξη έργων Αιολικών Πάρκων. Επιπλέον, η Εταιρεία έχοντας συναίσθηση της περιβαλλοντικής της 
ευθύνης, προϋπολογίζει το κόστος αποξήλωσης τεχνικού εξοπλισµού και αποκατάστασης του εδάφους στο οποίο 
λειτουργούν τα αιολικά της πάρκα. Η Εταιρεία λειτουργεί όλους τους σταθµούς µε βάση τους εγκεκριµένους 
περιβαλλοντικούς όρους, τη κείµενη εθνική νοµοθεσία και τις διεθνείς “καλές πρακτικές”. Επίσης, προβαίνει 
εγκαίρως στην ανανέωση των περιβαλλοντικών όρων, πληρώντας τους όρους των σχετικών αδειών. Τέλος, έχει 
λάβει και ανανεώνει από το 2014 έως και σήµερα την πιστοποίηση στο σύστηµα περιβαλλοντικής διαχείρισης 
κατά ISO 14001. 

 

 

∆. Εργασιακά Ζητήµατα 
 
Αναγνωρίζοντας τη σηµασία του ανθρώπινου παράγοντα, η Εταιρεία στοχεύει στην ανάπτυξη µακροχρόνιων 
σχέσεων µε τους εργαζόµενους, οι οποίες βασίζονται στην αµοιβαία εµπιστοσύνη και στην αξιοπιστία. Επιπλέον, 
στοχεύει στην προώθηση των επαγγελµατικών δεξιοτήτων και ικανοτήτων όλου του ανθρωπίνου δυναµικού µέσω 
της συνεχούς εκπαίδευσης του, η οποία συνίσταται τόσο σε διοικητικά θέµατα όσο και σε θέµατα υγιεινής κια 
ασφάλειας. Τέλος, η Εταιρεία εφαρµόζοντας τον κώδικα δεοντολογίας του Οµίλου Χ. Ρόκας, στοχεύει στην 
εξασφάλιση όλων των εργασιακών δικαιωµάτων και ειδικότερα στη παροχή ενός ασφαλούς, ηθικού και δίκαιου 
περιβάλλοντος για τους εργαζόµενους της. 

 

 



Ε. Υποκαταστήµατα 
 
Η Εταιρεία διατηρεί τα παρακάτω υποκαταστήµατα: 
 

• ΘΕΣΗ ΚΡΟΤΗΡΙ ΚΕΦΑΛΟΥ, ΚΕΦΑΛΟΣ 

• ∆ΗΜΟΣ ΛΕΡΟΥ, ΛΕΡΟΣ 
 
ΣΤ. Ίδιες µετοχές 
 
Η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
 
 
Ζ. Χρηµατοοικονοµικοί αριθµοδείκτες  
 
Παρακάτω παρατίθενται κάποιοι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί αριθµοδείκτες, ενδεικτικοί της πορείας της 
Εταιρείας. 
 
Κέρδη προ τόκων, φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (EBITDA) 
 
 

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2017

Χρήση που έληξε στις 
31 ∆εκεµβρίου 2016

Κέρδη από λειτουργικές δραστηριότητες                                1.042                               1.096
Αποσβέσεις (αποσβέσεις παγίων µείον αποσβέσεις 
επιχορηγήσεων) 195                                  188                                  

                               1.237                               1.284

 
∆είκτης γενικής ρευστότητας: σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού / σύνολο βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 
3.043 / 138 = 22,05%  
Ο αριθµοδείκτης αυτός δείχνει το µέτρο ρευστότητας της Εταιρείας και το περιθώριο ασφαλείας, ώστε αυτή να 
είναι σε θέση να ανταποκριθεί στην πληρωµή των καθηµερινών απαιτητών υποχρεώσεων. Όσο πιο προβλέψιµες 
είναι οι εισροές χρηµάτων της Εταιρείας τόσο είναι γενικότερα αποδεκτός ένας πιο χαµηλός δείκτης. 
 
∆είκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων: (πελάτες / κύκλος εργασιών) x 365 ηµέρες 
(695 / 1.499) x 365 = 169 ηµέρες  
Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει σε ηµέρες το µέσο όρο προθεσµίας εισπράξεως των απαιτήσεων της 
οικονοµικής µονάδας από τους πελάτες της, κατά την ηµέρα αναφοράς των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. 
Ανάλογος µε την ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων είναι ο χρόνος δέσµευσης των απαιτήσεων. Μεγάλη 
ταχύτητα στην είσπραξη των απαιτήσεων σηµαίνει µικρότερη πιθανότητα ζηµιών από επισφαλείς πελάτες. Η 
παρακολούθηση της τάσης είναι διαχρονικά χρήσιµη για την αξιολόγηση της ποιότητας και της ρευστότητας των 
απαιτήσεων.  
 
∆είκτης αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων: καθαρά κέρδη χρήσης / σύνολο ιδίων κεφαλαίων 
720 / 4.113 = 17,51% 
Ο αριθµοδείκτης αυτός απεικονίζει την κερδοφόρα δυναµικότητα της Εταιρείας και παρέχει ένδειξη του κατά 
πόσο επιτεύχθηκε ο στόχος πραγµατοποίησης ενός ικανοποιητικού αποτελέσµατος από τη χρήση των κεφαλαίων 
του µετόχου. Με άλλα λόγια, µετρά την αποτελεσµατικότητα µε την οποία τα κεφάλαια των φορέων της Εταιρείας 
απασχολούνται σε αυτήν.  
 
∆είκτης καθαρού κέρδους: καθαρά κέρδη χρήσης / κύκλος εργασιών 
720 / 1.499 = 48,03% 
Ο αριθµοδείκτης αυτός, γνωστός και ως καθαρό περιθώριο κέρδους, προσδιορίζει το κέρδος από τις λειτουργικές 
δραστηριότητες, δηλαδή το ποσοστό κέρδους που µένει στην επιχείρηση µετά την αφαίρεση από τις καθαρές 
πωλήσεις του κόστους πωληθέντων και των λοιπών εξόδων. Όσο µεγαλύτερος είναι ο αριθµοδείκτης τόσο πιο 
επικερδής είναι η Εταιρεία.  
 
 
Η. ∆ραστηριότητες στον τοµέα ερευνών και ανάπτυξης 
 
∆εν υπήρξαν τέτοιες δραστηριότητες κατά τη διάρκεια της χρήσης 2017. 
 
 



Θ. Προβλεπόµενη πορεία και εξέλιξη  
 
Οι προοπτικές της Εταιρείας για το 2018 κρίνονται θετικές, δεδοµένου ότι, παρά το γεγονός ότι δεν 
περιλαµβάνεται στα άµεσα επενδυτικά σχέδια της Εταιρείας η κατασκευή νέων πάρκων, τα ήδη εγκατεστηµένα 
πάρκα της Εταιρείας αναµένεται να συνεχίσουν να λειτουργούν µε τον πιο αποδοτικό τρόπο, ώστε να αποδώσουν 
ικανοποιητικά έσοδα µέσα στο 2018. 
 
 
Ι. Έγκριση Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 2017 
 
Τέλος, ζητάµε από τη Γενική Συνέλευση να εγκρίνει τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης 
31/12/2017 και να απαλλάξει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή από κάθε ευθύνη για τη 
διαχείριση της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2017. 
 
 
 
 
 
 

ΑΘΗΝΑ, 7 ΙΟΥΝΙΟΥ 2018 
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