


A. ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  
ΤΗΣ “ΙΝΤΕΡΓΟΥΟΡΚΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ” 

ΕΠΙ ΤΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2016 ΕΩΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016 

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
   
Κύριοι Μέτοχοι,  
 
Έχουµε την τιμή να σας υποβάλλουμε για έγκριση, σύμφωνα με το νόμο και το καταστατικό της 
Εταιρίας, τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2016 
που έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 4308/2014 και να σας εκθέσουμε τα 
ακόλουθα, σχετικά µε τη δραστηριότητα της Εταιρίας κατά τη διάρκεια της χρήσεως, την 
οικονομική της θέση και την προβλεπόμενη από το Διοικητικό Συμβούλιο πορεία την επόμενη 
χρήση. Επίσης περιγράφονται οι κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που η Εταιρεία ενδέχεται 
να αντιμετωπίσει στην επόμενη χρήση και παρατίθενται οι σημαντικές συναλλαγές μεταξύ της 
εταιρείας και των συνδεδεμένων μερών. 
 
1. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
 
1.1 ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
O κύκλος εργασιών ανήλθε σε € 1.762.858,25 σημειώνοντας αύξηση 35,5% και το κόστος των 
πωλήσεων σε € 1.290.109,92 προκύπτοντας μικτό αποτέλεσμα (κέρδος) από την εκμετάλλευση 
ποσού € 472.748,33 έναντι € 559.949,83 το 2015 (επί των πωλήσεων 26,78% το 2016, έναντι 
43,06% το 2015). 
 
Τα αποτελέσματα προ φόρων ήταν ζημιογόνα και ανήλθαν σε € 239.941,69 έναντι ζημιών  € 
91.928,69 το 2015. 
 
 Το Ενεργητικό ανήλθε σε € 1.195.278,41 έναντι € 1.197.099,53 ενώ το σύνολο των υποχρεώσεων 
ανήλθε σε € 1.065.384,41 έναντι € 827.263,84 παρουσιάζοντας αύξηση κατά 26,76 %.  
 
Η στροφή της εταιρείας στην διανομή cloud υπηρεσιών τρίτων, όπως της Microsoft, επηρέασε 
σημαντικά την χρηματοοικονομική της δομή. Αύξησε σημαντικά τον κύκλο εργασιών αλλά 
παράλληλα, λόγω του περιορισμένου περιθωρίου, μείωσε το μικτό αποτέλεσμα σαν ποσοστό. 
Επίσης η εταιρεία επένδυσε σημαντικά στα τμήματα έρευνας και ανάπτυξης και operations, 
περιορίζοντας μεν τo μικτό της αποτέλεσμα, βελτιώνοντας δε σημαντικά το προϊόν της 
πλατφόρμας. Οι βελτιώσεις αυτές θα εμφανιστούν στην χρήση του 2017 με την μορφή 
πωλήσεων καθώς οι συμβάσεις με πελάτες όπως η Intracom και η Oktabit, θα τιμολογηθούν το 
2017 
 
Να αναφέρουμε τέλος ότι τα αποτελέσματα μας επιβαρύνονται σημαντικά λόγω λογιστικών 
εξόδων (αποσβέσεων) και συγκεκριμένα 
 

1. Λόγω των αποσβέσεων του άρθρου 9 
2. Λόγω της αναμόρφωσης των αποσβέσεων που προχωρήσαμε από την χρήση του 2015 

σύμφωνα με τα ΕΛΠ 



3. Λόγω των αποσβέσεων των άυλων παγίων τα οποία ενσωματώσαμε επίσης στην 
χρήση του 2015 σύμφωνα και πάλι με τα ΕΛΠ  

 
  
1.2 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΠΟΡΕΙΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
 
Για την χρήση του 2017 αναμένεται σημαντική αύξηση των πωλήσεων άνω του 30% λόγω της 
σημαντικής διείσδυσης των προϊόντων και των υπηρεσιών της Microsoft στην ελληνική αγορά, 
στην διάθεση νέων προϊόντων τρίτων, στην ανάπτυξη νέων προϊόντων και υπηρεσιών από την 
ίδια την εταιρεία καθώς επίσης και από αυξημένες πωλήσεις της πλατφόρμας. Τα αποτελέσματα 
σε επίπεδο κερδοφορίας θα διορθωθούν σημαντικά και αναμένουμε τουλάχιστον οριακό θετικό 
αποτέλεσμα. 
 
 
 
 
2. ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΕΧΟΥΝ ΣΥΜΒΕΙ ΜΕΣΑ ΣΤΟ ΧΡΟΝΙΚΟ ΔΙΑΣΤΗΜΑ ΑΠΟ ΤΗΝ 

ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΧΡΙ ΤΗΝ ΥΠΟΒΟΛΗ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ 
 
Δεν προέκυψαν γεγονότα που έχουν επέλθει από την ημερομηνία του Ισολογισμού έως και τον 
χρόνο υποβολής αυτής της έκθεσης τα οποία θα επηρεάζουν ουσιωδώς τις χρηματοοικονομικές 
καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2015. 
 
3. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΖΗΜΙΕΣ ΠΟΥ, ΚΑΤΑ ΤΟ ΧΡΟΝΟ ΥΠΟΒΟΛΗΣ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΕΩΣ ΣΤΗ ΓΕΝΙΚΗ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ, ΥΠΑΡΧΟΥΝ Ή ΑΝΑΜΕΝΕΤΑΙ ΝΑ ΠΡΟΚΥΨΟΥΝ 
 
Δεν προέκυψαν γεγονότα που έχουν επέλθει, από την χρονολογία του ισολογισμού έως και τον 
χρόνο υποβολής της έκθεσης, που να είναι ζημιογόνα και να δηλώνουν την ανάγκη 
προσαρμογών των ενεργητικών και παθητικών στοιχείων του δημοσιευμένου Ισολογισμού ή να 
απαιτούν αποκάλυψη τους στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις της κλειόμενης χρήσης. Επίσης 
δεν πιθανολογούνται μελλοντικά γεγονότα που ενδέχεται να είναι ζημιογόνα, ώστε να 
απαιτείται η αποκάλυψη τους στους μετόχους και στους τρίτους, προκειμένου να εκτιμήσουν 
σωστά τα στοιχεία των δημοσιευμένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 
4. ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΟΣ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ 

ΚΙΝΔΥΝΟΥ 
 
Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου 
 
Η Εταιρεία εκτίθεται σε διάφορους χρηματοοικονομικούς κινδύνους, όπως κινδύνους αγοράς 
(μεταβολές σε συναλλαγματικές ισοτιμίες, επιτόκια), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο 
ρευστότητας.  Το συνολικό πρόγραμμα διαχείρισης του κινδύνου της Εταιρείας έχει στόχο να 
ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές επιπτώσεις που μπορεί να έχουν οι κίνδυνοι αυτοί στην 
χρηματοοικονομική απόδοση της Εταιρείας. 
 
Η διαχείριση του κινδύνου παρακολουθείται από την Οικονομική Διεύθυνση, η οποία 
διαχειρίζεται τους χρηματοοικονομικούς κινδύνους στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία. Η 



Οικονομική Διεύθυνση δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή συναλλαγές που 
δεν σχετίζονται με τις εμπορικές, επενδυτικές ή δανειοληπτικές δραστηριότητες της Εταιρείας. 
 
Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις του Ισολογισμού περιλαμβάνουν 
διαθέσιμα, απαιτήσεις και  βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις. 
 
Συναλλαγματικός κίνδυνος 

   
Η Εταιρεία δραστηριοποιείται σε διεθνές επίπεδο αλλά διενεργεί ελάχιστες συναλλαγές σε 
συνάλλαγμα, οπότε δεν εκτίθεται ουσιαστικά στις διακυμάνσεις συναλλαγματικών ισοτιμιών.  
 
Κίνδυνος επιτοκίου 

 
Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταμιακές ροές της Εταιρείας δεν επηρεάζονται σημαντικά από τις 
διακυμάνσεις των επιτοκίων καθώς έχει περιορισμένο εξωτερικό δανεισμό και κυρίως 
χρηματοδοτεί τις επενδύσεις καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης μέσω ιδίων 
κεφαλαίων. 
 
Πιστωτικός κίνδυνος 

 
Η Εταιρεία δεν έχει σημαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου έναντι των συμβαλλομένων 
μερών λόγω κυρίως της μεγάλης διασποράς του πελατολογίου και του γεγονότος ότι η Εταιρία 
μπορεί να διακόψει τις παρεχόμενες υπηρεσίες που περιορίζει τον κίνδυνο επισφαλειών. Η 
έκθεση σε πιστωτικούς κινδύνους παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση.   
 
Ειδική μηχανογραφική εφαρμογή ελέγχει το μέγεθος της παροχής των πιστώσεων καθώς και τα 
πιστωτικά όρια των λογαριασμών. Για ειδικούς πιστωτικούς κινδύνους γίνονται προβλέψεις για 
ζημίες από απαξίωση. Στο τέλος του έτους η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας 
ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, που να μην καλύπτεται ήδη από κάποια εξασφάλιση. 

 
Επίσης όσον αφορά προϊόντα καταθέσεων, η Εταιρεία συναλλάσσεται μόνο με αναγνωρισμένα 
χρηματοπιστωτικά ιδρύματα υψηλής πιστοληπτικής διαβάθμισης.  
 
Κίνδυνος ρευστότητας  

 
Η συνετή διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται με την ύπαρξη του κατάλληλου 
συνδυασμού ρευστών διαθεσίμων και εγκεκριμένων πιστώσεων. 
 
Η Εταιρεία διαχειρίζεται τους κινδύνους που μπορεί να δημιουργηθούν από έλλειψη επαρκούς 
ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισμένες πιστώσεις προς χρήση ή 
δυνατότητα άμεσης είσπραξης απαιτήσεων. 
 
5. ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝΔΕΟΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 

 
Κατά την διάρκεια της χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2016 καταβλήθηκαν στα μέλη του 
Διοικητικού Συμβουλίου και στα Διευθυντικά Στελέχη αμοιβές συνολικού ύψους ευρώ 24.000,00 



(31.12.2015: ευρώ 45.000,00). Την 31η Δεκεμβρίου 2016 και 2015 υφίσταται απαίτηση από τα 
μέλη της διοίκησης ποσού ευρώ 9.898,87 και ευρώ 9.898,87 αντίστοιχα. 

 
Θεσσαλονίκη,  Ιουνίου 2017 

 
   Ο Πρόεδρος του Δ.Σ. 

 
 
 
 

Ζωγράφος Βασίλειος 
Α.Δ.Τ. Χ 075067 

 
 
















