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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 

Την 19/06/2018 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 

1406327 οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις (ατομικές) για την χρήση 01/01/2015 - 31/12/2015 της ανώνυμης 

εταιρείας με την επωνυμία «REGINA STORES Καταστήματα Εμπορίας Τυποποιημένων Τροφίμων, Ποτών, 

Ειδών Οικιακού Εξοπλισμού και Ατομικής Υγιεινής ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», το διακριτικό τίτλο REGINA 

STORES AE και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ 8004701000. 

 

Σχετικό έγγραφο ελέγχου της Περιφέρεια Αττικής, ΠΕ Αθηνών Δυτικός Τομέας (Αρ. Πρωτ.: 3680 / 

15/06/2018). 

 

 
 

 

 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 
 

 
Δ/ΝΣΗ: ΜΗΤΡΩΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ 

ΤΜΗΜΑ: ΜΗΤΡΩΟΥ / Υπηρεσία Γ.Ε.ΜΗ. 

 

 

 

 

 

Αθήνα, 20/06/2018 

Αριθ. Πρωτ.: 583556 

 

Πληροφορίες: ΝΤΕΜΟΥ ΑΓΓΕΛΙΚΗ 

Τηλέφωνο: 2103382124 

Fax: 2103616464 

E-mail: ademou@acci.gr 

 

 

mailto:info@acci.gr


«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 

 

[1] 
 

 

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ 

 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας 
«REGINA STORES A.E.» 

 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων 
 

Ελέγξαμε τις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας «REGINA STORES 
A.E.», οι οποίες αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2015, τις καταστάσεις 
αποτελεσμάτων και μεταβολών καθαρής θέσης χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, 
καθώς και το σχετικό προσάρτημα. 
 
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 
 

Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, όπως και για 
εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται 
δυνατή η κατάρτιση χρηματοοικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη 
ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες 
δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση 
εύλογης διασφάλισης για το εάν οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια. 
 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Οι 
επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης 
των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται 
είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής 
εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών 
διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης 
την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που 
χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και 
αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των χρηματοοικονομικών καταστάσεων. 
 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για 
τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
 
 

Γνώμη με επιφύλαξη 
 

Από τον έλεγχό μας στις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις πρέπει να ληφθεί 
υπόψιν οι παρατηρήσεις της διοίκησης στις  παραγράφους 25 και 26 του προσαρτήματος 
συνολικού ποσού 47χιλ ευρώ περίπου, το οποίο έπρεπε να μειώνει τα κέρδη και κατ΄ επέκταση 
την καθαρή θέση της εταιρείας Κατά τη γνώμη μας  οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας 
«REGINA STORES A.E.» κατά την 31η Δεκεμβρίου 2015, τη χρηματοοικονομική της επίδοση 
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και τις ταμειακές ροές της για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή, σύμφωνα με τα 
Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα. 
 
 
Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχιση του περιεχομένου της Έκθεσης του 
Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 
οριζόμενων από τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920. 
 
 
 

Γλυφάδα, 31 Αυγούστου 2016 

 

 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΟΣ ΚΥΚΛΟΣ Ε.Π.Ε. Ο.Ε.Λ. 

  Δημάρχου Αγγέλου Μεταξά 11,  
  166 75, Γλυφάδα. Αττικής 

  Α.Μ. ΣΟΕΛ 133 
 

Η Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
 
 
 

Σταυρούλα Π. Μπουρίκου 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 14041 

 
 

  



«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 

 

[3] 
 

 

 
 



Σημείωση 2015 2014

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώματα πάγια

Ακίνητα 295.217,56 194.098,50

Μηχανολογικός εξοπλισμός 83.482,19 81.941,19

Λοιπός εξοπλισμός 669.563,90 526.908,06

Σύνολο 1.048.263,65 802.947,75

Άυλα πάγια στοιχεία

Λοιπά άυλα 273.752,11 157.975,42

Σύνολο 273.752,11 157.975,42

Σύνολο μη κυκλοφορούντων 1.322.015,76 960.923,17

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Αποθέματα

Εμπορεύματα 4.094.256,30 3.829.814,12

Σύνολο   4.094.256,30 3.829.814,12

Χρηματοοικονομικά στοιχεία και προκαταβολές

Εμπορικές απαιτήσεις 949.833,06 885.687,01

Λοιπές απαιτήσεις 501.035,27 300.733,14

Προπληρωμένα έξοδα 160.118,57 29.930,63

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 266.183,70 109.256,40

Σύνολο    1.877.170,60 1.325.607,18

Σύνολο κυκλοφορούντων 5.971.426,90 5.155.421,30

Σύνολο ενεργητικού 7.293.442,66 6.116.344,47

Καθαρή θέση

Καταβλημένα κεφάλαια

Κεφάλαιο 1.800.000,00 1.800.000,00

Σύνολο     1.800.000,00 1.800.000,00

Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο

Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.027,80

Αποτελέσματα εις νέο 159.585,53 135.942,99

Σύνολο       161.613,33 135.942,99

Σύνολο καθαρής θέσης 1.961.613,33 1.935.942,99

Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια 161.828,40

Εμπορικές υποχρεώσεις 4.099.463,15 3.109.262,43

Φόρος εισοδήματος 311.727,01 26.206,92

Λοιποί φόροι και τέλη 282.533,83 6.482,23

Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλισης 437.301,42 405.190,32

Λοιπές υποχρεώσεις 38.975,52 633.259,58

Σύνολο          5.331.829,33 4.180.401,48

Σύνολο υποχρεώσεων 5.331.829,33 4.180.401,48

Σύνολο καθαρής θέσης, προβλέψεων και υποχρεώσεων 7.293.442,66 6.116.344,47

Ισολογισμός – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις ( Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε 

κόστος κτήσης)

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Ποσά σε μονάδες ευρώ





Σημείωση 2015 2014
Κύκλος εργασιών (καθαρός) 13.259.815,10 13.501.524,59

Κόστος πωλήσεων (10.522.886,51) (10.833.670,55)

Μικτό αποτέλεσμα 2.736.928,59 2.667.854,04

Λοιπά συνήθη έσοδα 18.504,49 13.000,00

2.755.433,08 2.680.854,04

Έξοδα διοίκησης (335.171,81) (101.489,10)

Έξοδα διάθεσης (2.325.275,23) (2.494.994,18)

Λοιπά έξοδα και ζημιές (8.375,10) (35.046,19)

Λοιπά έσοδα και κέρδη 200,00

Αποτελέσματα προ τόκων και φόρων 86.610,94 49.524,57

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 180,89 51,12

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (46.235,69) (8.340,75)

Αποτέλεσμα προ φόρων 40.556,14 41.234,94

Φόροι εισοδήματος (14.885,80) (26.218,69)

Αποτέλεσμα περιόδου μετά από φόρους 25.670,34 15.016,25

Σημείωση 2015 2014
Κύκλος εργασιών (καθαρός) 13.259.815,10 13.501.524,59

Μεταβολές αποθεμάτων (εμπορεύματα, προϊόντα, ημικατ/μένα) 264.442,18 842.923,52

Λοιπά συνήθη έσοδα 18.504,49 13.000,00

Αγορές εμπορευμάτων και υλικών (10.787.328,69) (11.676.594,07)

Παροχές σε εργαζόμενους (1.180.292,21) (890.328,00)

Αποσβέσεις (130.077,42) (127.517,32)

Λοιπά έξοδα και ζημίες (1.358.452,51) (1.613.684,15)

Λοιπά έσοδα και κέρδη 200,00

Αποτελέσματα προ τόκων και φόρων 86.610,94 49.524,57

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 180,89 51,12

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (46.235,69) (8.340,75)

Αποτέλεσμα προ φόρων 40.556,14 41.234,94

Φόροι εισοδήματος (14.885,80) (26.218,69)

Αποτέλεσμα περιόδου μετά από φόρους 25.670,34 15.016,25

Σημείωση 2015 2014
Υπόλοιπο έναρξης, της κλειόμενης χρήσης

Ακολουθεί ανάλυση μεταβολών - προσαρμογών στα Ίδια κεφάλαια

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Κατάσταση Αποτελεσμάτων κατ’ είδος – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Πέμπτη, 31 

Δεκέμβριος 2015

Στοιχεία κατάστασης μεταβολών ιδίων κεφαλαίων

Κατάστασης Αποτελεσμάτων κατά λειτουργία – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 

Πέμπτη, 31 Δεκέμβριος 2015



Μεταβολές στην Καθαρή θέση

Καταβλημένα κεφάλαια

Κεφάλαιο 1.800.000,00

Σύνολο μεταβολών καθαρής θέσης 1.800.000,00

Μεταβολές στα Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο

Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.027,80

Αποτελέσματα εις νέο 23.642,54 135.942,99

Σύνολο μεταβολών στα Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο 25.670,34 135.942,99

Υπόλοιπο λήξης, της κλειόμενης χρήσης 1.961.613,33 1.935.942,99
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

της 31ης Δεκεμβρίου 2015 
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ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ 

 

Α. ΓΕΝΙΚΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

1. Η εταιρεία λειτουργεί ως συνεχιζόμενη δραστηριότητα. 

2. Η εταιρεία εμπίπτει στις οντότητες της παραγράφου 2(α) του άρθρου 1 και 

κατατάσσεται στην κατηγορία των μεσαίων οντοτήτων του άρθρου 2 του νόμου 

4308/2014. 

3. Οι παρούσες χρηματοοικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σε πλήρη 

συμφωνία με τον νόμο 4308/2014, με εξαίρεση τη χρήση της δυνατότητας που 

παρέχει ο ανωτέρω νόμος στην παράγραφο 3 του άρθρου 23, βάσει της οποίας 

δεν πραγματοποιείται αναγνώριση αναβαλλόμενης φορολογίας. 

 

Β. ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ 

Για την παρακολούθηση των επιμέρους στοιχείων των χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων, η εταιρεία ακολουθεί τις παρακάτω λογιστικές πολιτικές. 

1. Τα ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον 

αποσβέσεις και ζημίες απομείωσης, όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) 

είναι μόνιμου χαρακτήρα. Τα ιδιοσχρησιμοποιούμενα κτίρια αποσβένονται με 

ετήσιο συντελεστή απόσβεσης 4% που αντανακλά την εκτιμώμενη ωφέλιμη 

οικονομική ζωή τους. 

2. Οι επενδύσεις σε ακίνητα επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον αποσβέσεις και 

ζημίες απομείωσης όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι μόνιμου 

χαρακτήρα. Τα επενδυτικά κτίρια αποσβένονται με ετήσιο συντελεστή απόσβεσης 

4% που αντανακλά την εκτιμώμενη ωφέλιμη οικονομική ζωή τους. 

3. Τα λοιπά ενσώματα πάγια επιμετρούνται στο κόστος κτήσης μείον αποσβέσεις, 

και μείον ζημίες απομείωσης, όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι 
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μόνιμου χαρακτήρα. Τα λοιπά ενσώματα πάγια αποσβένονται με τους παρακάτω 

συντελεστές απόσβεσης, που αντανακλούν την εκτιμώμενη ωφέλιμη οικονομική 

ζωή τους: 

 

 

 

 

 

 Ο ΠάγιοςΕξοπλισμός δύναται να αποσβεστεί εφάπαξ, όταν η αξία του είναι 

μικρότερη των 1.500,00 ευρώ. 

4. Τα άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης. 

Μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης: 

α) τα άυλα στοιχεία με περιορισμένη ωφέλιμη οικονομική ζωή επιμετρώνται στο 

κόστος κτήσης μείον αποσβέσεις και μείον ζημίες απομείωσης, όταν κρίνεται 

ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι μόνιμου χαρακτήρα. Η απόσβεση των 

άυλων στοιχείων με συμβατικά καθοριζόμενο χρόνο χρήσης γίνεται εντός του 

χρόνου αυτού. Για τα στοιχεία χωρίς συμβατικά καθοριζόμενο χρόνο χρήσης, 

οι αποσβέσεις διενεργούνται με βάση την εκτιμώμενη ωφέλιμη οικονομική 

ζωή τους. 

β) Τα άυλα στοιχεία με απεριόριστη ωφέλιμη οικονομική ζωή, ή με ωφέλιμη 

οικονομική ζωή που δεν μπορεί να προσδιοριστεί αξιόπιστα, επιμετρώνται 

στο κόστος κτήσης μείον αποσβέσεις με συντελεστή απόσβεσης 10%, και 

μείον ζημίες απομείωσης όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι 

μόνιμου χαρακτήρα. 

5. Οι επενδύσεις σε θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες, καθώς και οι λοιποί 

συμμετοχικοί τίτλοι επιμετρώνται στο κόστος κτήσης, μείον ζημίες απομείωσης 

όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι μόνιμου χαρακτήρα. Μερίσματα 

από τις εν λόγω επενδύσεις αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτελέσματα, κατά 

το χρόνο που εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα αυτών. 

α/α Περιγραφή Συντελεστής απόσβεσης 

(1) 
Μηχανολογικός 

εξοπλισμός 
10% 

(2) Μεταφορικά μέσα 10%-12% 

(3) Εξοπλισμός (εκτός Η/Υ) 10% 

(4) Εξοπλισμός Η/Υ 20% 
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6. Τα λοιπά πάγια χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία («Δάνεια και 

απαιτήσεις» και «Χρεωστικοί τίτλοι», επιμετρώνται στο κόστος κτήσης μείον 

ζημίες απομείωσης, όταν κρίνεται ότι αυτές (ζημίες απομείωσης) είναι μόνιμου 

χαρακτήρα. 

7. Κατά την διάθεση των ενσώματων, άυλων και χρηματοοικονομικών πάγιων 

περιουσιακών στοιχείων, η διαφορά μεταξύ λογιστικής αξίας και τιμήματος 

διάθεσης αυτών, αναγνωρίζεται ως κέρδος/ζημία στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων. 

8. Τα πάσης φύσεως αποθέματα (έτοιμα και ημιτελή, εμπορεύματα, πρώτες ύλες και 

υλικά, βιολογικά αποθέματα) επιμετρώνται στη χαμηλότερη αξία, μεταξύ αξίας 

κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας. Το κόστος κτήσης των 

αποθεμάτων προσδιορίζεται με την μέθοδο του μέσου σταθμικού ετήσιου 

κόστους. H ζημία που προκύπτει από την επιμέτρηση των αποθεμάτων στην 

καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία όταν αυτή είναι μικρότερη του κόστους κτήσης, 

αναγνωρίζεται στις ζημίες απομείωσης και επιβαρύνει το κόστος πωλήσεων στην 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων. Σε περίπτωση ιδιαίτερα αυξημένων ζημιών 

απομείωσης αποθεμάτων, τα σχετικά ποσά εμφανίζονται στο κονδύλι 

«Απομειώσεις περιουσιακών στοιχείων (καθαρό ποσό)» στην Κατάσταση 

Αποτελεσμάτων με σκοπό την εύλογη παρουσίαση. 

9. Οι εμπορικές απαιτήσεις και οι λοιπές απαιτήσεις επιμετρώνται στο κόστος 

κτήσης μείον τις εκτιμώμενες ζημίες απομείωσης. 

10. Οι προκαταβολές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτήσης (καταβαλλόμενα 

ποσά). Μεταγενέστερα επιμετρώνται στο αρχικό κόστος κτήσης, μείον τα 

χρησιμοποιηθέντα ποσά βάσει της αρχής του δουλευμένου και τυχόν ζημίες 

απομείωσης. 

11. Τα λοιπά μη χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται αρχικά στο 

κόστος κτήσης. Μεταγενέστερα επιμετρώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ 

κόστους κτήσης και ανακτήσιμης αξίας. 
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12. Οι προβλέψεις για παροχές σε εργαζομένους μετά την έξοδο από την υπηρεσία, 

αναγνωρίζονται και επιμετρώνται στα προκύπτοντα από τη νομοθεσία 

ονομαστικά ποσά κατά την ημερομηνία του ισολογισμού. 

13. Οι λοιπές προβλέψεις αναγνωρίζονται αρχικά και επιμετρώνται μεταγενέστερα 

στο ονομαστικό ποσό που αναμένεται να απαιτηθεί για τον διακανονισμό τους. 

14. Οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά και επιμετρώνται 

μεταγενέστερα στα ονομαστικά τους ποσά. Όταν οι χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις εμπεριέχουν ή τεκμαίρεται ότι εμπεριέχουν σημαντικά ποσά που 

αφορούν τόκους ή/και διαφορές υπέρ ή υπό τα άρτιο ή/και αρχικά κόστη, οι εν 

λόγω χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις επιμετρώνται στο αποσβέσιμο κόστος με 

τη σταθερή μέθοδο. Οι προκύπτοντες τόκοι από τις χρηματοοικονομικές 

υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα ως χρηματοοικονομικό κόστος 

(τόκοι έξοδα). 

15. Οι κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται 

αρχικά ως υποχρεώσεις στην περίοδο που εισπράττονται ή στην περίοδο που 

καθίσταται οριστική η έγκρισή τους και υπάρχει βεβαιότητα ότι θα εισπραχθούν. 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται με τα ποσά που εισπράττονται ή 

εγκρίνονται οριστικά. Μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης, οι κρατικές 

επιχορηγήσεις αποσβένονται με τη μεταφορά τους στα αποτελέσματα ως έσοδα, 

στην ίδια περίοδο και με τρόπο αντίστοιχο της μεταφοράς στα αποτελέσματα της 

λογιστικής αξίας του στοιχείου που επιχορηγήθηκε. Οι κρατικές επιχορηγήσεις 

που αφορούν έξοδα αναγνωρίζονται αρχικά ως υποχρεώσεις στην περίοδο που 

εισπράττονται ή στην περίοδο που καθίσταται οριστική η έγκρισή τους και 

υπάρχει βεβαιότητα ότι θα εισπραχθούν. Οι κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν 

έξοδα μεταφέρονται στα αποτελέσματα ως έσοδα στην περίοδο στην οποία τα 

επιχορηγηθέντα έξοδα βαρύνουν τα αποτελέσματα. 

16. Οι μη χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικά και επιμετρώνται 

μεταγενέστερα στο ονομαστικό ποσό που αναμένεται να απαιτηθεί για το 

διακανονισμό τους. 
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17. Διαφορές που προκύπτουν είτε κατά την επανεκτίμησή είτε κατά τον 

διακανονισμό των μη χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, 

συμπεριλαμβανομένων των προβλέψεων, αναγνωρίζονται ως κέρδη ή ζημίες της 

περιόδου στην οποία προκύπτουν. 

18. Ο τρέχων φόρος εισοδήματος αναγνωρίζεται ως έξοδο στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων και περιλαμβάνει τον φόρο εισοδήματος που προκύπτει βάσει 

της φορολογικής νομοθεσίας και τις διαφορές φορολογικού ελέγχου για φόρο 

εισοδήματος και φορολογικές προσαυξήσεις. 

19. Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν: (α) μεταβιβάζονται στον 

αγοραστή οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα οφέλη που συνδέονται με την κυριότητά 

τους, (β) τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από τον αγοραστή και (γ) τα οικονομικά 

οφέλη από τη συναλλαγή μπορούν να επιμετρηθούν αξιόπιστα και θεωρείται 

σφόδρα πιθανή η εισροή τους στην οντότητα. Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών 

αναγνωρίζονται με βάση το ποσοστό ολοκλήρωσης και εφόσον θεωρείται 

σφόδρα πιθανή η εισροή του οικονομικού οφέλους της συναλλαγής. Εναλλακτικά 

και όταν δεν υπάρχει ουσιώδης επίπτωση στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις, 

τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών επιμετρώνται με την μέθοδο της 

ολοκληρωμένης σύμβασης. Τα έσοδα από τόκους λογίζονται βάσει της αρχής του 

δουλευμένου. Τα μερίσματα ή το εισόδημα από τη συμμετοχή στην καθαρή θέση 

άλλων οντοτήτων, αναγνωρίζονται ως έσοδα όταν εγκρίνονται από το αρμόδιο 

όργανο που αποφασίζει τη διανομή τους. Τα δικαιώματα αναγνωρίζονται ως 

έσοδα βάσει των σχετικών συμβατικών όρων. 

20. Τα έξοδα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσμάτων βάσει της αρχής του 

δουλευμένου. 

21. Οι συναλλαγές σε ξένο νόμισμα μετατρέπονται κατά την αρχική αναγνώριση στο 

νόμισμα στο οποίο καταρτίζονται οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 

οντότητας με την ισχύουσα συναλλαγματική ισοτιμία κατά τη συναλλαγή. Στο 

τέλος κάθε περιόδου αναφοράς: (α) τα νομισματικά στοιχεία μετατρέπονται με την 

ισοτιμία κλεισίματος της ημερομηνίας του ισολογισμού, (β) τα μη νομισματικά 

στοιχεία που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα και επιμετρώνται στο κόστος κτήσεως, 

μετατρέπονται με την ισοτιμία της αρχικής αναγνώρισης. Οι συναλλαγματικές 
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διαφορές που προκύπτουν από το διακανονισμό νομισματικών στοιχείων ή από 

τη μετατροπή τους με ισοτιμία διαφορετική από την ισοτιμία μετατροπής κατά την 

αρχική αναγνώριση ή κατά τη σύνταξη προγενέστερων χρηματοοικονομικών 

καταστάσεων, αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα της περιόδου που 

προκύπτουν. 

22. Οι μεταβολές των λογιστικών πολιτικών και οι διορθώσεις λαθών, αναγνωρίζονται 

αναδρομικά με τη διόρθωση: 

α) Των λογιστικών αξιών των περιουσιακών στοιχείων, των υποχρεώσεων και 

της καθαρής θέσης, για την σωρευτική επίδραση της μεταβολής κατά την 

έναρξη και λήξη της συγκριτικής και της τρέχουσας περιόδου, και 

β) Των εσόδων, κερδών, εξόδων και ζημιών, όσον αφορά την επίδραση επί των 

λογιστικών μεγεθών της συγκριτικής περιόδου. 

23. Οι μεταβολές των λογιστικών εκτιμήσεων αναγνωρίζονται στην περίοδο στην 

οποία διαπιστώνεται ότι προκύπτουν και επηρεάζουν αυτή την περίοδο και 

μελλοντικές περιόδους, κατά περίπτωση. Οι αλλαγές αυτές δεν αναγνωρίζονται 

αναδρομικά. 

24. Η διόρθωση των λαθών διενεργείται άμεσα κατά τον εντοπισμό τους. 

Οι εκτιμήσεις και οι παραδοχές αξιολογούνται διαρκώς και βασίζονται στην 

ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων 

αναμενόμενων μελλοντικών γεγονότων που, υπό τις παρούσες συνθήκες, 

αναμένεται να πραγματοποιηθούν. 

Οι μεταβολές των λογιστικών εκτιμήσεων αναγνωρίζονται στην περίοδο στην 

οποία διαπιστώνεται ότι προκύπτουν και επηρεάζουν αυτή την περίοδο και 

μελλοντικές περιόδους, κατά περίπτωση. Οι αλλαγές αυτές δεν αναγνωρίζονται 

αναδρομικά. 

25.   Στις οικονομικές καταστάσεις δεν έχουν πραγματοποιηθεί προβλέψεις για 

αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία ποσού 47.432,18, 

ευρώ. 

26.  Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις Φορολογικές Αρχές για τις χρήσεις  2010-

2015, με συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόμενο επιβολής πρόσθετων φόρων και 
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προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξεταστούν και θα οριστικοποιηθούν. 

Πρόβλεψη για τα πιθανά ποσά που πιθανόν να προκύψουν από το πόρισμα του 

φορολογικού έλεγχου δεν είναι εφικτό να γίνει. Επιπλέον, δεν έχει σχηματίσει 

πρόβλεψη για την κάλυψη των προστίμων που θα επιβληθούν στην εταιρεία 

επειδή δεν αποδέχτηκε τον φορολογικό έλεγχο των Ορκωτών Ελεγκτών 

Λογιστών, που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 82,παραγρ.5 

Ν.2238|1994 και του άρθρου 65Α παράγρ.1 Ν.4174/2013. 
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Γ. ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ ΚΟΝΔΥΛΙΩΝ ΧΡΗΜΑΤ/ΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 

1 Ενσώματα, άυλα και βιολογικά πάγια 
 

Παρέχεται συνημμένος πίνακας στον οποίο παρουσιάζονται οι πληροφορίες που 

αφορούν την κίνηση και τη συμφωνία των λογαριασμών των ενσωμάτων παγίων, των 

βιολογικών παγίων και των άυλων παγίων. 

 

 

 Πάγιο ενεργητικό και έξοδα εγκαταστάσεως  

α. Άρθρο 42ε παρ. 8: 

Μεταβολές παγίων στοιχείων και εξόδων εγκαταστάσεως (πολυετούς απόσβεσης). 

(Ακολουθεί συνημμένος πίνακας μεταβολών παγίων στο τέλος του προσαρτήματος) 

 

Πίνακας Μεταβολής παγίων Συνολική Αξία κτήσης Προσθήκες / Μειώσεις Σύνολο αποσβέσεων Αναπόσβεστη αξία 

Γ.Ι. Ασώµατες ακινητοποιήσεις     

16. Ασώµατες ακιν/σεις 329.798,52  56.046,41 273.752,11 

Σύνολο ασώµατων ακινητοποιήσεων 329.798,52  56.046,41 273.752,11 

Γ.ΙΙ. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις     

10. Γήπεδα - Οικόπεδα 0,00  0,00 0,00 

11. Κτίρια και τεχνικά έργα 338.201,60  42.984,04 295.217,56 

12. Μηχανήµατα κ.λ.π. 136.571,42  53.089,23 83.482,19 

13. Μεταφορικά µέσα 103.583,97  34.681,04 68.902,93 

14. Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 826.073,58  225.412,61 600.660,97 

15. Ακινητοποιήσεις υπό εκτέλεση 0,00  0,00 0,00 

Σύνολο ενσώµατων ακινητοποιήσεων 1.404.430,57  356.166,92 1.048.263,65 

Γενικό σύνολο ακινητοποιήσεων 1.734.229,09  412.213,33 1.322.015,76 

 

  



«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 

 

[11] 
 

 

2 Καθαρή θέση 
 

Το εγκεκριμένο κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε 36.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 

50,00 ευρώ η κάθε μία, και είναι ολοσχερώς καταβλημένο.  

Δεν υφίσταται μεταβολή του αριθμού των μετοχών κατά τη διάρκεια των περιόδων που 

παρουσιάζονται στις παρούσες οικονομικές καταστάσεις.  

Το κονδύλι «Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού» της καθαρής θέσης ποσού € 

2027,80 αφορά καθ' ολοκληρία την κράτηση για Τακτικό Αποθεματικό. 

Δεν υφίστανται κατά την 31/12/2015 άλλου τύπου αποθεματικά, εκτός του υπολοίπου 

κερδών εις νέων, το οποίο είναι πλήρως φορολογημένο. 

 

3 Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις ληξιπρόθεσμες μετά από 5 έτη 
 

Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της εταιρείας δεν υφίστανται. 

 

4 Χρηματοοικονομικές δεσμεύσεις, εγγυήσεις και ενδεχόμενες επιβαρύνσεις 
(ενδεχόμενες υποχρεώσεις) εκτός ισολογισμού 

 

Η εταιρεία κατά την 31/12/2015 δεν είχε παράσχει οποιαδήποτε μορφής εγγύηση υπέρ 

τρίτων. Σημειώνεται ότι κατά καιρούς, στα πλαίσια απαιτήσεων πελατών της εταιρείας, 

εκδίδονται εγγυητικές επιστολές τραπέζης διαφόρων τύπων κατά περίπτωση. 

Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις Φορολογικές Αρχές για τις χρήσεις 2010 - 2015, με 

συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόμενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων 

κατά το χρόνο που θα εξεταστούν και θα οριστικοποιηθούν, οι οποίες δε δύναται να 

προσδιορισθούν, αλλά σε κάθε περίπτωση δεν δύναται να είναι σημαντικού ύψους 

Επιπλέον, για τη χρήση 2015 δεν πραγματοποιείται φορολογικός έλεγχος από τους 

νόμιμους ελεγκτές, όπως ορίζεται από το άρθρο 65Α παραγρ.1 Ν.4174/2013. 
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5 Προτεινόμενη διάθεση κερδών 
 

Από το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας προτείνεται η μη διανομή μερίσματος για τη 

χρήση. Η ανωτέρω πρόταση περιλαμβάνεται στις αποφάσεις του Διοικητικού 

Συμβουλίου κατά τη συνεδρίασή του στις 25.07.2016. Σημειώνεται ότι απαιτείται από 

τη Γενική Συνέλευση σχετική έγκριση με αυξημένη πλειοψηφία επί της ανωτέρω 

προτάσεως.  

 

6 Πληροφορίες για το προσωπικό και τις σχετικές δαπάνες της περιόδου 
 

Ο μέσος όρος προσωπικού της εταιρείας κατά την χρήση 2015 ανήλθε σε 96 

απασχολούμενους, οι οποίοι αναλύονται περαιτέρω σε: 

    

Μέσο όρος εργατικού προσωπικού 0   

Μέσος όρος υπαλληλικού προσωπικού 96   

Γενικός μέσος όρος απασχολούμενων 96   

 

7 Προκαταβολές και πιστώσεις προς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου 
 

Η εταιρεία δεν έχει παράσχει προκαταβολές και πιστώσεις σε μέλη του Διοικητικού της 

Συμβουλίου. 

 

8 Αμοιβές προς τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου 
 

Η εταιρεία δεν έχει παράσχει αμοιβές σε μέλη του Διοικητικού της Συμβουλίου. 
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9 Συναλλαγές με συνδεμένα μέρη 
 

Η εταιρεία δεν έχει συνδεδεμένα μέρη με τα οποία να πραγματοποιεί συναλλαγές, με 

αποτέλεσμα να μην περιλαμβάνονται τέτοιου είδους κονδύλια στις οικονομικές 

καταστάσεις της. Η ανωτέρω σημείωση ισχύει τόσο για την τρέχουσα χρήση 2015, όσο 

και για την παρουσιαζόμενη συγκριτική χρήση 2014. 

 

 

 

ΑΘΗΝΑ, 31 Αυγούστου 2016 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 

ΚΑΙ ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

ΕΝΑ ΜΕΛΟΣ   ΟΠΡΟΙΣΤ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

   

ΜΑΡΙΟΣ ΑΝΤΩΝΑΚΗΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΧΡΥΣΙΚΟΣ ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ ΜΗΛΟΣ 

ΑΕ 105535 ΑΑ 019140 Φ040511 
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

της 31ης Δεκεμβρίου 2015 
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ΠΡΑΚΤΙΚΟ της REGINA STORES A.E. 25/08/2016 – Αρ. Γ.E.ΜΗ. : 

008004701000 

 

 

Σήμερα την 25/08/2016 και ώρα 17:35 συνήλθε στα γραφεία της εταιρείας 

με την επωνυμία REGINA STORES A.E. που βρίσκονται στην οδό  Γ’ Σεπτεμβρίου  

15, τα μέλη του Δ.Σ., σε συνεδρίαση με τα παρακάτω θέματα ημερήσιας διάταξης : 

 

1. Έγκριση οικονομικών καταστάσεων. 

2. Έγκριση της έκθεσης του Δ.Σ. προς την τακτική Γενική Συνέλευση των 

μετόχων. 

3. Ορισμός των προσώπων που θα υπογράψουν τις οικονομικές 

καταστάσεις. 

4. Ορισμός της ημερομηνίας σύγκλησης της ετήσιας Γενικής Συνέλευσης 

των μετόχων 

5. Διάφορες ανακοινώσεις : Προσάρτημα οικονομικής κατάστασης. 

 

Κατά την συνεδρίαση ταύτη παρέστησαν όλα τα μέλη του Δ.Σ. : 

• ΑΝΤΩΝΑΚΗΣ ΜΑΡΙΟΣ – Πρόεδρος του Δ.Σ. και Δ/νων Σύμβουλος 

• ΧΡΥΣΙΚΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ – Μέλος Δ.Σ. 

• ΑΝΤΩΝΑΚΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ – Μέλος Δ.Σ. 

 

Διαπιστώθηκε νόμιμη απαρτία σύμφωνα με το Νόμο και το Καταστατικό 

της εταιρείας οπότε όλες οι αποφάσεις που θα λάβει το Διοικητικό 

συμβούλιο είναι νόμιμες και αρχίζει η συζήτηση των θεμάτων της 

ημερήσιας διάταξης. 
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ΘΕΜΑ ΠΡΩΤΟ : ΕΓΚΡΙΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 

Ο/H Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου κ. ΑΝΤΩΝΑΚΗΣ ΜΑΡΙΟΣ 

διαβάζει τις οικονομικές καταστάσεις της εταιρικής χρήσης ( περίοδος χρήσης από : 

01/01/2015 έως : 31/12/2015 ). Μετά από διαλογική συζήτηση κατά την οποία ο 

Πρόεδρος και ο Προϊστάμενος του λογιστηρίου έδωσαν τις πληροφορίες και 

διευκρινήσεις που ζητήθηκαν από τα μέλη, το Διοικητικό Συμβούλιο εγκρίνει 

ομόφωνα τον ισολογισμό και τον πίνακα αποτελεσμάτων της εταιρικής χρήσης ( 

περίοδος χρήσης από : 01/01/2015 έως : 31/12/2015 ). 

 

 

 
 

 



«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 

 

[4] 
 

 

ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
για τα πεπραγμένα της χρήσεως 01/01/2015 – 31/12/2015 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 
 

Σύμφωνα με τις διατάξεις του καταστατικού και του άρθρου 43α του Κ.Ν. 2190/1920, 
όπως αυτό αντικαταστάθηκε με το άρθρο 35 του Π.Δ. 409/86, σας παρουσιάζουμε τον 
απολογισμό της διαχειριστικής περιόδου 1/1/2015 – 31/12/2015, τις αναγκαίες 
πληροφορίες και επεξηγήσεις για τα αποτελέσματα που προέκυψαν κατά τη χρήση 
αυτή, καθώς και τη γενικότερη πορεία της εταιρείας και παρακαλούμε για την έγκρισή 
τους.  
Τα κατωτέρω στοιχεία προκύπτουν από τις οικονομικές καταστάσεις της εταιρείας, οι 
οποίες δημοσιεύονται βάσει των Ε.Λ.Π., κατ' εφαρμογή των διατάξεων του 
ν.4308/2014. 
 
1.  ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑ 

 
Για την καλύτερη ενημέρωση των μετόχων σε ότι αφορά την εταιρική περιουσία 
παρατίθεται στη συνέχεια πίνακας που απεικονίζει την περιουσία της κατά την 
31/12/2015 και αντίστοιχα κατά την 31/12/2014, έτσι ώστε να απεικονίζεται η 
διαμόρφωση των λογαριασμών που την συγκροτούν και να προκύπτει η εσωτερική 
αξία της μετοχής, που αποτελεί την μικρότερη μονάδα αποτίμησης της επενδυμένης 
περιουσίας του μετόχου. 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/12/2015 31/12/2014 

Σύνολο πάγιου ενεργητικού 1.048.263.65 802.947.75 

Λοιπά μη κυκλοφορούντα στοιχεία 273.752.11 157.975.42 

Αποθέματα 4.094.256.30 3.829.814.12 

Χρηματ/μικά στοιχεία &Προκ/βολές 1.877.170.60 1.325.607.18 

ΣΥΝΟΛΟ  7.293.442.66 6.116.344.47 

 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 31/12/2015 31/12/2014 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1.961.613.33 1.935.942.99 

Σύνολο προβλέψεων   

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις   

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 5.331.829.33 4.180.401.48 

ΣΥΝΟΛΟ  7.293.442.66 6.116.344.47 

 
Η εταιρική περιουσία προκύπτει ως εξής : 
 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 31/12/2015 31/12/2014 

Σύνολο Ενεργητικού 7.293442,66 6.116.344,47 

Μείον :   

Σύνολο προβλέψεων   
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Σύνολο Υποχρεώσεων 5.331.829.33 4.180.401.48 

ΣΥΝΟΛΟ 1.961,613,33 1.935,942,99 

 
Από την παράθεση των ως άνω οικονομικών δεδομένων καταφαίνεται αύξηση της 
εταιρικής περιουσίας στις 31/12/2015 έναντι αυτής στις 31/12/2014, της τάξεως των € 
25.670,34.   
 
. 
 

2. ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ 

 
Κατά τη χρήση εμφανίσθηκε  Mείωση των εσόδων της τάξεως του 1,018%, η οποία 
κρίνεται θετική, δεδομένης της οικονομικής καταστάσεως που υφίσταται η ελληνική 
οικονομία, στην οποία σχεδόν καθ' ολοκληρία δραστηριοποιείται η εταιρεία. Τα 
αποτελέσματα προ φόρων παρουσίασαν της μείωση τάξεως του 0,9835%, το οποίο 
οφείλεται στην μείωση του τζίρου της εταιρείας. 
 

3 Θ. Αριθμοδείκτες ρευστότητας 
Στη συνέχεια για την αρτιότερη πληροφόρηση των Μετόχων θα αναλύσουμε κάποιους βασικούς 

αριθμοδείκτες. 

 

3. Αριθμοδείκτης Γενικής ή έμμεσης ρευστότητας. ( Current ratio ) 

 

Τύπος = Κυκλοφορούν ενεργητικό / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 

     Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας μας δείχνει την ισορροπία μεταξύ βραχυχρόνιων στοιχείων που 

συνθέτουν τον ισολογισμό. ( δηλαδή σε τι ποσοστό οι βραχυχρόνιες απαιτήσεις που έχει μια επιχείρηση 

μπορούν να καλύψουν τις βραχυχρόνιες υποχρεώσεις της. Εκτός από το μέτρο της ρευστότητας μιας 

επιχείρησης μας δείχνει και το περιθώριο ασφαλείας που διατηρεί ώστε να είναι σε θέση να αντιμετωπίσει 

κάποια ανεπιθύμητη εξέλιξη στη ροή των κεφαλαίων κίνησης. Επειδή σπάνια υπάρχει ακριβής αντιστοιχία 

μεταξύ των εισερχόμενων κεφαλαίων και των εξοφλούμενων υποχρεώσεων, γι’ αυτό μια επιχείρηση θα 

πρέπει να διατηρεί επαρκή κυκλοφοριακά στοιχεία για να είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις τρέχουσες 

υποχρεώσεις της όταν καταστούν ληξιπρόθεσμες. 

  

     Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας τόσο καλύτερη, από πλευράς 

ρευστότητας, είναι η θέση της συγκεκριμένης επιχείρησης. Γενικά ένας δείκτης κυκλοφοριακής 

ρευστότητας μεγαλύτερος του 2 θεωρείται καλή ένδειξη, όμως μπορεί να ποικίλλει ανάλογα με 

τον τύπο της επιχείρησης και τον κλάδο στον οποίο αυτή ανήκει. 

Μια συνεχής μείωση του δείκτη είναι ένδειξη ότι αρχίζει να αναπτύσσεται μια όχι ευνοϊκή κατάσταση για 

την επιχείρηση, κάτι το οποίο θα πρέπει να διερευνηθεί. Ένας χαμηλός αριθμοδείκτης κεφαλαίου κίνησης 



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 

 

παρέχει ένδειξη ύπαρξης μεγαλύτερου βαθμού κινδύνου στην επιχείρηση από ότι ένας υψηλός 

αριθμοδείκτης. 

 

Σε γενικές γραμμές όσο χαμηλότερος ο δείκτης τόσο πιο μεγάλος ο κίνδυνος μη δυνατότητας 

αποπληρωμών και δημιουργίας «υπερθέρμανσης» με συνέπεια πτώση πωλήσεων. Αντίθετα υπέρμετρα 

υψηλός δείκτης μπορεί να σημαίνει μη αποδοτική κατανομή κεφαλαίων της επιχείρησης. Μπορεί δηλαδή 

να μη χρησιμοποιεί τις χρηματοδοτικές δυνατότητες που υπάρχουν με απ

στην αγορά της, όσο θα μπορούσε. Μπορεί ακόμα να κρύβει την ύπαρξη απαξιωμένων ή 

κατεστραμμένων αποθεμάτων, η αξία των οποίων δεν εμφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της επιχείρησης, 

καθώς και δυσκολία αυτής να εισπράξει τις απαιτήσ

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί γράφημα που περιέχει τις τιμές του κλάσματος που προσδιορίζουν 

την απόδοση του αριθμοδείκτη 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές 

της επιχείρησης από το κυκλοφορούν ενεργητικό

επάρκεια ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε σχέση με την προηγούμενη χρήση.
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παρέχει ένδειξη ύπαρξης μεγαλύτερου βαθμού κινδύνου στην επιχείρηση από ότι ένας υψηλός 

Σε γενικές γραμμές όσο χαμηλότερος ο δείκτης τόσο πιο μεγάλος ο κίνδυνος μη δυνατότητας 

αποπληρωμών και δημιουργίας «υπερθέρμανσης» με συνέπεια πτώση πωλήσεων. Αντίθετα υπέρμετρα 

υψηλός δείκτης μπορεί να σημαίνει μη αποδοτική κατανομή κεφαλαίων της επιχείρησης. Μπορεί δηλαδή 

να μη χρησιμοποιεί τις χρηματοδοτικές δυνατότητες που υπάρχουν με αποτέλεσμα να μη μεγεθύνεται 

στην αγορά της, όσο θα μπορούσε. Μπορεί ακόμα να κρύβει την ύπαρξη απαξιωμένων ή 

κατεστραμμένων αποθεμάτων, η αξία των οποίων δεν εμφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της επιχείρησης, 

καθώς και δυσκολία αυτής να εισπράξει τις απαιτήσεις της 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί γράφημα που περιέχει τις τιμές του κλάσματος που προσδιορίζουν 

την απόδοση του αριθμοδείκτη Γενικής ή έμμεσης ρευστότητας ( Current ratio

 

 

δείχνει πόσες φορές καλύπτονται οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

της επιχείρησης από το κυκλοφορούν ενεργητικό. Παρατηρούμε μια προσωρινή μη ικανοποιητική 

επάρκεια ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε σχέση με την προηγούμενη χρήση.

 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

παρέχει ένδειξη ύπαρξης μεγαλύτερου βαθμού κινδύνου στην επιχείρηση από ότι ένας υψηλός 

Σε γενικές γραμμές όσο χαμηλότερος ο δείκτης τόσο πιο μεγάλος ο κίνδυνος μη δυνατότητας 

αποπληρωμών και δημιουργίας «υπερθέρμανσης» με συνέπεια πτώση πωλήσεων. Αντίθετα υπέρμετρα 

υψηλός δείκτης μπορεί να σημαίνει μη αποδοτική κατανομή κεφαλαίων της επιχείρησης. Μπορεί δηλαδή 

οτέλεσμα να μη μεγεθύνεται 

στην αγορά της, όσο θα μπορούσε. Μπορεί ακόμα να κρύβει την ύπαρξη απαξιωμένων ή 

κατεστραμμένων αποθεμάτων, η αξία των οποίων δεν εμφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της επιχείρησης, 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί γράφημα που περιέχει τις τιμές του κλάσματος που προσδιορίζουν 

ratio ) που εξετάζουμε. 

 

καλύπτονται οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

Παρατηρούμε μια προσωρινή μη ικανοποιητική 

επάρκεια ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε σχέση με την προηγούμενη χρήση. 
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3.1. Αριθμοδείκτης Ειδικής ή άμεσης ρευστότητας. ( Acid-test Ratio ) 

 

Τύπος = Κυκλοφορούν ενεργητικό - Αποθέματα / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 

Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας περιλαμβάνει όλα εκείνα τα στοιχεία τα οποία 

μετατρέπονται εύκολα και γρήγορα σε ρευστά και αγνοεί όλα εκείνα τα στοιχεία του κυκλοφορούντος 

ενεργητικού τα οποία δε μετατρέπονται εύκολα σε μετρητά. Σε σχέση με τον προηγούμενο δείκτη εδώ 

δεν περιλαμβάνονται τα αποθέματα πρώτων και βοηθητικών υλών, ημικατεργασμένων και ετοίμων 

προϊόντων, γιατί είναι το στοιχείο 

εκείνο, του κυκλοφορούντος ενεργητικού, με τη μικρότερη ρευστότητα.  

Απαιτείται αρκετό χρονικό διάστημα μέχρι την πώλησή τους και υπάρχει αβεβαιότητα ως προς τη 

δυνατότητα 

πώλησης όλων των αποθεμάτων αλλά και ως προς την αξία που θα εισπραχθεί κατά την πώλησή τους. 

Επομένως υπάρχει μεγάλη πιθανότητα να πραγματοποιηθούν ζημιές όταν αυτά ρευστοποιηθούν.  

Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα ταχέως ρευστοποιήσιμα 

στοιχεία της επιχείρησης καλύπτουν τις βραχυχρόνιες υποχρεώσεις της και πόσο ευπρόσβλητη 

είναι μια επιχείρηση σε πιθανή μεταβολή του οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο λειτουργεί. Για 

να είναι περισσότερο αξιόπιστος ο δείκτης θα πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, σε σύγκριση με όμοιες 

επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο όρο του κλάδου αυτού.  

Γενικά, αν τα αμέσως ρευστοποιήσιμα στοιχεία μιας επιχείρησης (κυκλοφορούν μείον αποθέματα) είναι 

ίσα ή μεγαλύτερα των τρεχουσών υποχρεώσεων τότε η επιχείρηση έχει καλή τρέχουσα οικονομική 

κατάσταση. Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης, τόσο μεγαλύτερη ρευστότητα έχει η επιχείρηση. 

Γενικά, ένας δείκτης άμεσης ρευστότητας μεγαλύτερος του 1,5 θεωρείται καλή ένδειξη. Αν ο 

δείκτης είναι αρκετά μικρότερος της μονάδας, η επιχείρηση πιθανόν να μην μπορέσει να ικανοποιήσει μια 

ξαφνική απαίτηση καταβολής μετρητών. Όσο μικρότερος είναι ο δείκτης τόσο μεγαλύτερη είναι η έκθεση 

στον κίνδυνο αυτό.  

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση του 

αριθμοδείκτη Ειδικής ή άμεσης ρευστότητας ( Acid-test Ratio ).  

 



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 

 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές τα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία που κατέχει η 

επιχείρηση μπορούν να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις τ

προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια άμεσης ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε 

σχέση με την προηγούμενη χρήση.

 

3.2. Αριθμοδείκτης Ταμειακής ρευστότητας. ( 

 

Τύπος = Διαθέσιμο ενεργητικό / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

 

Ο αριθμητής Διαθέσιμο Ενεργητικό περιλαμβάνει μετρητά, καταθέσεις όψεως, επιταγές και γενικά όσα 

στοιχεία είναι ισοδύναμα με μετρητά. Ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δίνει την εικόνα της 

επάρκειας ή όχι μετρητών στην επιχείρηση σε σχέση με τις τρέχουσες λειτουργικές της ανάγκες και θα 

πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, σε σύγκριση με όμοιες επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο 

όρο του κλάδου αυτού ώστε να είναι περισσότερο αξιόπιστος. Η τ

ικανότητα μιας επιχείρησης να εξοφλήσει τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της με τα 

μετρητά που διαθέτει. Πιο 

συγκεκριμένα ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα 

περιουσιακά στοιχεία μιας επιχείρησης καλύπτουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της
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δείχνει πόσες φορές τα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία που κατέχει η 

επιχείρηση μπορούν να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις τ

προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια άμεσης ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε 

σχέση με την προηγούμενη χρήση. 

3.2. Αριθμοδείκτης Ταμειακής ρευστότητας. ( Cash Ratio ) 

Τύπος = Διαθέσιμο ενεργητικό / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

Ο αριθμητής Διαθέσιμο Ενεργητικό περιλαμβάνει μετρητά, καταθέσεις όψεως, επιταγές και γενικά όσα 

στοιχεία είναι ισοδύναμα με μετρητά. Ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δίνει την εικόνα της 

ειας ή όχι μετρητών στην επιχείρηση σε σχέση με τις τρέχουσες λειτουργικές της ανάγκες και θα 

πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, σε σύγκριση με όμοιες επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο 

όρο του κλάδου αυτού ώστε να είναι περισσότερο αξιόπιστος. Η ταμειακή ρευστότητα εκφράζει την 

ικανότητα μιας επιχείρησης να εξοφλήσει τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της με τα 

ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα 

ιας επιχείρησης καλύπτουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

 

δείχνει πόσες φορές τα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία που κατέχει η 

επιχείρηση μπορούν να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Παρατηρούμε μια 

προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια άμεσης ρευστότητας για την εταιρεία που όμως βελτιώνεται σε 

Ο αριθμητής Διαθέσιμο Ενεργητικό περιλαμβάνει μετρητά, καταθέσεις όψεως, επιταγές και γενικά όσα 

στοιχεία είναι ισοδύναμα με μετρητά. Ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δίνει την εικόνα της 

ειας ή όχι μετρητών στην επιχείρηση σε σχέση με τις τρέχουσες λειτουργικές της ανάγκες και θα 

πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, σε σύγκριση με όμοιες επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο 

αμειακή ρευστότητα εκφράζει την 

ικανότητα μιας επιχείρησης να εξοφλήσει τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της με τα 

ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα 

ιας επιχείρησης καλύπτουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της.  
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Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί 

αριθμοδείκτη Ταμειακής ρευστότητας ( 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές η

της. Παρατηρούμε μια προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια ταμειακής ρευστότητας για την εταιρεία 

που όμως βελτιώνεται σε σχέση με την προηγούμενη χρήση.

 

3.3. Αριθμοδείκτης Αμυντικού χρονικού διαστήματος ( 

 

Τύπος = Διαθέσιμα + Χρεόγραφα + Απαιτήσεις / Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα 

 

Τα προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα υπολογίζονται ως εξής : ( Κόστος Πωληθέντων + Έξοδα (Διοικητικής 

Λειτουργίας + Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης + Έξοδα Λειτουργ

Χρηματοοικονομικά Έξοδα  –

 Ο αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος αποτελεί ένα πολύ συντηρητικό μέτρο του 

βαθμού ικανότητας μιας επιχείρησης να καλύπτει τ
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Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση του 

αριθμοδείκτη Ταμειακής ρευστότητας ( Cash Ratio ).  

 

 

δείχνει πόσες φορές η εταιρεία μπορεί να καλύψει τις υποχρεώσεις 

Παρατηρούμε μια προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια ταμειακής ρευστότητας για την εταιρεία 

που όμως βελτιώνεται σε σχέση με την προηγούμενη χρήση. 

3.3. Αριθμοδείκτης Αμυντικού χρονικού διαστήματος ( Defensive Interval Ratio

Τύπος = Διαθέσιμα + Χρεόγραφα + Απαιτήσεις / Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα 

Τα προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα υπολογίζονται ως εξής : ( Κόστος Πωληθέντων + Έξοδα (Διοικητικής 

Λειτουργίας + Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης + Έξοδα Λειτουργίας Ερευνών και Ανάπτυξης + 

–  Αποσβέσεις Ενσωματωμένες στο Λειτουργικό Κόστος ) / 365 ημέρες.

Ο αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος αποτελεί ένα πολύ συντηρητικό μέτρο του 

βαθμού ικανότητας μιας επιχείρησης να καλύπτει τις λειτουργικές της δαπάνες από τα αμυντικά της 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση του 

 

εταιρεία μπορεί να καλύψει τις υποχρεώσεις 

Παρατηρούμε μια προσωρινή μη ικανοποιητική επάρκεια ταμειακής ρευστότητας για την εταιρεία 

Defensive Interval Ratio ) 

Τύπος = Διαθέσιμα + Χρεόγραφα + Απαιτήσεις / Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα  

Τα προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα υπολογίζονται ως εξής : ( Κόστος Πωληθέντων + Έξοδα (Διοικητικής 

ίας Ερευνών και Ανάπτυξης + 

Αποσβέσεις Ενσωματωμένες στο Λειτουργικό Κόστος ) / 365 ημέρες. 

Ο αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος αποτελεί ένα πολύ συντηρητικό μέτρο του 

ις λειτουργικές της δαπάνες από τα αμυντικά της 



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 

 

στοιχεία βασιζόμενος στα αμέσως ρευστοποιημένα στοιχεία της επιχείρησης (μετρητά, εισηγμένα στο 

χρηματιστήριο χρεόγραφα και απαιτήσεις) και όχι στα λειτουργικά της έσοδα. 

αμυντικού χρονικού διαστήματος μετρά, 

επιχείρηση μπορεί να λειτουργεί με τη χρησιμοποίησή των στην κατοχή της αμυντικών 

περιουσιακών στοιχείων χωρίς να καταφεύγει στη χρησιμοποίηση των εσόδων που 

προέρχονται από τις δραστηριότητές 

ευνοϊκής εξέλιξης για την επιχείρηση, ενώ αντίθετα μείωση του δείκτη είναι ένδειξη εμφάνισης μιας μη 

ενθαρρυντικής κατάστασης. 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί 

αριθμοδείκτη αμυντικού χρονικού διαστήματος. 

Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) του ημερολογιακού αριθμού 

ικανότητας της εταιρείας. 

 

Ι. Αριθμοδείκτες δραστηριότητας

Η χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών δρ

βαθμό μετατροπής ορισμένων περιουσιακών στοιχείων, όπως είναι τα αποθέματα και οι απαιτήσεις, σε 

«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 

 

[10] 

στοιχεία βασιζόμενος στα αμέσως ρευστοποιημένα στοιχεία της επιχείρησης (μετρητά, εισηγμένα στο 

χρηματιστήριο χρεόγραφα και απαιτήσεις) και όχι στα λειτουργικά της έσοδα. 

αστήματος μετρά, σε αριθμό ημερών, το χρονικό διάστημα που μια 

επιχείρηση μπορεί να λειτουργεί με τη χρησιμοποίησή των στην κατοχή της αμυντικών 

περιουσιακών στοιχείων χωρίς να καταφεύγει στη χρησιμοποίηση των εσόδων που 

προέρχονται από τις δραστηριότητές της. Αύξηση του δείκτη από έτος σε έτος είναι ένδειξη 

ευνοϊκής εξέλιξης για την επιχείρηση, ενώ αντίθετα μείωση του δείκτη είναι ένδειξη εμφάνισης μιας μη 

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζου

αριθμοδείκτη αμυντικού χρονικού διαστήματος.  

 

 

Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) του ημερολογιακού αριθμού 

Ι. Αριθμοδείκτες δραστηριότητας 

Η χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών δραστηριότητας (activity ratios) βοηθά να προσδιορίσουμε το 

βαθμό μετατροπής ορισμένων περιουσιακών στοιχείων, όπως είναι τα αποθέματα και οι απαιτήσεις, σε 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

στοιχεία βασιζόμενος στα αμέσως ρευστοποιημένα στοιχεία της επιχείρησης (μετρητά, εισηγμένα στο 

χρηματιστήριο χρεόγραφα και απαιτήσεις) και όχι στα λειτουργικά της έσοδα. Ο αριθμοδείκτης 

, το χρονικό διάστημα που μια 

επιχείρηση μπορεί να λειτουργεί με τη χρησιμοποίησή των στην κατοχή της αμυντικών 

περιουσιακών στοιχείων χωρίς να καταφεύγει στη χρησιμοποίηση των εσόδων που 

. Αύξηση του δείκτη από έτος σε έτος είναι ένδειξη 

ευνοϊκής εξέλιξης για την επιχείρηση, ενώ αντίθετα μείωση του δείκτη είναι ένδειξη εμφάνισης μιας μη 

το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση του 

 

Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) του ημερολογιακού αριθμού 

) βοηθά να προσδιορίσουμε το 

βαθμό μετατροπής ορισμένων περιουσιακών στοιχείων, όπως είναι τα αποθέματα και οι απαιτήσεις, σε 
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ρευστά. Με άλλα λόγια αυτή η κατηγορία δεικτών μας δείχνει πόσο αποτελεσματικά διαχειρίζεται μια 

επιχείρηση τους πόρους της, με σκοπό τη δημιουργία πωλήσεων.  

Πιο συγκεκριμένα, η διοίκηση της επιχείρησης προκειμένου να πετύχει την πιο αποτελεσματική 

διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης θα πρέπει να παρακολουθεί συνέχεια και με την απαιτούμενη προσοχή 

τις διαδικασίες για τη γρήγορη μετατροπή των απαιτήσεων και αποθεμάτων σε μετρητά. 

 

Ι1. Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Ενεργητικού ( Asset Turnover Ratio ) 

 

Τύπος = Σύνολο πωλήσεων / Σύνολο ενεργητικού  

 

Η κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού ή χρησιμοποίηση ενεργητικού ή εκμετάλλευση ενεργητικού 

εκφράζει το βαθμό χρησιμοποίησης του Ενεργητικού σε σχέση με τις πωλήσεις μιας επιχείρησης. Παρέχει 

δηλαδή ένδειξη για το πόσο η επιχείρηση χρησιμοποιεί εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία 

προκειμένου να πραγματοποιεί τις πωλήσεις της.  

Πιο συγκεκριμένα, δείχνει τα έσοδα τα οποία δημιουργεί κάθε ευρώ που έχει επενδυθεί στο ενεργητικό 

της επιχείρησης. Για παράδειγμα, αν η κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού μιας επιχείρησης είναι ίση με 

1, αυτό σημαίνει ότι πραγματοποιήθηκαν πωλήσεις ενός ευρώ για κάθε ένα ευρώ που επενδύθηκε στο 

ενεργητικό της επιχείρησης. Ένας υψηλός δείκτης παρέχει μια σημαντική ένδειξη ότι η επιχείρηση 

χρησιμοποιεί εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία προκειμένου να πραγματοποιήσει τις πωλήσεις της. 

Στην περίπτωση ενός χαμηλού δείκτη η επιχείρηση θα πρέπει να αυξήσει το βαθμό αξιοποίησης των 

περιουσιακών της στοιχείων ή θα πρέπει να ρευστοποιήσει κάποια από τα περιουσιακά της στοιχεία αφού 

είναι πιθανό να μη χρησιμοποιούνται παραγωγικά.  
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Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) επένδυσης του ενεργητικού 

της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις.

 

Ι2. Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Παγίων 

 

Τύπος = Σύνολο πωλήσεων / Καθαρά πάγια

 

Στον παρονομαστή του παραπάνω λόγου τα καθαρά πάγια ισούνται με τα πάγια μείον τις αποσβέσεις. Ο 

δείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των παγίων μιας επιχείρησης σε σχέση με τις 

πωλήσεις της, ή αλλιώς ποιο είναι το ύψος των πωλήσεων που αντιστοιχεί σε μια μονάδα του

Ενεργητικού. Παρέχει ένδειξη αν υπάρχει ή όχι υπερεπένδυση σε πάγια στοιχεία στην επιχείρηση σε 

σχέση με το ύψος των πωλήσεων που πραγματοποιεί. Γενικά, όσο υψηλότερος ο δείκτης (μέσα σε 

ορισμένα πλαίσια για να αποφευχθεί ο κίνδυνος υπερθέρμανσης),

και τόσο πιο αποδοτικό για την επιχείρηση. Διαχρονική παρακολούθηση του δείκτη παρέχει πληροφορίες 

για το εάν η διοίκηση μιας επιχείρησης γίνεται περισσότερο ή λιγότερο αποτελεσματική στη 

χρησιμοποίηση του πάγιου ενεργ
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ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) επένδυσης του ενεργητικού 

της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις. 

είκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Παγίων ( Fixed Asset Turnover Ratio

Τύπος = Σύνολο πωλήσεων / Καθαρά πάγια 

ραπάνω λόγου τα καθαρά πάγια ισούνται με τα πάγια μείον τις αποσβέσεις. Ο 

δείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των παγίων μιας επιχείρησης σε σχέση με τις 

πωλήσεις της, ή αλλιώς ποιο είναι το ύψος των πωλήσεων που αντιστοιχεί σε μια μονάδα του

Ενεργητικού. Παρέχει ένδειξη αν υπάρχει ή όχι υπερεπένδυση σε πάγια στοιχεία στην επιχείρηση σε 

σχέση με το ύψος των πωλήσεων που πραγματοποιεί. Γενικά, όσο υψηλότερος ο δείκτης (μέσα σε 

ορισμένα πλαίσια για να αποφευχθεί ο κίνδυνος υπερθέρμανσης), τόσο πιο εντατική η χρήση των Παγίων 

και τόσο πιο αποδοτικό για την επιχείρηση. Διαχρονική παρακολούθηση του δείκτη παρέχει πληροφορίες 

η διοίκηση μιας επιχείρησης γίνεται περισσότερο ή λιγότερο αποτελεσματική στη 

χρησιμοποίηση του πάγιου ενεργητικού της. 

 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

 

ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) επένδυσης του ενεργητικού 

Fixed Asset Turnover Ratio ) 

ραπάνω λόγου τα καθαρά πάγια ισούνται με τα πάγια μείον τις αποσβέσεις. Ο 

δείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των παγίων μιας επιχείρησης σε σχέση με τις 

πωλήσεις της, ή αλλιώς ποιο είναι το ύψος των πωλήσεων που αντιστοιχεί σε μια μονάδα του Πάγιου 

Ενεργητικού. Παρέχει ένδειξη αν υπάρχει ή όχι υπερεπένδυση σε πάγια στοιχεία στην επιχείρηση σε 

σχέση με το ύψος των πωλήσεων που πραγματοποιεί. Γενικά, όσο υψηλότερος ο δείκτης (μέσα σε 

τόσο πιο εντατική η χρήση των Παγίων 

και τόσο πιο αποδοτικό για την επιχείρηση. Διαχρονική παρακολούθηση του δείκτη παρέχει πληροφορίες 

η διοίκηση μιας επιχείρησης γίνεται περισσότερο ή λιγότερο αποτελεσματική στη 
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Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) χρησιμοποίησης των παγίων 

της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις.

 

Ι3. Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Αποθεμάτων 

 

Τύπος = Κόστος πωληθέντων / Α

 

Ο δείκτης αυτός εκφράζει τη συχνότητα με την οποία ανανεώνονται τα αποθέματα μέσα στη χρήση σε 

σχέση με τις πωλήσεις της επιχείρησης. Με άλλα λόγια ο αριθμοδείκτης δείχνει τον αριθμό των 

περιπτώσεων που τα αποθέματα πωλούνται και αντικαθίστανται 

Γενικά, όσο υψηλότερος είναι ο δείκτης τόσο πιο αποτελεσματικά λειτουργεί η επιχείρηση 

αφού έχουμε μείωση εξόδων αποθήκευσης και μείωση κινδύνου μη πώλησης λόγω 

αλλοιώσεων, καταστροφών και αλλαγής προτιμήσεων των κατ
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Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) χρησιμοποίησης των παγίων 

της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις. 

είκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Αποθεμάτων ( Inventory Turnover Ratio 

Τύπος = Κόστος πωληθέντων / Αποθέματα 

Ο δείκτης αυτός εκφράζει τη συχνότητα με την οποία ανανεώνονται τα αποθέματα μέσα στη χρήση σε 

σχέση με τις πωλήσεις της επιχείρησης. Με άλλα λόγια ο αριθμοδείκτης δείχνει τον αριθμό των 

περιπτώσεων που τα αποθέματα πωλούνται και αντικαθίστανται κατά τη διάρκεια της λογιστικής χρήσης. 

Γενικά, όσο υψηλότερος είναι ο δείκτης τόσο πιο αποτελεσματικά λειτουργεί η επιχείρηση 

αφού έχουμε μείωση εξόδων αποθήκευσης και μείωση κινδύνου μη πώλησης λόγω 

αλλοιώσεων, καταστροφών και αλλαγής προτιμήσεων των καταναλωτών

 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

 

Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) χρησιμοποίησης των παγίων 

Inventory Turnover Ratio ) 

Ο δείκτης αυτός εκφράζει τη συχνότητα με την οποία ανανεώνονται τα αποθέματα μέσα στη χρήση σε 

σχέση με τις πωλήσεις της επιχείρησης. Με άλλα λόγια ο αριθμοδείκτης δείχνει τον αριθμό των 

κατά τη διάρκεια της λογιστικής χρήσης. 

Γενικά, όσο υψηλότερος είναι ο δείκτης τόσο πιο αποτελεσματικά λειτουργεί η επιχείρηση 

αφού έχουμε μείωση εξόδων αποθήκευσης και μείωση κινδύνου μη πώλησης λόγω 

αναλωτών.  



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 

 

Παρατηρούμε μία ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) που δείχνει αποτελεσματική 

διαχείριση του αποθέματος. 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το 

παρέμειναν τα λιμνάζοντα  αποθέματα

λιμνάζοντα εμπορεύματα είναι : 142,02 σε ημέρες.

 

Ι4. Δείκτης Ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων 

 

Τύπος = Συνολικές Πωλήσεις / Απαιτήσεις

 

Ο δείκτης αυτός παρουσιάζει την ταχύτητα με την οποία ανακυκλώνονται οι εισπρακτέοι λογαριασμοί 

μιας επιχείρησης μέσα σε ένα έτος. ( 

κατά τη διάρκεια της χρήσης οι απαιτήσεις της επιχείρησης

ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο εισπράξεων. Όσο 

μεγαλύτερος ο δείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο 

μεσολαβεί για την ολοκλήρωση του κυκλώμα

από μέρους της επιχείρησης. 

προτιμότερες από τις μικρότερες
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Παρατηρούμε μία ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) που δείχνει αποτελεσματική 

 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες

αποθέματα στην επιχείρηση έως ότου πωλήθηκαν. Την κλειόμενη χρήση τα 

λιμνάζοντα εμπορεύματα είναι : 142,02 σε ημέρες. 

είκτης Ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων ( Receivables Turnover Ratio

Τύπος = Συνολικές Πωλήσεις / Απαιτήσεις 

Ο δείκτης αυτός παρουσιάζει την ταχύτητα με την οποία ανακυκλώνονται οι εισπρακτέοι λογαριασμοί 

μιας επιχείρησης μέσα σε ένα έτος. ( δείχνει δηλαδή πόσες φορές κατά μέσο όρο, εισπράττονται 

κατά τη διάρκεια της χρήσης οι απαιτήσεις της επιχείρησης. Αν διαιρ

ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο εισπράξεων. Όσο 

μεγαλύτερος ο δείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο 

μεσολαβεί για την ολοκλήρωση του κυκλώματος και συνεπώς γρηγορότερη είσπραξη των απαιτήσεων 

από μέρους της επιχείρησης. Συνεπώς μεγαλύτερες τιμές αυτού του αριθμοδείκτη είναι 

προτιμότερες από τις μικρότερες. Αναφερόμαστε βέβαια πάντα σε τιμές 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

 

Παρατηρούμε μία ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) που δείχνει αποτελεσματική 

δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που 

στην επιχείρηση έως ότου πωλήθηκαν. Την κλειόμενη χρήση τα 

Receivables Turnover Ratio ) 

Ο δείκτης αυτός παρουσιάζει την ταχύτητα με την οποία ανακυκλώνονται οι εισπρακτέοι λογαριασμοί 

κατά μέσο όρο, εισπράττονται 

. Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των 

ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο εισπράξεων. Όσο 

μεγαλύτερος ο δείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο 

τος και συνεπώς γρηγορότερη είσπραξη των απαιτήσεων 

Συνεπώς μεγαλύτερες τιμές αυτού του αριθμοδείκτη είναι 

. Αναφερόμαστε βέβαια πάντα σε τιμές μεγαλύτερες της μονάδας 
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αφού τιμές μικρότερες της μον

σχέση μεταξύ του αριθμοδείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων και των αριθμοδεικτών 

ρευστότητας. Όσο μεγαλύτερη είναι η τιμή του πρώτου τόσο μεγαλύτερη είναι η εμπιστοσύνη στα 

συμπεράσματα που αντλούνται από τη χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών ρευστότητας και αυτό γιατί ο 

αριθμοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων αποτελεί ένδειξη για την ποιότητα και τη 

ρευστότητα των απαιτήσεων.

Παρατηρούμε μία ανοδική τάση ( σε σχέση με 

ρυθμό είσπραξης των απαιτήσεων.

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που 

μεσολαβεί μεταξύ δύο εισπράξεων. 

εισπράξεων είναι : 26,35 σε ημέρες.

 

Ι5. Δείκτης Ταχύτητας πληρωμής

 

Τύπος = Κόστος πωληθέντων / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
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αφού τιμές μικρότερες της μονάδας σημαίνει ανυπαρξία κυκλοφοριακής ταχύτητας. Αξίζει να σημειωθεί η 

σχέση μεταξύ του αριθμοδείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων και των αριθμοδεικτών 

ρευστότητας. Όσο μεγαλύτερη είναι η τιμή του πρώτου τόσο μεγαλύτερη είναι η εμπιστοσύνη στα 

ράσματα που αντλούνται από τη χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών ρευστότητας και αυτό γιατί ο 

αριθμοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων αποτελεί ένδειξη για την ποιότητα και τη 

ρευστότητα των απαιτήσεων. 

 

 

Παρατηρούμε μία ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) που δείχνει αποτελεσματικό 

ρυθμό είσπραξης των απαιτήσεων. 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που 

μεσολαβεί μεταξύ δύο εισπράξεων. Την κλειόμενη χρήση ο χρόνος που μεσολαβεί μεταξύ 

εισπράξεων είναι : 26,35 σε ημέρες. 

πληρωμής υποχρεώσεων ( Trade Creditors to

Τύπος = Κόστος πωληθέντων / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

άδας σημαίνει ανυπαρξία κυκλοφοριακής ταχύτητας. Αξίζει να σημειωθεί η 

σχέση μεταξύ του αριθμοδείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων και των αριθμοδεικτών 

ρευστότητας. Όσο μεγαλύτερη είναι η τιμή του πρώτου τόσο μεγαλύτερη είναι η εμπιστοσύνη στα 

ράσματα που αντλούνται από τη χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών ρευστότητας και αυτό γιατί ο 

αριθμοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων αποτελεί ένδειξη για την ποιότητα και τη 

 

την προηγούμενη χρήση ) που δείχνει αποτελεσματικό 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που 

Την κλειόμενη χρήση ο χρόνος που μεσολαβεί μεταξύ δύο 

to Purchases Ratio ) 
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Ο δείκτης αυτός μας δείχνει πόσες φορές κατά μέσο όρο, πληρώνονται κατά τη διάρκεια της χρήσης οι 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της επιχείρησης. Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το 

δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο πλη

κυκλοφοριακής ταχύτητας υποχρεώσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο μεσολαβεί για 

την εξόφληση των απαιτήσεων από μέρους της επιχείρησης. 

αριθμοδείκτη είναι προτιμότερες από τι

απαιτήσεων με την ταχύτητα πληρωμής υποχρεώσεων και η πρώτη είναι μεγαλύτερη από τη δεύτερη, 

τότε σημαίνει ότι οι υποχρεώσεις της επιχείρησης εξοφλούνται σε μεγαλύτερο χρονικό διάστημα από ότι 

εισπράττονται οι απαιτήσεις. 

Μας συμφέρει να εισπράττουμε πιο σύντομα από ότι πληρώνουμε και για να το πετύχουμε αυτό πρέπει 

οι εισπρακτέες επιταγές να λήγουν όσο το δυνατόν συντομότερα και να παρατείνουμε τις πληρωμές όσο 

το δυνατόν περισσότερο εφόσον προβλέπεται 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η ταχύτητα πληρωμής των υποχρεώσεων ( σε σχέση με την 

προηγούμενη χρήση ) έχει αυξηθεί. Αρνητικό συμπέρασμα

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμ

μεσολαβεί μεταξύ δύο πληρωμών. 

είναι : 185,28 σε ημέρες.   
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Ο δείκτης αυτός μας δείχνει πόσες φορές κατά μέσο όρο, πληρώνονται κατά τη διάρκεια της χρήσης οι 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της επιχείρησης. Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το 

δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο πληρωμών. Όσο μεγαλύτερος ο δείκτης 

κυκλοφοριακής ταχύτητας υποχρεώσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο μεσολαβεί για 

την εξόφληση των απαιτήσεων από μέρους της επιχείρησης. Συνεπώς μικρότερες τιμές αυτού του 

αριθμοδείκτη είναι προτιμότερες από τις μεγαλύτερες. Αν συγκρίνουμε την ταχύτητα είσπραξης 

απαιτήσεων με την ταχύτητα πληρωμής υποχρεώσεων και η πρώτη είναι μεγαλύτερη από τη δεύτερη, 

τότε σημαίνει ότι οι υποχρεώσεις της επιχείρησης εξοφλούνται σε μεγαλύτερο χρονικό διάστημα από ότι 

ται οι απαιτήσεις.  

Μας συμφέρει να εισπράττουμε πιο σύντομα από ότι πληρώνουμε και για να το πετύχουμε αυτό πρέπει 

οι εισπρακτέες επιταγές να λήγουν όσο το δυνατόν συντομότερα και να παρατείνουμε τις πληρωμές όσο 

το δυνατόν περισσότερο εφόσον προβλέπεται από την συμφωνία μας με τους προμηθευτές. 

 

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η ταχύτητα πληρωμής των υποχρεώσεων ( σε σχέση με την 

προηγούμενη χρήση ) έχει αυξηθεί. Αρνητικό συμπέρασμα 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που 

μεσολαβεί μεταξύ δύο πληρωμών. Την κλειόμενη χρήση ο χρόνος που μεσολαβεί μεταξύ δύο πληρωμών 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

Ο δείκτης αυτός μας δείχνει πόσες φορές κατά μέσο όρο, πληρώνονται κατά τη διάρκεια της χρήσης οι 

βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της επιχείρησης. Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το 

ρωμών. Όσο μεγαλύτερος ο δείκτης 

κυκλοφοριακής ταχύτητας υποχρεώσεων τόσο μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο μεσολαβεί για 

Συνεπώς μικρότερες τιμές αυτού του 

Αν συγκρίνουμε την ταχύτητα είσπραξης 

απαιτήσεων με την ταχύτητα πληρωμής υποχρεώσεων και η πρώτη είναι μεγαλύτερη από τη δεύτερη, 

τότε σημαίνει ότι οι υποχρεώσεις της επιχείρησης εξοφλούνται σε μεγαλύτερο χρονικό διάστημα από ότι 

Μας συμφέρει να εισπράττουμε πιο σύντομα από ότι πληρώνουμε και για να το πετύχουμε αυτό πρέπει 

οι εισπρακτέες επιταγές να λήγουν όσο το δυνατόν συντομότερα και να παρατείνουμε τις πληρωμές όσο 

από την συμφωνία μας με τους προμηθευτές.  

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η ταχύτητα πληρωμής των υποχρεώσεων ( σε σχέση με την 

ε σε ημέρες το χρόνο που 

Την κλειόμενη χρήση ο χρόνος που μεσολαβεί μεταξύ δύο πληρωμών 
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Κ. Αριθμοδείκτες αποδοτικότητας 

Αποδοτικότητα ονομάζουμε την πιθανότητα του κεφαλαίου να παράγει κέρδος καθώς και την ικανότητα 

που έχει η επιχείρηση να πραγματοποιεί κέρδη από τις διάφορες δραστηριότητές της κυρίως όμως από 

την κύρια δραστηριότητά της. Η αποδοτικότητα κάθε επιχείρησης είναι το αποτέλεσμα ενός μεγάλου 

αριθμού επιχειρηματικών αποφάσεων, καθώς επίσης και της πολιτικής που ακολουθεί κάθε φορά σε 

θέματα τιμών, διαφήμισης κλπ.  

Η ανάλυση της αποδοτικότητας μας πληροφορεί σχετικά με το βαθμό αποτελεσματικότητας με τον οποίο 

διοικείται. Το γεγονός λοιπόν, ότι η ύπαρξη των περισσότερων επιχειρήσεων είναι συνυφασμένη με την 

πραγματοποίηση κερδών, αυτό καθιστά απόλυτα αναγκαία την ανάλυση αποδοτικότητας.  

 

Κ1. Δείκτης Μεικτού περιθωρείου κέρδους ( Gross Profit Margin ) 

 

Τύπος = ((Πωλήσεις - Κόστος πωληθέντων) / Πωλήσεις) Χ 100 

 

Ο αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους μας δείχνει το μεικτό κέρδος που απολαμβάνει μια επιχείρηση από την 

πώληση προϊόντων αξίας 100 ευρώ, δείχνει επίσης την αποτελεσματικότητα της εκμετάλλευσης καθώς 

και τον τρόπο με τον οποίο καθορίζει την τιμή του προϊόντος η επιχείρηση. Όσο μεγαλύτερος είναι ο 

αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους τόσο καλύτερη, από άποψης κερδών, είναι η θέση της 

επιχείρησης γιατί μπορεί να αντιμετωπίσει χωρίς δυσκολία τυχών αύξηση του κόστους των 

πωλούμενων προϊόντων της. Με άλλα λόγια μπορούμε να πούμε ότι η επίδραση από μια ενδεχόμενη 

αύξηση του κόστους πωληθέντων θα είναι λιγότερο δυσμενής σε μια επιχείρηση που έχει υψηλό 

αριθμοδείκτη μεικτού κέρδους από ότι θα είναι σε μια άλλη με χαμηλό το σχετικό αριθμοδείκτη. Ένας 

υψηλός αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους δείχνει την ικανότητα της διοίκησης μιας επιχείρησης να 

επιτυγχάνει φθηνές αγορές και να πωλεί σε υψηλές τιμές. Αντίθετα, ένας χαμηλός αριθμοδείκτης μεικτού 

κέρδους δείχνει μια όχι καλή πολιτική της διοίκησης στον τομέα αγορών και πωλήσεων.  

 



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η εταιρεία αύξησε την κερδοφορία της έναντι της 

προηγούμενης χρήσης. 

. 
 
4.  ΛΟΙΠΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 
4.1. Οικονομική Κατάσταση
του ισολογισμού της κλειομένης χρήσεως.
 
4.2. Χρεόγραφα : ¨ Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της
 
 
4.3. Συνάλλαγμα : Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της συνάλλαγμα.
 
 
4.4. Ακίνητα : H εταιρεία
 
 
5.ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ Κ

ΧΡΗΣΗ 
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Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η εταιρεία αύξησε την κερδοφορία της έναντι της 

.  ΛΟΙΠΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Οικονομική Κατάσταση : Θεωρείται ότι ανταποκρίνεται στην 
του ισολογισμού της κλειομένης χρήσεως. 

Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της. 

: Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της συνάλλαγμα.

εταιρεία δεν έχει ακίνητα στην κατοχή της. 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΚΑΙ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΟΥΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΥΠΟ ΕΞΕΤΑΣΗ 

31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η εταιρεία αύξησε την κερδοφορία της έναντι της 

Θεωρείται ότι ανταποκρίνεται στην εμφανιζόμενη εικόνα 

: Η εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της συνάλλαγμα. 

ΚΑΤΑ ΤΗΝ ΥΠΟ ΕΞΕΤΑΣΗ 
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Κύκλος Εργασιών  

Το 2015 ο κύκλος εργασιών της εταιρείας ανήλθε σε € 13.259.815,10 ενώ ο 

αντίστοιχος του 2014 ήταν € 13.501.524,59, παρουσιάζοντας  μείωση της τάξης του 

1,018%. Η μείωση του κύκλου εργασιών κρίνεται ικανοποιητική δεδομένης της ύφεσης 

στην αγορά αλλά και της γενικής κατάστασης της ελληνικής οικονομίας το 2015. 

 

 

ΜΙΚΤΑ ΚΕΡΔΗ / ΖΗΜΙΕΣ 

Τα μικτά αποτελέσματα της εταιρείας κατά τη χρήση διαμορφώθηκαν σε κέρδη ποσού 

€ 2.736.928,59 το 2015, έναντι κερδών ποσού € 2.667.854,04 το 2014, 

παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 1,02589%, η οποία οφείλεται στην μείωση των 

τιμών των εμπορευμάτων.. 

 

Έξοδα διοίκησης – διάθεσης  

Στη χρήση του 2015 τα έξοδα διοίκησης - διάθεσης της εταιρείας σημείωσαν αύξηση  

1,0246347% η μεταβολή δεν είναι σημαντική, ενώ κύρια αιτία είναι η προσπάθεια 

μείωσης των δαπανών της εταιρείας σε σχέση με την προηγούμενη χρήση. 

 

Βραχυπρόθεσμο ενεργητικό: 

Το σύνολο του βραχυπρόθεσμου ενεργητικού της Εταιρείας, μη συμπεριλαμβανομένου 

των ταμειακών διαθεσίμων την 31/12/2015 διαμορφώθηκε στα € 1.877.170,60 ενώ 

αντίστοιχα την 31/12/2014 ανερχόταν σε € 1.325.607,18 σημειώνοντας αύξηση της 

τάξης του 7,06%. 

 

Συνολικές υποχρεώσεις  

Το σύνολο των υποχρεώσεων της εταιρείας κατά την 31/12/2015 διαμορφώθηκε σε € 

5.331.829,23 έναντι € 4.180.401,48 την 31/12/2014, με τα επιμέρους κονδύλια να 

εμφανίζουν αύξηση των τραπεζικών  υποχρεώσεων και την παράλληλη αύξηση των 

εμπορικών υποχρεώσεων και μείωση λοιπών υποχρεώσεων.  
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6. ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΠΟΥ ΕΛΑΒΑΝ ΧΩΡΑ ΚΑΤΑ ΤΗ ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΤΗΣ 

ΧΡΗΣΗΣ ΚΑΙ Η ΕΠΙΔΡΑΣΗ ΤΟΥΣ ΣΤΙΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

 
Κατά το χρονικό διάστημα 1/1/2015 – 31/12/2015 δεν έλαβαν χώρα σημαντικά 

γεγονότα. 

 

7.  ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΩΝ ΜΕΡΩΝ 

Δεν υπάρχουν συνδεδεμένα μέρη. 

 

Συναλλαγές και Αμοιβές Διευθυντικών Στελεχών και Μελών της Διοίκησης  

 

Δεν υπάρχουν αμοιβές των μελών του Δ.Σ. 

 

 

8. ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝΔΥΝΩΝ 

Η Εταιρεία εκτίθεται στους συνήθεις χρηματοοικονομικούς κινδύνους που διέπουν τη 

λειτουργία ομοειδών επιχειρήσεων, όπως κίνδυνοι αγοράς, συναλλαγματικοί, 

πιστωτικοί, ρευστότητας, ταμειακών ροών και κίνδυνοι εύλογης αξίας από μεταβολές 

επιτοκίων. Το Διοικητικό Συμβούλιο παρέχει γραπτές οδηγίες και κατευθύνσεις για τη 

γενική διαχείριση των κινδύνων, καθώς και ειδικές οδηγίες για τη διαχείριση 

συγκεκριμένων κινδύνων, και κυρίως τον κίνδυνο ρευστότητας. 

 

 

Κίνδυνος αγοράς  

Δεδομένου ότι το σύνολο των εσόδων της Εταιρείας προέρχεται από την λιανική 

πώληση κατά 67% περίπου  και από χονδρική πώληση κατά 33% περίπου βασικός 

παράγοντας εξωγενούς κινδύνου είναι η ύφεση της Ελληνικής οικονομίας.  Τονίζεται 

όμως ότι επειδή τα εμπορεύματα μας κατά κύριο λόγο καλύπτουν ανθρώπινες ανάγκες 

η ενδεχόμενη ύφεση της Ελληνικής οικονομίας θα  έχει μικρή επίπτωση επί των 

πωλήσεων. 
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Η Διοίκηση θεωρεί ότι οι πολιτικές οι οποίες έχουν αναπτυχθεί, καλύπτουν τους 

ενδεχόμενους κινδύνους. 

 

Συναλλαγματικός κίνδυνος  

Η εταιρεία πραγματοποιεί μικρού ύψους αγορές από τρίτες χώρες, από τις  οποίες  

καμία δεν είναι σε συνάλλαγμα. Έτσι, ο κίνδυνος είναι περιορισμένος με αποτέλεσμα 

να μην υφίσταται ουσιαστικός κίνδυνος, λόγω μη έκθεσης της εταιρείας απολογιστικά 

σε αυτόν.  

 
 
Πιστωτικός και κίνδυνος ρευστότητας 

Αναφορικά με τις απαιτήσεις της, η εταιρεία δεν αντιμετωπίζει συγκεντρώσεις 

πιστωτικού κινδύνου σε επίπεδο Χρεωστών ή Πελατών και η Διοίκηση θεωρεί ότι 

καλύπτει τους ενδεχόμενους πιστωτικούς κινδύνους. Για τις χονδρικές πωλήσεις 

παρέχεται περιορισμένου εύρους πίστωση και μετά από ελέγχους. 

Σημειώνεται ότι ενδεχόμενες σημαντικές καθυστερήσεις στις εισπράξεις, η μείωση του 

όγκου των πωλήσεων, επιτείνουν τον κίνδυνο ρευστότητας. Η εταιρεία στα πλαίσια 

διασφάλισης της απαιτούμενης ρευστότητας διατηρεί εγκεκριμένα πιστωτικά όρια από 

ελληνικά τραπεζικά ιδρύματα των οποίων κάνει χρήση.  

 
Κίνδυνος ταμειακών ροών και μεταβολών εύλογης αξίας λόγω διακυμάνσεων 

στα επιτόκια 

Τα λειτουργικά έσοδα και εισροές της εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεπηρέαστα από 

μεταβολές στις τιμές των επιτοκίων, διότι προέρχονται κατά σημαντικό μέρος από 

χονδρικές πωλήσεις οι οποίες εκκαθαρίζονται σε σύντομο χρονικό διάστημα. 

Ο κύριος όγκος των προμηθειών της εταιρείας αποπληρώνεται άμεσα και σε εύλογο 

χρονικό διάστημα, ενώ οι λοιπές δαπάνες, ήτοι το διοικητικό κόστος και οι δαπάνες 

διαθέσεως είναι ουσιαστικά ανεπηρέαστες από την διακύμανση των επιτοκίων. 

 

Σε κάθε περίπτωση, το Διοικητικό Συμβούλιο προβαίνει σε ετήσια βάση σε 

επανεξέταση της εταιρικής στρατηγικής, των κύριων επιχειρηματικών κινδύνων και των 
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συστημάτων εσωτερικού ελέγχου. 

 
9.  Προοπτικές Εταιρείας 

Οι προοπτικές της εταιρείας για το 2016 πιστεύουμε ότι θα είναι ανάλογες με της 

χρήσεως 2 015. Ο κύκλος εργασιών θα γίνει προσπάθεια να αυξηθεί σε σχέση με τα 

περυσινά επίπεδα και κατά προέκταση το ίδιο αναμένεται και για το μικτό αποτέλεσμα. 

Βάσει των υπαρχόντων στοιχείων δεν προβλέπεται να υπάρξει σημαντική μεταβολή 

στη διαμορφωμένη κατάσταση. Σε κάθε περίπτωση η πορεία των εργασιών της 

εταιρείας θα εξαρτηθεί σημαντικά από αυτή της Ελληνικής Οικονομίας και του γενικού 

κλίματος που θα διαμορφωθεί. Η Διοίκηση είναι σε εγρήγορση για άμεση αντίδραση. 

 
 

Το Διοικητικό Συμβούλιο θεωρεί τα ανωτέρω εκτεθέντα ως απολογισμός των 

πεπραγμένων του κατά την υπό έγκριση διαχειριστική περίοδο 1/1/2015 – 31/12/2015. 

Προς τούτο υποβάλλει στην Τακτική Γενική Συνέλευση προς έλεγχο και έγκριση τις 

ετήσιες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της 31ης Δεκεμβρίου 2015. 

Ευελπιστεί επίσης το Διοικητικό Συμβούλιο ότι η Γενική Συνέλευση, με ιδιαίτερη 

απόφασή της θα απαλλάξει τα μέλη του και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή από κάθε 
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ΑΘΗΝΑ, 31 Αυγούστου 2016 

Ο Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου& Διευθύνων Σύμβουλος 

 

AΝΤΩΝΑΚΗΣ ΜΑΡΙΟΣ 

ΑΕ 105535 

 

 
  



«REGINA STORES A.E.» 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31ης ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2015 
(Ποσά σε Ευρώ, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά) 
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Σημείωση 2015 2014

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώματα πάγια

Ακίνητα 295.217,56 194.098,50

Μηχανολογικός εξοπλισμός 83.482,19 81.941,19

Λοιπός εξοπλισμός 669.563,90 526.908,06

Σύνολο 1.048.263,65 802.947,75

Άυλα πάγια στοιχεία

Λοιπά άυλα 273.752,11 157.975,42

Σύνολο 273.752,11 157.975,42

Σύνολο μη κυκλοφορούντων 1.322.015,76 960.923,17

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Αποθέματα

Εμπορεύματα 4.094.256,30 3.829.814,12

Σύνολο   4.094.256,30 3.829.814,12

Χρηματοοικονομικά στοιχεία και προκαταβολές

Εμπορικές απαιτήσεις 949.833,06 885.687,01

Λοιπές απαιτήσεις 501.035,27 300.733,14

Προπληρωμένα έξοδα 160.118,57 29.930,63

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 266.183,70 109.256,40

Σύνολο    1.877.170,60 1.325.607,18

Σύνολο κυκλοφορούντων 5.971.426,90 5.155.421,30

Σύνολο ενεργητικού 7.293.442,66 6.116.344,47

Καθαρή θέση

Καταβλημένα κεφάλαια

Κεφάλαιο 1.800.000,00 1.800.000,00

Σύνολο     1.800.000,00 1.800.000,00

Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο

Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.027,80

Αποτελέσματα εις νέο 159.585,53 135.942,99

Σύνολο       161.613,33 135.942,99

Σύνολο καθαρής θέσης 1.961.613,33 1.935.942,99

Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

Τραπεζικά δάνεια 161.828,40

Εμπορικές υποχρεώσεις 4.099.463,15 3.109.262,43

Φόρος εισοδήματος 311.727,01 26.206,92

Λοιποί φόροι και τέλη 282.533,83 6.482,23

Οργανισμοί κοινωνικής ασφάλισης 437.301,42 405.190,32

Λοιπές υποχρεώσεις 38.975,52 633.259,58

Σύνολο          5.331.829,33 4.180.401,48

Σύνολο υποχρεώσεων 5.331.829,33 4.180.401,48

Σύνολο καθαρής θέσης, προβλέψεων και υποχρεώσεων 7.293.442,66 6.116.344,47

Ισολογισμός – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις ( Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε 

κόστος κτήσης)

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Ποσά σε μονάδες ευρώ





Σημείωση 2015 2014
Κύκλος εργασιών (καθαρός) 13.259.815,10 13.501.524,59

Κόστος πωλήσεων (10.522.886,51) (10.833.670,55)

Μικτό αποτέλεσμα 2.736.928,59 2.667.854,04

Λοιπά συνήθη έσοδα 18.504,49 13.000,00

2.755.433,08 2.680.854,04

Έξοδα διοίκησης (335.171,81) (101.489,10)

Έξοδα διάθεσης (2.325.275,23) (2.494.994,18)

Λοιπά έξοδα και ζημιές (8.375,10) (35.046,19)

Λοιπά έσοδα και κέρδη 200,00

Αποτελέσματα προ τόκων και φόρων 86.610,94 49.524,57

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 180,89 51,12

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (46.235,69) (8.340,75)

Αποτέλεσμα προ φόρων 40.556,14 41.234,94

Φόροι εισοδήματος (14.885,80) (26.218,69)

Αποτέλεσμα περιόδου μετά από φόρους 25.670,34 15.016,25

Σημείωση 2015 2014
Κύκλος εργασιών (καθαρός) 13.259.815,10 13.501.524,59

Μεταβολές αποθεμάτων (εμπορεύματα, προϊόντα, ημικατ/μένα) 264.442,18 842.923,52

Λοιπά συνήθη έσοδα 18.504,49 13.000,00

Αγορές εμπορευμάτων και υλικών (10.787.328,69) (11.676.594,07)

Παροχές σε εργαζόμενους (1.180.292,21) (890.328,00)

Αποσβέσεις (130.077,42) (127.517,32)

Λοιπά έξοδα και ζημίες (1.358.452,51) (1.613.684,15)

Λοιπά έσοδα και κέρδη 200,00

Αποτελέσματα προ τόκων και φόρων 86.610,94 49.524,57

Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 180,89 51,12

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (46.235,69) (8.340,75)
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Αποτέλεσμα περιόδου μετά από φόρους 25.670,34 15.016,25

Σημείωση 2015 2014
Υπόλοιπο έναρξης, της κλειόμενης χρήσης

Ακολουθεί ανάλυση μεταβολών - προσαρμογών στα Ίδια κεφάλαια

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 

01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Eταιρεία : REGINA STORES A.E. με Α.Φ.Μ. : 999252836, Φορολογικό έτος : 2015, περιόδου ( 
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01/01/2015 - 31/12/2015 ) - ΓΕ.Μ.Η.: 008004701000

Κατάσταση Αποτελεσμάτων κατ’ είδος – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Πέμπτη, 31 

Δεκέμβριος 2015

Στοιχεία κατάστασης μεταβολών ιδίων κεφαλαίων

Κατάστασης Αποτελεσμάτων κατά λειτουργία – Ατομικές χρηματοοικονομικές καταστάσεις της 

Πέμπτη, 31 Δεκέμβριος 2015



Μεταβολές στην Καθαρή θέση

Καταβλημένα κεφάλαια

Κεφάλαιο 1.800.000,00

Σύνολο μεταβολών καθαρής θέσης 1.800.000,00

Μεταβολές στα Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο

Αποθεματικά νόμων ή καταστατικού 2.027,80

Αποτελέσματα εις νέο 23.642,54 135.942,99

Σύνολο μεταβολών στα Αποθεματικά και αποτελέσματα εις νέο 25.670,34 135.942,99

Υπόλοιπο λήξης, της κλειόμενης χρήσης 1.961.613,33 1.935.942,99
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