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ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ 

 
Την 16/04/2018 καταχωρίσθηκαν στο Γενικό Εμπορικό Μητρώο (Γ.Ε.ΜΗ) με Κωδικό Αριθμό Καταχώρισης 
1367767 οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις για την χρήση 01/01/2015 - 31/12/2015 της ανώνυμης εταιρείας με την 
επωνυμία «FRIGO FOOD Ανώνυμη Βιομηχανική και Εμπορική Εταιρεία Τροφίμων & Τουριστική Α.Ε.», το 
διακριτικό τίτλο «FRIGO FOOD S.A.» και αριθμό Γ.Ε.ΜΗ 541401000, πρώην Αρ. ΜΑΕ 17998/001/Β/88/0544. 

 
Σχετικό έγγραφο ελέγχου της Περιφέρειας Αττικής, ΠΕ Αθηνών Κεντρικός Τομέας (Αρ. Πρωτ.: 10816/17 - 
03/04/2018). 

 

 
 

 
 

H γνησιότητα του παρόντος μπορεί να επιβεβαιωθεί από το https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 
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ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ 
ΤΜΗΜΑ: ΜΗΤΡΩΟΥ / Υπηρεσία Γ.Ε.ΜΗ. 
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Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 

Προς τους Μετόχους  της Εταιρείας  FRIGO FOOD Ανώνυμος Βιομηχανική & Εμπορική 
Εταιρεία Τροφίμων & Τουριστική Α.Ε 
 

 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηματοικονομικών Καταστάσεων 

Ελέγξαμε τις συνημμένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας FRIGO FOOD 
Ανώνυμος Βιομηχανική & Εμπορική Εταιρεία Τροφίμων & Τουριστική Α.Ε, οι οποίες 
αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31ης Δεκεμβρίου 2015, τις καταστάσεις αποτελεσμάτων και 

μεταβολών καθαρής θέσης που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και το σχετικό προσάρτημα. 

 
Ευθύνη της Διοίκησης για τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, όπως και για 
εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή 
η κατάρτιση χρηματοοικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων 
με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Ελέγχου. 
Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να 
σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι 
Χρηματοοικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά 
με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις Χρηματοοικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες 
διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των κινδύνων 
ουσιώδους ανακρίβειας των Χρηματοοικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε 
λάθος. Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές 
δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των Χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις 
περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών 
δικλίδων της εταιρείας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν 
από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των Χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων. 
Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 
θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
 
Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη 
 
Από τον έλεγχό μας προέκυψαν τα εξής θέματα:: 
 

1. Στο κονδύλι του ενεργητικού Εμπορικές απαιτήσεις περιλαμβάνονται και απαιτήσεις σε 
καθυστέρηση, συνολικού ποσού ευρώ 227 χιλ. Κατά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών, που 
προβλέπονται από τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα, δεν έχει σχηματιστεί σχετική 
πρόβλεψη. Κατά την εκτίμησή μας για την κάλυψη ζημιών από τη μη ρευστοποίηση μέρους 
των απαιτήσεων αυτών έπρεπε να έχει σχηματιστεί ισόποση πρόβλεψη. Λόγω του μη 
σχηματισμού της πρόβλεψης αυτής, η αξία του παραπάνω κονδυλίου και τα ίδια κεφάλαια 
εμφανίζονται αυξημένα κατά ευρώ 227 χιλ, τα αποτελέσματα χρήσης και των 
προηγούμενων χρήσεων αυξημένα κατά  ευρώ 134 χιλ. και ευρώ 93 χιλ. αντίστοιχα. 
 

2. Κατά παρέκκλιση των λογιστικών αρχών, που προβλέπονται από τα Ελληνικά Λογιστικά 
Πρότυπα, δεν σχηματίζεται πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία. Κατά την 31η Δεκεμβρίου 2015, το συνολικό ύψος της μη σχηματισθείσας 



 

πρόβλεψης ανέρχεται σε ευρώ 126 χιλ., με συνέπεια οι προβλέψεις για παροχές σε 
εργαζομένους να εμφανίζονται μειωμένες κατά ευρώ 126 χιλ, τα ίδια κεφάλαια να 
εμφανίζονται ισόποσα αυξημένα και τα αποτελέσματα χρήσης και των προηγούμενων 
χρήσεων αυξημένα κατά  ευρώ 7 χιλ. και ευρώ 119 χιλ. αντίστοιχα. 

3. Οι  φορολογικές υποχρεώσεις της εταιρείας δεν έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές 
για τη χρήση  2010. Ως εκ τούτου τα φορολογικά αποτελέσματα της χρήσης αυτής δεν 
έχουν καταστεί οριστικά. Η Εταιρεία δεν έχει προβεί σε εκτίμηση των πρόσθετων φόρων 
και των προσαυξήσεων που πιθανόν καταλογιστούν σε μελλοντικό φορολογικό έλεγχο και 
δεν έχει σχηματίσει σχετική πρόβλεψη  για αυτές τις ενδεχόμενες υποχρεώσεις.  Από τον 
έλεγχό μας δεν κατέστη εφικτό να αποκτήσουμε εύλογη διασφάλιση για την εκτίμηση του 
ύψους της πρόβλεψης που τυχόν απαιτείται. 

 
Γνώμη με Επιφύλαξη 
Κατά τη γνώμη μας, εκτός από τις επιπτώσεις των θεμάτων 1 και 2 καθώς και τις πιθανές επιπτώσεις 
του θέματος 3 που μνημονεύονται  στην παράγραφο ‘Βάση για Γνώμη με Επιφύλαξη’, οι συνημμένες 
Χρηματοοικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική 
θέση της Εταιρείας  FRIGO FOOD Ανώνυμος Βιομηχανική & Εμπορική Εταιρεία Τροφίμων & 
Τουριστική Α.Ε. κατά την 31η Δεκεμβρίου 2015 και τη χρηματοοικονομική της επίδοση για τη 
χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα  
 
Έκθεση  επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχιση του περιεχομένου της Έκθεσης  του Διοικητικού 
Συμβουλίου με τις συνημμένες Χρηματοοικονομικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόμενων από 
τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
 

Αθήνα, 02 Σεπτεμβρίου 2016 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 
 
 
 

Βασίλης  Δρούλιας  
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 30941 
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ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  
ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ «FRIGO FOOD ΑΕ» 

Προς την τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων 

 

Κύριοι μέτοχοι, 

Υποβάλλουμε συνημμένως στη γενική συνέλευσή σας τις οικονομικές καταστάσεις  της εταιρίας 

για την χρήση 01/01/2015-31/12/2015 σύμφωνα με τον Ν.4308/2014 που καθορίζει τη 

κατηγορία της οντότητας το υπόδειγμα των ανωτέρω οικονομικών καταστάσεων με τις 

παρατηρήσεις μας πάνω σε αυτές και παρακαλούμε να τις εγκρίνετε. 

 

1. Εξέλιξη των εργασιών της εταιρείας : 

Ο κύκλος εργασιών της κλειομένης χρήσεως ανήλθε σε 8.660.809,91€ και τα αποτελέσματα 

προ φόρων σε -175.010,23€. Η εταιρία πραγματοποίησε ζημιά χρήσης -175.010,23€, και η 

φορολογική της υποχρέωση ανήλθε σε 0,00€. Το τακτικό αποθεματικό της κλειόμενης χρήσης 

2015 διαμορφώθηκε σε 0,00€ και το αποτέλεσμα εις νέο σε 825.393,54€. 

   

2. Οικονομική θέση της εταιρίας : 

Η οικονομική κατάσταση της εταιρίας πρέπει να θεωρείται ότι ανταποκρίνεται στην 

εμφανιζόμενη εικόνα του ισολογισμού της κλειόμενης χρήσης. 

 

3. Προβλεπόμενη πορεία της εταιρίας : 

Το Διοικητικό Συμβούλιο βλέπει με συγκρατημένη αισιοδοξία την τρέχουσα χρήση και 

προσδοκεί σε μία σταθεροποιητική  πορεία της εταιρίας λόγω και της οικονομικής κρίσης. 

 

4. Κατεχόμενα από την εταιρία χρεόγραφα ( Λ/σμοί Ε.Λ.Π. 34.03, 43.01 ): 19.316,09 € 

 

5. Κατεχόμενα από την εταιρεία χρηματικά διαθέσιμα (Λ/σμοί Ε.Λ.Π. 38.00 ): 123.955,83 € 

 

6. Άλλα σημαντικά γεγονότα : 

 Από την λήξη της κλειόμενης χρήσεως μέχρι την ημέρα συντάξεως της παρούσας εκθέσεως 

δεν έχουν  συμβεί σημαντικά γεγονότα. 
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 7. Στη συνέχεια για την αρτιότερη πληροφόρηση των Μετόχων θα αναλύσουμε 

κάποιους βασικούς αριθμοδείκτες.  

 

Αριθμοδείκτες ρευστότητας 

 

Αριθμοδείκτης Γενικής ή έμμεσης ρευστότητας. ( Current ratio ) 

Αριθμοδείκτης Γενικής ή έμμεσης ρευστότητας. ( Current ratio ) = Κυκλοφορούν 

ενεργητικό / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 
      2014 
      

Αριθμοδείκτης Γενικής ή 
έμμεσης ρευστότητας. ( 

Current ratio ) 
= 

Κυκλοφορούν 

= 
6.410.084,90 

= 12,58 ενεργητικό 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 510.727,81 

 
      2015 
      

Αριθμοδείκτης Γενικής ή 
έμμεσης ρευστότητας. ( 

Current ratio ) 
= 

Κυκλοφορούν  

= 
7.210.015,32 

= 3,70 ενεργητικό 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.951.061,00 

 

     Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας μας δείχνει την ισορροπία μεταξύ βραχυχρόνιων 

στοιχείων που συνθέτουν τον ισολογισμό. ( δηλαδή σε τι ποσοστό οι βραχυχρόνιες απαιτήσεις 

που έχει μια επιχείρηση μπορούν να καλύψουν τις βραχυχρόνιες υποχρεώσεις της. Εκτός από 

το μέτρο της ρευστότητας μιας επιχείρησης μας δείχνει και το περιθώριο ασφαλείας που 

διατηρεί ώστε να είναι σε θέση να αντιμετωπίσει κάποια ανεπιθύμητη εξέλιξη στη ροή των 

κεφαλαίων κίνησης. Επειδή σπάνια υπάρχει ακριβής αντιστοιχία μεταξύ των εισερχόμενων 

κεφαλαίων και των εξοφλούμενων υποχρεώσεων, γι’ αυτό μια επιχείρηση θα πρέπει να 

διατηρεί επαρκή κυκλοφοριακά στοιχεία για να είναι σε θέση να ανταποκριθεί στις τρέχουσες 

υποχρεώσεις της όταν καταστούν ληξιπρόθεσμες. 

  

     Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας τόσο καλύτερη, από πλευράς 

ρευστότητας, είναι η θέση της συγκεκριμένης επιχείρησης. Γενικά ένας δείκτης κυκλοφοριακής 

ρευστότητας μεγαλύτερος του 2 θεωρείται καλή ένδειξη, όμως μπορεί να ποικίλλει ανάλογα με 

τον τύπο της επιχείρησης και τον κλάδο στον οποίο αυτή ανήκει. 

Μια συνεχής μείωση του δείκτη είναι ένδειξη ότι αρχίζει να αναπτύσσεται μια όχι ευνοϊκή 

κατάσταση για την επιχείρηση, κάτι το οποίο θα πρέπει να διερευνηθεί. Ένας χαμηλός 
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αριθμοδείκτης κεφαλαίου κίνησης παρέχει ένδειξη ύπαρξης μεγαλύτερου βαθμού κινδύνου 

στην επιχείρηση από ότι ένας υψηλός αριθμοδείκτης. 

 

Σε γενικές γραμμές όσο χαμηλότερος ο δείκτης τόσο πιο μεγάλος ο κίνδυνος μη δυνατότητας 

αποπληρωμών και δημιουργίας «υπερθέρμανσης» με συνέπεια πτώση πωλήσεων. Αντίθετα 

υπέρμετρα υψηλός δείκτης μπορεί να σημαίνει μη αποδοτική κατανομή κεφαλαίων της 

επιχείρησης. Μπορεί δηλαδή να μη χρησιμοποιεί τις χρηματοδοτικές δυνατότητες που 

υπάρχουν με αποτέλεσμα να μη μεγεθύνεται στην αγορά της, όσο θα μπορούσε. Μπορεί ακόμα 

να κρύβει την ύπαρξη απαξιωμένων ή κατεστραμμένων αποθεμάτων, η αξία των οποίων δεν 

εμφανίζεται στα λογιστικά βιβλία της επιχείρησης, καθώς και δυσκολία αυτής να εισπράξει τις 

απαιτήσεις της. 

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί γράφημα που περιέχει τις τιμές του κλάσματος που 

προσδιορίζουν την απόδοση του αριθμοδείκτη Γενικής ή έμμεσης ρευστότητας ( Current ratio ) 

που εξετάζουμε. 

 

 

 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές καλύπτονται οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 

της επιχείρησης από το κυκλοφορούν ενεργητικό. Παρατηρούμε πως και στις δύο χρήσεις ο 

δείκτης είναι μεγαλύτερος της τιμής 2 φορές που θεωρείται αρκετά ικανοποιητική η απόδοση 

του δείκτη. Η μεγάλη μεταβολή μεταξύ των δύο χρήσεων οφείλεται στις δανειακές 
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υποχρεώσεις της εταιρείας καθώς μέσα στην χρήση 2015 έλαβε αλληλόχρεο δάνειο και τμήμα 

των μακροπρόθεσμων δανείων της είναι ληξιπρόθεσμο στην επόμενη χρήση. 

 

 

Αριθμοδείκτης Ειδικής ή άμεσης ρευστότητας. ( Acid-test Ratio ) 

Τύπος = Κυκλοφορούν ενεργητικό - Αποθέματα / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 
      Αριθμοδείκτης Ειδικής ή άμεσης ρευστότητας. ( Acid-test Ratio ) 

Τύπος = Κυκλοφορούν ενεργητικό - Αποθέματα / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 
      2014 
      

Αριθμοδείκτης Ειδικής ή 
άμεσης ρευστότητας. ( 

Acid-test Ratio ) 
= 

Κυκλοφορούν ενεργητικό 

= 

6.410.084,90 – 
1.226.922,85 = 10,15  – Αποθέματα 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 510.727,81 

 
      2015 
      

Αριθμοδείκτης Ειδικής ή 
άμεσης ρευστότητας. ( 

Acid-test Ratio ) 
= 

Κυκλοφορούν ενεργητικό  

= 

7.210.015,26 – 
1.869.234,34 = 2,74 - Αποθέματα 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.951.061,00 

 

Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας περιλαμβάνει όλα εκείνα τα στοιχεία τα οποία 

μετατρέπονται εύκολα και γρήγορα σε ρευστά και αγνοεί όλα εκείνα τα στοιχεία του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού τα οποία δε μετατρέπονται εύκολα σε μετρητά. Σε σχέση με τον 

προηγούμενο δείκτη εδώ δεν περιλαμβάνονται τα αποθέματα, γιατί είναι το στοιχείο εκείνο, 

του κυκλοφορούντος ενεργητικού, με τη μικρότερη ρευστότητα.  

Απαιτείται αρκετό χρονικό διάστημα μέχρι την πώλησή τους και υπάρχει αβεβαιότητα ως προς 

τη δυνατότητα πώλησης όλων των αποθεμάτων αλλά και ως προς την αξία που θα εισπραχθεί 

κατά την πώλησή τους. Επομένως υπάρχει μεγάλη πιθανότητα να πραγματοποιηθούν ζημιές 

όταν αυτά ρευστοποιηθούν.  

Ο αριθμοδείκτης ειδικής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα ταχέως ρευστοποιήσιμα 

στοιχεία της επιχείρησης καλύπτουν τις βραχυχρόνιες υποχρεώσεις της και πόσο ευπρόσβλητη 

είναι μια επιχείρηση σε πιθανή μεταβολή του οικονομικού περιβάλλοντος μέσα στο οποίο 

λειτουργεί. Για να είναι περισσότερο αξιόπιστος ο δείκτης θα πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, 

σε σύγκριση με όμοιες επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο όρο του κλάδου αυτού.  



 5 

Γενικά, αν τα αμέσως ρευστοποιήσιμα στοιχεία μιας επιχείρησης (κυκλοφορούν μείον 

αποθέματα) είναι ίσα ή μεγαλύτερα των τρεχουσών υποχρεώσεων τότε η επιχείρηση έχει καλή 

τρέχουσα οικονομική κατάσταση. Όσο μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης, τόσο μεγαλύτερη 

ρευστότητα έχει η επιχείρηση. Αν ο δείκτης είναι αρκετά μικρότερος της μονάδας, η επιχείρηση 

πιθανόν να μην μπορέσει να ικανοποιήσει μια ξαφνική απαίτηση καταβολής μετρητών. Όσο 

μικρότερος είναι ο δείκτης τόσο μεγαλύτερη είναι η έκθεση στον κίνδυνο αυτό.  

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση 

του αριθμοδείκτη Ειδικής ή άμεσης ρευστότητας ( Acid-test Ratio ).  

 

 

 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές τα άμεσα ρευστοποιήσιμα στοιχεία που κατέχει η 

επιχείρηση μπορούν να καλύψουν τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Παρατηρούμε πως 

και στις δύο χρήσεις ο δείκτης είναι μεγαλύτερος της τιμής 1,5 φορές που θεωρείται αρκετά 

ικανοποιητική η απόδοση του δείκτη. 

 

 

Αριθμοδείκτης Ταμειακής ρευστότητας. ( Cash Ratio ) 
Τύπος = Διαθέσιμο ενεργητικό / Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 
      2014 
      

Αριθμοδείκτης Ταμειακής 
ρευστότητας. ( Cash Ratio 

) 
= 

Διαθέσιμο 

= 
1.177.943,12 

= 2,31 ενεργητικό 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 510.727,81 

 
      2015 
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Αριθμοδείκτης Ταμειακής 
ρευστότητας. ( Cash Ratio 

) 
= 

Διαθέσιμο  

= 
825.393,54 

= 0,42 ενεργητικό 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 1.951.061,00 

 

Ο αριθμητής Διαθέσιμο Ενεργητικό περιλαμβάνει μετρητά, καταθέσεις όψεως, επιταγές και 

γενικά όσα στοιχεία είναι ισοδύναμα με μετρητά. Ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δίνει 

την εικόνα της επάρκειας (ή όχι) μετρητών στην επιχείρηση σε σχέση με τις τρέχουσες 

λειτουργικές της ανάγκες και θα πρέπει να εξετάζεται διαχρονικά, σε σύγκριση με όμοιες 

επιχειρήσεις του ίδιου κλάδου και με το μέσο όρο του κλάδου αυτού ώστε να είναι 

περισσότερο αξιόπιστος. Η ταμειακή ρευστότητα εκφράζει την ικανότητα μιας επιχείρησης να 

εξοφλήσει τις τρέχουσες και ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της με τα μετρητά που διαθέτει. Πιο 

συγκεκριμένα ο δείκτης ταμειακής ρευστότητας μας δείχνει πόσες φορές τα διαθέσιμα 

περιουσιακά στοιχεία μιας επιχείρησης καλύπτουν τις ληξιπρόθεσμες υποχρεώσεις της.  

 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση 

του αριθμοδείκτη Ταμειακής ρευστότητας ( Cash Ratio ).  

 

 

 

Ο παραπάνω δείκτης μας δείχνει πόσες φορές η εταιρεία μπορεί να καλύψει τις υποχρεώσεις 

της. Παρατηρούμε μια μη ικανοποιητική επάρκεια ταμειακής ρευστότητας για την εταιρεία που 

όμως χειροτερεύει σε σχέση με την προηγούμενη χρήση. 

 

Αριθμοδείκτης Αμυντικού χρονικού διαστήματος ( Defensive Interval Ratio ) 
Τύπος = Διαθέσιμα + Χρεόγραφα + Απαιτήσεις / Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα  
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      2014 
      Αριθμοδείκτης 

= 

Διαθέσιμα + Χρεώγραφα 

= 

5.183.162,05 

= 
199,57 σε 
ημέρες 

Αμυντικού χρονικού 
διαστήματος ( Defensive 

Interval Ratio ) 
+ Απαιτήσεις 

 
Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα 

( 7.631.594,19 + 566.980,02 
+ 786.844,02 + 220.514,26 + 

158.551,40 - 14.679,19 ) / 
360 

 
      2015 
      Αριθμοδείκτης 

= 

Διαθέσιμα + Χρεώγραφα 

= 

5.340.780,92 

= 
216,24 σε 
ημέρες 

Αμυντικού χρονικού 
διαστήματος ( Defensive 

Interval Ratio ) 
+ Απαιτήσεις 

 
Προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα 

( 7.209.215,48 + 630.678,27 
+ 1.056.981,29 + 5.105,74 + 

0,00 - 10.556,14 ) / 360 

        

Τα προβλεπόμενα ημερήσια έξοδα υπολογίζονται ως εξής : ( Κόστος Πωληθέντων + Έξοδα 

(Διοικητικής Λειτουργίας + Έξοδα Λειτουργίας Διάθεσης + Έξοδα Λειτουργίας Ερευνών και 

Ανάπτυξης + Χρηματοοικονομικά Έξοδα  –  Αποσβέσεις Ενσωματωμένες στο Λειτουργικό 

Κόστος ) / 360 ημέρες. 

 Ο αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος αποτελεί ένα πολύ συντηρητικό 

μέτρο του βαθμού ικανότητας μιας επιχείρησης να καλύπτει τις λειτουργικές της δαπάνες από 

τα αμυντικά της στοιχεία βασιζόμενος στα αμέσως ρευστοποιημένα στοιχεία της επιχείρησης 

(μετρητά, εισηγμένα στο χρηματιστήριο χρεόγραφα και απαιτήσεις) και όχι στα λειτουργικά της 

έσοδα. Ο αριθμοδείκτης αμυντικού χρονικού διαστήματος μετρά, σε αριθμό ημερών, το 

χρονικό διάστημα που μια επιχείρηση μπορεί να λειτουργεί με τη χρησιμοποίησή των στην 

κατοχή της αμυντικών περιουσιακών στοιχείων χωρίς να καταφεύγει στη χρησιμοποίηση των 

εσόδων που προέρχονται από τις δραστηριότητές της. Αύξηση του δείκτη από έτος σε έτος 

είναι ένδειξη ευνοϊκής εξέλιξης για την επιχείρηση, ενώ αντίθετα μείωση του δείκτη είναι 

ένδειξη εμφάνισης μιας μη ενθαρρυντικής κατάστασης. 

Στη συνέχεια της έκθεσης ακολουθεί το γράφημα με τις τιμές που χαρακτηρίζουν την απόδοση 

του αριθμοδείκτη αμυντικού χρονικού διαστήματος.  

 



 8 

 

 

Παρατηρούμε μια ανοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) του ημερολογιακού 

αριθμού ικανότητας της εταιρείας. 

 

 

Αριθμοδείκτες δραστηριότητας 

 

Η χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών δραστηριότητας (activity ratios) βοηθά να 

προσδιορίσουμε το βαθμό μετατροπής ορισμένων περιουσιακών στοιχείων, όπως είναι τα 

αποθέματα και οι απαιτήσεις, σε ρευστά. Με άλλα λόγια αυτή η κατηγορία δεικτών μας δείχνει 

πόσο αποτελεσματικά διαχειρίζεται μια επιχείρηση τους πόρους της, με σκοπό τη δημιουργία 

πωλήσεων.  

Πιο συγκεκριμένα, η διοίκηση της επιχείρησης προκειμένου να πετύχει την πιο αποτελεσματική 

διαχείριση του κεφαλαίου κίνησης θα πρέπει να παρακολουθεί συνέχεια και με την απαιτούμενη 

προσοχή τις διαδικασίες για τη γρήγορη μετατροπή των απαιτήσεων και αποθεμάτων σε 

μετρητά. 

 

Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Ενεργητικού ( Asset Turnover Ratio ) 
Τύπος = Σύνολο πωλήσεων / Σύνολο ενεργητικού  

 
      2014 
      Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Ενεργητικού ( Asset 
Turnover Ratio ) 

= 
Σύνολο πωλήσεων 

= 
9.278.257,02 

= 1,07 
Σύνολο Ενεργητικού 8.672.631,69 

 
      2015 
      Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Ενεργητικού ( Asset 
Turnover Ratio ) 

= 
Σύνολο πωλήσεων 

= 
8.660.809,91 

= 0,91 
Σύνολο Ενεργητικού 9.491.582,57 
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Η κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού ή χρησιμοποίηση ενεργητικού ή εκμετάλλευση 

ενεργητικού εκφράζει το βαθμό χρησιμοποίησης του Ενεργητικού σε σχέση με τις πωλήσεις 

μιας επιχείρησης. Παρέχει δηλαδή ένδειξη για το πόσο η επιχείρηση χρησιμοποιεί εντατικά τα 

περιουσιακά της στοιχεία προκειμένου να πραγματοποιεί τις πωλήσεις της.  

Πιο συγκεκριμένα, δείχνει τα έσοδα τα οποία δημιουργεί κάθε ευρώ που έχει επενδυθεί στο 

ενεργητικό της επιχείρησης. Για παράδειγμα, αν η κυκλοφοριακή ταχύτητα ενεργητικού μιας 

επιχείρησης είναι ίση με 1, αυτό σημαίνει ότι πραγματοποιήθηκαν πωλήσεις ενός ευρώ για κάθε 

ένα ευρώ που επενδύθηκε στο ενεργητικό της επιχείρησης. Ένας υψηλός δείκτης παρέχει μια 

σημαντική ένδειξη ότι η επιχείρηση χρησιμοποιεί εντατικά τα περιουσιακά της στοιχεία 

προκειμένου να πραγματοποιήσει τις πωλήσεις της. Στην περίπτωση ενός χαμηλού δείκτη η 

επιχείρηση θα πρέπει να αυξήσει το βαθμό αξιοποίησης των περιουσιακών της στοιχείων ή θα 

πρέπει να ρευστοποιήσει κάποια από τα περιουσιακά της στοιχεία αφού είναι πιθανό να μη 

χρησιμοποιούνται παραγωγικά.  

 

 

 

Παρατηρούμε μια καθοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) επένδυσης του 

ενεργητικού της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις. 
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Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Παγίων ( Fixed Asset Turnover Ratio ) 

Τύπος = Σύνολο πωλήσεων / Καθαρά πάγια 

 

2014 

Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Παγίων ( Fixed 

Asset Turnover Ratio ) 

= 

Σύνολο πωλήσεων 

= 

9.278.257,02 

= 4,14 

Καθαρά Πάγια 
( 2.231.109,79 + 

12.096,45 ) 

 

2015 

Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Παγίων ( Fixed 

Asset Turnover Ratio ) 

= 

Σύνολο πωλήσεων 

= 

8.660.809,91 

= 3,83 

Καθαρά Πάγια 
( 2.253.307,67 + 

5.755,67 ) 

 

 

Στον παρονομαστή του παραπάνω λόγου τα καθαρά πάγια ισούνται με τα πάγια μείον τις 

αποσβέσεις. Ο δείκτης αυτός μας δείχνει το βαθμό χρησιμοποίησης των παγίων μιας 

επιχείρησης σε σχέση με τις πωλήσεις της, ή αλλιώς ποιο είναι το ύψος των πωλήσεων που 

αντιστοιχεί σε μια μονάδα του Πάγιου Ενεργητικού. Παρέχει ένδειξη αν υπάρχει ή όχι 

υπερεπένδυση σε πάγια στοιχεία στην επιχείρηση σε σχέση με το ύψος των πωλήσεων που 

πραγματοποιεί. Γενικά, όσο υψηλότερος ο δείκτης (μέσα σε ορισμένα πλαίσια για να 

αποφευχθεί ο κίνδυνος υπερθέρμανσης), τόσο πιο εντατική η χρήση των Παγίων και τόσο πιο 

αποδοτικό για την επιχείρηση. Διαχρονική παρακολούθηση του δείκτη παρέχει πληροφορίες για 

το εάν η διοίκηση μιας επιχείρησης γίνεται περισσότερο ή λιγότερο αποτελεσματική στη 

χρησιμοποίηση του πάγιου ενεργητικού της. 
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Παρατηρούμε μια καθοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) χρησιμοποίησης των 

παγίων της εταιρείας σε σχέση με τις πωλήσεις. 

 

Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας Αποθεμάτων ( Inventory Turnover Ratio ) 

Τύπος = Κόστος πωληθέντων / Αποθέματα 

 

2014 

Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Αποθεμάτων  

( Inventory Turnover Ratio ) 

= 

Κόστος πωληθέντων 

= 

7.631.594,19 

= 6,22 

Αποθέματα  1.226.922,85 

 

2015 

Δείκτης Κυκλοφοριακής 

Ταχύτητας Αποθεμάτων  

( Inventory Turnover Ratio ) 

= 

Κόστος πωληθέντων 

= 

7.209.215,48 

= 3,86 

Αποθέματα  1.869.234,38 

 

Ο δείκτης αυτός εκφράζει τη συχνότητα με την οποία ανανεώνονται τα αποθέματα μέσα στη 

χρήση σε σχέση με τις πωλήσεις της επιχείρησης. Με άλλα λόγια ο αριθμοδείκτης δείχνει τον 

αριθμό των περιπτώσεων που τα αποθέματα πωλούνται και αντικαθίστανται κατά τη διάρκεια 

της λογιστικής χρήσης. Γενικά, όσο υψηλότερος είναι ο δείκτης τόσο πιο αποτελεσματικά 

λειτουργεί η επιχείρηση αφού έχουμε μείωση εξόδων αποθήκευσης και μείωση κινδύνου μη 

πώλησης λόγω αλλοιώσεων, καταστροφών και αλλαγής προτιμήσεων των καταναλωτών.  
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Παρατηρούμε μία καθοδική τάση ( σε σχέση με την προηγούμενη χρήση ) που απαιτεί 

προσοχή καθώς μειώνεται ο ρυθμός ανανέωσης του αποθέματος. 

Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο 

που παρέμειναν τα λιμνάζοντα  αποθέματα στην επιχείρηση έως ότου πωλήθηκαν. Την 

προηγούμενη χρήση τα λιμνάζοντα εμπορεύματα είναι : 57,88 σε ημέρες ενώ την κλειόμενη 

χρήση οι ημέρες ανέρχονται σε : 93,26 

 

Δείκτης Ταχύτητας είσπραξης εμπορικών απαιτήσεων –  πελατών ( Receivables 

Turnover Ratio ) σε ημέρες  

Τύπος = Εμπορικές απαιτήσεις Χ 360 / Συνολικές Πωλήσεις 

 

2014 

Δείκτης Ταχύτητας 

είσπραξης απαιτήσεων ( 

Receivables Turnover Ratio 

) 

= 

Εμπορικές απαιτήσεις Χ 

360 

= 

3.953.876,08 Χ 360 

= 153,41 ημέρες 

Συνολικές πωλήσεις 9.278.257,02 

 

2015 

Δείκτης Ταχύτητας 

είσπραξης απαιτήσεων ( 

Receivables Turnover Ratio 

) 

= 

Εμπορικές απαιτήσεις Χ 

360 

= 

4.468.782,29 Χ 360 

= 185,75 ημέρες 

Συνολικές πωλήσεις 8.660.809,91 

 

Ο δείκτης αυτός παρουσιάζει την ταχύτητα με την οποία ανακυκλώνονται οι εισπρακτέοι 

λογαριασμοί μιας επιχείρησης μέσα σε ένα έτος. ( δείχνει δηλαδή πόσες φορές κατά μέσο όρο, 

εισπράττονται κατά τη διάρκεια της χρήσης οι απαιτήσεις της επιχείρησης. Αν διαιρέσουμε τον 

αριθμό των ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ 

δύο εισπράξεων. Όσο μεγαλύτερος ο δείκτης ταχύτητας είσπραξης απαιτήσεων τόσο 

μεγαλύτερο το χρονικό διάστημα το οποίο μεσολαβεί για την ολοκλήρωση του κυκλώματος και 

συνεπώς μεγαλύτερη καθυστέρηση στην είσπραξη των εμπορικών απαιτήσεων από μέρους της 

επιχείρησης. Συνεπώς μεγαλύτερες τιμές αυτού του αριθμοδείκτη δεν είναι προτιμότερες από 

τις μικρότερες. Αναφερόμαστε βέβαια πάντα σε τιμές μεγαλύτερες της μονάδας αφού τιμές 

μικρότερες της μονάδας σημαίνει ανυπαρξία κυκλοφοριακής ταχύτητας. Αξίζει να σημειωθεί η 
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σχέση μεταξύ του αριθμοδείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων και των 

αριθμοδεικτών ρευστότητας. Όσο μεγαλύτερη είναι η τιμή του πρώτου τόσο μεγαλύτερη είναι 

η εμπιστοσύνη στα συμπεράσματα που αντλούνται από τη χρησιμοποίηση των αριθμοδεικτών 

ρευστότητας και αυτό γιατί ο αριθμοδείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας εισπρακτέων αποτελεί 

ένδειξη για την ποιότητα και τη ρευστότητα των απαιτήσεων. 

 

 

 

Η εταιρεία λόγω της φύσης της δραστηριότητας και της φύσης των πελατών της (κυρίως 

ξενοδοχειακές μονάδες) έχει μεγάλη περίοδο είσπραξης των απαιτήσεων. Στις ήδη πολλές 

ημέρες είσπραξης προστίθεται και η δυσκολία ρευστότητας που αντιμετωπίζει η αγορά. Η 

εταιρεία ελέγχει την πρόοδο των εξοφλήσεων της τακτικά και διενεργεί όλες τις απαραίτητες 

ενέργειες για την διασφάλιση της είσπραξης. 

 

Δείκτης Ταχύτητας πληρωμής εμπορικών υποχρεώσεων – προμηθευτών ( 
Trade Creditors to Purchases Ratio ) σε ημέρες 

Τύπος = Εμπορικές υποχρεώσεις Χ 360 / Κόστος πωληθέντων 

 
      2014 
      Δείκτης Ταχύτητας 

πληρωμής υποχρεώσεων ( 
Trade Creditors to 
Purchases Ratio ) 

= 

Εμπορικές 

= 
347.286,3 Χ 360 

= 
16,38 
ημέρες 

υποχρεώσεις Χ 360 

Κόστος πωληθέντων 7.631.594,19 

 
      2015 
      Δείκτης Ταχύτητας 

πληρωμής υποχρεώσεων ( 
Trade Creditors to 
Purchases Ratio ) 

= 

Εμπορικές 

= 
310.914,56 Χ 360 

= 
15,53 
ημέρες 

υποχρεώσεις Χ 360 

Κόστος πωληθέντων 7.209.215,48 
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Ο δείκτης αυτός μας δείχνει πόσες φορές κατά μέσο όρο, πληρώνονται κατά τη διάρκεια της 

χρήσης οι βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της επιχείρησης. Αν διαιρέσουμε τον αριθμό των 

ημερών του έτους με το δείκτη έχουμε σε ημέρες το χρόνο που μεσολαβεί μεταξύ δύο 

πληρωμών. Όσο μεγαλύτερος ο δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας υποχρεώσεων τόσο 

μικρότερο το χρονικό διάστημα το οποίο μεσολαβεί για την εξόφληση των απαιτήσεων από 

μέρους της επιχείρησης. Συνεπώς μικρότερες τιμές αυτού του αριθμοδείκτη είναι προτιμότερες 

από τις μεγαλύτερες. Αν συγκρίνουμε την ταχύτητα είσπραξης απαιτήσεων με την ταχύτητα 

πληρωμής υποχρεώσεων και η πρώτη είναι μεγαλύτερη από τη δεύτερη, τότε σημαίνει ότι οι 

υποχρεώσεις της επιχείρησης εξοφλούνται σε μεγαλύτερο χρονικό διάστημα από ότι 

εισπράττονται οι απαιτήσεις.  

Μας συμφέρει να εισπράττουμε πιο σύντομα από ότι πληρώνουμε και για να το πετύχουμε 

αυτό πρέπει οι εισπρακτέες επιταγές να λήγουν όσο το δυνατόν συντομότερα και να 

παρατείνουμε τις πληρωμές όσο το δυνατόν περισσότερο εφόσον προβλέπεται από την 

συμφωνία μας με τους προμηθευτές.  

 

 

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η ταχύτητα πληρωμής των υποχρεώσεων ( σε σχέση 

με την προηγούμενη χρήση ) έχει μειωθεί. Θετικό συμπέρασμα 

 

 

Αριθμοδείκτες αποδοτικότητας 
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Αποδοτικότητα ονομάζουμε την πιθανότητα του κεφαλαίου να παράγει κέρδος καθώς και την 

ικανότητα που έχει η επιχείρηση να πραγματοποιεί κέρδη από τις διάφορες δραστηριότητές της 

κυρίως όμως από την κύρια δραστηριότητά της. Η αποδοτικότητα κάθε επιχείρησης είναι το 

αποτέλεσμα ενός μεγάλου αριθμού επιχειρηματικών αποφάσεων, καθώς επίσης και της 

πολιτικής που ακολουθεί κάθε φορά σε θέματα τιμών, διαφήμισης κλπ.  

Η ανάλυση της αποδοτικότητας μας πληροφορεί σχετικά με το βαθμό αποτελεσματικότητας με 

τον οποίο διοικείται. Το γεγονός λοιπόν, ότι η ύπαρξη των περισσότερων επιχειρήσεων είναι 

συνυφασμένη με την πραγματοποίηση κερδών, αυτό καθιστά απόλυτα αναγκαία την ανάλυση 

αποδοτικότητας.  

 

Δείκτης Μεικτού περιθωρίου κέρδους ( Gross Profit Margin ) 

Τύπος = Μικτό αποτέλεσμα / Πωλήσεις Χ 100 

 

2014 

Δείκτης Μεικτού περιθωρίου 

κέρδους ( Gross Profit 

Margin ) 

= 

Μικτό  

αποτέλεσμα 

= 

1.646.662,83 

= 17,75 
Πωλήσεις 

Χ 100 

9.278.257,02  

X 100 

 

2015 

Δείκτης Μεικτού περιθωρίου 

κέρδους ( Gross Profit 

Margin ) 

= 

Μικτό  

αποτέλεσμα 

= 

1.451.594,43 

= 16,76 
Πωλήσεις 

Χ 100 

8.660.809,91  

X 100 

 

 

Ο αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους μας δείχνει την αποτελεσματικότητα της εκμετάλλευσης 

καθώς και τον τρόπο με τον οποίο καθορίζει την τιμή του προϊόντος η επιχείρηση. Όσο 

μεγαλύτερος είναι ο αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους τόσο καλύτερη, από άποψης κερδών, είναι 

η θέση της επιχείρησης γιατί μπορεί να αντιμετωπίσει χωρίς δυσκολία τυχών αύξηση του 

κόστους των πωλούμενων προϊόντων της. Με άλλα λόγια μπορούμε να πούμε ότι η επίδραση 

από μια ενδεχόμενη αύξηση του κόστους πωληθέντων θα είναι λιγότερο δυσμενής σε μια 

επιχείρηση που έχει υψηλό αριθμοδείκτη μεικτού κέρδους από ότι θα είναι σε μια άλλη με 

χαμηλό το σχετικό αριθμοδείκτη. Ένας υψηλός αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους δείχνει την 
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ικανότητα της διοίκησης μιας επιχείρησης να επιτυγχάνει φθηνές αγορές και να πωλεί σε 

υψηλές τιμές. Αντίθετα, ένας χαμηλός αριθμοδείκτης μεικτού κέρδους δείχνει μια όχι καλή 

πολιτική της διοίκησης στον τομέα αγορών και πωλήσεων.  

 

 

 

Παρατηρούμε πως στη κλειόμενη χρήση η εταιρεία μείωσε την κερδοφορία της έναντι της 

προηγούμενης χρήσης. 

 

           Μετά από τα παραπάνω κύριοι μέτοχοι παρακαλείσθε όπως: 

  

- Eγκρίνετε τις οικονομικές καταστάσεις καθώς και τη διάθεση των 

αποτελεσμάτων της χρήσεως 01/01/2015-31/12/2015.                                                  

- Απαλλάξετε το Δ.Σ. από κάθε ευθύνη αποζημιώσεως για τα πεπραγμένα της 

χρήσεως 01/01/2015-31/12/2015. 

 

Αθήνα  - 01/09/2016 

H Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου 

ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ ΖΥΜΝΗ 
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ti.340.780,92

',t.210.015,32

5,183,162,05

,6,410,084,90

9,491.582,63 I 8,672,631,69

4.828j82,92 4.828,182,5t2

tL828.182,92

227,377,31

5.946,63

825,386,79

4.828.182,5t2

227 .377,it1

t'946,€i3

1.000 397,02

1 .058,710,73

0

1.233.720,96

0

ti.886.893,65

0

53.627,98

6,061,903,88

0

0

53,627.98

1.600.000,00

1.600,000,00

950,000,00

500 000,00

310.914,56

0,00

28.446,70

23.619,67

66.008,45

66.268,38

5,803,24

2,100.000,00

2.100,000,00

0

0

347.286,30

0

19.152,52

23.704,77

66.034,27

54 549,95

0

1,951,061,00

3.551.061,00

510.-tt',?7,81

2.610,1",27,91

9,491.582,63 r8,672,631,69



Enueioon

Ktirl\og epyoortitv (xo0opog)

Koorog no,\rloeov

Mrrro onordleopo

Aorno ouvllOq ioo6o

'E(odo 6roirqoqg

'E(o6o 5ro0eo4g

Aorno 6(o6o xor (qpldg

Anopertloe rg neprouoloxri-rv orolyeicrrv (xo0op6 nooo)
'Eoo6o ou;lperoXtlv ror enevd0oeu.rv

Aorno ioo6o ror xdpDq

AnoreA6opura npo r6xtrrv xar g6ptrrv

flrorcurrxoi r6xor ror ouvorprl too6o

Xpetrlorrroi 16ror ror ouvorp4 6(odo

Anordr\aop o npo g6purv

Q6por etoo6[porog

Anoritreopo nepr6i5ou per6r an6 g6pouq

Enusioon

K0xAog epyoord.rv (rcr0opog)

MeropoAdg ono0eporov (epnope0poro, npoi'ovro, qprror/pivo)

Aorno ouvrl0q rloodcr

AyopdE epnopeuporurv ror uArrdv

l-lopoyiq oe epyo(o;.rrivou q

AnooB6oe lE

Aotno e(o6o rol (qpieg

Anoper6oe rg neprouurortfv ororXeiulv (xo0op6 noo6)

Aotnq doo0o ror r6pbq

AnoreAfoparc npo r6xulv r<or g6purv

flrorcurrroi roror rol rruvogf rloodo

Xpeoorrroi r6xor r<or ouvoqrl 6lo6o

20'15 
i

8,660 809,91 I

-7.209.215,48 ,

2014

9.278,257,02

-7.631 .594,1 9

1.453.609,43

72.450,49

1,646,662,83

63,500,00

1.524.044,92

-630.678,27

-876.242,38

-5j05,74

-34.401,47

0

18.045,70

1.710.162,83

.-566.980,02

-786.844,02

-220 514,26

-164.895,39

0,00

11 107,27

-4.337,24

10.065,92

-180,738,9,1

.17,963,59

4 490,56

-158.551 ,40

-175.0',10,23 
l

0,00 
I

.172.024,43

-1.600,00

,'t75.010,23

$_{

-'173.624,43

20'15

8.660.809,91

595.745,94

72.450,49

-7 .804.961,42

-563,672,33

-10.556,14

-937.797,92

-34.401,47

18.045,70

2t14

9l:.279.257,02

1341,254,91

63.500,00

-7p72.849,00

+487.031,11

,-14.679,19

-1i072,628,00

r164.895,39
I

' 11.107,27

-4.337,24

10.065,92

-180.738,91

I .13,473,03

i 4.490,56

i158.551,40



AnorfAeopu npo g6prr:v

Qopor erooDrlporo6

AnoriAeopo nepl66ou perd ono g6poug

.175.010,23

0,00

-172.024,43i

-1.600,00

EBlQff,o9o nF.ue A'0'M.. 1015 6rrr< 31/12l;201.5 , I-,E,MH.: 541401Q00 rtoofi se €

-175.010,23 -173.624.43;

tit-27,377,31 21.000,00 1.153,021,45 6,235,s28,31

0 -21000,00 21 000,00 0,00

t;t27,377,31

Ano_Oglgtrxd Ai
voutrlv xurlro0 q

4.928.192,92

0

4,828.182,92

5 946,63

0

5.946,63 0 -173.624,43 4.887.882,43

Yn6Aotno npa4yortpw4E
Xpnoqs 01.01.2014

MeroBo16g ororXeitrlv orqv
ne pioDo

AnoreAdoporo neprddou

Yn 6 Ao tno n p o qyo ri p ev qg

Xp|oq7 31.12.2014

MeroBoAdq ororXe iov or4v
ne pio6o

Yn6Ao mo xAebp *, 49 yp4o4 E
31.12.2015

4.828.182,92 5,946,63

0

it27.377,31 0 1,000.397,02 6.061.903,88

0 -175.010,23 -175.010,23

4,828.182.92 5.946,63 it27.377,31 0,00 825.386,79 5.886.893,65

EuveXt(6pev4 6paor4pr6rr1Tq (il('o, J {ur} &popou ?{) }

Exxoodpto4 { nap. 3(() aprp*u ?4 )

Kor4yopiu ovr6r4ru6 { ildp. itrt) &p8pou 2e }

Kordprro4 XpnpoTootKovolrtxtirv xqrqordoeujv ( fl d0, 3{B) r}p$p6u 2!

I-lopdyovreg nou 06rouv se xivduvo rqv npoonrrxrl rqg
ovrorqro6 c,tg ouveXr(6pevq 6poornproTlTo ( ncp. a 0psp0u 2s )

Iuvonrrx[ ovugopri rtr.rv Aoyrorrxtirv noArrrxtfuv nou
qxoAou0ei 4 ovr6rqru yro ra enrpipoug ororXuic rov
xpnpqTootKovoptrti.rv 14g xrrroordotoV. (ilcp. 5 irpspou 29 )

NA

H oworqro 6ev eXel reOei oe erroOdprorl

MEIAIA

Ot erqoreg olr<ovolrrxfq K,xToo-Tool( rrlq Erorpeioi yro rq Xpl1o4 2015 (1n

lovouopiou dr.uq xor 31q AexepBpiou 2015)eivoro0prptoveg pe ro
EAAqvrrri Aoyrorrro [1poruno, N,4308/2014, xor pev 6Xer yive r ropio
TI00aKKl,ton,

H Erolpr:io 6revllpy4oe orysTtKn o(ro,\oyqorl ror 6bv evrorroe
fiopoyovTr( rou 0erouv oe rivbuvo rqv npooml4r.l rqg trrq ouveyr(opevq

T0.

To. ororXelcr ruJV Xpn [o.Toorr<ovo1-rrr<rirv rqro.orqoeurv
entperprd;vrrlr, o0pr$rrrvo. pre ro xe$ala.ro 5 rou N. 430g/2014, pLe

pao4 t<l ror,rptx6 xoor:oq. l-lcpaxaru_r yiveral aval,uoq rov
troyrorrr6v ;,rol,rrrrti-rv q.vo. xov60l,r rov Orxovoutrti.rv
Kq.r0.orq,oetov.

1. Evorilpc,ro, nriyra

Ta evocirpraro. na.yrcr n,epouoto.(ovro.L oro rotoprxo x6orog (to
onolo n:epilappovet ro0e 6anov4 nou q.nq.rreirar yta vo. etrOe r

ro morleto ,rrrlv ftu'po0oa rcrrcrmcroq q 06oq 4 enr6roroprevq

Xpion) pelov rtg ouooulpEUUeveg anoopeoetq Ko.r rrq

ouooop€u lr€veq (4 gr6q anopetoo4 g.

Ot onocrpeoerg rov evrrtlparu-rv naytov (ntrr1v otrone6ov rc
ono [q. 6,EV o.nooBevov'ror) uno^oy[(ovro,r v oro.Oepr1 prd0o6o



K0.r0. Tl'lv 6rapxera 14q oS6trrptqq (u.rriq rurvlmorXe [u_rv uurd_rv rat
avo,A0ovrolt t g e(r1q:

O$6lqr4 : Iuwetreorriq
6uipxetc(urriq cn6opeo4q

tlelctypaQq

TeXvtra,
25 €Tn 4%

1.6%
MeraQoptxa

[8o0.
'Enrnl,a &

Aorn6g

E(ontrtop6q

Hl,exrpovtxol

Ynol,oyrmdg

6,25 6rq

10 erq

H unol,etgpLarrxrj c(ta rar q oQ6l,tprq (t_rr1 civaOet_rpo0vrar xat
npooc.pp6(ovrq,l oe xo.0e q;repopr4vta avaQopag, eav aur6
0ecr,rpq 0ei crvo.yxato.

Onou q Loy'tmu<r1 o,[trr ev6g orotlelou eve pf4rrro0 etvaL
peyal,(rrepq q.no ro unol,oyr(oprevo noo6 ayaxr4orlg, orurq
percbverur apEooq mo nooo rqg avo,rrrloqg.

Aano.veq yrrr enr6 top€tcboerq ro.r ouvrrj pq oq I evo6 go.rov nuyitrlv
lpedvovrar orq. q.norEtr6opclTo oro eroq nou npox0nrouv.

'Eva motlelo rtrlv evotbpc.rcuv naylo;v 6rayp[Qerct xarc. rq
6toOeor1 ri drqv 6ev avo.peverar vc. npox0rf puv ;reAl,ovrtxa
oLxovopLxa o$etrq ano rr1 ouve;1i p4o4 rou motlelou q.uro[. To
rep6og 4 (npta nou npox0nrer xarq. rqv ntil[qoq 11 rqv
on6oupoq tiv6g morlr:iou rulv evoti_rpqruJv rrq1liov xaOopi(erar
oq 11 6ta$opa ;rera{0 rov eronpc[eov rov irtrr],qoet_rv Kq.[ rrlq
troytorrrq q u(to.g ro u cnoLXeio u evepyqrrro ul, xo.t o.vo.yvropt(ero.r
or0, q.n(lT€Nl oF0,Tq..

2. Aul,c, ncyrcr ororle(a

Itq. quAq. nriyro, ccorXrto. neputrcprpuvovro.t ra l.oyrol-ru<o
npoypcprpraro, Ko.r rq. ),orno. e(o6a notruero0q o,noopeoqg nou
Etxo.v q.vo.vvtrlpLorEL or, npo4 yo U peveg 1pr1 oetq.

i. Aoytoptr6: Ot a6eteq l,oyroprrr<ou o.no.rLptitvro.t oro
rocrroq xrrloeog gelov rtq ocdp€uUEV€q anoopeoeLq. Or

cnoopeoerg 6revepyo0vrar gE rrlv orn0eprt pe0o6o
xaro. 14v 6tolpxera rrlg oQeLrpr4S r(onS rcov orotlelu_rv
cur:ri,tv q onoto, q.vEpx€ro,t oro. 5 err1.

ii. Aornri E{o6c nol,uero0q an6opeoqq: Ta },otna e{o6u
no),uero0g crnoopeo4q o,norrgcbvraL oro r<6oroq

r<rqoeu.rg geiov rrq otapeupeveq c.noopeoerq. OL

o.noopeoerg 6te vepyo0vto.t [€ rrlv ora0epll ge0o6o
xo.tc rqv 6ropxeto. rqg to$etrtpqS l(uJnC rov oroLXeitr_rv
q.urd-rv q ono(c. ov€prxro'l ora 10 61111. Irlpeui_rvrrq.[ nurq
ra l,otrtq. e{o6o. no},uero0g c,noopeorlg nou e[1av
q.vo.Vvulptorei. o0pr$tova UE To ftponyo0pevo troytoctr<o
ntro[oto, 0a ouveltoouv vo' egscvl(ovra[ orov
loo)\oyrog6 pera rrlv 31q AereppgLov 20!4 Kq.r psxpt



Tnv oloox€lor1 on6opeo4 rouq lpcroer ru_,v xe[uevov
Qopotroyrrcbv 6raro.feov Kdt ro top0p 37 nap. 5 rou
N.4308, Ilertro. e(o6a nou npcVl.ro.rorrorouvro,r crn6
tl1,/201,5 rrrL e{11g, avayvu-rpt(oyro.t. crrn Koraoro.orl
Ar:orel,eouq.rov.

H cn6opeorl 6l,u-rv rurv cvulr€puJ orotXettrlvlnepr-\agpcverar mlv
ro.tcol co4 crnoretreoprarov.

3,, Ano06pa,rcr

Ta o.noOepo.ra nepulcprpovouv xarer.l.ruyprrlva ei6r1 Kpeqroq Ko.r

rf cpuirv.

To r:6oro9 nepd\aprpovet 6l,eq nr.q 6ano.veq nou
npo.V1ro.ronorq0qxc.v Vro' va' $0coouv I ro. anoOepa.ro. oE

ro,raoro,orl npoq n6lnon.
Kq,rq, rnv qpepopqvla lool,oyropo0, ro c.no0eporo.
c.nerrovl(orrrq.r ornv 1apr1tr6repq rtprrl prerc(0 16orouq xrqoqg
xar xa€laprl g per,rorono14orpr4 g afioq.
H xcOapq pEUoronrctr,lotprl c[tc elvcr 1q er<tL;rd_rgev4 rrpri
n6l,qoqg, xara, rq ouv404 pon rulv 6paorrlpLotrlrov rnq
enrletpqorlr;, pelov to exrtptirpevo x6ocogi nou €tvq.t o.vayxoto
yto. vo. rpqy[aronorqDeI q ntiltrr1o4.

To xoorog npoo6ropl(erq.r Xpqot1ronotd-rvro.g rqv pe 0o6o rou
[eoou (:ftceptxo0 r<oorouq.

np6ptrErIrl yra Bpa6etr.rg xLvo0;reva r1 o.nafurrpevo o.no0ego.ro.
o14 part(ercrt, eSooov xplverc,r ancpalrr1ro.

4, Xpqpc,roorrovoprrd p€ocr 
,

Ta Xp q po.ro o rx ovo pu< o, y.eoo. nepul,uprp avo uv o prol,oya ro u
El,l,q vrx o 0 A,q ;-rooto u. H apltxq crvayvtilpro4,ytvero.r oro 16oroq,
evdr pelenerru anorr;l6vrq.r ornv e0troy4 oitc. H e0troyr1 c{i.a
ruJV Xp rl [q.rr)ou<ovo1_rtr<d_rv nep rou otar<citv too 0ro.r ge rq v ayo pata
o,([a, m q v neptnroroq Xpn pqroo LKovol_rtxilv lororXe lov yLa ra
onolo. uno.p4er ayopa nou 64prroupyel o,(L6rtroreg rr;req. Oo.

npElt€l. ,rO. otlpeturoel citt rA ev l,oyr.rl orotXelU
6tcrnpay;ro.re0ovrq.t or: evepy6 cyopc .

5, Eprroprx6q Anartrioerq l

Or o.ncrLrqcrerg on6 nel,areg c.vayvr.opl(owar upltxo. ornv
ovol.ro.ortxrl a[tc. rouq Kq[ pEro.y€veorepa e],ey1ovro.r. \/rq (nLrteq
c.no;reltoorlc; oro.v unitpler o.vl-KEtl_lEVr.r11 ev6er(11 6rt 11 ero.rpeio
6ev e[vcrr oe Oeoq va ctonpa(er otro, ro. noo[, nou o$et],ovraL ge

Faon rouq' ouppa.r.rxo0g 6poug. H (rlFr.o' o.nopetooqq
Ko,ro'xUteE[Tcr.r rrlg €(o6o orq. o.nore^eopo.ro. 1pqor1q. Ie r<o0e
qpepoprqvla avo$opag ol,eg ot xaOuorep4,pL6veg ri enro$atretq
unatr4crerg exrtl-ulvroL npoKa.Lrrvou vq npoo6roptoreI n
avo.yxo.rorrlra 11 prq npoBtre0nq yro enLoQo,l,etg o.natr4oerg, To
un6trorn;o rn q ouvKr.Kpt F€vn S np6gAeqJ rlq yrfl entoSctre[q
o.notr4oierg npooopprtr(eror r<aratrr\qtra oe xo.0e 4;repo;rqvi.a
uvaQopag, ti-rore vo o.vruvaxl,o. roug,nr0uvol,oyo0pevoug
olerrrodq xrv60voug. Anoretrei nol,trtxq rqg Etarpeio.g vs unv
6raypo(rerar xapla o,no.trnon FEXpt vc e{avr},qOo0v o},ec ot



6uvarrlg vopu<6g €v€t)y€rEq Vr'o.nu uiot poqh-.ni

6. flponfulprrry,6vcr 6[o6c

Or nporarupol,eg 6ancrvti.rv xcraXu.rpl(ovrg.t apXrro. oro xomoq
xrfloecug (xcrcpa,\tr6pevo. nooa) xat onorrpo6vrat
gerayrivEolepo, qro ap1rx6 roorog frqoeog, petov ro.

Xpno[Uonorn06wa nooa, pooet rrlg crplqq pou 6ou],eupevou rat
tu16v (r1 prteq o.nopertioeulg. H ano geiu.ron ruJV rupoxarc.po),ti.rv

6anq.vdv o,va$eperaL orrlv nepinroo4 orq'v onolo, o ),qnr4q rou
oXertxo0 nooou 6ev eivar oe Oeoq o0re va exnl,qpd_roer rqv
6eopteuo4 nou avel,cpe oure vq. entorp6il.,et ro unc,l,otno rou

7, Topetoro, 6rc06otpcr xat roo60vcrprc

Tq. lo.pero.xo. 6ta0eorpa Kq.r raireraxa too60vopro.
nepd,aprpo.vouv prerp4ra. orrg rpnne(eq Kqr oto rcpreto, xaOd.rg

xar ppalurrp60eopeq,, uSnInS peuor6rqrirg enev60oerq, onulq
rpane(rxeg xcrtcrOeoerg p€ nlr€po1,tnvi.a An[nq o€ rperq Unveq I
trtyorepo.

8. Kcrcrpeptrqp6vo KeQatraro

To perolu<o reSa),o,to npoo6ropt(erar r ou;r$tuva FE rnv
ovogacxtxq o.(ta rov pretoXtilv lrou exouv ex6o0e[.
H a6[qoq MeroXrxo0 KeQatratou Ue rarapo],q perpqrtbv
nepdcX-rpc.ver xaOe 6rasopo unep ro o.plto xaro. rqv aplrxrl
ex6oo4 rou peroxtKo0 r<e$atrctou. Ta cpre,oa rlfo6a olertxa pre

rqv extiooq vecr.rv peroltilv o.nerxovt(ovro.r o$aLperLrq. tcrv t6tu_rv

reQal,cti.rrtv, r<o0apa oln6 $opo u q.

noooU

9. fl6ropXEr[etq

Aom€g fl pop)\6getq, liv6el6peveq

fleptouotcrd ororleicr
Ynolperiioerq xcr.t Ev6e16geva,

llpoptri:{.rerq cvayvuLpl(ovrqt 6ro.v 11 Erarpeiir eler napcruoeq
vo ptr<6c; q re x ;-rarp opre',re g u nolp e til or [q o q c,noretre oga
napel,Oovto-rv yeyovorov, eivo,L nrOavq 11 exxaOuproq rouq pEour

erpo6v nopov ro,t 11 er<rtp4o4 rou axprpouq nooou rqq
unoxpEoon g ;rnopeI vo. npq.y[cronotrl0eI pE o.(rorcroricr. Ot
npoptrEr!erq entoronouvro,r raro, rnv n[Epopnvio. o0vra{qq xaOe

Iootroytopo0 Ko[ npooq.p[o(ovraL npoKEtUrvou va ovro.vq.x],ouv
rqv napro0oo. u{to. rqq 6cncrvqg nou q.vo.Lr€v,€rat va anarrq0ei.
yto rq 6ireue ernon rnq uno1p6oro4g. Or evddXopeveg

unolpe ti-roerg 6ev avayvt-rpl(ovrar ortq otKovopLreg xaraoro.oeLq
o.Mo. yr,'c,-roronoto0vro:r, erroq av q nt0o.v6rqru e xpori;v nopt_rv or
onotot r;vou.rpardvou\r otKovol.lr.Kcr oSdlrl e[var etra1rorq. ot
ev6elotrrever; crnonri oc rq 6ev crvo.yvu-rpi(ovrct ortq otKovo ULKEq

xo.ro.muoeu; o.l,l,a yvooronoro6vrq.r e$6ooV q e toporl



otKovcrpt Kd)v oSeldlv etvat nt0qvn.

10. Xlr4pcroou,lovoptr6q ynolpe6oerq

Ot XpnUoroot.Kovol.l.Krq unolpeti_roerg rng erarpeiuq
nepttro pipo'uouv rpa.n:e(txo. 6o,vetc., €Unopr,K€q xq.t atrtrou et6ou g

uno;lprtirortg. Or XpnFq.rootKovoptxeg, unoXpetiloerg rnq
Erapelo.g anerxoviiiovro.r orov lool,oytol_ro, oro rov60lr
"Mc,rponpri0eopreg ynolpedloeLg,, xo.Otirg Kq.r oro xov60l,t
"Bpa.1unp60e ogeg YnoXpecboe tq".

Or lpqparrrorKovo[u(Eq unoXpecboetg cvflyvopi.(ovro.L orov q

Ero.rpei.a rJU[lrerex€t o€ Lria ouprpcri.xrl ouprstovtc rou
Xpqpo,root.Kovol_rtxo0 pr6oou Kq.[ 6taypaQovrar orqv
o.nal,l,rlooero.t an6 rqv unoxpEoon 4 aurq o.xupdverot rl Inyer.
Or roxot c.va.yvrrlpl(owar ujq e{o6o oro r<ov60trr rcdv
"Xpq gcrtoo r.xovopu<cil,v

Anoreleoptirrav.
E(o6tr.rv" PTnv Karo.orcoq

Ot EFrrroprK€q unolpetiloeLg o.va.yvu_rp[(Qvro.r aplrxd_rg o.rrlv
ovol-ro.cxrrrl rouq or([a Kq.[ axotro00u_r( o.nort;_r6vro.r oro
anoopriope vo xooro g ;lelov rtq xaropol,e g 6raravovropo0.

11.. Adrvercr

Tq. rpo,ne(txa 6o.'yerq. nq.pexouv po.xponp60eoprl Kd.t-

ppalun.po0r: opr4 1pq p aro 6orq oq rov l,errou pytrilv 14 g erarpe lag.
Ol,q. ra 6q.vr:rq. oplrxdrg cvcyvrrlpt(ovrq.[ oro rooroq, ncru elvcr ro
oSeil,oprevo nooo oXerrxc l_rE rov 6o.vetoprcl, e$ooov n

€[r.perprlon [€ rov ro:v6vq. o.ur6v 61et oqpirvrtxq entnrutoq oro
no oc rtr-rv x[) n [0.To o LKicv o 1_rtx ti.tv xcrq,oraoe ov.

12. tD6poq Eroo6riparoq 
)

Tp€1ou,oa, Oopo)\oy(o, Eroo6riparoq
O rpelov gcipoq etoo6,q pro.ro g nep u\aprpcver,:

E Tov Q6po eroo6rlpqroq nou npox0n.ceL ;re pco4 rrg
6ro.to.[erq rq q ercrororr: roX0 o u oaq Qopo],oytxrl q voUo0eoiqq.

E Tov Sopo eLoo6nLraroq Ko,t. rrq r rpooo,uEno€rg nou
nporunrouv o.no rov (ropotroyrxo el,ey1o. l

Or 6ta.(roper; rou $opotroyu<ou eldylou, (o.ro.Xcopl(ovro.L mqv
ro,raorctorl o.norel,eopo,tulv Tnq 1p11oeog, r<o.ta rrlv onotq
pepo.rrirvovrur q.n6 rrq $opol,oytr<eq o.pxeq Kq.r ytvovrar
ano6erleg cn6 rqv Ercrrpela.

13, Avcyvtirptoq eo66ov rqr 6qnqv6v

o'Eoo6c:Jc e<ro6q. avo.yvrrrpi(ovrar,
pel"\ovrLxo. orxo'vol.ttrcr o0etrn
orxovoprLrq ovt6r:4ra KCr.t q.ura

enLperpq0o0v ge ct(ronrorla.

6rq.V nrOo.vol,oyetrur orL

0e I erclpeuoouv ornv
ro. ,oQetrq prnopei vq.

To eoo6,c q.noretreirq.t rrn6 rqv a(i'o rL;rotr6ynonq ytq, nto],4oerg



E[nopeu[crrulv Kcr[ unnp€oubv perc 14v c.Qalpeoq rou $opou
np o ortO e pevn q oqtoq, rov enrorpo $ riiv xo.r rru_rv e pno p Lx titv

tKnT(l)tftuJ\r.

H avuyvti.lplsrl rov ecr66trrv ylverar oS €EriSi

l-|r,rtrricrerq uycOrirv: Crt nu.rAnoetq cya0tilv ayoyvr,upl(ovrar orav q

ero.tpei.a napo6[6et rrr o.yaOo. oroug netrcreq, ro uyoOu yivovro.r

o.no6exrq. ctn6 curo0g xo.r 11 ei.onpa,(q rqq cnctrqoqg elvor
e0troycr e(ooSctrtoprevl.
'Eoo6c crn6 r6xoug: Ta eoo6a an6 16xouq avayvt-rpl(ovro.r pe
paoq rqv npcryparrxrj an66ooq rou ororXeipu rou evepyqrrxo0,

o 'E(ro6a: Tq l,eLroupyrro, e{o6a cryayvtopt(ovro.r ornv
Koraoraorl Anocel,sopartlrv Xprjo4q lrara rq Xpnon rnq
un4peoto.g ri 14v rlpepoprrlvia. 6q;rroupylag rou.

'E{o6c 
1pr1 ;,rcrro66r4 u4 q : To x6 mo g 6 ave topro 0 a,v ayvtr_r p l(erat

ora 6{cl6o. rqq nept66ou orrlv onolo, npcyg&ronoretrat.

floprxxAioarg uno;p6ruo4g r4g nupoypdgou 2 Tou 6p0pou 16 1ilup 0 ftp0pou ?$ )
Irqv nopoUoo nepio6o 6ev npodruqe ovoyrq r6foro6 noprxrAioeoq.

zuoxETton rrrptouotqKou ororleiou pe neproo6repo ono 6va
rw60Ala rou looAoyropo0. (nsp. z r.s6sou 2e )

Aev undpxorrv neprouorord oTorxrio 4 unoy@
neproo0repo on6 6v0 K0v60t\to rou roolovrouotl,

I'livorog avocirpcrtuv xqr duAulv rrqyiov rrrptouotqK6v
OfOtXeitrtV {llcrrr.8 ipBpou 29 )

O rordrepo uivoro g evcrdporov ro r o u,\r^lvFoyl t,tv rrep r ou or,r xtltv
oTotxriov on'etKovi(rt rrr; peropoAdg 6loXurprqtdvo or TUXov

tdroXp4orpiprivo ror ensvdurrKd oKivnTo ror oe i{ulo ndyro rrlg
0vroTnT0s,

Mlxrf Aoytorrxf c(ia i o n^o.^, ^. i :::rfff^rff^vyrvil^rlusru i ccloa4A4Et I i ---l
Ol.Oi.Zilii t 2.2,19.314,15: 215.vzr,oo: rz.z'zlv, 1t0.619,02 1 40g.2g2,51 i 32.778,87t,: 0,00i3.078.163,69,

llpooofreqntpto5ou i o,ool 0,00; 76:i,00i 886,21 i 195694i .t 6204 19i 9,812,34,iI i i i ................--.........i..1 t i

Merdroersniprooou ; 0,00; 0,00i o,*i 0,00i 0,00i .io,oor,l-l-l i ;r,;ri.;; ii j i ............ i ---'- 
'

^',^.^c..,a''--.;^^^'i-------...

i 4oPLu Kqr i 0,00 | 204.5s3,31 i 33.017,: qrropl i :

:Ku0ao I i i



AtrooBioerq nrpro6ou

Iopruptvrg onoop6oerg xul
onoprrtloerg 31.1 2.201 5

Ku0opfl Aoyrorrxq ulio
31.'t2.2015

0,0 i

2,218.314,2 :

3,428,62

207.981,93

1 9.338,32

5rJ5,41

33.602,73

4.14.4,75

1 .246,41

172.751,sti

10,438,70

3,469,10

321.837,08

1.071,75

1 B26,60

109.056,45

5.755,67

00
000

0,00

1 0,556,14

845.229,75

0,00 : 2.259.963,34

flepinrt,-to4 rrTtpdTpqons oTqv r0,\oyn o(io 1trcp. 10 i:pr:f 0u r! ]

Xp6o6 rrlg ovT6TnTq( Trou KoA0nTrTqt orTo e(oogoAioerg 1nrtp. 't-t

ir{}lDilir 21i )

To nood TUJV unoxps6oEuJV Tn6 ovToTnTqS Trou Kd0ioTqvTq;
drTqtTnTq peTd 0T16 TfvTE (5) ir4 uno Tnv nUrpopnviq Tou
IOOAOYIOPOU, iiir,:. ri. ipi.]po.r ?5 J

XpqporoolxovoFtKd( 6ropr0o€ts-rr\/yuRoEt( ifitrp. t0 npBpo$ 2$ )

'Eoo6q I f(o6a t6tdirrpoult,llouE 4 l6roirapqg suXVoTqTqS n
OnpqglqC , lru,. r' ui itl' ru )! i

flood r6xtrrv nspt660u ps To onoio duineqKr To KooToS
dTroKTnons qydodJv Kqt uTrnpsotrfuv otpQ(I)Vq pe ro opopo 20, 

1

Mdoog opog qTTqoxo^oiiprvuJv oTn Trspio60. i1ioo. 23r:r rrp8pcu 2$ i

flpoxuroBoAds Kqt ntoTriJorrS oE pdAn A.E, 1nnp, 2$ <rpBrou 2e l

Xp4poroorxovoptKliS KqTqoTdoerg nou ouvTdX0nKqv ( rcp, 34
*.iltrL:i;29 I

I q perti;oerg

Iqpovrrro yryov6Tq TToLIlrpoK0Tlrouv psTd To TdIoS TnS
n€pto6ou Tu orroiq 6av ovrrxoronTpi(ovTqt oTnv KqTftoTqon
orroTE/\ropdTuJV R oTov too^oytop6 TnS KAet6FrvqS Trrpt660u,

lKf S tTflTITdJOStq TOUq. in({p.9 upi?p$u ?-!!

Ygiororur ETI ptTpn on Xprl p qTontrrTtorrxtirv p ioov oTn Ttpn
KTionS : IupnAqptilorr To trqpoKuTU nivcxq eg6oov ugiororor

i rtrt i 1 ajf f pr! 'l$

l-lAqpogopieg yrq Tnv Kq0opn 0do4 14g ovToTnTdS .

IupnAqp6ore ro nopoxortr: nivqxo rg6oov ugioTqrot (flt,,). l,

Ta Xpq po.to o rro'uo1.rrxo. $Eoo. r€prlqpp avo uv op6l,oyc r o u

EtrtrqvLro0 Aqgorrlou, H opXrxq avayvtirptoq yiverar oro K6oroq, rv6
l-rrrerrerro o.lrol.l.lcovrq.I orqv e0troyq o(ia. H eutroyq o.{i.<r rrr_rv

Xpn Uo.Too t Kovo l.rtxcirv nep tct u oro.rdv loo 0ro.t ge rnv o.yopator a{i.a,
orqv neptnrrooq Xpn[o'rootxovopxcbv ocorletcov yro. rcx onoto.
unctplet ayopo n.ou [iqproupyei o.[t6nror:eq rLLrEg. Oa npener vo.

oqpLeto0eI ort tq ev ],oyo cirotleta 6tanpoyparerlovrq.l <re evepv6
o.yopa

Aev urpiorovrot e(corpoAioelg rJTo 6ova0 rqq erorpeioq.

Aev uqforovrcr

Iup,povqrrxo MioOtrroqg e6pog Ercrrpe ioq ,\it;nq Tnv 30/04./20,18
M4vloiou p loOtlporoE 3.000,00
Iu prpov4rlr<o Ae lroupyrrrl g 

;.t ioeuroqs ouronvllrou trr1(r1q

02lAg | 201 6 pqvro iou ;r roOti.rporog 560, 00

Aev unopXour,, rdroto xovd0Alc.

Aev urpiorovrcr.

Aev unopXouv rdro o rovbu,\ro,

H npd;rq e<poppoyq rov rovovuv orToTtpnoeul( K0t ouvroqrux;
xpnl-r0T00tK0v0;llr[rv xoroorocr:trtv owrperon i(erol oq oAAoyrl Aoyrorr16v

K0l

Aev riXe r ouppri KoTroto yeyovog ro onoio pnope i vo enrffi-a qv
orrovoplr[ 6ropOputorl q rqv er-rrXerprlporrxq rrope io rqg Erorpciog,

To ypqporonrrrrorr rd pi:oo oTroTtpdJVTot orrlv e0Aoyq o(io.

0q ouvvqpevo(, iliv()Ko(.

ruvqppevog nivoroq ( l-ropoyporpou 12 opOpo 29 ) r<o0oprrlq eeonq ovrornroq

828,182,92



)-uvqppdvog nivorog ovoAuoqq onoOeporrrcdv ( frcrpoypogou 12 opOpo 29 )

!

Torrrxo Ano0eporrro

Aotno AnoOeporlro

L/r-3rlr2l20rs

tll-3rl12l20rs
0,0c|

0,0c|

227 .37 7 ,3t
q q4r. A?

OVTOTQTOS, (ll<ri?. Jt rlpllfor, ?$ )

Aev unopXouv I e

Aev unopXouv'16

Arv undpxot tir

H nporerv6pev4, 4 xrrrd nrpinrutorl rqv@
KEpdUJV. { i't$F. l,} $$$t)pLr 29 )

Tq no-go peproporov nou xoropArl0n@
i\i)$0su 29 )

o AovtoTtKoS Xerprop6g rulv (4prcirv, 6rov ouvrpdXer

_nepinrtr)on. r n*4!de! re )

Or (qpieg Tr1S rTrpl

TTpol(flpsvou v0 K(

H erorpeio 6ev riXe

r0 TouS onqoxoAouHsvous oTtlv ovr6r4ro xcrd 14 616pxera
tapto6ou TrdpdxovTqt o linS n4lry,popieg: 1n<,g^ tlr Gijtif,ru ?$ )

trlg ouvvqpdvo,; ni

i'lor ooilpovro.

piin

prop0T0

To ro0opo 0qloq rou r0xAou epyacrrtilv p; qvdl\uofqTd
xor4yoplag 6puor4pr,5r4rog xor xord yeurypogrxig oyop69,
Eqooov or xar4yoplec; xor or oyopdg ourig 6rogipouv
ouorrrr6rlg pero(0 roug unr5 onoq4 opydvuro4g rov

rrep t o 6ou p eroqqoerl r<o v orrp, xcteo pn eron,^rafiilt-ir (,,6q
xo,rurp0ol1y1q .SpqryIgpgylrv Xprtoeurv. _
1et enrAd;(er 14v xoroXtirpro4 ovoBoIAdpevov rpOpr,tv.-

OE(I)V KqI , ( itcp" ?4 6p0ilsij 2$ )

380.8518,19

69.60iB, 11

93.917,06:Koppio nopoyrl

18.lt87,97:Ko!pio ncpoX4

H enovupio, q 66po xur 4 r,o1lxf1 popg4 xaee At,trl6 owoTnTqg,
orqv onoiu q ovr6rqra aivrrr cnepr6proro eu0uvol.revog eroipog,
i iiin.2ii irn$Dau ?.!) l

H entr:vul.tio xur 4 ddpo 14g ovrorqruq 4 onoicioropriqer nE
evonor4pfve6 XpnFoTool(ovoprxig xoruorooarq rou reAlxo0
ouvoAou enrXerp4oeov, p6pog rou onoiou qnoreAei 4 ovr6r4ra
tds 0UvorptXtl, eqv OU'{IgElfl neplnrU.roq, {nirr>. il ur$oou ?i) )

H enovupia xar q i6po rrlg ovr6rqrog rl onofq KqTopTi(st TtS
evonorrlpfveE XpnFqTootKorvol.rrxdg xoroordoer g puprxo0
ouv6Aou unrXerp4oeu"rv, pi os rou onoiou qnoretrei q ovr6rqra
rrrg Ouyarprx[, xcr 4 o'noio neprAoppdveror enioqq oro o0voAo
rov enrXerp4oEov Tou ororXeiou rqg nopaypdgou 27, inca. ro
ri)il$a{;r.l} }

To nood nou 6o04xov pfoo orqv rrepio6o Vrq qllotB€S or prAn
6 r o r xn r r xdJ v, 6 I qX e r p r oIMV_Iq I sTro nr r xdrv o u p B o uA irr.l v orc



TrAqiotq Tov Kq0nK6vTurv TouS, Ku0tls Kqt TtS 6aops0oaS nou
npodxurycv q avcAfg04xov yra nopoyfE perd rrlv ilo6o an6
r4v unqpaoia ou anolurp4oovro p6Aq rulv ev A6yrrr
oupBouAiurv, a0pororrxd xcrd xarqyopia ouppouAiou. incp. 34

Or ouvcAAoydg Trou rpqypqronorei 4 ovr6rqrc pe ra
ouv6e6ep6va pdpq, nepltrcpBavonr6vou Kdt rou nooo0 qur6v
rulv ouvqAAqydv, 14 g0oq 14E o1Eo4g rou ouv6e6ep6vou
p6poug, xo0rirE xcl 6AAc rrA4pogoprux6 oror;1eic yrc rrg
ouvaAAoy6,g, rq onoiu eivor onopoirrlrq ytq rqv xcrav64oq 14g

XpnFqTootKovoprx4q 06o49 14g ovrorqrag. AvdAoyeg
nAqpogopiug nop6;4ovrcl Kqt ytq rq un6Aornq o;1elx6v
anorrfioeulv xcr unolpetfuoeuJv xqrd rrlv qtrrepop4via rou
rooloyropo0, 0r uArlpogopieg yro rrE enrp6poug ouvoAtrcy6g
xqr rq un6Aornu pnopo0v vo ouvc0poi(ovror avdtroyq Fe rn
g0o4 roug, e116g edv qnqrro0vrql lrrrprord nA4pogoproxd
ororXela ytq Tnv xcruv64o4 rov enlnrtfuoruJv Tov ouvoAAuyti,rv
rou ouv6edep6vou 1.ripou6 orqv XpnUqToorxovollxrl 06o4 14g

onoXoprjoovro pd,\4 rou Arorrqrrro0 oupBoutriou.

AporB4 ALorqrrroU EupBoullou mq Ko EuoiJyeAio Z0pvrlnooo0
126.000,00

1

2 Toror ono o;roloyro16 Dovero orov Ko Ali(qvdpo Zr)pvr1

ouvoArxori noooU 3.250.00
T6rol on6 opoloyror6 ddvero orrlv Ko EuoylTeiio Z0pvr1
ouvolrro0 nooo0 1'1.300,00.

H flp6etipoq A,I.
& Areu06vouocr

I6ppoultoq

[ENEtA

047

A0r{va, 01109t2016

H Awrnp6e6poq rou
A.I

nAnAAOnOYAOT
A.A.T. AH 026967

A.M. 0000615 A'TA:HI



KAX K$?

ffi#ffi &ffBe

Kupror HEToXot/

YnoBoAAouuE ouvnpuevoq orn YEVIKn ouveAeuo'r1 ooq -nq orKovoprKeq Koroorooerg ,rqg erorpiog

Ylo rnv Xpnon 0UAU20L5-3I1I212OI5 oupq)ovo He -rov N.43OB|2OL4 nou kogopi(er rn
rorrlyopio rnq owornrog ro unodetypto rov oVordpcrr orrovoprrcbv Korooroorov pE Ttg

napornpnoErq uoq nqvo oE crurEq Kor nopoKoAoJpe vo rg eyrpiva-e.

r. ccenltn rtov eovootov rnc €Tqtoeiqq ii

o rur.\og epyootcilv r4g r<treroprtvng Xpnoecog ovrlA0e oe 8.660.809,91€ Kot ro orioreAeoporo
npo Qopov oe -175.010,23€. H erorpio npovporonoirloe (nuro )(pnong -175.010,23€, ror I
gopoAoyrrn rnc unoxpsooq ovqA0e oe 0,00€. T'o rornro onooeporKo rnq rieropbvqg Xpnonq
2015 6ropopcpcb0qre oe 0,00€ Kor ro onoreAeopo Erq vso oe 825.393,54€. ,

H orKovourKn Korooroon rnq erorpiog npener vo r3eopeirrrr

epgovr(opevn EtKovo rou rootroytopou rqg rtreropevnq Xpnonq.

:

or owonorpjiveTct ornv

To Arorxqlro IuppouAro pAener

npoodorei rre pio moOeponotnlKn

UE ouyKpornpEvn crrorodo[io rnv rpoxouoq Xpnon Kol

nopeio rqq erorpioc;Aoyco Kot rnq otKovoptKqg rpioqq.

e.n.n. s+.0s,+s.or ): 19.316109 €

I 123,955,83 €

6. Atrtro onuqwlrd vevovdrq :

Ano rqv An€n rnq rietopevqg xpnotoq u€xpr rnv nugpo ouwo[ecog rnq nopouoog eroeoecog

dev eyouv oupBei onpowtKo yeyovoro.



:*ifi3;""{ ..{".it_ffif:i*1K13,..Ui?.,,{

2074

Apt0po6eirrqc; fevrxlq r1

El.rpEonq peuororqrog. (
Current ratio )

2015

Apr0podeirrqg fevr rqg 11

eppeoqg peuororrlrog. (
Current ratio )

KurAocpoporjv

€vrp\/nT|K0
6.410.084,9C|

12,59

Bpoyunpo0eopeq unoypecboerq

KurAorpopouv

EVepvrlT|Ko

)i10,727,8r

7.2I0.0I5,32
3,7O

Bpoyunpo0eopeq unoype6oerq 1 ,951,061,00

o optOpoOeirqg YEV|Knq peuorornroq Hog Deiyve;r rnv roopponio urro(u ppoyuypo\,rov

ofolxticDv nou ouve8rouv rov looAoYtouo. ( 64iodr1 oE: l noooorrl or ppoyuypovteq onotrn(Jgrq

nou EXtl ulrl enlxtiplol Hnopouv vo KoAuqrouv lq FpoXUXpovrsq unoxprdoErq rnq. Errpg ono
ro Utrpo rnq pEuolornrog Ulog EnlxEipnong Uoq 6eiXVE:t Kot ro nEptedpto ooeo^Eioq nou
Dtorqpei cbmE vo ti\/ol oE eEon vo owruEronioer Konorc ovrnreuunrn EEEIrqn orn pon rov
KtQOAoiov rcivqoqg. Enetdl onovto unopxEr or(prpng o\rfrororxicr pffoqu rov Erorpxoprvov
KtQoloiov Kol rov e(orpAoupevov unoxpedJoeov, y,r' cruro uro €nrxEipnon 0o npgngr vo

dtorqpei EnopKli KUKAoQoptoKo ororxeio yro vo rivor oe orioq vo owonoKproEi onq rpgxouosq
unoxprdoEtq rnq orct\/ Koroorouv Aq(lnpooeoHEq.

'ooo peyoAurepog eivot o opr0prodeirrnq yryrKnq peumrirqrog rooo KoAurspn, ono n1rupoq
pEuorornroq, tivol n eEon rnq ouYKEKptptvnq Enrxeipnonq. TevrKo rvoq beiKrnq KuK1oeoproKnq

ptuorornroq ueYoAurepog rou 2 0ecopeirot roAq evder[q, irprcog unopri vo norriAAa ovo1ovo ur
rov runo rnq €:ntxripl'lolq Kot rov KAo60 orov onoio oulr.l ovnKet.

Mto ouveyqg pr:itoorl Tou deiKrn eivor evderqn orr opyi(et v0 ovonruooeror pto oxr ruvol'Krl

Korooroon Ylo rnv tnlxeipnon, Korl ro onoio 0o nprna vo drepeuvqgei. 'Evoq Xopn,\oq



oprOpodeircrqg rerpotroiou rivqorlg nopexgr evber[q unolr[qg peyoAurepou

ofnv rntxripnon ono ol evog uqlrlAog opr0po6eirrqg.

a
J

rrvduvou

re yevtreg YpopuEq r5oo yoprqAorepog o 6eirr4c; rooo nro peyoAoq o rivduvoq l-rn duvorol1rog
ononA4pcol-ttilv rot drlproupyiog <<unep0eppovonq> us ouvrneto nrcboq ncoArloerlv. Awioero
unspUtrpo uqrqAog deirrqg prnopei vo oqproiver pn onodorrrq Korovoun regoAoirov rnq
enryeiploqg. Mnopei 6r1Aod11 vo un ypqorponorei rq ypqprorodorKrq 6uvororqreg nou
unopxouv pe onoreAEopo vo pr'1 peye0uverot ornv oyopo -rlG, ooo, 0o Unopouor. Mnopei oKopo
vo rpuBel qv unop{1 ono(rcopdvcov n Korcorpouprvov rrno0eporoV, I o(io rcov onoicov 6ev
ep<povi(rrol oro Aoytmtro prBAio rrlg enryeipnonq, roOcbg ror duoxoAio ourqg vo gonpo[er rg
onotrnoEtq rnq.

rq ouveyEro rng erOeorlq oroAou0ei vpoenHo nou neprexer rlq ru€q rou rAdouorog nou
npoodropi(ouv rl'lv onodootl rou optOptodeirr4 l-eurr'1g n EuuEonq peuorornrog ( Crurrent ratio )
nou e[ero(oupe.

AprBpo$eixrrjg E-evrx4q q {ppcoqg grruor6rriro6. i
Current ratio )

L4

L2

10

8

6

4

2

U

"**A0poropc,

o noponovco 6r:irrqg uog deixvel nooeq eopeq roAunrow'or or ppoxunpo0eopeq unoxpecboerg

rqg entyeipnonq ono ro rcuxlocpopouv Ev€pynrKo. flolrorqpouue noq Kor onq dub ypqoerg o
oeirrqg eivot peyoAurepoq rnq rtunq 2 <popeg nou 0ecopeilor oprero rKovono,qr,*q,q onodoorl
rou deircrq. H peydArl peropoAq pero[u ro)v 6uo xpnoeov ogeiAeror o1q doveroreg

po0pou



A

unoxp€doElg rnq er(llpeioq Koedg utoo ornv xpnon 2:011i eAope oAAqAoypeo 6overo Kc1 runuo
rov poKponpooeoporv 60veicov rqg eivor Aqlrnp'oeop. ornv Enopevn xpnon.

2014

Apr0poDeirrqg,Erdrrllg 11

opronq pruorornroq. (

Acld-test Ratio )

2015

Apr0podeirrqg,Erdrrqg rq

opEong pruoror4ror;. (
Acld-test Ratio )

KurAogopouv evepyrlrrro

- Ano0eporo

6.410.0,84,90 -
r.226.922,85

Bpoyunpo0eopeg unoype6oer g

KurAo<popouv evepyqrlro

- Ano0eporo

570.727,87

7.210.0L5,26 -
r.869.,234,34

10,i.5

2t74
Bpoyunpo0eopeg unoype6oerq 1.951.061,00

o opt0po6eirclqg ElSlKnq peuorollroq nigprAop[3ovr:r irAo creivo ro ororxgio ro ofloio
utrorpgnovrol EUKoAo Kol YpnYopo ot peuoro Kor oyvoci o,\o EKEivo To ororxeio Tou
KuK^oQopoilwoq EVEpYnrlKou ro onoio da perolprnow"or riuKoAo oe u€rpnro" re ox€on uE rov
nponYoutjEvo dEiKrn e6cb 6ev ntplAopFavowor ro onoeeuoro, yrori Eivor ro ororxrirl Ereivo,
rou KUKAOQOpouwog svrpynflKou, ur rq utKpor€:pn pruordrnro.
Anotreirol opKtro xpovlKo Dtomqpo uExpr rnv ndAnon rouq Kor unopxer oggporornro og npoq
rn ouvorornro nd^nonq oAov rov onoetuorov oAAo xor oq npoq rnv oqio nou eo sonpox,e'i
Koro rnv ndAlorl rouq. Enopevcog unopxsr utvoAn nrt3ovornro vo npovporonorngouv (nurEq
orov ouTo pruoronotrl0ouv.

o optopodeirrqq ElblrKnq ptuorornroq poq deiyver no,Jrq eop'q ro roxeoq peuoronornoruo
ofolxEio rqg enryeipqcilg r<oAunrouv rrg ppoxuypovrcg unoylpecboerq rnq Kor nooo er.Nnpocip1nrn
Eivor pro enryeipnon or nteovn peroBoArl rou otKovoptKrlu neplBoAAowoq Uroo oro onrlio
Aetroupyei. I-to vo eivor neprooorrpo olronrmog o 6eir<rqg t3o npdner vo e[ero(eror droyprovrro,
oe ouyKpton ue ouotEq rntxetpnoflq rou idrou rAoi5ou Kolr uE ro peoo opo rou KAo60u ourOu,
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l-evtro, ov ro oUE:ooq p€uoronotnotpo moryeio Utoq enryeipqo4g (rur<Iog0pouv peiov

onooeporo) eivot ioo q peyoAurepo rcDV rpeyouocilv unoypedloeov ror€ n enryeipr.lorl ayer roAq
rpExouoo rllKovoHlKn Korooroofl. 'Ooo preyoAu'repog riivor o opr€tpodeirrrlq, roooi preyoAurepq

peuorornro sXEl q enlyeipqoq. Av o deirrqg eivot oprero LlKporEpog rnq povodog, I enryeipqoq

nlOovov vo pnv UnopeoEl vo lKovonotnoet pro [orpvrr.l4 onoirqoq roropoAnq UElpnrcilv. Ooo

UlKporepog eivot o deirrqg rooo UeyoAurepq eivor 11 er0eorl mov r,ivduvo ouro. 
.

Iq ouveyelo rnq exOeor1g srcoAou0ei ro ypoenuo ue lq luEq nou XopoKrqpi(ouv iqv ono6ooq
rou oprOpodeirrr'1 Erdrrr'19 n oueong peuorornrog ( Acid-test Ratio ).

Apr0po$e[xrqq fudrxqg ri dtpeorlg peuro,r6rqrdq. {Acid-
test Ratio )

t2
10

8

6

4

1

0
I

it015

o noponovco beirrqq poq deiyver nooeg eopEq ro opEocr psuoronornoruo moryeio npu roreyer q

entyeipr'1oq pnopouv vo roAuqouv lq ppoyunpoOeopreg unoypecilosq rnq. l-lopornpoupE noq
Kol orlq duo yprloerq o deirrqg eivot ;reyoAurepoq rnq lpnq 1,5 <popeg nou gecopeirol oprero
rKovonotnrrxrl q onoDoon rou deir,rq.

1__

2014

Apt0podeirrqq Toperorrlg
peuorornroq. ( Cash Ratio

)

2015

Aroeaotpo

EVepYnIKo
,1.777.943,I2

Bpoyunpo0eopeg unoypecboetq 570.727,8r

2,3L



Apr0podeirrqq Toperorqg
peuoror4rog, ( Cash Ratio

)

Atc0dorpo

EVEpYrlT|Ko O,#2
825.393,54

BpoyunpoOeopEg unoxpEdoetq 1.951,061,00

o oprOprqrnq aroe€cirpo EvepynrKo neprAoupav€r uerpn.ro, Koroeeoerq oqrcoq, irnroyr, *o,

YtvlKo ooo orolxeio eivot looduvopo p€ U€rpnro. O deirrnq roputoKnq peuorornToq pog 6iver

rnv €tKovo rnq €nopKetoq (n oxt) pgrpnrdv ornv sntxeipqoq oe oxEon pE Iq rprxouoEg

Aetroupytreq rrlq ovoYKtq Kot eo npcner vo rgeTo(Eror dtoxpovtKd, oE ouyKpto:n Ue oporEq

tnlxElpnoElq rou idrou r<Aodou Kol pE To pEoo opo rou rArr|ou ourou cbme vo eivor

ntplooorspo oElonloroq. H rouetoKn peuorornT'o ergpo(rit rnv tKovornro Utog enlx€ipqoqg vo

e[oqAqoer rlq rpExouoEg Kot Aq[rnpo0eop€q unoxpedogq rnq HE 
-ro prrpnro nou 6ro0e.rer. flro

ouyKEKptpEVo o deirrqg rouEtoKnq pEuorornrog Uoq ,Deiyver noorq eopeq ro 6lo0eorpro

ntplouoloKo molXeio Uloq enlXEipnonq KoAunrouv rrg Ar1(rnpoOeopreg unoypecbostq Inq.

rrq ouveyElo rng exOeoqg orotrou0ei ro ypoenuo uE lq lusq nou Xoporfiqpi(ouv riqv ono6oo4

rou opr0pro6eircrq To;rerorqg pruorornrog ( Cash Ratio ).

Apt0prn6eixuqq Yu;.relarrlq pe ucrdrnreq" {Ciash Ratio
)

-A0poLopra

20L4

o noponovo dr:irrqq uoq deiyver nooEq eopEq q erorpeio ;rnopei vo roAurys rq unoypecboerq

rqq. l-lopornpouU€ Ulo Un tKovonotnlKrl EnopKao ropstoKr\g peuorrornroq yto rnv erorpeio nou

opoq xstporepru€t oe oxEon He rnv nponyouu€vn xpnonr

?\

2

1

NC

0

20L5



2014
Apr0podcir<rqq

Apuwrrou ypovrrou
6rcorqporog ( Defensive

Interval Ratio )

2015
Apr0po6eirrqg

Apuwrro0 XpovrroU
dromqporoq ( Defensive

Interval Ratio )

Aro0iorpo + Xpedypo<po

+ Anorr4oerq
5.183.162,05

L99,57 ve
npitpEq

flpop,\enopevo qpepqoro e[odo

Aro0dorpo + Xpedyporpo

+ Anotrnogq

( 7,6.1I.594,I9 + 566.980,02
+ 786.844,02 + 220.5I4,26 +

158,551,40 - L4.679,t9) I
360

5.1t40.780,92

_ 216i24 oE- np€p€q

flpopAenopevo qpeprlolo e[o6cr
t:. 7 ,2Ct9 .215,48 + 630 .678,27
-r- 1.0:t6.981,29 + 5.I05,74 +

0,00-10.556,14)I360

Tc npopAtnoUtvo nUEpnolo e(odo unoAoyi(ow'ot og eEnq : ( Kdrmog flotAqgewcDv + 'E(o6o

(Atotrqrtrqg ntlroupyiog + 'Elo6o Aerroupyiog AroOerrqg + 'E(oi5o nsrroupyiog Epeuvcirv ror
Avonru[qg + XpnuoroolKovoutKo 'E(odo Anoopeoerq Evoo]ruoropsveq oro n€rroupvrKo

Komog)/360nUrp€:q.

o optOpodeir:rrqg ouuwtKou XpovrKou tiromqporoq onorcAri rvo no1u ouwnpnlKo
I'ltrpo rou [3o0Uou lKovornrog ptog tnrxeipnonq vo KoAun-ra rq Aerroupyrreq rnq 6onoveg r:no
ra oPUWlKo rnq orolx€io poor(opevoq oro operJoq p€:uoronotnpitvo orotxeio rnqtrntxgipnonq
(perpqro, ElollYptvo ofo Xpnuortornpto Xpsovpoeo Kot onotrnoac) Kot oxt oro AgroupvtKo rnq
Eoo6o. o opl0uootiKrnq opuwtKou XpovrKou droorfiporrog l-rcrpo, oE opreuo rlurpdv, ro
XpovlKo dromqpo ncru ulo EnlxEipnon pnopti \/o Aarr)upvei pE rn Xpnorponoinon rov o1.lv
Koroxn rnq optJwlKdlrv ntplouoloKcbv orotxeiov Xopiq vo Koroeetyet orn Xpnotponoinon rov
toodov nou npospxowot ono lq dpomqprornrcq rnq. Arj6non rou deimrl ono Eroq crE Eroq

eivot Evder[1 euvoi'x1g e[eAr[qq Vro rnv Entxeipnon, r:vcb owige1o u€ioon rou peirrq Eivol

Evbaqn Epeovtcrnq Utog Un ev0oppuwtKnq Korooroonq.

rrq ouveyElo rrlq EKer:onq orotrouOei ro Vpoenuo HE rq rucq nou Xopotflnpi(ouv rqv onodooq
rou opteuooeirrq oUurwtKou XpovtKou dromqporog,



Apr$trlodeixrq6 Apuvrrxolll ;pcvlxo0
6roo14puroE { Defensive Interval Ratio )

201.5

f'lopoqpoupe Uto ovodrrr1 roon ( oe oyeon pr rnv nponvoupevq yprloq )
opr0pou tKovornroq rng erorpeiog.

rou nUppoAoyror<ou

i

H ypqotponoiqoq rov opt0podetrrcbv dpomqplornroq (activity ratios) r por1go vo

npoo6ropiooupli ro poOpo perorponnq oprouevov ngprouororcbv moryeicrlv, onoq eivor ro
onoOeporo Kol ol onolrnoElq, oe peuoro. Me otrAo troyro ourn n rrrrrlyopio 6errrcbrl pog 6eiyver

nooo onoreAeoporlKo droyerpi(erot Uto enryeipr'1oq rouq nopouq rnq, UE oKono rr1 6r.lploupyio

ncoAqoecov. 
i

flto ouyreKplpsvo, 11 6roirqo4 rqg entyeipnonq nporer;revou vo narux€r rnv nro onoreAeoporKrl

Droyeiproq rou recpoAoiou rivqonq eo npEnsr vo nopoKoAor,r0ei ouvExoro Kor pE rnv onorroupryn
npoooxn rg btodtrcooieg Ylo rn ypnyopn p€rcrrponn rov onorrnoeov Kor onooeporrov oE

uErpnro.

2AM
Aeixrqg Kurtro<poprorfl g

Toy0r4rog Evepyqrrou ( Asset
Turnover Ratio )

2015
AEiKrnq Kurtroqoprorfig

ToXUrqroq Evepyqrro0 ( Asset
Turnover Ratio )

I0voAo nultrrloeatv 9.278,257,02

I0voAo Evepyqlxou 8.672.631,69

Irjvo,\o notrqoeov 8.660.809,91

I

L,97

0r91
;

IuvoAo Evepyqrrxou 9.49L.582,57



H rurAorpoprorr'1 roxurnro Ev€pynrKou n ypqorpronoiqoq evEpvnrKou n eKperoAAeuon

EvtpYnrlKou exgpo(er ro Bo0po Xpnorponoiqorlg rou EvepynlKou oe oxeon pe 1q ncoAqoerg

Uloq Enlxeipnong. f]opeXet 6r'1Aodn evder[4 yro ro nooo q enryeiprlon XpnotponoleijEWolKq ro
nrptouoloKo rnq morydo nporerp6vou vo npoyuoronorr:i lg n(J)Arloelg rqg.

flto ouyreKptpcvo, deiXver ro eoodo ro onoio dqproupyei r<oOe euprb nou dyel enevdu0ei mo
EvepYnrlKo rqg enryeipnonq. l-to nopoderypo, ov q r<urAogoptoKrl roxurnro svepynlKou Utoq

enryeipr'1oqg eivot ioq pre 1, outo oqproiver ol npoyporonorrj0qrov noAqoEtq evoq eVpdl ylo roge

evo eupcil nou enevDuOqre oro tvspvnrKo rqg enryeipnorlq. 'Evoq, uqqAog 6eir<rr1gj nopexst pto

onUowlKn evderlq orl q enryeipqoq ypqorponorei {iwolKo ro nsptouotoKo rnq molyeio
npoKElU€vou vo npoY|loronotnoEr rg ncoArloaq rnq. ).rqv, nepinroon EVoq XopnAjou deixrq 11

enrXeiploq 0o npenet vo ou[qoet ro po0po o[ronoiqoqg rov neptouotoKcbv rqg moryeiotv 11 0o

npEnEl vo pEuoronotnoEt Konoto ono ro neptouotoKo rnq moryeio oeou eivor nrOovo vo pr.l

xpnot uonotou\fl-ot nopoYoYtKo.

Asixrqg KuxAogoprux4g Toyurqrcq ilvapy4r:xo0 {

Asset Turnover Ratio )

1,1

L

0,9

20t4 2015

floporqpoupE pto roOodrxrl rooq ( oe oxEon UE rnv nponvoupevn Xpnon

rvspvrllKou rnq erorpeiog oe oxEon UE lq ncoA1oerg.

) enwduonq rou
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Aeirr4g KurAo<poprcrxllg

ToXurqrog l'ioyirov ( Fixed

Asset Turnover Ratio )

IuvoAo ncoA{oecov

Ko0opo floyro

Aeirrqg KurAo<popror{g

Toyrjrqrcg floyirov ( F:ixed

Asset Turnover Ratio )

ItvoAo nco,\floeov

2014

9.278.?_57,02

= 4,L4

2015

(2.'231.!09,79 +

12.096,45 )

B,(t60.809,91

3r83
Ko0opo floyro

(2.253.307,67 +

5.755,67 )

rrov nopovopoorn rou noponovo Aoyou ro Koeopo noyro roor'Jwor uE ro novlo HEiov ,q
onoop'oerq' o deinlg ourog uoq oeiyver ro poopo xpnorponoinong rov noyiov proq
enrxripnonq oe ox€orl pE rq noAnoaq rlc, I oAArcbg noro Eivor ro ut]loq rov noAnoEov nou
owlorolxei ot plo l'lovo6o rou floytou Evepy4rroir. flopexer rvdErqn ov unopx'r n oxl
untpsnEvduon ot noylo orolx€io ornv Enrxeipqoq or (ryEon uE ro u.yoq rov nolno'ov nou
npoYporonol€i' l-evtro, ooo utllnAor€poq o deir<rr1g (peoo o€ opropEvo nAoioro yro vo
onoQtuxeei o xivduvoq untpeepuovonq), rooo nro rworK4 n xpnon r6)v noyiov Kgr rooo nro
onooorlKo Ylo rrlv EnlxEipnon. AtoypovtKn nopoKoAouorloq rou 6sik:rn nop€xer nA'ppgopieg yro
ro Eov q dloirqon uloq enlyeipqonq viv€ror neprooo-ropo 11 Aryorepo onore1eoporrq o-rn
Xpnolponoiqoq rou novlou €vepvnlKou rnq. i

2015



l1

floporqpouue uro roOodrrq roon ( oe oyeorl ur rnv nponyoutrevn xpnon ; ypqorponoirloqg rov
noyirov rnq flotpeiog oe oxEon pE lq ncotrqoerg.

20:14

Aeirrqq KurAocpoprort,1g

ToyUrqrog Ano0eporcov

( Inventory Turnover Ratio )

Komog ncoArl0ewrr:v 7.1i37.594,L9

= 6,22

Ano0iporo r.226.5t22,85

Aeirrqq Ku<trorpoprox4g

Toy0rqroq Ano0e;rorotv

( Inventory Turnover Ratio )

2015

7.,t09.215,48Kooroq notrrlOiwrov

= 3,86

Ano0eporo 1,869.234,38

O deirrqg ouroq eKQpo(Et rn ouxvornro pE rnv onoio ovovedvo\/ror ro onoeeuoto U€oo orn

Xpnon oE oxson Ue rlq nolnoetg rng Entxeipnong. Me oA),o Aoyro o optepobeirrqg deiyver rov
opleUo rov nEplnrcboerov nou ro onoeguoro noAouwot h.ot owtK:oeiorowot KoroiTn dtopKgto

rnq AovlonKnq Xpnonq. l-evtxo, ooo uvnAor€poq eivor o deirrqg rooo nto onof,el€ouolKo

Aelroupyei r'1 enryeiprlon oeou EXouUE Ueioon e[odcov onoenKEuong Kot Ueioon Ktvduvou Un

ncbAqor1c Aoyco oAlotrboecrlvf Koroorpoedv Kot oAAoynq; npolpnoarDv rov KorovoAcprcbv"

TqxvlruqAno$euqttuJy
Turnover

*A0poLopa



12

floporqpotrpe prio ro0odrrq roon ( oe oxeon ue rnv nponyouu€vn xpnon ) nou onorrei

npoooxn roocbr; percbveror o puopog ovoveoonq rou onooi:porog.

Av dlolpeooupt rov opr0po rov nuapdv rou rrouq uE ro dcirrq €Xouu€ oE nugprq r9 xpovo
nou nopEpelvov ro Arpvo(owo onoOeporo ornv rinryeipqoq Eoq orou ncoArlgqxov, Tnv
nponYouHevn Xpnon ro trlpvo(owo tpnopauptolo eivor : 57,88 oe npepeq evrb rrlv rAeroprevq

Xpnon ol nprpsq ovrpxowot oe:93,26

furnover Ratio ),oe nuEoec

201t4

Aeirrqg Toytrqror;

eionpo[qq onorrrlorcov (

Receivables Turnover Ratio

)

Aeirrqq Toy[rrqroc;

eionpo(qq onolrqor:trrv (

Receivables Turnover Ratio

)

Epnoprxig onorrqoerq X

360
3.953,876,r18 X 360

153,41 npipeq
Iuvo,\lxdq nrotrqoerg

Epnoprrdq onorrqoerg X

360

9.it78.2)i7 ,02

4.468.782,,19 X"360

201.5

185,75 npipeq
Iuvotrlreg notrrloerq 8.660.809,91

o deirrqg rluroq noloouolo(et rnv roxuTnro us rnv onoio ovoKuK^dvowor or EronooKTrol

Aoycptoopoi plcrq 0nrytipnonq utoo oE EVo erog. ( deiyver tiqAodq nooEq eoprq Koro uroo opo,
tlonporrowol K:oro rn dlopKElo rnq Xpnonq or onorrnoErq rnq enryeipqoqq. Av drorpeooup6 rov
opr0po r0lv nutpdv rou trouq pE ro deircrrl EXoL,uE or nu€pEq ro )(povo nou ugoo^oFri [-lEraEu

6uo EtonpoEErr-lv. 'Oroo peyoAurepoq o 6eirrlg ro)(Ullrorq eirrnpo[qg onotrrloEov rc)oo

UtYoAurspo ro )(povlKo dloornuo ro onoio Uroo),opei yto l'lv oAor,\qpcoon rou rurlcbporog KOI

ouvencbg UryoAtirepn Koeuortpnon mqv eionpol;q rcov EpfloptKdv onotrnogov ono Uepoug rnq
entyeipqoqg. ruvencbg peyoAurepeq rptq ourou rou oprrOprodeirrrl dev eivor nporuorepgg ano
rlq plKporepreg" AvoQEpoUoore pepoto nowo o€; rurq pe\/oAurcpeq rnq provodog o<po[r lprg
plKporepeg rnc; povod'og oqproivet ovunop[io rurAorpoplor<l1g roxurnroq. A{i(er vo onpet(:,lgEi n
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I

oxton pero[u rou opr0podeirrrl rurAogoproKnq roxurnroq EtonpoKrcov Kot rov
optOpodelrrcbv peuorornroq. 'Ooo ;leyoAurepq r:ivor 11 rrpii rou npcitrou rooo UgyoAurepq eivor

n tunloroouvn oro cluunspoouoro nou owAouwor ono rn Xpnotuonoiqorl rov oproproDerrrcbv

ptuorornroq Kol ouTo Ylori o opr0podeircr4g rurAocpoptoftnq roXilr4rog elonporricov onoreAei

evdet(q vto rnv notol'lro Kot rn peuorornro rov'onolrrloeov.

iltlqgtffirV
nover

2.00

150

L00

50

0

2014 2015

H erotpeio Aoyco rnq Quonq rnq dpomqprornroq Kot rnq euonq rcDv neAorcbv irqg (rcupicoq

[evodoyeroxeq provodeg) eyer peyotrq nepiodo eionpol;qg rov onorrnogov. :rrq ln6n notrAeq

nptpEq eionpo{r1g npomi0erot Kot q duor<oAio pEuororrlroq nou owtperoni(er 11 oyopo, H
arolpeio eAeyyet qv npoodo rov e(ogAqoecov rnq rorrlrr! ror drovepyei otreg lq onopoirqreg

svEpyacq yto r1v droorpoAron rnq eionpolqq.

-A0poropa

2014
Aeirrqq ToXurrlroq

ntrqpcopqq unoypecboecov (

Trade Creditors to
Purchases Ratio )

20t5
Aeirrqg Toyur4roq

ntr4pclpqq unoyperioeov (
Trade Creditors to
Purchases Ratio )

Epnoprrfg

unoypedoag X 360
347 .286,3 >( 360

Koorog notrqOewotv

Epnoprrdg

unoypedoerq X 360

7.631.594,r9

310,914,56 :X 360

_ 16139- npipeq

_ 15f 53- nlrtpeq
Kooroq noAq0ewotv 7.209.215,48



I4

o oeirrqg ouroq poq deiyvet nooeg eopsq Koro peoo opo, ntrqprjrvowor Koro rn ,d,op*r,o ,nq
Xpnonq or ppoyunpoOeopeg unoypedloaq rnq enrxeipqoqq. Av 6rorpeooul.re rov r oprgpo rrov
qprepcbv rou eroug po ro deirrq €Xouu€ o€ nuepEg ro Xpovo nou peooAoBei i prro[u buo
ntrqpcopcbv' 'ooo peyoAurepog o 6eir<rqg rurAogopror,rrig roXurnroq unoypeciloerov rooo
UlKporEpo ro XpovlKo dtoorqpo ro onoio peooAopei yro rqv e[ocpAnon rov onojr4oeclv ono

u€poug qq enlxeipnonq. Iuvencbg utKporEpeq lueq ourou rou opropo6eixrrl eivor npoluorgp4
ono rlq preyoArlrepeg. Av ouyrpivouue rnv roxurnro riionpo[qg qnorrnoeov uE rnv roxurnro
nAqpcopr'19 unoypecbo'sov Kot I npcbrq eivor peyoAureprq crno rn iieurepq, rorg onuoiver orr or

unoypecboelg rnq enryeiprlorlg e[ogtrouwor oe peyoArurepo ](povrKo 6romqpro ono orl
EronpoTTowot ot onotTnoEtq,

Moq ouprpsper vo aonporroupE nro ouwopo ono or nAqpcilvouHs Kol

ouro npsnq ot aonpoKTEEq Entrov€q vo Arlyouv iloo ro duvorov
noporeivouuE flq nAnpcopreg ooo ro duvorov nEptooorEpo EQOOOV

ouprpcovio Uoq Ue roLtg npopq0eureg.

yro vo rci neruyoupre
riouwouolrpo Kot vo

npopAener;or ono rnv

*AOporo;ra

Aeixrq g Tuy0rqruq rrArlpklp q g epnop r raitv
umoypeuoa$v * npoplrl8srurfiv { Trade Creditors to

Purchases Ratlo )oe qpldpcE

Lo

1(

'rn1 A.w L+ 201!;

floporqpouut noq mq rAetoprevn xpnon n roxu-rnro nAqpropnq rc)v unoxpecboeovl ( or oxron
pe rnv nponvoup€vn Xpnon ) eyer percoOei. Osnrti oupnEpoopo

':

l



15

Anodortrornro ovouo(oupe rqv ntOovornro rou KeecAoiou vo nopovet repdog rogcirg Kor rnv
rKovornrc nou EXst q enrXeiprlon vo npoyporonorei r<ep6q rjno lG ,5rorpopaq dpomqprornrcq rnq
Kupicog oucDq qno rrlv Kuplo Dpom4prornro rnq. H onodolKornro rooe enryeipqoqq Eivor ro
onoreAeopo tr/oq peyoAou opl0pou enrxerpnuorrrdlr onoeoo€;ov, rogcilg enioqg Kor rnq
noArrrqg nou oroAou0ei rco0e eopo oe Oeproro rrprbv, i5roqprlproqq xAn.

H ovoAuoq rqg onodorlKornraq prog nA4porpopei oxsrKo pre ro poopo onoretreopolKol.lroq pr
rov onoio i5toltcEirol. To yeyovog Aotnov, or n unop(q rov neprooorcpov rnrxapnororv eivor

ouvuQooUtvn UE rn\/ npoYUoronoiqoq repdcbv, outo t<oOtmo ondAuro ovoyrcoio r4v ovoAuorl
ano6orlrornro(;.

201_4

Aeirrqq Merrrou rrepr0opiou

repdoug ( Gross Profit

Margin )

Aeirrqq Merrrou nepl0crrpiou

rapdoug ( Gror;s Profit

Margin )

Mrxro

onoreAeopo
LC;46.61;2,83

lkotrloerg

x 100

Mtxro

onoreAeopo

2015

9.2:78.2t;7,02

x 100

1 4ql (o4 J.?

L7t75

16t76
flo,\qoerq

x 100

8.660.809,91

x 100

o opropodeirrqq pElfrou repdoug pog deiyva rnv onorEAEouorKornro rnq rKpErcAAeuoqq
roocbg Kol rov rpono ut rov onoio roOopi(er rnv run rou npo'r'owoq n enryeipqoq. ,ooo

peyoAurepog eivot o oprOprodeitcrr'1g uaKrou KEp6ouq rocio KoAircprl, ono onoqJqg repddv, eivor
q oeoq rqg enryeipnonq yrori pnopei vo owtueroniorur y;opig duoroAio ruxcbv ou{qoq rou
Koorouq rcDV noAouuEVOV npoi'owtlv rqg. Me o \tr0 Aoyro unopouue vo nouur orr q enidpooq
ono ulo evdeyopevq ou[qoq rou Kooroug ncoArqOrworv 0o r:ivor Aryorepo ouopevrlg oE uro
enryeipqoq nou exel uqqAo oprOpodeirrn uetKrou rcepi5ou,; ono or 0o eivor os uro oAAq pe
yoprlAo ro rryfl-lKo oprOpodeixrq. 'Evog upqAoc; oprOpodeixrnq uerKrou repdoug Eeixver rqv



rKovornro rnq DroiKrlonq uroq enrxeipnonq vo €nrruyxovEr goqveg ovopEq Kol

uqqAeg rl,lrq" Awi0ero, EVoq xounAog oprOpoDeircrrlg Hercrou repdoug deiyver

noArrrrl qg droirqorlq orov rouEo oyoprirv ror noA4oecov.

16

nrrlAei oe

oyr rotrr'1

18

t7

16,5

16

*A0poropa

20t5

floporrlpouur nog mq rreropEvn xpnon n Erorpeio peirrloe rnv rcepdogopio

nponYouuEVnq xpnonq.

Mero qno ro noponovo Kupror p€Toxor nroporoAeiot)e oncoq:

Eyrpivere lq otKovoUlKEq Koroorrioelg roOdg Kor

o noretreoporov rnq Xp noerog 0 1/0 1/ 20 I5-3I I 12 I ZO IS.
AnoAAo[ere ro A.I. qno roOe euOuvq ono(qprcbcreoq Vto

Xpno€oq 0I I 0I 12015-31 I L112OLS.

A0qvo - 0110912016

H flpoedpog rou Arorr<qrrrou lupt ouAiou

EYATTEAIA ZYMNH

rng €vowl

rn 6r(r0eoq rov

rnq

ProJit Marsin )



'Ex'eoq EA.ylou Averdprr'1rou opxurr.0 EAeyxrr.l Aoyrorrl

llgoq toug Me'colouq trlq EtcrLgeiaq FRIGo trooD Avr.bvuprog Brctrp{l.^vcNil& EpnogLzl 
,Etargeia Tgogi.l_rov & TougrotrNrl A.E

' Exl e o.v1 eni rov Xg1 porro rNo v o lttNtiv Kcro(or&o.e t,rv
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ogef),etar ei.te oe anotvl dcre oe l,e0og.

Eu06v4 rcu E),eyxd1

flro'Leuoupe ott ta el'eyrttNa reNp'\Ea nou dloupe oulxevtErtiroer, ei,veu enagn i1 rcat Nu.cax)rr1),cr yrcr tr10epe),io.ro1 v1q eXeymtwile paq yvd$Iq

B&o1ya fv6pr1 pe Enrgril,a(r1

Ano tov e),e11o pag ngodrurl,,e otr:

2' r1-ata nupeNzl"tol ttov.)'oytottrcbv ag1dv, rou ngol3l,dnovrcrr cx.7ro .ca EXLrlvua t\oytor,tNaflpotuna, 6ev oxlprati(ercu ngop)'e{,,r1 y,c ,rrroqqlrii,ov] 7(eooo7rrz,r0 },oyc^r e(o6ou dlro rnvunqgeoia. I(atct trlv 3111 Lexey,pgi.ou 20,{5,.o oruo}.r,,} 6q.,oq r1e pI oX4lLatro0eioaq
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dlor.lv e(etcrorei ar6 trg gogol,oltzdg agleq
tna. aror.e),6op(,ro( rcov lqrloetov crutiiv 6ev

,td.L Tuw ngooou(1oe<ov rcou nr0q.vov NqraL
6,ev dler ollpratioer oye.cmil ngopl,e{.,r1 yrq
e),e1X6 prcq 6ev Nard,o.cn aglNr| vd" o;roycr\c
6rl,'ouq rrlq ngop),eq.,r1q fiou ruxov q.nq.rtelt,xt. 
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