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Ε/O.ΓΔ.110.03-02 

 

ΑΝΑΚΟΙΝΩ΢Η 

 

Καηατώριζης ζηο Γενικό Εμπορικό Μηηρώο (Γ.Ε.ΜΗ.), ζηοιτείων ηης Ανώνσμης Εηαιρείας με ηην επωνσμία «ΣΗΛΔΡΑΜΑ 

ΑΝΩΝΤΜΟ΢ ΔΚΓΟΣΙΚΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ». 

 

Σην 28/03/2018 καηατωρίζθηκαν ζηο Γενικό Εμπορικό Μηηρώο (Γ.Ε.ΜΗ.) ηα καηωηέρω ζηοιτεία ηης Ανώνσμης Εηαιρείας με 

ηην επωνσμία ΣΗΛΔΡΑΜΑ ΑΝΩΝΤΜΟ΢ ΔΚΓΟΣΙΚΗ ΔΣΑΙΡΔΙΑ, ηο διακριηικό ηίηλο ΣΗΛΕΡΑΜΑ Α.Ε.  και αριθμό 

ΓΕΜΗ 4417401000: 

 

Α) Με Κωδικό Αριθμό Καηατώριζης 1357872 οι εγκεκριμένες από ηην 30/06/2017 Γενική ΢σνέλεσζη οικονομικές καηαζηάζεις 

με ηις ζτεηικές εκθέζεις όποσ από ηην κείμενη νομοθεζία απαιηούνηαι για ηη τρήζη 01/01/2016 έως 31/12/2016. 

 

Β)  Με Κωδικό Αριθμό Καηατώριζης 1357873 η από 30/06/2017 απόθαζη ηης Γενικής ΢σνέλεσζης ζύμθωνα με ηην οποία 

ορίζηηκε για ηον έλεγτο ηων Οικονομικών καηαζηάζεων ηης τρήζης από 01/01/2017 έως 31/12/2017: 

 Η ελεγκηική εηαιρεία «MOORE STEPHENS S.A.», Αρ. ΓΕΜΗ 122042407000, με αριθμό μηηρώοσ ΢ΟΕΛ 119. 

 

΢τετικό έγγραυο άσκησης ελέγτοσ της Περιυέρεια Αττικής, ΠΔ Αθηνών Βόρειος Σομέας (Αρ. Πρωτ.: 17474 / 

27/03/2018). 

 

 
 

 

H γνηζιόηηηα ηοσ παρόνηος μπορεί να επιβεβαιωθεί από ηο https://www.businessregistry.gr/publicity.aspx 

 

Γ/Ν΢Η: ΜΗΣΡΩΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΠΣΤΞΗ΢  

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ ΢Τ΢ΣΗΜΑΣΩΝ 

ΣΜΗΜΑ: ΜΗΣΡΩΟΤ / Τπηρεσία Γ.Δ.ΜΗ. 

Αθήνα, 28/03/2018 

Αριθ.Πρωη.:841475 

 

Πληροθορίες: ΚΩΝ΢ΣΑΝΣΟΠΟΤΛΟΤ ΜΑΡΙΑ 

Σηλέθωνο: 2103382205 

Fax: 2103616464 

E-mail: mkonstadopoulou@acci.gr 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΤΗΛΕΡΑΜΑ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 

Ε∆ΡΑ : ΚΗΦΙΣΙΑΣ 40 ΜΑΡΟΥΣΙ 151 25 

Γ.Ε.ΜΗ 4417401000 

 
ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ 

 
ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016 

( 1 Ιανουαρίου 2016 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2016 ) 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 
Ο πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κύριος Ανδρέας Πουρνάρας θέτει προς έγκριση στην 

Τακτική Γενική Συνέλευση των   Μετόχων της ΤΗΛΕΡΑΜΑ Α.Ε. την Έκθεση ∆ιαχείρισης για 

τη χρήση 1.1.2016 – 31.12.2016 : 

 
ΑΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 % Μεταβολής

Κύκλος εργασιών (πωλήσεις)         7.142.293,09           8.652.337,64 -17,45%

Μικτά αποτελέσµατα (κέρδη) εκµετάλλευσης         5.500.475,76           6.209.231,08 -11,41%

∆απάνες διοίκησης-διάθεσης         4.891.939,59           5.747.404,60 -14,88%

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών επενδυτικών 

αποτελεσµάτων 
           631.659,20              494.840,31 27,65%

Αποσβέσεις ενσωµατωµένες στο κόστος              10.833,00                  8.220,76 31,78%

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών επενδυτικών 

αποτελεσµάτων και αποσβέσεων (ebitda)
           642.492,20              503.061,07 27,72%

Χρηµ/κά & Επενδυτικά έσοδα µείον έξοδα             (39.692,65)                  1.428,85 -

Αποτέλεσµα προ φόρων            591.966,55              496.269,16 19,28%

 

Στα πιο πάνω αναφερόµενα µεγέθη παρατηρούµε τα εξής : 

 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

 
Στον κύκλο εργασιών της εταιρείας σηµειώθηκε µείωση της τάξης του 17,45% η οποία 

οφείλεται κυρίως στην µείωση των εσόδων κυκλοφορίας ως συνέπεια της πτώσης που 

σηµειώθηκε στις πωλήσεις των ενθέτων DVD’s τηλεοπτικών σειρών & ταινιών µαζί µε το 

περιοδικό Τηλέραµα καθώς και εσόδων από δικαιώµατα τα οποία σχετίζονται µε αυτά.  

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών κατά τοµείς δραστηριότητας της Εταιρείας και κατά 

κατηγορίες πωλήσεων παρουσιάζουν την πιο κάτω εικόνα :  

 

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 % Μεταβολής

Έσοδα από κυκλοφορία         6.876.065,60           8.025.682,70 -14,32%

Έσοδα από διαφήµιση            124.553,34              131.063,89 -4,97%

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών                2.500,00                41.500,00 -93,98%

Λοιπά έσοδα            139.174,15              454.091,05 -69,35%

Σύνολο         7.142.293,09           8.652.337,64 -17,45%
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ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 

Το µικτό αποτέλεσµα της εταιρείας ανήλθε σε 5.500.475,76 ευρώ παρουσιάζοντας µείωση σε 

ποσοστό -11,41% ως αποτέλεσµα κυρίως της µείωσης των εσόδων της Εταιρείας.  

 

∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ - ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 % Μεταβολής

∆απάνες διοίκησης            490.477,36              606.318,47 -19,11%

∆απάνες διάθεσης         4.401.462,23           5.141.086,13 -14,39%

Σύνολο         4.891.939,59           5.747.404,60 -14,88%
 

Οι ∆απάνες διοίκησης παρουσιάζουν µείωση ως αποτέλεσµα της πολιτικής εξοικονόµησης 

κόστους που ακολουθήθηκε από  την διοίκηση της Εταιρείας ώστε να αντιµετωπιστεί µέρος 

της απώλειας εσόδων, ιδιαίτερα µετά την επιβολή των περιορισµών στην διακίνηση 

τραπεζικών κεφαλαίων.  

Οι δαπάνες διάθεσης παρουσίασαν αναλογική µείωση κατά 739.623,90 ευρώ η οποία  

σχετίζεται αναλογικά µε την µείωση του πρακτορικού κόστους και των δικαιωµάτων των 

ειδικών ενεργειών. 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 

 

ΧΡΗΜ Α ΤΟΟΙΚΟΝΟΜ ΙΚΑ

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015

Ζηµία π ωλήσεως συµµετοχών κ αι χρεογράφων             (44.998,72)                             -   

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα)                5.306,07                  1.428,85 

Σύνολ ο             (39.692,65)                  1.428,85 
 

Στης 11 Ιούλιου 2016 υπογράφηκε συµφωνία για την πώληση του συνόλου των µετοχών που 

κατείχε η Εταιρεία στην εταιρεία Άργος Α.Ε. µε τίµηµα 25 χιλ. ευρώ. Από την παραπάνω 

συναλλαγή προέκυψε ζηµία για την Εταιρεία ποσού 45 χιλ. ευρώ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ΤΗΛΕΡΑΜΑ  Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 

ΕΤΗΣΙΑ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΗΣ 31
ης

∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016  (ποσά σε ευρώ) 

 

 3 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΧΡΗΣΗΣ – ΦΟΡΟΙ  

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015 % Μεταβολής

ΚΕΡ∆Η ΧΡΗΣΕΩΣ ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ            591.966,55              496.269,16 19,28%

 Φόρος εισοδήµατος            164.910,08                22.949,07 618,59%

 Αναβαλλόµενος Φόρος εισοδήµατος              20.595,22                98.023,20 -78,99%

ΚΕΡ∆Η ΧΡΗΣΕΩΣ ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ            406.461,25              375.296,89 8,30%

 

Τα αποτελέσµατα προ φόρων χρήσης της Εταιρείας παρουσίασαν αύξηση σε σχέση µε την 

προηγούµενη χρήση  ποσοστό 19,28%, ως συνέπεια κυρίως της µείωσης των λειτουργικών 

εξόδων της Εταιρείας. 

Ο φόρος εισοδήµατος της Εταιρείας υπολογίσθηκε προς 29% επί του φορολογητέου κέρδους. 

 

ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
 

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε η Εταιρεία καθώς και άλλες χρήσιµες πληροφορίες και 

αναλύσεις των οικονοµικών µεγεθών και του προσωπικού της, περιλαµβάνονται στις ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

και αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτής της έκθεσης. 

 

ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 
Για την πληρέστερη παρουσίαση των εργασιών της χρήσης, παρουσιάζονται οι ακόλουθοι 
δείκτες: 
 

Αριθ µ οδ είκτες

1.1 -  31.12.2016 1.1 -  31.12.2015

∆ ΕΙΚΤ ΕΣ  ΕΞΕΛ ΙΞΗΣ

Κύκλ ου εργ ασ ιών -17,45% -16,68%

Κέρδη π ρο φόρων 19,28% -55,18%

∆ ΕΙΚΤ ΕΣ  Α Π Ο∆ ΟΤ ΙΚΟΤ ΗΤ Α Σ  (Π ρ ο  φ ό ρ ω ν)

Α π οδοτικ ότητα Μ.Ο. Ιδ ίων  Κεφαλ αίων 25,63% 20,55%

∆ ΕΙΚΤ ΗΣ  ΚΑ Λ ΥΨ ΗΣ  Τ ΟΚΩ Ν

Ebitda π λ έον  έσ οδα σ υµµετοχών  / χρεωσ τικούς τόκους 181,43 96,84

∆ ΕΙΚΤ ΕΣ  ΚΥΚΛ ΟΦ ΟΡΙΑ ΚΗΣ  Τ Α ΧΥΤ ΗΤ Α Σ  (Ηµ έρ ες )

Α π αιτήσ εων 27 41

Προµηθευτών 216 149

Α π οθεµάτων 38 23

∆ ΕΙΚΤ ΕΣ  ∆ Α ΝΕΙΑ ΚΗΣ  ΕΠ ΙΒΑ ΡΥΝΣ ΗΣ  (:1)

Ξέν α / Ί δια Κεφάλ αια 0,52 0,63

Τραπ εζικ ές υπ οχρεώσ εις / Ί δ ια κ εφάλαια 0,00 0,00

∆ αν ειακ ής Επ ιβάρυν σ ης 0,23 0,00

∆ ΕΙΚΤ ΕΣ  ΡΕΥΣ Τ ΟΤ ΗΤ Α Σ  (:1)

Κυκλ οφοριακ ή ρευσ τότητα 2,67 2,37

Ά µεσ η ρευσ τότητα 2,53 2,27  
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∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
 

∆ιαχείριση Κεφαλαίου 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας στοχεύει στην συνεχή ενίσχυση της κεφαλαιακής της διάρθρωσης 

έτσι ώστε και να καθίσταται δυνατή η υλοποίηση των στρατηγικών στόχων που έχουν τεθεί. 

Η κεφαλαιακή διάρθρωση εξετάζεται δύο φορές ετησίως. 

 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Την 31.12.2016  η Εταιρεία κατείχε τα παρακάτω χρηµατοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται 

στην εύλογη αξία τους 

 

Χ ρ η µ α το ο ικο νο µ ικές  α π α ιτή σ εις
31.12.2016 31.12.2015

Μακ ροπ ρόθεσ µες απ αιτήσ εις 54.207,80             6 .176,80                 

Καθαρές εµπ ορικ ές απ αιτήσ ε ις 526.839,38           963.744,11             

Καθαρές λ ο ιπ ές απ αιτήσ εις 777.243,90           878.760,69             

Ταµε ιακ ά δ ιαθέσ ιµα κ αι ισ οδύν αµα 1.724.152,19        1 .471.332,27          

Σ ΥΝΟΛ Ο 3.082.443,27        3 .320.013,87          

Χ ρ η µ α το ο ικο νο µ ικές  υ π ο χ ρ εώ σ εις
31.12.2016 31.12.2015

∆ αν ε ιακ ές υπ οχρεώσ εις -                       -                         

Προµηθευτές κ αι λ ο ιπ ές υπ οχρεώσ ε ις 969.735,25           996.911,58             

Λ ο ιπ ές βραχυπ ρόθεσ µες υπ οχρεώσ εις 172.918,21           406.022,09             

Ά λ λ ες µακ ροπ ρόθεσ µες υπ οχρεώσ εις -                       -                         

Σ ΥΝΟΛ Ο 1.142.653,46        1 .402.933,67           
 

Η Εταιρεία  χρησιµοποιεί την παρακάτω ιεραρχία για τον καθορισµό και την γνωστοποίηση 

της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων ανά τεχνική αποτίµησης: 

Ιεράρχηση εύλογης αξίας 

α) επίσηµες χρηµατιστηριακές τιµές (άνευ προσαρµογής) σε αγορές µε σηµαντικό όγκο 

συναλλαγών για όµοια περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις (Επίπεδο 1)·  

β) εισροές πλην των χρηµατιστηριακών τιµών που περιλαµβάνονται στο Επίπεδο 1, οι οποίες 

µπορούν να παρατηρηθούν για το περιουσιακό στοιχείο ή την υποχρέωση, είτε άµεσα (π.χ. 

τιµές) είτε έµµεσα (δηλαδή ως παράγωγο των τιµών) (Επίπεδο 2)· και  

γ) εισροές για το περιουσιακό στοιχείο ή την υποχρέωση που δεν βασίζονται σε 

παρατηρήσιµα δεδοµένα της αγοράς (µη παρατηρήσιµες εισροές) (Επίπεδο 3 ) 

Κατά την διάρκεια της χρήσης δεν υπήρξαν µεταφορές µεταξύ των επιπέδων 1 και 2. ούτε 

µεταφορές εντός και εκτός του επιπέδου 3 για την µέτρηση της εύλογης αξίας. 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας θεωρεί ότι λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων 

προσεγγίζει την  εύλογη αξία τους. 

Στους παραπάνω πίνακες παρουσιάζεται και η µέγιστη έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό 

κίνδυνο.  
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∆ιαχείριση οικονοµικών κινδύνων 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε ορισµένους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, συµπεριλαµβανοµένων 

των απρόβλεπτων διακυµάνσεων επιτοκίων, πιστωτικών κινδύνων και κινδύνων 

ρευστότητας. Η διαχείριση των κινδύνων από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει ως στόχο να 

ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές επιπτώσεις που µπορεί να έχουν οι κίνδυνοι αυτοί στην 

χρηµατοοικονοµική της απόδοση. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας παρακολουθεί και διαχειρίζεται τους χρηµατοοικονοµικούς 

κινδύνους στους οποίους εκτίθεται. Αυτό περιλαµβάνει, την αναγνώριση, αποτίµηση και αν 

χρειαστεί, την αντιστάθµιση των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Η Εταιρεία δεν εκτελεί 

συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή συναλλαγές που δε σχετίζονται µε εµπορικές, 

επενδυτικές ή δανειοληπτικές δραστηριότητες. 

Τα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που χρησιµοποιεί αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε 

τράπεζες, χρηµατοοικονοµικά προϊόντα εγγυηµένου κεφαλαίου/απόδοσης και 

βραχυπρόθεσµους λογαριασµούς εισπρακτέους και πληρωτέους. 

Η διοίκηση της Εταιρείας έχει λάβει µέτρα σχετικά µε την διαχείριση οικονοµικών κινδύνων 

που µπορεί να προκύψουν λόγω των αρνητικών εξελίξεων στην Ελληνική οικονοµία σε 

συνδυασµό µε τους ελέγχους διακίνησης κεφαλαίων στις Ελληνικές τράπεζες που 

παραµένουν σε ισχύ. 
 

 

Κίνδυνος αγοράς 

Οι δραστηριότητες της Εταιρείας την εκθέτουν πρωτίστως σε οικονοµικούς κινδύνους αλλαγής 

επιτοκίων, συναλλαγµατικών ισοτιµιών και στην διακύµανση των τιµών αγοράς πρώτων 

υλών.  

 

• Κίνδυνοι µεταβολής τιµών πρώτων υλών 

Η Εταιρεία δεν διατρέχει κάποιο κίνδυνο από σηµαντικές µεταβολές τιµών των α’ υλών (χαρτί) 

και των βασικών υπηρεσιών παραγωγής δεδοµένου ότι ήδη έχουν συµφωνηθεί οι τιµές που 

θα ισχύσουν για την τρέχουσα χρήση. 

 

• Συναλλαγµατικός κίνδυνος  

Η Εταιρεία  πραγµατοποιεί το σύνολο του κύκλου εργασιών της  στην Ελλάδα όπου το 

κυρίαρχο νόµισµα είναι το Ευρώ. Συνεπώς  δεν υφίσταται συναλλαγµατικός κίνδυνος. 

 
• Κίνδυνος επιτοκίου  

Στόχος της Εταιρείας είναι η επίτευξη  του χαµηλότερου δυνατού κόστους δανεισµού στα 

πλαίσια των τρεχουσών συνθηκών της αγοράς, χωρίς την ανάληψη συναλλαγµατικού 

κινδύνου από δανεισµό σε ξένο νόµισµα. Η Εταιρεία παρακολουθεί και διαχειρίζεται το 
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δανεισµό και γενικά την οικονοµική της διάρθρωση προβαίνοντας στη χρήση 

βραχυπρόθεσµου δανεισµού, όταν αυτός κρίνεται αναγκαίος. Πολιτική της είναι να 

παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων καθώς και τις χρηµατοδοτικές της ανάγκες. 

Σε ηµερήσια βάση, το κεφάλαιο κίνησης καλύπτεται κατά κύριο λόγο από τις λειτουργικές 

ταµειακές ροές και από τις υπάρχουσες τραπεζικές γραµµές πίστωσης προς εξασφάλιση 

βραχυπρόθεσµου δανεισµού. 

Το σύνολο των εγκεκριµένων πιστωτικών ορίων είναι σε ευρώ µε κυµαινόµενο επιτόκιο το 

οποίο καθορίζεται από το Euribor κατά την ηµεροµηνία του δανεισµού πλέον ενός 

προκαθορισµένου περιθωρίου. Η Εταιρεία κατά την τρέχουσα χρήση δεν είχε δανεισµό, ως εκ 

τούτου δεν είναι εκτεθειµένη σε κίνδυνο επιτοκίου. 

 

Πιστωτικός κίνδυνος  

Τα κύρια χρηµατοοικονοµικά στοιχεία της Εταιρείας που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, 

αφορούν λογαριασµούς πελατών και  λοιπών απαιτήσεων.  

Στα πλαίσια της κατά το δυνατό µείωσης του πιστωτικού κινδύνου παρακολουθείται σε 

καθηµερινή βάση η ροή εισπράξεων των απαιτήσεων  και ελέγχεται η πιστοληπτική ικανότητα 

των πελατών της προτού προβεί σε άνοιγµα πίστωσης. 

Όπου διαπιστώνεται πιθανότητα µη είσπραξης των απαιτήσεων γίνονται προβλέψεις για 

επισφάλειες.  

Το 96% του κύκλου εργασιών της Εταιρείας προέρχεται από έσοδα κυκλοφορίας των 

εντύπων και εισπράττεται µετρητοίς µε την έκδοση των αντίστοιχων εκκαθαρίσεων πωλήσεων 

από το πρακτορείο διανοµής, ως εκ τούτου εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο για τις 

συγκεκριµένες απαιτήσεις. 

Σε ότι αφορά τις λοιπές απαιτήσεις προέρχονται  κυρίως από πελάτες διαφήµισης και 

κατανέµονται σε ευρύ αριθµό πελατών, από τους οποίους κανένας δεν υπερβαίνει σε τζίρο το 

10% του συνολικού κύκλου εργασιών της Εταιρείας. Κατά συνέπεια περιορίζεται σηµαντικά η 

συγκέντρωση του πιστωτικού κίνδύνου. 

 
31.12.2016 31.12.2015

Μη λ ηξιπ ρόθεσµες απ αιτήσεις 526.839,38           963.744,11             

Λ ηξιπ ρόθεσ µες απ αιτήσ εις 1.400.366,97        1.401.828,97          

Πρόβλ εψ η απ οµείωσ ης (1.400.366,97)      (1.401.828,97)        

ΣΥΝΟΛ Ο 526.839,38           963.744,11              
 

Για το τρέχον έτος, η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός 

κίνδυνος, που να µην καλύπτεται ήδη από κάποια εξασφάλιση ή από πρόβλεψη επισφαλούς 

απαιτήσεως.  
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Κίνδυνος Ρευστότητας 

Η  διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται από τον συνδυασµό ρευστών διαθεσίµων και 

εγκεκριµένων τραπεζικών πιστώσεων. Η Εταιρεία  ελέγχει διαρκώς την πορεία των ρευστών 

διαθεσίµων και διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από έλλειψη 

επαρκούς ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες άµεσες τραπεζικές 

πιστώσεις. Οι υπάρχουσες διαθέσιµες µη χρησιµοποιηµένες εγκεκριµένες τραπεζικές 

πιστώσεις προς την Εταιρεία, υπερκαλύπτουν την οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµειακών 

διαθεσίµων. Η Εταιρεία φροντίζει να διαχειρίζεται τις πληρωµές συνδυαστικά µε τις εισπράξεις 

έτσι ώστε να ελαχιστοποιούνται οι πιθανοί κίνδυνοι ρευστότητας. Ο παρακάτω πίνακας 

συνοψίζει  τις ηµεροµηνίες λήξης των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων µε βάση τις 

πληρωµές που απορρέουν από τις σχετικές συµβάσεις – συµφωνίες σε µη προεξοφληµένες 

τιµές. 

Σηµειώνεται επίσης ότι η Εταιρεία είχε λάβει προληπτικά µέτρα διασφάλισης της ρευστότητας, 

διατηρώντας άµεσα διαθέσιµα κεφάλαια σε τράπεζες του εξωτερικού, συνεπώς, δεν 

αντιµετωπίζουν σηµαντικό κίνδυνο ρευστότητας και δύναται να εξασφαλίσουν την συνέχιση 

της λειτουργίας των µονάδων τους στην Ελλάδα. 

 

Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας η Εταιρεία εκτιµά τις προβλεπόµενες ταµειακές 

ροές για περίοδο έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισµού, και διενεργεί µηνιαία 

κυλιόµενη εκτίµηση τριών µηνών, έτσι ώστε να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταµειακά 

διαθέσιµα για να καλύψει τις λειτουργικές της ανάγκες, συµπεριλαµβανοµένης της κάλυψης 

των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων της. Η πολιτική αυτή δε λαµβάνει υπόψη της τη 

σχετική επίδραση από τυχόν ακραίες συνθήκες για τις οποίες δεν υπάρχει δυνατότητα 

πρόβλεψης.  
 

Προµηθευτές και λοιπ ές  χρηµ/κές υπ οχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

0-6 µήνες 1.142.653,46        1.402.933,67           

 

Ταµείο και Ταµειακά Ισοδύναµα 

Το ταµείο και τα ταµειακά ισοδύναµα αποτελούνται από µετρητά που κρατούνται από την 

Εταιρία, βραχυπρόθεσµες καταθέσεις αρχικής διάρκειας ενός µηνός ή λιγότερο και 

προθεσµιακές καταθέσεις. Την 31.12.2016 τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 

ανήλθαν στο ποσό των 1.724.152,19 ευρώ 
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ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΠΟΡΕΙΑ ΕΡΓΑΣΙΩΝ – ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΗ 

ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  

Η αρνητική πορεία του ΑΕΠ το τελευταίο τρίµηνο του 2016 (µείωση 1,1% σε σύγκριση µε το δ’ 

τρίµηνο του 2015) και η συνεχής παράταση στις διαπραγµατεύσεις µεταξύ της Ελληνικής 

κυβέρνησης και των θεσµών για το κλείσιµο της τρέχουσας αξιολόγησης του Ελληνικού 

προγράµµατος, δηµιουργεί έντονη αβεβαιότητα ως προς την επίτευξη των στόχων για 

σηµαντική βελτίωση των µεγεθών της Ελληνικής Οικονοµίας για το 2017. Η ∆ιοίκηση της 

Εταιρείας παρακολουθεί στενά τις παραπάνω οικονοµικές εξελίξεις ώστε να είναι σε θέση να 

λάβει άµεσα µέτρα σε τυχόν δυσµενείς συνθήκες.  

 
Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρείας παρουσίασαν σταθερή πορεία, παρότι ο κύκλος 

εργασιών της Εταιρείας µειώθηκε σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση, ως αποτέλεσµα 

κυρίως της απόφασης που έλαβε η διοίκηση µετά την επιβολή των περιορισµών στην 

διακίνηση τραπεζικών κεφαλαίων για περιορισµό των δαπανών ώστε να αντιµετωπιστεί 

µέρος της απώλειας εσόδων.  

 

Συνολικά ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας µειώθηκε κατά 1.510 χιλ. ευρώ ήτοι ποσοστό 

17,45%. Τα έσοδα από κυκλοφορίά του περιοδικού Τηλέραµα, τα οποία αντιστοιχούν στο 

96,27% του κύκλου εργασιών, ανήλθαν σε 6.876 χιλ. ευρώ έναντι 8.025 χιλ. ευρώ την 

προηγούµενη χρήση παρουσιάζοντας µείωση σε ποσοστό 14,32%. Τα έσοδα διαφηµιστικά 

έσοδα του περιοδικού Τηλέραµα, τα οποία αντιστοιχούν στο 1,74% του κύκλου εργασιών, 

ανήλθαν σε 124 χιλ. ευρώ έναντι 131 χιλ. ευρώ την προηγούµενη χρήση παρουσιάζοντας 

µείωση σε ποσοστό 4,97%. 

Το κόστος πωληθέντων παρουσίασε µείωση σε ποσοστό 32,80% και ανήλθε σε 1,642 χιλ. 

ευρώ από 2.443 χιλ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Τα έξοδα διάθεσης παρουσίασαν µείωση 

ποσοστού 14,39% αντίστοιχα µε την µείωση των εσόδων κυκλοφορίας. Τα έξοδα διοίκησης 

µειώθηκαν σηµαντικά σε µείωση  σε αξία κατά 115 χιλ. ευρώ ποσοστό 19,11%. 

Τα αποτέλεσµα προ φόρων αυξήθηκαν σε ποσοστό 19,28% και ανήλθαν σε 592 χιλ. ευρώ 

έναντι 496 χιλ. ευρώ την προηγούµενη  χρήση. 

 

Σκοπός της ∆ιοίκησης της Εταιρείας είναι να εφαρµόσει το ίδιο επιτυχηµένο µοντέλο 

πωλήσεων και κατά την τρέχουσα χρήση παρουσιάζοντας στο αγοραστικό της κοινό νέο 

καινοτόµο εκπαιδευτικό και ψυχαγωγικό υλικό. Ωστόσο υπό τις υπάρχουσες συνθήκες 

έντονης χρηµατοοικονοµικής αβεβαιότητας, οποιαδήποτε εκτίµηση σχετικά µε την εξέλιξη των 

οικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας είναι εξαιρετικά ευµετάβλητη. 
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∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΣΤΟΝ ΤΟΜΕΑ ΕΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
∆εν υπάρχουν 
 
 
ΚΑΤΕΧΟΜΕΝΑ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
 
∆εν υπάρχουν 
 
ΑΚΙΝΗΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
 
∆εν υπάρχουν 
 
ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΖΗΜΙΕΣ ΠΟΥ ΚΑΤΑ ΤΟΝ ΧΡΟΝΟ ΥΠΟΒΟΛΗΣ ΤΗΣ ΕΚΘΕΣΗΣ ΕΙΤΕ 

ΥΠΑΡΧΟΥΝ ΕΙΤΕ ΑΝΑΜΕΝΟΝΤΑΙ ΝΑ ΠΡΟΚΥΨΟΥΝ  

∆εν υπάρχουν 
 

ΑΛΛΑ ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ  
 
Από την λήξη της κλειόµενης χρήσεως και µέχρι την ηµέρα υποβολής της παρούσας 

εκθέσεως δεν συνέβησαν άλλα σηµαντικά γεγονότα στην Εταιρεία που θα έπρεπε να 

αναφερθούν.  

 
 ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
  
Η Εταιρεία δεν διαθέτει υποκαταστήµατα. 

 

Για τα υπόλοιπα κονδύλια του ισολογισµού παρέχονται πληροφορίες και επεξηγήσεις στις 

ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα 

∆ιεθνή Πρότυπα χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση και αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτής της έκθεσης. 

 

Έχοντες, από τα παραπάνω εκτεθέντα, τις επισυναπτόµενες οικονοµικές καταστάσεις, και τις 

σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων, πλήρη εικόνα των εργασιών της επιχείρησης 

και των πεπραγµένων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, παρακαλείστε κ.κ. Μέτοχοι να εγκρίνετε 

αυτά και να απαλλάξετε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τους κ.κ. Ορκωτούς Ελεγκτές από κάθε 

ευθύνη για την κλειόµενη χρήση.  

 
 

Το  ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

ΑΘΗΝΑ 29 ΜΑΡΤΙΟΥ 2017 

Ανδρέας Πουρνάρας Πρόεδρος 

Enrico Vigano Αντιπρόεδρος 

Νικόλαος Πανόπουλος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Χαράλαµπος Γαλερός Μέλος 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
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ΤΗΛΕΡΑΜΑ Α.Ε. ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 

Ε∆ΡΑ : ΚΗΦΙΣΙΑΣ 40 ΜΑΡΟΥΣΙ 151 25 

Γ.Ε.ΜΗ 4417401000 

 
ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

ΤΗΣ 31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016 

( 1 Ιανουαρίου 2016 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2016 ) 

 

σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

που έχουν υιοθετηθεί από την  Ευρωπαϊκή Ένωση 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 1 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ - 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016 

 

 
ΣΗΜ 1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Κύκλος εργασιών 4,1 7.142.293,09          8.652.337,64                 

Μείον : Κόστος πωληθέντων 4,2 1.641.817,33          2.443.106,56                 

Μικτό κέρδος 5.500.475,76          6.209.231,08                 

Άλλα έσοδα 23.123,03               33.013,83                      

Μείον : Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 4,3 490.477,36             606.318,47                    

Μείον : Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 4,4 4.401.462,23          5.141.086,13                 

Κέρδη εκµεταλλεύσεως 631.659,20             494.840,31                    

Ζηµίεςπωλήσεως συµµετοχών και χρεογράφων 4,14 (44.998,72)             -                                

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) 4,6 5.306,07                 1.428,85                        

Κέρδη προ φόρων 591.966,55             496.269,16                    

Μείον: Φόρος εισοδήµατος 4,7 185.505,30             120.972,27                    

Κέρδη µετά από φόρους 406.461,25             375.296,89                    

Λοιπά συνολικά έσοδα Χρήσης µετά από φόρους

Στοιχεία που δεν θα αναταξινοµηθούν 

µεταγενέστερα στην κατάσταση αποτελεσµάτων

Αναλογιστικά κέρδη/(Ζηµίες) (4.702,33)               12.092,01                      

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα Χρήσης 401.758,92             387.388,90                    
 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 µέχρι 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ της  31ης ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2016 

 

ΣΗΜ 31.12.2016 31.12.2015

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Α σώµατα π άγια π εριουσιακά στοιχεία 4,10 103,33                    191,33                           

Ενσώµατα π άγια π εριουσιακά στοιχεία 4,11 83.093,59               60.437,11                      

Συγγενείς εταιρείες 4,14 -                         69.971,20                      

Λ οιπ ές µακροπ ρόθεσµες απ αιτήσεις 4,12 54.207,80               6.176,80                        

Α ναβαλλόµενες φορολογικές απ αιτήσεις 4,13 311.386,12             330.060,67                    

Σύνολ ο µή κυκλ οφ ορούντος ενεργ ητικού 448.790,84             466.837,11                    

Α π οθέµατα εµπ ορευµάτων , π ροϊόντων  κ.λπ . 4,15 172.714,65             151.889,70                    

Πελάτες και λοιπ ές εµπ ορικές απ αιτήσεις 4,16 526.839,38             963.744,11                    

Λ οιπ ές απ αιτήσεις 4,17 777.243,90             878.760,69                    

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 4,18 1.724.152,19          1.471.332,27                 

Σύνολ ο κυκλ οφ ορούντος ενεργ ητικού 3.200.950,12          3.465.726,77                 

Σύνολ ο Ενεργ ητικού 3.649.740,96          3.932.563,88                 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛ ΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό Κεφάλαιο 4,19 1.467.500,00          1.467.500,00                 

Α π οθεµατικά 4,20 146.530,00             129.846,33                    

Α π οτελέσµατα εις ν έον 696.232,50             711.157,25                    

Σύνολ ο Ιδίων Κεφ αλαίων 2.310.262,50          2.308.503,58                 

Υ π οχρεώσεις γ ια π αροχές στο π ροσωπ ικό λόγω 

συνταξιοδότησης 4,22 140.657,80             163.326,80                    

Σύνολ ο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 140.657,80             163.326,80                    

Προµηθευτές και λοιπ ές υπ οχρεώσεις 4,23 969.735,25             996.911,58                    

Τρέχουσες φορολογικές υπ οχρεώσεις 56.167,20               57.799,83                      

Λ οιπ ές βραχυπ ρόθεσµες υπ οχρεώσεις 4,24 172.918,21             406.022,09                    

Σύνολ ο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.198.820,66          1.460.733,50                 

Σύνολ ο Υποχρεώσεων 1.339.478,46          1.624.060,30                 

Σύνολ ο Ιδίων Κεφ αλαίων και υποχρεώσεων 3.649.740,96          3.932.563,88                 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 µέχρι 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ – 31η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ  

2016 

 

Μετοχικό

Κεφάλαιο
Αποθεµατικά

Αποτελέσµατα

εις νέον

Σύνολο

Ιδίων 

Κεφαλαίων

Υπόλοιπο 1.1.2015 1.467.500,00 55.349,87      998.264,81        2.521.114,68 

Λοιπα συνολικά έσοδα -                 12.092,01      -                     12.092,01      

Μεταφορά σε αποθεµατικά -                 62.404,45      (62.404,45)         -                 

∆ιανεµηθέντα Μερίσµατα -                 -                (600.000,00)       (600.000,00)   

Κέρδη της χρήσης -                 -                375.296,89        375.296,89    

Υπόλοιπο 31.12.2015 1.467.500,00 129.846,33    711.157,25        2.308.503,58 

Υπόλοιπο 1.1.2016 1.467.500,00 129.846,33    711.157,25        2.308.503,58 

Λοιπα συνολικά έσοδα -                 (4.702,33)      -                     (4.702,33)       

Μεταφορά σε αποθεµατικά -                 21.386,00      (21.386,00)         -                 

∆ιανεµηθέντα Μερίσµατα -                 -                (400.000,00)       (400.000,00)   

Κέρδη της Χρήσης -                 -                406.461,25        406.461,25    

Υπόλοιπο 31.12.2016 1.467.500,00 146.530,00    696.232,50        2.310.262,50  

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 µέχρι 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜEΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 1.1-31.12.2016 (έµµεση µέθοδος) 

    

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015

Λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη προ φόρων            591.966,55              496.269,16 

Πλέον/µείον προσαρµογές για:

Αποσβέσεις              10.833,00                  8.220,76 

Προβλέψεις             (71.018,00)                 (8.204,22)

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη & ζηµιές) 

επενδυτικής δραστηριότητας
             44.998,72                             -   

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα / (έσοδα)               (5.306,07)                 (1.428,85)

Πλέον/µείον προσαρµογές για µεταβολές 

λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται 

µε τις λειτουργικές δραστηριότητες

Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων              19.439,05                69.226,23 

Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων            491.852,52              246.856,73 

(Μείωση)/αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών)           (260.280,21)             (176.184,24)

Μείον:

Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα καταβεβληµένα               (3.541,26)                 (5.195,01)

Καταβεβληµένοι φόροι           (166.542,71)               (63.009,97)

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές 

δραστηριότητες (α)            652.401,59              566.550,59 

Επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορά ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών 

στοιχείων
            (33.401,48)               (23.835,39)

Τόκοι εισπραχθέντες                8.847,33                  6.623,86 

Εισπράξεις από πώληση συµµετοχών              24.972,48                             -   

Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές 

δραστηριότητες (β)                   418,33               (17.211,53)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Μερίσµατα πληρωθέντα           (400.000,00)             (600.000,00)

Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές 

δραστηριότητες (γ)           (400.000,00)             (600.000,00)

Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & 

ισοδύναµα (α)+(β)+(γ)            252.819,92               (50.660,94)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης Χρήσης
        1.471.332,27           1.521.993,21 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης Χρήσης
        1.724.152,19           1.471.332,27  

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 18 µέχρι 48 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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1. Γενικές πληροφορίες  

Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1968 µε έδρα στη Λεωφόρο Κηφισίας 40, στο Μαρούσι και επωνυµία ΠΑΠΥΡΟΣ 

ΠΡΕΣ ΕΠΕ. Το 2001 η Εταιρεία άλλαξε νοµικό πρόσωπο και µετονοµάστηκε σε ΤΗΛΕΡΑΜΑ Α.Ε.   

 

Κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας είναι η έκδοση του εβδοµαδιαίου τηλεοπτικού περιοδικού 

ΤΗΛΕΡΑΜΑ. Σαν αποτέλεσµα τα έσοδα της Εταιρείας προέρχονται κατά βάση από τις πωλήσεις των 

τευχών και τα έσοδα από τις διαφηµιστικές καταχωρήσεις σε αυτά.  

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ΕΥΡΩ που είναι το νόµισµα του πρωτεύοντος 

οικονοµικού περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών 

Προτύπων. 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας την 29.3.2017. 

 

Η σύνθεση του ∆.Σ. της Εταιρείας έχει ως ακολούθως: 

 

 

 

Όνοµα Θέση 

Ανδρέας Ι. Πουρνάρας Πρόεδρος 

Enrico Vigano Αντιπρόεδρος 

Νικόλαος Χρ. Πανόπουλος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Χαράλαµπος Γ. Γαλερός Μέλος 

 

 

Η Εταιρεία συµµετέχει στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 

Α.Ε. µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης.  

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των ΑΤΤΙΚΩΝ ΕΚ∆ΟΣΕΩΝ Α.Ε. περιλαµβάνονται τελικώς στις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις (µε την µέθοδο της καθαρής θέσης) που καταρτίζουν η εταιρία 

Arnoldo Mondadori Editore SpA, µε έδρα το Μιλάνο, Ιταλία, και η οποία τελικώς κατέχει 41,99% του 

µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µέσω της θυγατρικής της Mondadori International Spa.  
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2.Υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

(∆.Π.Χ.Α.) 

2.1 Βάση Παρουσίασης 

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Αναφοράς ‘’∆.Π.Χ.Α.’’ (International Financial Reporting Standards ‘IFRS’’) που έχουν εκδοθεί από το 

Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (International Accounting Standards Board “IASB”) 

καθώς και τις σχετικές διερµηνείες που έχει εκδώσει η Επιτροπή ∆ιερµηνειών ∆ιεθνών Προτύπων 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (International Financial Reporting Interpretations Committee “IFRIC”), τα 

οποία είναι σχετικά µε τις δραστηριότητες της Εταιρίας και ισχύουν κατά την ηµεροµηνία προετοιµασίας 

των οικονοµικών καταστάσεων όπως έχουν υιοθετηθεί από την Επιτροπή της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του Ιστορικού Κόστους. 

 

Η σύνταξη των  Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τις Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές 

προϋποθέτει τη διενέργεια εκτιµήσεων και παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τόσο τα 

λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, όσο και τις απαιτούµενες  

γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των  

Οικονοµικών Καταστάσεων, όπως επίσης και το ύψος των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίστηκαν 

κατά τη διάρκεια της περιόδου αναφοράς. Η χρήση επαρκούς πληροφόρησης και η εφαρµογή 

υποκειµενικής κρίσης αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων σε αποτιµήσεις 

περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό, αποµείωση αξίας απαιτήσεων, 

ανοιχτές φορολογικές χρήσεις και εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις. Τα πραγµατικά µελλοντικά 

αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος για την 

τρέχουσα χρήση έχει υπολογισθεί µε την εφαρµογή του φορολογικού συντελεστή ο οποίος έχει θεσπιστεί 

και ισχύει για τα συνολικά κέρδη ή ζηµίες της τρέχουσας χρήσης. 

 

2.2 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων προτύπων 

Κατά την τρέχουσα χρήση, η Εταιρεία έχει υιοθετήσει τα νέα και τροποποιηµένα Πρότυπα τα οποία 

εκδόθηκαν από το Συµβούλιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) καθώς και τις νέες ∆ιερµηνείες 

οι οποίες εκδόθηκαν από την Επιτροπή ∆ιερµηνειών ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης (IFRIC), τα οποία είναι σχετικά µε τις δραστηριότητες της Εταιρείας, ισχύουν για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από 1ης Ιανουαρίου 2016 και έχουν εγκριθεί από την Ε.Ε. 

Η εκτίµηση της εταιρείας σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων, 

τροποποιήσεων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
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Εφαρµογή νέων και τροποποιηµένων ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

(∆ΠΧΑ) 

Νέα και τροποποιηµένα ∆ΠΧΑ που επηρεάζουν τα ποσά ή/και τις γνωστοποιήσεις στις 

οικονοµικές καταστάσεις την Εταιρείας 

 

Α) Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών 

Λογιστικών Προτύπων (IASB) και είναι υποχρεωτικά για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν 

την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016. 

 

∆ΠΧΑ 11 (Τροποποίηση) Λογιστική για επένδυση σε από κοινού δραστηριότητα (εφαρµόζεται 

στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016) 

Αυτή η τροποποίηση απαιτεί από έναν επενδυτή να εφαρµόσει την µέθοδο της εξαγοράς όταν αποκτά 

συµµετοχή σε µία από κοινού δραστηριότητα η οποία αποτελεί µία ‘επιχείρηση’, όπως αυτή ορίζεται από 

το ∆ΠΧΑ 3. Η εφαρµογή αυτών των τροποποιήσεων δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της 

Εταιρείας 

∆ΛΠ 16 και ∆ΛΠ 38 (Τροποποίηση) ∆ιευκρίνιση των Επιτρεπτών Μεθόδων Απόσβεσης 

(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2016) 

Οι τροποποιήσεις αυτές διευκρινίζουν ότι η µέθοδος απόσβεσης που βασίζεται στα έσοδα που 

δηµιουργούνται από µια δραστηριότητα δεν είναι κατάλληλη για τον υπολογισµό των αποσβέσεων ενός 

περιουσιακού στοιχείου. Επίσης διευκρινίζουν πως τα έσοδα δεν θεωρούνται κατάλληλη βάση 

επιµέτρησης της ανάλωσης των οικονοµικών οφελών που ενσωµατώνονται σε ένα άυλο περιουσιακό 

στοιχείο. Αυτό µπορεί να ξεπεραστεί µόνο σε περιορισµένες περιπτώσεις όπου το άυλο περιουσιακό 

στοιχείο εκφράζεται ως µέτρο των εσόδων, ή όταν µπορεί να αποδειχθεί ότι τα έσοδα και η ανάλωση 

των οικονοµικών οφελών του άυλου περιουσιακού στοιχείου συσχετίζονται σε µεγάλο βαθµό. Η 

εφαρµογή αυτών των τροποποιήσεων δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας.  

 

∆ΛΠ 16 και ∆ΛΠ 41 (Τροποποίηση) Γεωργία: ∆ιαρκείς φυτείες (εφαρµόζεται στις ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016) 

Οι τροποποιήσεις αυτές εντάσσουν τις «διαρκείς φυτείες» στο πεδίο εφαρµογής του ∆ΛΠ 16 και όχι του 

∆ΛΠ 41, επιτρέποντας να λογιστικοποιούνται ως ενσώµατα πάγια και να επιµετρώνται µεταγενέστερα 

στο κόστος ή στην αναπροσαρµοσµένη αξία σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 16. Επίσης εισάγει τον ορισµό για τις 

«διαρκείς φυτείες». Η εφαρµογή αυτών των τροποποιήσεων δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές 

καταστάσεις της Εταιρείας.  
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∆ΛΠ 27 (Τροποποίηση) Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις - µέθοδος της καθαρής θέσης 

(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2016) 

Τροποποιείται το ∆ΛΠ 27 ώστε να επιτρέπει την επιλογή λογιστικοποίησης των επενδύσεων σε 

θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρείες µε την µέθοδο της καθαρής θέσης στις ατοµικές 

οικονοµικές καταστάσεις. Η εφαρµογή αυτών των τροποποιήσεων δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές 

καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

Κύκλος Ετήσιων Βελτιώσεων σε ∆ΠΧΑ 2012-2014 (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2016) 

Ο Κύκλος Ετήσιων Βελτιώσεων σε ∆ΠΧΑ 2012-2014 τροποποιεί τα ακόλουθα πρότυπα ως εξής: 

∆ΠΧΑ 5 Μη κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία ∆ιακρατούµενα προς Πώληση και 

∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες 

Προσθέτει ειδικές οδηγίες στο ∆ΠΧΑ 5 για τις περιπτώσεις στις οποίες η οικονοµική οντότητα 

επαναταξινοµήσει ένα περιουσιακό στοιχείο από «διακρατούµενο προς πώληση» σε «διακρατούµενο 

προς διανοµή» ή αντίστροφα και τις περιπτώσεις στις οποίες η λογιστική του «διακρατούµενου προς 

διανοµή» διακόπτεται. 

∆ΠΧΑ 7 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις  

Συµπληρωµατικές οδηγίες για να διευκρινίσει κατά πόσο µία συµφωνία για εξυπηρέτηση ενός 

χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου το οποίο έχει µεταβιβαστεί συνιστά συνεχιζόµενη ανάµειξη 

και διευκρινίσεις σχετικά µε τις γνωστοποιήσεις που αφορούν σε συµψηφισµούς χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων στις συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 

∆ΛΠ 19 Παροχές σε Εργαζοµένους  

∆ιευκρινίζει ότι τα εταιρικά οµόλογα υψηλής ποιότητας που χρησιµοποιούνται για την εκτίµηση του 

προεξοφλητικού επιτοκίου για παροχές στους εργαζοµένους µετά την έξοδο από την υπηρεσία θα 

πρέπει να εκφράζονται στο ίδιο νόµισµα όπως και οι παροχές που πρέπει να καταβληθούν. 

∆ΛΠ 34 Ενδιάµεση χρηµατοοικονοµική αναφορά  

∆ιευκρινίζει την έννοια «πληροφόρηση που γνωστοποιείται οπουδήποτε αλλού στην ενδιάµεση 

χρηµατοοικονοµική αναφορά» που αναφέρεται στο πρότυπο. 

Η εφαρµογή των βελτιώσεων δεν έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας.  
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∆ΛΠ 1 (Τροποποίηση) Γνωστοποιήσεις (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιουλίου 2016) 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν τις οδηγίες του ∆ΛΠ 1 σχετικά µε τις έννοιες της σηµαντικότητας και της 

συγκέντρωσης, την παρουσίαση των µερικών αθροισµάτων, την δοµή των οικονοµικών καταστάσεων 

και τις γνωστοποιήσεις των λογιστικών πολιτικών. Η εφαρµογή αυτών των τροποποιήσεων δεν έχει 

σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

Β) Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που έχουν τεθεί σε ισχύ αλλά δεν έχουν υιοθετηθεί 

ακόµα από την Ε.Ε.: 

∆ΠΧΑ 14 Αναβαλλόµενοι Λογαριασµοί Ρυθµιζόµενων Τιµών (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016) 

Το ∆ΠΧΑ 14 επιτρέπει σε µία οντότητα η οποία υιοθετεί για πρώτη φορά τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς να συνεχίσει να υπολογίζει, µε κάποιες περιορισµένες αλλαγές, τα 

«υπόλοιπα των αναβαλλόµενων λογαριασµών ρυθµιζόµενων τιµών», σύµφωνα µε τις προηγούµενες 

Γενικά Αποδεκτές Λογιστικές Αρχές, τόσο κατά την αρχική υιοθέτηση των ∆ΠΧΑ όσο και στις 

µεταγενέστερες οικονοµικές καταστάσεις. Ο στόχος του ∆ΠΧΑ 14 είναι να διευκρινίσει τις απαιτήσεις 

χρηµατοοικονοµικής αναφοράς για τα «υπόλοιπα των αναβαλλόµενων λογαριασµών ρυθµιζόµενων 

τιµών» που προκύπτουν όταν µια οικονοµική οντότητα παρέχει αγαθά ή υπηρεσίες σε τιµή που 

υπόκεινται σε ειδική ρύθµιση. Το πρότυπο αυτό δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία, καθώς η Εταιρεία δεν 

υιοθετεί για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΑ. 

 

Γ) Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που δεν έχουν τεθεί ακόµα σε ισχύ: 

Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε.: 

∆ΠΧΑ 9 Χρηµατοοικονοµικά µέσα (2014) (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2018) 

Η οριστική έκδοση του ∆ΠΧΑ 9, η οποία περιέχει τις λογιστικές αρχές για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα, 

αντικαθιστά το ∆ΛΠ 39. Το πρότυπο περιλαµβάνει τις λογιστικές αρχές στους ακόλουθους τοµείς: 

• Ταξινόµηση και επιµέτρηση. Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ταξινοµούνται βάσει του 

επιχειρηµατικού µοντέλου στο οποίο διακρατούνται και των χαρακτηριστικών των συµβατικών ταµειακών 

ροών τους. Η έκδοση του ∆ΠΧΑ 9 (2014) εισάγει την κατηγορία «εύλογης αξίας µέσω λοιπών συνολικών 

εσόδων» για ορισµένα χρεόγραφα. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις ταξινοµούνται µε παρόµοιο 

τρόπο όπως στο ∆ΛΠ 39, ωστόσο υπάρχουν διαφορές ως προς την επιµέτρηση του πιστωτικού 

κινδύνου της οντότητας. 
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• Αποµείωση. Η έκδοση του ∆ΠΧΑ 9 (2014) εισάγει µια προσέγγιση «αναµενόµενων πιστωτικών 

ζηµιών» για την επιµέτρηση της αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων. Έτσι 

δεν είναι πλέον απαραίτητο να προηγηθεί ένα πιστωτικό γεγονός για να αναγνωριστεί µία πιστωτική 

ζηµία. 

• Η λογιστική αντιστάθµισης. Εισάγει µια προσέγγιση της λογιστικής αντιστάθµισης που έχει σχεδιαστεί 

για να ευθυγραµµιστεί περισσότερο µε το πώς οι οικονοµικές οντότητες αναλαµβάνουν δραστηριότητες 

διαχείρισης κινδύνου κατά την ανάληψη χρηµατοοικονοµικών και µη χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. 

• ∆ιαγραφή. Οι κανόνες για την διαγραφή χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και 

υποχρεώσεων µεταφέρθηκαν από το ∆ΛΠ 39. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι η εφαρµογή του εν λόγω προτύπου στο µέλλον δεν θα έχει 

σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. Ωστόσο, δεν είναι εφικτό να γίνει µια 

εύλογη εκτίµηση της επίδρασης του προτύπου, µέχρις ότου η Εταιρεία να πραγµατοποιήσει µια 

λεπτοµερείς επισκόπηση. 

∆ΠΧΑ 15 Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2018) 

Το ∆ΠΧΑ 15 παρέχει ένα ενιαίο µοντέλο πέντε βηµάτων που εφαρµόζεται σε όλες τις συµβάσεις µε τους 

πελάτες. Παρέχονται οδηγίες σχετικά µε θέµατα όπως είναι η χρονική στιγµή αναγνώρισης του εσόδου, 

λογιστικοποίηση µεταβλητού τιµήµατος, το κόστος για την εκπλήρωση και την ανάληψη σύµβασης και 

διάφορα συναφή θέµατα. Εισάγονται επίσης νέες γνωστοποιήσεις για τα έσοδα. Η ∆ιοίκηση της 

Εταιρείας θεωρεί ότι η εφαρµογή του εν λόγω προτύπου στο µέλλον δεν θα έχει σηµαντική επίδραση 

στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. Ωστόσο, δεν είναι εφικτό να γίνει µια εύλογη εκτίµηση της 

επίδρασης του προτύπου, µέχρις ότου η Εταιρεία να πραγµατοποιήσει µια λεπτοµερείς επισκόπηση. 

Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε.: 

∆ΠΧΑ 16 Μισθώσεις (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 1η Ιανουαρίου 2019) 

Το ∆ΠΧΑ 16 καθορίζει τον τρόπο µε τον οποίο αναγνωρίζονται, επιµετρώνται, παρουσιάζονται και 

γνωστοποιούνται οι µισθώσεις. Όσον αφορά τον µισθωτή, το πρότυπο παρέχει ένα ενιαίο λογιστικό 

µοντέλο βάσει του οποίου ο µισθωτής αναγνωρίζει τα περιουσιακά στοιχεία και τις υποχρεώσεις σε όλες 

τις συµβάσεις µίσθωσης, εκτός αν αυτές έχουν διάρκεια µικρότερη των 12 µηνών ή το υποκείµενο 

περιουσιακό στοιχείο είναι µικρής αξίας. Ο εκµισθωτής συνεχίζει να ταξινοµεί τις µισθώσεις σε 

λειτουργικές και χρηµατοδοτικές µε λογιστική προσέγγιση ουσιαστικά αµετάβλητη σε σχέση µε το ∆ΛΠ 

17. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί ότι η εφαρµογή του εν λόγω προτύπου στο µέλλον δεν θα έχει] 

σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. Ωστόσο, δεν είναι εφικτό να γίνει µια 

εύλογη εκτίµηση της επίδρασης του προτύπου, µέχρις ότου η Εταιρεία να πραγµατοποιήσει µια 

λεπτοµερείς επισκόπηση. 
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∆ΛΠ 12 (Τροποποίηση) Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων σε µη 

πραγµατοποιηθείσες ζηµιές (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1 Ιανουαρίου 2017) 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν τον λογιστικό χειρισµό σχετικά µε την αναγνώριση αναβαλλόµενων 

φορολογικών απαιτήσεων σε µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές που έχουν προκύψει από δάνεια που 

επιµετρώνται στην εύλογη αξία. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεν αναµένει ότι η εφαρµογή των εν λόγω 

τροποποιήσεων θα έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

∆ΛΠ 7 (Τροποποίηση) Πρόταση γνωστοποίησης (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2017) 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι οι οντότητες θα πρέπει να παρέχουν γνωστοποιήσεις που να 

επιτρέπουν στους χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να αξιολογούν τις µεταβολές στις 

υποχρεώσεις που προέρχονται από χρηµατοδοτικές λειτουργίες. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεν αναµένει 

ότι η εφαρµογή των εν λόγω τροποποιήσεων θα έχει σηµαντική επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις 

της Εταιρείας. 

 

∆ιευκρινίσεις στο ∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες» (εφαρµόζεται στις ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018). 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν τρεις πτυχές του προτύπου (προσδιορισµός των υποχρεώσεων που 

απορρέουν από τη σύµβαση µε τον πελάτη, τους παράγοντες που πρέπει να ληφθούν υπόψιν σε µια 

σχέση εντολέα και πράκτορα και την αδειοδότηση) και παρέχουν κάποιες µεταβατικές διευκολύνσεις για 

τις τροποποιηµένες και ολοκληρωµένες συµβάσεις. 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) Ταξινόµηση και επιµέτρηση των Παροχών που εξαρτώνται από την αξία 

των µετοχών (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 

Ιανουαρίου 2018)  

Η τροποποίηση στο ∆ΠΧΑ 2 παρέχει διευκρινίσεις σχετικά µε τον λογιστικό χειρισµό των παροχών που 

εξαρτώνται από την αξία των µετοχών, εµπεριέχουν όρους απόδοσης και διακανονίζονται σε µετρητά και 

τον λογιστικό χειρισµό των τροποποιήσεων σε όρους προγραµµάτων που µεταβάλουν µια παροχή που 

διακανονίζεται σε µετρητά σε παροχή που διακανονίζεται σε συµµετοχικούς τίτλους. Επιπλέον παρέχει 

διευκρινίσεις σχετικά µε την ταξινόµηση των παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών µε 

χαρακτηριστικά καθαρού διακανονισµού. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεν αναµένει ότι η εφαρµογή των εν 

λόγω τροποποιήσεων θα έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
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∆.Π.Χ.Α. 10 και ∆.Λ.Π. 28 (Τροποποίηση) Πώληση ή Εισφορά Περιουσιακών Στοιχείων µεταξύ 

ενός Επενδυτή και της Συγγενούς του Επιχείρησης ή Κοινοπραξίας (η ηµεροµηνία εφαρµογής 

αναβλήθηκε επ’ αόριστο) 

Οι τροποποιήσεις στο ∆.Π.Χ.Α. 10 Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις και στο ∆.Λ.Π. 28 

Επενδύσεις σε Συγγενείς Επιχειρήσεις και Κοινοπραξίες διευκρινίζουν το χειρισµό της πώλησης ή 

εισφοράς περιουσιακών στοιχείων από έναν επενδυτή στη συγγενή του επιχείρηση ή κοινοπραξία, ως 

ακολούθως: 

απαιτείται πλήρης αναγνώριση στις οικονοµικές καταστάσεις του επενδυτή του κέρδους ή της ζηµιάς 

που προκύπτει από την πώληση ή εισφορά περιουσιακού στοιχείου που συνιστά επιχείρηση (όπως 

ορίζεται στο ∆.Π.Χ.Α. 3 Συνενώσεις επιχειρήσεων) 

απαιτείται µερική αναγνώριση του κέρδους ή της ζηµιάς σε περιπτώσεις όπου τα περιουσιακά στοιχεία 

δε συνιστούν επιχείρηση, δηλαδή το κέρδος ή η ζηµιά αναγνωρίζεται µόνο κατά ποσοστό της 

συµµετοχής µη σχετιζόµενων επενδυτών σε αυτή τη συγγενή εταιρεία ή κοινοπραξία. 

Τα παραπάνω ισχύουν ανεξάρτητα από τη νοµική µορφή της συναλλαγής, δηλαδή είτε η πώληση ή 

εισφορά περιουσιακών στοιχείων πραγµατοποιείται από έναν επενδυτή που µεταφέρει µετοχές σε µια 

θυγατρική που κατέχει τα περιουσιακά στοιχεία (καταλήγοντας σε απώλεια ελέγχου της θυγατρικής), είτε 

µε απευθείας πώληση των ίδιων των περιουσιακών στοιχείων. ΟΙ τροποποιήσεις δεν έχουν εφαρµογή 

στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

∆.Π.Χ.Α. 4 (Τροποποίηση) Εφαρµογή του ∆.Π.Χ.Α. 9 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα µε το ∆.Π.Χ.A. 4 

Ασφαλιστήρια συµβόλαια (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή 

µετά την 1η Ιανουαρίου 2018)  

Η τροποποίηση στο ∆.Π.Χ.Α. 4 παρέχει δύο επιλογές στις οντότητες που εκδίδουν ασφαλιστήρια 

συµβόλαια και εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Π. 4: 

επιλογή που επιτρέπει στις οντότητες να επαναταξινοµήσουν, από την κατάσταση αποτελεσµάτων στην 

κατάσταση λοιπών συνολικών εσόδων, µέρος από τα έσοδα ή έξοδα που προκύπτουν από 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία προσδιορισµένα στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

(προσέγγιση overlay). 

προαιρετική προσωρινή εξαίρεση από την εφαρµογή ∆.Π.Χ.Α. 9 για τις οντότητες των οποίων η κύρια 

δραστηριότητα είναι η έκδοση συµβάσεων που εµπίπτουν στο πεδίο εφαρµογής του ∆.Π.Χ.Α. 4. 

(προσέγγιση deferral). 

Η εφαρµογή και των δύο προσεγγίσεων είναι προαιρετική και η οντότητα επιτρέπεται να σταµατήσει την 

εφαρµογή τους πριν από την εφαρµογή του νέου προτύπου για τα ασφαλιστήρια συµβόλαια. Οι 

τροποποιήσεις δεν έχουν εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
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∆.Λ.Π. 40 (Τροποποίηση) Μεταφορές από και προς Επενδύσεις σε Ακίνητα  (εφαρµόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2018) 

Τροποποιεί την παράγραφο 57 του ∆.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα και ορίζει ότι µια οικονοµική 

οντότητα θα πρέπει να µεταφέρει ένα ακίνητο από και προς τις επενδύσεις σε ακίνητα, όταν, και µόνο 

όταν, µπορεί να τεκµηριωθεί η αλλαγής χρήσης. Αλλαγή χρήσης προκύπτει, εάν το ακίνητο πληροί ή 

παύει να πληροί, τον ορισµό των επενδύσεων σε ακίνητα. Μια αλλαγή στις προθέσεις της διοίκησης για 

τη χρήση του ακινήτου από µόνη της δεν αποτελεί τεκµηριωµένη αλλαγής στη χρήση. Οι τροποποιήσεις 

δεν έχουν εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας.  

 

Κύκλος Ετήσιων Βελτιώσεων σε ∆.Π.Χ.Α. 2014-2016  

Ο Κύκλος Ετήσιων Βελτιώσεων σε ∆ΠΧΑ 2014-2016 τροποποιεί τα ακόλουθα πρότυπα ως εξής: 

 

∆.Π.Χ.Α. 1 Πρώτη εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 

(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 

2018) 

∆ιαγράφει τις βραχυπρόθεσµες εξαιρέσεις των παραγράφων Ε3 – Ε7 του ∆.Π.Χ.Α. 1, επειδή έχουν 

καλύψει τον σκοπό τους  

∆.Π.Χ.Α. 12 Γνωστοποίηση συµµετοχών σε άλλες οντότητες (εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2017) 

Οι απαιτήσεις γνωστοποίησης του προτύπου, εκτός από εκείνες των παραγράφων Β10 – Β16, ισχύουν 

για τις συµµετοχές που αναφέρονται στην παράγραφο 5 και έχουν ταξινοµηθεί ως προοριζόµενες προς 

πώληση, ως προοριζόµενες για διανοµή ή ως διακοπείσες δραστηριότητες σύµφωνα µε το ∆.Π.Χ.Α. 5 

Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία Προοριζόµενα προς Πώληση και ∆ιακοπείσες 

∆ραστηριότητες. 

 

∆.Λ.Π. 28 Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις και κοινοπραξίες (εφαρµόζεται στις ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2018) 

Η επιλογή για επιµέτρηση στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων µιας επένδυσης σε συγγενή 

εταιρία ή κοινοπραξία από οργανισµό διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαίων, ή άλλων υπαγόµενων 

οντοτήτων, εφαρµόζεται επένδυση προς επένδυση κατά την αρχική αναγνώριση. 

Οι  τροποποιήσεις δεν έχουν εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας  
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∆ιερµηνεία 22 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και προκαταβολή τιµήµατος (εφαρµόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2018) 

Η διερµηνεία καλύπτει τις συναλλαγές σε ξένο νόµισµα ή µέρος των συναλλαγών όπου: 

υπάρχει τίµηµα που εκφράζεται ή αποτιµάται σε ξένο νόµισµα 

η εταιρεία αναγνωρίζει προκαταβολή ή υποχρέωση αναβαλλόµενου εσόδου σχετικά µε το τίµηµα αυτό, 

πριν την αναγνώριση του σχετικού περιουσιακού στοιχείου, εξόδου ή εσόδου; και 

η προκαταβολή ή υποχρέωση αναβαλλόµενου εσόδου είναι µη νοµισµατικά στοιχεία  

Η Επιτροπή ∆ιερµηνειών κατέληξε στο ακόλουθο συµπέρασµα: 

η ηµεροµηνία της συναλλαγής, για σκοπούς προσδιορισµού της συναλλαγµατικής ισοτιµίας, είναι η 

ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισης της µη νοµισµατικής προκαταβολής ή υποχρέωσης 

αναβαλλόµενου εσόδου.  

Στις περιπτώσεις πολλαπλών πληρωµών ή εισπράξεων προκαταβολών, προσδιορίζεται µια ηµεροµηνία 

συναλλαγής για κάθε πληρωµή ή είσπραξη. 

Οι  τροποποιήσεις δεν έχουν εφαρµογή στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας  

 

3. Βασικές λογιστικές αρχές 

3.1 Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 

 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους, 
µειωµένες κατά τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν προβλέψεις αποµείωσης της αξίας τους. 

 

Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο απόσβεσης, 

καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών στοιχείων. Οι 

συντελεστές που χρησιµοποιήθηκαν κατά κατηγορία παγίων έχουν ως εξής: 

 

Κτίρια – Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων 11% - 16% 

Μεταφορικά Μέσα 15% 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός   20% - 30% 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε 

κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν 

την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

Κατά την πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και 

της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Οι επισκευές και 

συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που αφορούν. 
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3.2 Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 

 
• Λογισµικό 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσης µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται 

µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία ανέρχεται σε 

3 χρόνια. 

 

3.3 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων. 

Κατά την ηµεροµηνία της Κατάστασης Οικονοµικής Θέσης, η Εταιρεία εξετάζει τη  λογιστική αξία των 

ακινητοποιήσεων, προκειµένου να διαπιστώσει αν υφίσταται ένδειξη αποµείωσής τους. Αν υπάρχει 

τέτοια ένδειξη, γίνεται εκτίµηση της ανακτήσιµης αξίας του περιουσιακού στοιχείου έτσι ώστε να 

καθοριστεί το ύψος της ζηµιάς από την αποµείωση της αξίας του (αν συντρέχει τέτοια περίπτωση).  Όταν 

δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί η ανακτήσιµη αξία ενός συγκεκριµένου περιουσιακού στοιχείου, η Εταιρεία 

εκτιµά την ανακτήσιµη αξία της µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών στην οποία ανήκει.  Ο έλεγχος 

αποµείωσης γίνεται σε ετήσια βάση και οποτεδήποτε υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας των 

παραπάνω στοιχείων. 

Ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας του 

µείον τα έξοδα για να πραγµατοποιηθεί η πώλησή του (fair value less cost to sell) και της αξίας χρήσης 

του (value in use). Για τον υπολογισµό της αξίας χρήσης του στοιχείου, οι εκτιµώµενες µελλοντικές 

ταµειακές ροές προεξοφλούνται στη παρούσα αξία τους χρησιµοποιώντας ένα, προ-φόρου εισοδήµατος, 

προεξοφλητικό επιτόκιο που αντικατοπτρίζει τις παρούσες εκτιµήσεις της αγοράς όσον αφορά στην 

διαχρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που σχετίζονται µε το συγκεκριµένο περιουσιακό 

στοιχείο. 

Αν η ανακτήσιµη αξία ενός περιουσιακού στοιχείου ή µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών 

εκτιµάται ότι είναι µικρότερη από το αναπόσβεστο υπόλοιπό του, το υπόλοιπο αυτό µειώνεται µέχρι την 

ανακτήσιµη αξία του. Η ζηµιά αποµείωσης της αξίας του αναγνωρίζεται απευθείας ως έξοδο, στα 

αποτελέσµατα της χρήσης. Η ζηµιά που προκύπτει από την αποµείωση της υπεραξίας αναγνωρίζεται 

αµέσως στα αποτελέσµατα της χρήσης και δεν αναστρέφεται σε επόµενες περιόδους.  

Όταν, µεταγενέστερα, η ζηµιά αποµείωσης αντιστρέφεται, η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου ή 

της µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών αυξάνεται µέχρι την αναθεωρηµένη εκτιµώµενη ανακτήσιµη 

αξία του, έτσι ώστε το αυξηµένο αυτό λογιστικό υπόλοιπο που θα προσδιορισθεί να µην ξεπερνά εκείνο 

το λογιστικό υπόλοιπο που θα είχε προσδιορισθεί αν δεν είχε αναγνωρισθεί καµία ζηµιά αποµείωσης 

αξίας του περιουσιακού στοιχείου (ή µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών) στα προηγούµενα έτη. Η ως 

άνω αντιστροφή της ζηµιάς αποµείωσης αναγνωρίζεται απευθείας ως έσοδο, στα αποτελέσµατα της 

χρήσεως. 
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3.4 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης 

αξίας. Καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη συνήθη ροή των 

δραστηριοτήτων της επιχείρησης, µείον το εκτιµώµενο κόστος ολοκλήρωσης και το εκτιµώµενο κόστος 

που είναι αναγκαίο για να πραγµατοποιηθεί η πώληση.   

Το κόστος των αποθεµάτων προσδιορίζεται µε την µέθοδο της µέσης τιµής και περιλαµβάνει τις 

δαπάνες απόκτησης, παραγωγής και µεταφοράς τους στο χώρο αποθήκευσης τους. 

Προβλέψεις σχηµατίζονται για απαξιωµένα αποθέµατα και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα της 

χρήσης που εµφανίζονται. 

 

3.5  Χρηµατοοικονοµικά µέσα  

Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις καταχωρούνται 

από την στιγµή που η Εταιρεία καθίσταται συµβαλλόµενος του χρηµατοοικονοµικού µέσου. 

Η Εταιρεία αποαναγνωρίζει ένα περιουσιακό στοιχείο µόνον όταν τα συµβατικά δικαιώµατα των 

ταµειακών ροών από το στοιχείο αυτό λήξουν, ή όταν µεταβιβάζει το περιουσιακό στοιχείο και 

ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας αυτού του στοιχείου σε άλλο φυσικό ή 

νοµικό πρόσωπο. Εάν η Εταιρεία ούτε µεταβιβάζει αλλά ούτε παρακρατά ουσιαστικά όλους τους 

κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας και συνεχίζει να ελέγχει το µεταβιβασθέν περιουσιακό στοιχείο, 

διατηρεί τα δικαιώµατά του επί του περιουσιακού στοιχείου και αναγνωρίζει όλες τις τυχόν υποχρεώσεις 

που πιθανόν να προκύψουν στο µέλλον. 

  

3.6 Απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο 

αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν η Εταιρεία έχει ενδείξεις ότι δεν θα 

εισπράξει κάποια απαίτηση, σχηµατίζει πρόβλεψη για αποµείωση της απαίτησης, η οποία βαρύνει τα 

αποτελέσµατα της χρήσης που παρουσιάζεται. 

 

3.7 ∆ιαθέσιµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως και τις 

βραχυπρόθεσµες άµεσης ρευστοποίησης επενδύσεις µε αρχική λήξη εντός 3 µηνών. 

 

3.8 Κόστος ∆ανεισµού 

Το κόστος δανεισµού, καταχωρείται στα αποτελέσµατα της χρήσεως που αφορά. 

 

3.9 ∆άνεια Τραπεζών 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη για την 

πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση 

του πραγµατικού επιτοκίου. 
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3.10 Υποχρεώσεις για παροχές στο προσωπικό λόγω συνταξιοδότησης 

Οι παροχές λόγω συνταξιοδότησης περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών όσο 

και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων 

εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά.  

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η 

παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή και τις µεταβολές που προκύπτουν από τα 

ακαταχώρητα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της 

καθορισµένης παροχής υπολογίζεται κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος του εκάστοτε ισολογισµού, από 

ανεξάρτητο αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου ‘’Projected unit credit’’. Για τον υπολογισµό του 

επιτοκίου προεξόφλησης χρησιµοποιείται η µέθοδος της καµπύλης επιτοκίου (Full Yield Curve). Η 

καµπύλη επιτοκίου (Yield Curve) χρησιµοποιεί δεδοµένα από δείκτες οµολόγων iBoxx ΑA-rated που 

παράγονται από την International Index Company.  

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά  

δεδοµένα καταχωρούνται στα Λοιπά Συνολικά Εισοδήµατα.  

  

3.11 Προβλέψεις 

Οι προβλέψεις γίνονται όταν η Εταιρεία µπορεί να διαµορφώσει µία αξιόπιστη εκτίµηση για µία εύλογη 

νοµική ή συµβατική υποχρέωση, ως αποτέλεσµα παρελθόντος γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα 

απαιτηθεί εκροή οικονοµικών πόρων για την τακτοποίηση της υποχρέωσης και η εκροή αυτή µπορεί να 

εκτιµηθεί αξιόπιστα.  

 

3.12 Λοιπές υποχρεώσεις 

Οι λοιπές υποχρεώσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται 

στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. 

 

3.13 Μερίσµατα  

Τα πληρωτέα µερίσµατα απεικονίζονται ως υποχρέωση κατά τον χρόνο έγκρισής τους από τη Γενική 

Συνέλευση των Μετόχων. 

 

3.14 Αναγνώριση εσόδου 

 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία του τιµήµατος που εισπράχθηκε ή θα εισπραχθεί και 

αντιπροσωπεύει αγαθά και υπηρεσίες που παρέχονται κατά την κανονική ροή της λειτουργίας της 

επιχείρησης, καθαρά από εκπτώσεις, επιστροφές, ΦΠΑ και άλλους φόρους που σχετίζονται µε τις 

πωλήσεις. 

Οι πωλήσεις προϊόντων από κυκλοφορία αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την εκκαθάριση του πρακτορείου 

διανοµής, κατά το χρόνο που η Εταιρεία παραδίδει τα προϊόντα της στο πρακτορείο  προς διανοµή και η  

είσπραξη της εκκαθάρισης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. Τα έσοδα διαφήµισης αναγνωρίζονται κατά το 
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χρόνο που το αντίστοιχο τεύχος τεθεί σε κυκλοφορία. 

Έσοδα από τόκους καταχωρούνται βάσει µιας χρονικής αναλογίας αναφορικά µε το ανεξόφλητο 

κεφάλαιο και το εφαρµόσιµο πραγµατικό επιτόκιο, το οποίο είναι το επιτόκιο που ακριβώς προεξοφλεί τις 

εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εισπράξεις, οι οποίες αναµένεται να εισρεύσουν καθ’ όλη την διάρκεια 

ζωής του περιουσιακού στοιχείου, ώστε να εξισώνονται µε την καθαρή λογιστική αξία του περιουσιακού 

στοιχείου. 

 

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα όταν τα δικαιώµατα των µετόχων έχουν 

οριστικοποιηθεί µε την έγκριση της διανοµής των µερισµάτων από την Γενική Συνέλευση των µετόχων 

της επενδυσιοδόχου εταιρείας. 

 

3.15 Κρατικές Επιδοτήσεις 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις για επανεκπαίδευση του προσωπικού αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την 

διάρκεια των περιόδων που απαιτούνται για να εξαντικρισθούν µε τα ανάλογα συσχετιζόµενα έξοδα και 

παρουσιάζονται στα λοιπά έσοδα. 

 

3.16 Φορολογία 

Έξοδο φόρου είναι το συγκεντρωτικό ποσό που περιλαµβάνεται στον προσδιορισµό του καθαρού 

κέρδους ή ζηµίας της περιόδου και αφορά τον τρέχοντα και αναβαλλόµενο φόρο, βάσει της ισχύουσας 

φορολογικής νοµοθεσίας. 

 

Τρέχων φόρος είναι το ποσό του πληρωτέου φόρου εισοδήµατος που αφορά στο φορολογητέο κέρδος 

της περιόδου. Το φορολογητέο κέρδος διαφέρει από το καθαρό λογιστικό κέρδος, όπως αυτό 

εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, διότι αποκλείει έσοδα ή έξοδα που φορολογούνται ή 

εξαιρούνται από τον φόρο σε άλλες χρήσεις και επιπλέον αποκλείει στοιχεία που ποτέ δεν 

φορολογούνται ή εξαιρούνται από τον φόρο. Ο φόρος υπολογίζεται σύµφωνα µε τους ισχύοντες 

φορολογικούς συντελεστές που έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

 

Αναβαλλόµενος φόρος είναι το ποσό του φόρου εισοδήµατος που θα καταβληθεί ή είναι επιστρεπτέο σε 

µελλοντικές περιόδους και αφορά φορολογητέες ή εκπεστέες προσωρινές διαφορές. Προσωρινές 

διαφορές είναι οι διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας ενός περιουσιακού στοιχείου ή υποχρέωσης 

στον ισολογισµό και της φορολογικής βάσης του. Φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις δεν 

αναγνωρίζονται αν οι προσωρινές διαφορές προκύπτουν από υπεραξία ή από την αρχική αναγνώριση 

(εκτός από µία συνένωση επιχειρήσεων) περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων από συναλλαγές 

που δεν επηρεάζουν ούτε τα φορολογητέα ούτε τα λογιστικά κέρδη . 

 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αφορούν φορολογητέες προσωρινές διαφορές και οι 

αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αφορούν σε εκπεστέες προσωρινές διαφορές, µεταφερόµενες 
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αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες και µεταφερόµενους αχρησιµοποίητους πιστωτικούς φόρους.  

 

Το υπόλοιπο των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία 

Ισολογισµού ή ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων και µειώνεται κατά το ποσό το οποίο δεν είναι 

πλέον πιθανό να ανακτηθεί, λόγω ανεπαρκών φορολογητέων κερδών.  

 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις αποτιµώνται µε φορολογικούς συντελεστές 

που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η 

υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές που έχουν θεσπιστεί ή ουσιαστικά 

θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

 

Ο αναβαλλόµενος φόρος καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων, εκτός του φόρου εκείνου που 

αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια. Σε αυτή την περίπτωση 

καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια. 

 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν η Εταιρεία έχει νόµιµο 

δικαίωµα να συµψηφίσει τα καταχωρηθέντα ποσά και επιπλέον προτίθεται είτε να εξοφλήσει 

/τακτοποιήσει το καθαρό υπόλοιπο είτε να εισπράξει την απαίτηση και να εξοφλήσει την υποχρέωση 

συγχρόνως. 

 

3.17 Τοµείς δραστηριότητας 

Κύριο αντικείµενο των δραστηριοτήτων της Εταιρείας είναι η έκδοση περιοδικών στην Ελληνική 

επικράτεια. 

Κατά συνέπεια η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι δεν υφίστανται διαφορετικοί τοµείς δραστηριότητας ώστε να προβεί 

η Εταιρεία σε ανάλυση σχετικών στοιχείων. 

 

 

3.18 Η Εταιρεία  ως µισθωτής- εκµισθωτής. 

Οι µισθώσεις, για τις οποίες ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και ωφέλειες του µισθωµένου στοιχείου 

παραµένουν στον εκµισθωτή, χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Τα ποσά που καταβάλλονται 

καταχωρούνται στα αποτελέσµατα καθ’ όλη τη διάρκεια της µίσθωσης. 

 

 

3.19 Συνέχιση των δραστηριοτήτων 

 Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε την προϋπόθεση της συνέχισης των δραστηριοτήτων 

της Εταιρείας. 
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 3.20 Πορεία εργασιών 

 

Η αρνητική πορεία του ΑΕΠ το τελευταίο τρίµηνο του 2016 (µείωση 1,1% σε σύγκριση µε το δ’ τρίµηνο 

του 2015) και η συνεχής παράταση στις διαπραγµατεύσεις µεταξύ της Ελληνικής κυβέρνησης και των 

θεσµών για το κλείσιµο της τρέχουσας αξιολόγησης του Ελληνικού προγράµµατος, δηµιουργεί έντονη 

αβεβαιότητα ως προς την επίτευξη των στόχων για σηµαντική βελτίωση των µεγεθών της Ελληνικής 

Οικονοµίας για το 2017. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας παρακολουθεί στενά τις παραπάνω οικονοµικές 

εξελίξεις ώστε να είναι σε θέση να λάβει άµεσα µέτρα σε τυχόν δυσµενείς συνθήκες.  

 
Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρείας παρουσίασαν σταθερή πορεία, παρότι ο κύκλος εργασιών 

της Εταιρείας µειώθηκε σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση, ως αποτέλεσµα κυρίως της απόφασης 

που έλαβε η διοίκηση µετά την επιβολή των περιορισµών στην διακίνηση τραπεζικών κεφαλαίων για 

περιορισµό των δαπανών ώστε να αντιµετωπιστεί µέρος της απώλειας εσόδων.  

 

Συνολικά ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας µειώθηκε κατά 1.510 χιλ. ευρώ ήτοι ποσοστό 17,45%. Τα 

έσοδα από κυκλοφορίά του περιοδικού Τηλέραµα, τα οποία αντιστοιχούν στο 96,27% του κύκλου 

εργασιών, ανήλθαν σε 6.876 χιλ. ευρώ έναντι 8.025 χιλ. ευρώ την προηγούµενη χρήση παρουσιάζοντας 

µείωση σε ποσοστό 14,32%. Τα έσοδα διαφηµιστικά έσοδα του περιοδικού Τηλέραµα, τα οποία 

αντιστοιχούν στο 1,74% του κύκλου εργασιών, ανήλθαν σε 124 χιλ. ευρώ έναντι 131 χιλ. ευρώ την 

προηγούµενη χρήση παρουσιάζοντας µείωση σε ποσοστό 4,97%. 

Το κόστος πωληθέντων παρουσίασε µείωση σε ποσοστό 32,80% και ανήλθε σε 1,642 χιλ. ευρώ από 

2.443 χιλ. ευρώ την προηγούµενη χρήση. Τα έξοδα διάθεσης παρουσίασαν µείωση ποσοστού 14,39% 

αντίστοιχα µε την µείωση των εσόδων κυκλοφορίας. Τα έξοδα διοίκησης µειώθηκαν σηµαντικά σε 

µείωση  σε αξία κατά 115 χιλ. ευρώ ποσοστό 19,11%. 

Τα αποτέλεσµα προ φόρων αυξήθηκαν σε ποσοστό 19,28% και ανήλθαν σε 592 χιλ. ευρώ έναντι 496 

χιλ. ευρώ την προηγούµενη  χρήση. 

 

Σκοπός της ∆ιοίκησης της Εταιρείας είναι να εφαρµόσει το ίδιο επιτυχηµένο µοντέλο πωλήσεων και κατά 

την τρέχουσα χρήση παρουσιάζοντας στο αγοραστικό της κοινό νέο καινοτόµο εκπαιδευτικό και 

ψυχαγωγικό υλικό. Ωστόσο υπό τις υπάρχουσες συνθήκες έντονης χρηµατοοικονοµικής αβεβαιότητας, 

οποιαδήποτε εκτίµηση σχετικά µε την εξέλιξη των οικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας είναι εξαιρετικά 

ευµετάβλητη. 
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4. Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών καταστάσεων 

4.1 Κύκλος εργασιών 

 
Ο κ ύκ λ ος εργ ασ ιών   της Εταιρε ίας αν αλ ύεται ως εξής:

1 .1  -  31 .12.2016 1 .1  -  31 .12.2015

Έ σ οδα απ ό  κ υκ λ οφορία 6.876 .065 ,60        8 .025.682,70          

Έ σ οδα απ ό  διαφήµισ η 124 .553 ,34           131.063,89             

Έ σ οδα απ ό  π αροχή  υ π ηρεσ ιών 2 .500 ,00               41.500,00               

Λ οιπ ά έσ οδα 139 .174 ,15           454.091,05             

Σ ύνο λ ο 7.142 .293 ,09        8 .652.337,64          
 

4.2 Κόστος πωληθέντων 

 
Το κόστος π ωληθέντων   της Εταιρείας αναλύεται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Κόστος απ οθεµάτων 875.740,02           1.258.676,36          

Α µοιβές & έξοδα π ροσωπ ικού 214.343,66           234.681,48             

Α µοιβές & έξοδα τρίτων 586.188,76           957.266,97             

∆ ιάφορα έξοδα 5.808,89               7.713,75                 

Προβλέψεις (40.264,00)           (15.232,00)             

Σύνολ ο 1.641.817,33        2.443.106,56          
 

 

4.3 Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 

 
Τα έξοδα διοικ ητικ ής λ ειτουργ ίας  της Εταιρείας αν αλ ύον ται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Α µοιβές & έξοδα π ροσωπ ικ ού 200.547,96           260.838,63             

Α µοιβές & έξοδα τρίτων 117.819,56           123.711,56             

Παροχές τρίτων 91.200,44             87.096,18               

Α µοιβές ∆ .Σ . 35.294,11             33.333,33               

∆ ιάφορα έξοδα 64.074,29             85.506,41               

Α π οσβέσ εις 10.833,00             8.220,76                 

Προβλ έψ εις (29.292,00)           7.611,60                 

Σ ύνολ ο 490.477,36           606.318,47             
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4.4 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιάθεσης 

 
Τα έξοδα λειτουργίας διάθεσης  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Αµοιβές & έξοδα π ροσωπ ικού 44.288,57             52.024,76               

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 4.074.089,67        4.749.270,89          

∆ιάφορα έξοδα 284.545,99           340.374,30             

Προβλέψεις (1.462,00)             (583,82)                  

Σύνολο 4.401.462,23        5.141.086,13          
 

 

Κατά πάγια πολιτική της Εταιρείας, στον λογαριασµό αµοιβές και έξοδα τρίτων περιλαµβάνονται 

προµήθειες τρίτων  που υπολογίζονται ως ποσοστό επί των εσόδων κυκλοφορίας. 

Η µείωση η οποία παρατηρείτε κατά την τρέχουσα χρήση συνδέεται άµεσα µε την µείωση του εσόδου 

κυκλοφορίας. 

 

4.5 Έξοδα Προσωπικού 

 
Τα έξοδα προσωπικού  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Μισθοί 367.776,83           483.730,68             

Εργοδοτικές εισφορές 47.882,36             59.584,79               

Αποζηµιώσεις καταβληθείσες 43.521,00             4.229,40                 

Μερικό σύνολο 459.180,19           547.544,87             

Προβλέψεις αποζηµίωσης π ροσωπικού (29.292,00)           7.611,60                 

Σύνολο 429.888,19           555.156,47             

31.12.2016 31.12.2015

Αριθµός εργαζοµένων 19 21  

 

4.6 Χρηµατοοικονοµικό Κόστος  

 
Το χρηµατοοικον οµικό κόστος  της Εταιρείας αν αλύεται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 -  31.12.2015

Τόκ οι δανείων -                       -                         

Λ οιπ οί τόκοι & συναφή έξοδα (3.541,26)             1.428,85                 

(3.541,26)             1.428,85                 

Έ σοδα κεφαλαίων 8.847,33               -                         

5.306,07               1.428,85                 
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4.7 Φόρος εισοδήµατος 

 
1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 16 1 .1  -  31 .1 2 .2 0 15

Φό ρο ς ε ισ οδ ή µατος Χ ρή σ η ς 1 64 .9 10 ,0 8           2 2 .94 9 ,07               

Α ν αβαλ λ ό µεν ο ς φ ό ρ ος  20 .5 95 ,2 2             9 8 .02 3 ,20               

1 85 .5 05 ,3 0           12 0 .97 2 ,27             

Κέρ δ η  π ρ ο  φ ό ρ ω ν 5 91 .9 66 ,5 5           49 6 .26 9 ,16             

Φό ρο ς π ο υ  αν αλ ογ ε ί σ το ν  φ ορ ο λ ο γ ικ ό

σ υ ν τελ εσ τή  ( Τρέχο υ σ α  χρ ήσ η 2 9 % ) 1 71 .6 70 ,3 0           14 3 .91 8 ,06             

Μη  ε κ π ιπ τό µε ν ες δ απ άν ες 13 .8 35 ,0 0             2 8 .89 1 ,57               

Επ ίπ τω σ η µε ταβο λ ή ς φ ο ρ ολ ο γ ικ ού  σ υ ν τελ εσ τή -                       (5 1 .83 7 ,36 )             

Φ ό ρ ο ς  εισ ο δ ή µ α το ς  Χ ρ ή σ η ς 1 85 .5 05 ,3 0           12 0 .97 2 ,27             
 

 
Ο φόρος της τρέχουσας χρήσης της Εταιρείας υπολογίστηκε µε τον ισχύοντα κατά την σύνταξη των 

οικονοµικών καταστάσεων φορολογικό συντελεστή 29%. Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για 

την Εταιρία την τρέχουσα χρήση διαµορφώθηκε σε 31% έναντι 24% την προηγούµενη χρήση. 

 

4.8 Κέρδη / (Ζηµιές) ανά µετοχή 

 
1.1 - 31.12.2016 1.1 -  31.12.2015

Κέρδη/ζηµίες π ου αναλογούν στους µετόχους 

της Εταιρείας 406.461,25           375.296,89             

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 50.000                  50.000,00               

Βασικά Κέρδη / (Zηµίες) ανά µετοχή 8,1292                  7,5059                    

Αποµειωµένα Κέρδη / (Zηµίες) ανά µετοχή 8,1292                  7,5059                     

∆εν υφίστανται δυνητικοί τίτλοι µετοχών.  Ως εκ τούτου  τα βασικά κέρδη ανά µετοχή δεν διαφέρουν των 

αποµειωµένων κερδών ανά µετοχή. 

4.9 ∆ιανοµή αποτελεσµάτων 

Τα µερίσµατα προτείνονται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στο τέλος κάθε χρήσης και τελούν υπό την 

έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων. Σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές της Εταιρείας, 

η υποχρέωση απεικονίζεται αφότου τα µερίσµατα εγκριθούν από την Τακτική Γενική Συνέλευση των 

Μετόχων. Την 30.06.2016 συγκληθείσα η ετήσια τακτική γενική συνέλευση των µετόχων ενέκρινε 

παµψηφεί και οµόφωνα την διανοµή µερίσµατος σύµφωνα µε τον πιο κάτω πίνακα: 

 

Τακτικό αποθεµατικό 17.054,77 €

∆ιανοµή µερίσµατος 400.000,00 €

Αµοιβές ∆Σ µη ενσωµατωµένες στο αποτέλεσµα της χρήσης 35.294,11 €

Αποτέλεσµα εις νέο µετά την έγκριση της διανοµής από την τακτική Γ.Σ. 258.808,37 €

Σύνολο 711.157,25 €
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4.10 Ασώµατες ακινητοποιήσεις 

 

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 5 3 1 .1 2 .2 0 1 4

S o f tw a r e 5 1 .9 4 8 ,6 1             5 1 .9 4 8 ,6 1               

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 5 1 .9 4 8 ,6 1             5 1 .9 4 8 ,6 1               

Π Ρ Ο Σ Θ Η Κ ΕΣ   Χ Ρ Η Σ Η Σ 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 6 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 5

S o f tw a r e -                       -                         

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο -                       -                         

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

S o f tw a r e 5 1 .9 4 8 ,6 1             5 1 .9 4 8 ,6 1               

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 5 1 .9 4 8 ,6 1             5 1 .9 4 8 ,6 1               

Σ Υ Σ Σ Ω Ρ Ε Υ Μ Ε Ν Ε Σ  Α Π Ο Σ Β Ε Σ Ε ΙΣ  

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 5 3 1 .1 2 .2 0 1 4

S o f tw a r e 5 1 .7 5 7 ,2 8             5 1 .6 6 9 ,2 8               

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 5 1 .7 5 7 ,2 8             5 1 .6 6 9 ,2 8               

Α Π Ο Σ Β ΕΣ ΕΙΣ  Χ Ρ Η Σ Η Σ 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 6 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 5

S o f tw a r e 8 8 ,0 0                    8 8 ,0 0                      

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 8 8 ,0 0                    8 8 ,0 0                      

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

S o f tw a r e 5 1 .8 4 5 ,2 8             5 1 .7 5 7 ,2 8               

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 5 1 .8 4 5 ,2 8             5 1 .7 5 7 ,2 8               

Κ Α Θ Α Ρ Η  Α Ν Α Π Ο Σ Β Ε Σ Τ Η  Α Ξ ΙΑ

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

S o f tw a r e 1 0 3 ,3 3                  1 9 1 ,3 3                    

Λ ο ιπ έ ς  α σ ώ µ α τε ς  α κ ιν η το π ο ιή σ ε ις -                       -                         

Σ ύ ν ο λ ο 1 0 3 ,3 3                  1 9 1 ,3 3                    
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4.11 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 5 3 1 .1 2 .2 0 1 4

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  2 .9 9 0 ,0 0               2 .9 9 0 ,0 0                 

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α 4 .0 2 2 ,3 3               4 .0 2 2 ,3 3                 

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 4 3 7 .4 4 7 ,7 4           4 1 3 .6 1 2 ,3 5             

Σ ύ ν ο λ ο 4 4 4 .4 6 0 ,0 7           4 2 0 .6 2 4 ,6 8             

Π Ρ Ο Σ Θ ΗΚ ΕΣ   Χ Ρ ΗΣ ΗΣ 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 6 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 5

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  -                       -                         

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α -                       -                         

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 3 3 .4 0 1 ,4 8             2 3 .8 3 5 ,3 9               

Σ ύ ν ο λ ο 3 3 .4 0 1 ,4 8             2 3 .8 3 5 ,3 9               

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  2 .9 9 0 ,0 0               2 .9 9 0 ,0 0                 

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α 4 .0 2 2 ,3 3               4 .0 2 2 ,3 3                 

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 4 7 0 .8 4 9 ,2 2           4 3 7 .4 4 7 ,7 4             

Σ ύ ν ο λ ο 4 7 7 .8 6 1 ,5 5           4 4 4 .4 6 0 ,0 7             

Σ Υ Σ Σ Ω Ρ Ε Υ Μ Ε Ν Ε Σ  Α Π Ο Σ Β Ε Σ Ε ΙΣ  
Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 5 3 1 .1 2 .2 0 1 4

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  8 6 4 ,9 9                  6 1 4 ,9 9                    

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α 4 .0 2 2 ,3 1               4 .0 2 2 ,3 1                 

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 3 7 9 .1 3 5 ,6 6           3 7 1 .2 5 2 ,9 0             

Σ ύ ν ο λ ο 3 8 4 .0 2 2 ,9 6           3 7 5 .8 9 0 ,2 0             

Α Π Ο Σ ΒΕΣ ΕΙΣ  Χ Ρ ΗΣ Η Σ 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 6 1 .1  -  3 1 .1 2 .2 0 1 5

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  1 0 0 ,0 0                  2 5 0 ,0 0                    

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α -                       -                         

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 1 0 .6 4 5 ,0 0             7 .8 8 2 ,7 6                 

Σ ύ ν ο λ ο 1 0 .7 4 5 ,0 0             8 .1 3 2 ,7 6                 

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  9 6 4 ,9 9                  8 6 4 ,9 9                    

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α 4 .0 2 2 ,3 1               4 .0 2 2 ,3 1                 

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 3 8 9 .7 8 0 ,6 6           3 7 9 .1 3 5 ,6 6             

Σ ύ ν ο λ ο 3 9 4 .7 6 7 ,9 6           3 8 4 .0 2 2 ,9 6             

Κ Α Θ Α Ρ Η  Α Ν Α Π Ο Σ Β Ε Σ Τ Η  Α Ξ ΙΑ

Υ π ό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

Κ τίρ ια  &  τε χν ικ ά  έ ρ γ α  2 .0 2 5 ,0 1               2 .1 2 5 ,0 1                 

Μ ε τα φ ο ρ ικ ά  µ έ σ α 0 ,0 2                      0 ,0 2                        

Έ π ιπ λ α  &  λ ο ιπ ό ς  ε ξ ο π λ ισ µ ό ς 8 1 .0 6 8 ,5 6             5 8 .3 1 2 ,0 8               

Σ ύ ν ο λ ο 8 3 .0 9 3 ,5 9             6 0 .4 3 7 ,1 1               
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4.12 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Μακροπρόθεσµη απαίτηση από 

πώληση συµµετοχής 48.031,00             -                         

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 6.176,80               6.176,80                 

54.207,80             6.176,80                 
 

4.13 Αναβαλλόµενη φορολογία 

 

Οι σχετικοί υπολογισµοί έχουν γίνει µε φορολογικό συντελεστή 29% ο οποίος ίσχυε την 31.12.2016. 

 

31.12.2014 Αποτ/τα

Χρήσης

(έξοδο)/έσοδο

Λοιπα 

συνολικά 

έσοδα 

(έξοδο)/έσοδο

31.12.2015 Αποτ/τα

Χρήσης

(έξοδο)/έσοδο

Λοιπα συνολικά 

έσοδα 

(έξοδο)/έσοδο

31.12.2016

Απ οσβέσεις (0,36)           (0,72)                -                  (1,08)           -                   -                      (1,08)           

Πρόβλεψη για υποτίµηση απ οθεµάτων 41.772,16   402,58             -                  42.174,74   (11.676,56)       -                      30.498,18   

Πρόβλεψη για επισφαλείς απ αιτήσεις 364.654,33 (105.575,14)     -                  259.079,19 (423,98)            -                      258.655,21 

Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού 43.186,51   7.149,37          (4.938,99)        45.397,87   (8.494,68)         1.920,67              38.823,86   

Πρόβλεψη για φορολογικές ζηµιές (16.590,08)  -                   -                  (16.590,08)  -                   -                      (16.590,08)  

Σύνολο 433.022,57 (98.023,91)       (4.938,99)        330.060,65 (20.595,22)       1.920,67              311.386,12 
 

Η Εταιρεία δεν έχει αναβαλλόµενη απαίτηση φόρου η οποία να σχετίζεται µε φορολογικές ζηµίες. Το ποσό των 16.590,08 ευρώ 

αναφέρεται σε πρόβλεψη φόρου ανέλεγκτων  χρήσεων.  

 

4.14 Συµµέτοχες σε λοιπές επιχειρήσεις 

 

Οι συµµετοχές σε λοιπές εταιρείες αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Σύνολο αξίας (1.1.2016 και 1.1.2015 αντίστοιχα) 69.971,20             69.971,20               

Πώληση συµµετοχής             (69.971,20)                             -   

Σύνολο αξίας (31.12.2016 και 31.12.2015 αντίστοιχα)                           -                  69.971,20  

Το Ιούλιο του 2016 πωλήθηκε το σύνολο της συµµετοχής που κατείχε η Εταιρεία στην Άργος Α.Ε. Το τίµηµα πώλησης ανήλθε σε  

24 χιλ.  ευρώ. Το αποτέλεσµα που προέκυψε ήταν ζηµία για την Εταιρεία ποσού 45 χιλ.  ευρώ. 
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4.15 Αποθέµατα 

 
Τα αποθέµατα  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Α' ύλες 196.523,14           191.677,81             

Τελικά προϊόντα 81.357,66             105.642,04             

Σύνολο 277.880,80           297.319,85             

Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης (105.166,15)         (145.430,15)           

Συνολική καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία 172.714,65           151.889,70             
 

Τα αποθέµατα της Εταιρίας  αφορούν κυρίως εκτυπωτικό χαρτί και είδη που ενθέτονται στα περιοδικά 

της Εταιρίας  (πχ. Cd – DVD – Cd rom).  Η µέση περίοδος ανάλωσης της Εταιρίας για το 2016 ήταν  38 

ηµέρες, ενώ για το 2015 ήταν 23ηµέρες. 

Κατά την τρέχουσα χρήση η εταιρεία προέβη στον σχηµατισµό πρόβλεψης για υποτίµηση αποθεµάτων, 

συνολικού ποσού 40.264 ευρώ,  προκειµένου να αποτυπωθούν  στην εύλογη αξία τους τα αποθέµατα.   

 

 

4.16 Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 

 
Ο ι π ελ άτες κ α ι ο ι λ ο ιπ ές εµπ ορ ικ ές απ αιτήσ ε ις της Ετα ιρε ίας αν αλ ύον τα ι ως εξής:

31 .12 .2016 31 .12 .2015

Πελ άτες 1 .324.275 ,96        1 .678 .179 ,49          

Γ ραµµάτια  ε ισ π ρακ τέα 317.437 ,85           314 .957 ,85             

Επ ιταγ ές ε ισ π ρακ τέες 285.492 ,54           372 .435 ,74             

Σ ύνο λ ο 1 .927.206 ,35        2 .365 .573 ,08          

Μείον : Προβλ έψ ε ις απ οµε ίω σ ης ( 1.400 .366 ,97 )      (1 .401 .828 ,97 )        

Κα θα ρ ές  εµ π ο ρ ικές  α π α ιτή σ εις 526.839 ,38           963 .744 ,11             

 

Η µέση πιστωτική περίοδος που παρέχεται στους πελάτες της Εταιρίας είναι 27 ηµέρες ενώ για το 2015 

ήταν 41 ηµέρες. 

Οι σχηµατισθείσες προβλέψεις αντανακλούν την καλύτερη δυνατή εκτίµηση της ∆ιοίκησης για την 

εισπραξιµότητα των παραπάνω απαιτήσεων και προσδιορίστηκαν µε βάση την εµπειρία επισφαλειών 

παρελθουσών χρήσεων. Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι το λογιστικό υπόλοιπο των λογαριασµών των πελατών 

και των λοιπών απαιτήσεων προσεγγίζει την εύλογη αξία τους.  
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4.17 Λοιπές απαιτήσεις 

 
Οι λοιπές απαιτήσεις  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Χρεώστες διάφοροι 696.082,16           734.402,46             

Έξοδα εποµένων χρήσεων 1.713,90               13.124,77               

Έσοδα Χρήσης εισπρακτέα 79.447,84             131.233,46             

Καθαρές λοιπές απαιτήσεις 777.243,90           878.760,69             

 

Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι το λογιστικό υπόλοιπο των λογαριασµών των λοιπών απαιτήσεων προσεγγίζει 

την εύλογη αξία τους. 

 

4.18 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  της Εταιρείας αναλύον ται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Ταµείο 12.070,37             17.027,83               

Βραχυπ ρόθεσµες τραπ εζικές καταθέσεις 1.712.081,82        1.454.304,44          

Καθαρά ταµειακά δ ιαθέσ ιµα  κα ι ισ οδύναµα 1.724.152,19        1.471.332,27          

 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως και τις 

βραχυπρόθεσµες άµεσης ρευστοποίησης επενδύσεις µε αρχική λήξη εντός 3 µηνών. Η λογιστική αξία 

των ταµειακών διαθεσίµων προσεγγίζει την εύλογη αξία τους. 

4.19 Μετοχικό κεφάλαιο  

 
Αριθµός 

µετοχών*

Καταβληµένο 

µετοχικό 

κεφάλαιο

Υπέρ το 

άρτιο

Σύνολο

Υπόλοιπο 

στις 31 ∆εκεµβρίου 2015 50.000 1.467.500,00          -                                1.467.500,00          

Υπόλοιπο 

στις 31 ∆εκεµβρίου 2016 50.000 1.467.500,00          -                                1.467.500,00          

* Εγκεκριµένες, εκδοθείσες και πλήρως καταβληµένες

Η ονοµαστική αξία των µετοχών, ανέρχεται εκάστη σε 29,35 €  
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4.20 Αποθεµατικά  

 
Τα αποθεµατικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Τακτικό 

αποθεµατικό

Αποθεµατικό 

αναλογιστικών 

διαφορών

Λοιπά αποθεµατικά

Σύνολο

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2015 129.697,92           148,41                    -                                129.846,33             

Μεταβολές κατά την διάρκεια της Χρήσης 21.386,00             (4.702,33)               -                                16.683,67               

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2016 151.083,92           (4.553,92)               -                                146.530,00             

Τακτικό αποθεµατικό : Βάσει του Ελληνικού εµπορικού νόµου Κ.Ν. 2190/1920, οι εταιρείες υποχρεούνται να µεταφέρουν το 5% 

τουλάχιστον των ετήσιων καθαρών κερδών τους σε τακτικό αποθεµατικό. Σκοπός του είναι να καλύψει τυχόν ζηµίες και δεν µπορεί

µπορεί να χρησιµοποιηθεί για άλλη αιτία. Ο σχηµατισµός τακτικού αποθεµατικού παύει να είναι υποχρεωτικός, µέχρις ότου το 

συσσωρευµένο ποσό γίνει τουλάχιστον ίσο µε το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου.

Αποθεµατικό αναλογιστικών διαφορών : Το Αποθεµατικό αναλογιστικών διαφορών απεικονίζει τα αναλογιστικά κέρδη/ζηµίες που

προκύπτουν από τις αναλογιστικές µελέτες που εκτελεί η Εταιρεία για τα διάφορα προγραµµατα παροχών στους εργαζόµενους.  

4.21 ∆ανειακές υποχρεώσεις 

Η Εταιρεία δεν έχει δανεισµό, συνεπώς  δεν είναι εκτεθειµένη στον επιτοκιακό κίνδυνο της εύλογης 

αξίας.  

4.22 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης 

 
Οι παροχές λόγω συνταξιοδότησης περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών όσο και προγράµµατα 

καθορισµένων παροχών. Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο 

στην περίοδο που αφορά. Η κίνηση των υποχρεώσεων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης,  

της Εταιρείας αναλύεται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία της υποχρέωσης 140.657,58           163.326,58             

Καθαρή υποχρέωση στις 31.12.2015 163.326,58             

Ποσό που αναγνωρίστηκε στα αποτελέσµατα 14.229,00               

Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη (43.521,00)             

Αναλογιστική Ζηµία/Κέρδος (OCI) 6.623,00                 

Καθαρή υποχρέωση στις 31.12.2016 140.657,58             

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Προεξοφλητικό επ ιτόκιο 1,83% 2,67%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,75% 2,25%

Πληθωρισµός 1,75% 1,75%  

Τα παραπάνω αποτελέσµατα εξαρτώνται από τις συνθήκες (οικονοµικές και δηµογραφικές) εκπόνησης 

της αναλογιστικής µελέτης. Παρακάτω παρουσιάζουµε τις µεταβολές στην αναλογιστική υποχρέωση 

όταν το επιτόκιο προεξόφλησης και η αύξηση αποδοχών αυξάνονται/µειώνονται κατά 50bp.  

 
Επιτ. Π ρ οεξ. 

+50b p

Επιτ. Π ρ οεξ. -

50b p

Α ύξησ η  απο δ . 

+50b p

Μ είωσ η α πο δ . 

-50bp

Μεταβολ ή µεταβλ ητών -9,32% 8,66% 8,62% -9,37%

Μεταβολ η αν αλ /κ ης υπ οχρέωσ ης -13.109,31 12.180,97 12 .124,70 -13.179,64  

Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης, σύµφωνα µε την αναλογιστική µελέτη, για το αναµενόµενο κανονικό κόστος 

πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού της χρήσης 2017 είναι 5.128  ευρώ. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι 
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στο τελικό έξοδο θα πρέπει να προστεθεί το κόστος από τυχόν επιπλέον παροχές που µπορεί να 

καταβληθούν µέσα στο 2017.  Αυτές οι επιπλέον παροχές µπορούν να προκύψουν για παράδειγµα στην 

περίπτωση που ο Όµιλος αποδώσει υψηλότερες παροχές από τις αναµενόµενες του ν.2112/20. 

  

4.23 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις  

 
Οι προµηθευτές και οι λοιπές υποχρεώσεις  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Προµηθευτές 797.735,25           850.911,58             

Επιταγές πληρωτέες 172.000,00           146.000,00             

Σύνολο 969.735,25           996.911,58             
 

Η µέση πιστωτική περίοδος της Εταιρίας για τις λειτουργικές αγορές ήταν 216 µέρες ενώ για το 2015 

ήταν 149 ηµέρες. 

 

4.24 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  της Εταιρείας αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Προκαταβολές πελατών 9.905,53               10.424,88               

Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη, πλην φόρου 

εισοδήµατος 75.591,11             130.551,06             

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 35.600,98             33.709,04               

Πιστωτές διάφοροι 39.201,42             168.914,47             

∆εδουλευµένα έξοδα 12.619,17             62.422,64               

Σύνολο 172.918,21           406.022,09             

 

Η Εταιρεία διαθέτει σχετικές πολιτικές διαχείρισης χρηµακ/κών κινδύνων για να εξασφαλίζει ότι όλες οι 

σχετικές υποχρεώσεις πληρώνονται στα προκαθορισµένα χρονικά όρια πίστωσης. 

Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι η λογιστική αξία των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων προσεγγίζει την 

εύλογη αξία τους. 

4.25 Συνδεδεµένα µέρη    

 
Οι συναλλαγές και τα υπ όλοιπα της Εταιρείας µε τις συγγενείς εταιρείες έχουν ως εξής:

ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΕΞΟ∆Α ΕΣΟ∆Α ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

ΛΑΜΨΗ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε. 5,43                      4.320,00                 16,41                             9.591,79                 

RADIO DJ Α.Ε 2,76                      300,00                    29,07                             2.946,27                 

ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ Α.Ε 40.734,99             101.346,38             153.159,41                    264.240,70             

AIRLINK Α.Ε -                       60,00                      108,22                           74,40                      

Σύνολο 40.743,18             106.026,38             153.313,11                    276.853,16             

1.1-31.12.2016 1.1-31.12.2015

Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών 

στελεχών και µελών της διοίκησης
               57.904,11                       58.508,33 

Υπ οχρεώσεις προς τα διευθυντικά 

στελέχη και µέλη της διοίκησης
               15.956,20                                    -   
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4.26 Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις 

∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων της Εταιρείας. 

∆εν υπάρχουν επίδικες η υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρείας, ή αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών 

οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις ή την λειτουργία της 

Εταιρείας. ∆εν υφίστανται αγωγές τρίτων κατά της Εταιρείας. 

Οι δεσµεύσεις της Εταιρείας για µισθώµατα κτιρίων ανέρχονται, µέχρι ένα έτος σε 27.106 ευρώ, έως 

πέντε χρόνια σε 55.412 ευρώ. Εντός της χρήσης 1.1-31.12.2016 καταβλήθηκαν µισθώµατα συνολικής 

αξίας 42.106 ευρώ. 

Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2008 έως και 2016. 

Οι χρήσεις 2011 έως και  2015 έχουν ελεγχθεί από τον εκλεγµένο κατά Κ.Ν. 2190/1920 τακτικό ελεγκτή, 

σύµφωνα µε το άρθρο 82 του ν. 2238/1994 και άρθρο 65Α του ν.4174/13 και εκδόθηκαν σχετικά 

πιστοποιητικά φορολογικής συµµόρφωσης χωρίς επιφυλάξεις. Μέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των 

οικονοµικών καταστάσεων ο φορολογικός έλεγχος από τον τακτικό ελεγκτή της χρήσης 2016 δεν έχει 

ολοκληρωθεί. Σύµφωνα µε τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016 δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού 

φορολογικού ελέγχου από τις αρµόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται 

φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νοµοθεσίας. Συνεπώς οι 

φορολογικές αρχές είναι δυνατόν να επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους φορολογικό έλεγχο. 

Ωστόσο εκτιµάται από την διοίκηση της Εταιρείας ότι τα αποτελέσµατα από τέτοιους µελλοντικούς 

ελέγχους από τις φορολογικές αρχές, αν τελικά πραγµατοποιηθούν, δεν θα έχουν σηµαντική επίπτωση 

στην οικονοµική θέση της Εταιρείας. 

Στις 31.12.2014 επιδόθηκε εντολή διενέργειας τακτικού φορολογικού ελέγχου στην Εταιρεία για την 

χρήση του 2008. Για την συγκείµενη χρήση η εταιρεία έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη συνολικού ποσού 17 

χιλ. ευρώ.  

 

4.27 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

 
∆ιαχείριση Κεφαλαίου 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας στοχεύει στην συνεχή ενίσχυση της κεφαλαιακής της διάρθρωσης έτσι ώστε και 

να καθίσταται δυνατή η υλοποίηση των στρατηγικών στόχων που έχουν τεθεί. 

Η κεφαλαιακή διάρθρωση εξετάζεται δύο φορές ετησίως.  
 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Την 31.12.2016  η Εταιρεία κατείχε τα παρακάτω χρηµατοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην 

εύλογη αξία τους 
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Χ ρ η µ α τ ο ο ι κ ο ν ο µ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς
3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ µ ε ς  α π α ιτή σ ε ις 5 4 .2 0 7 ,8 0             6 .1 7 6 ,8 0                 

Κ α θ α ρ έ ς  ε µ π ο ρ ικ έ ς  α π α ιτή σ ε ις 5 2 6 .8 3 9 ,3 8           9 6 3 .7 4 4 ,1 1             

Κ α θ α ρ έ ς  λ ο ιπ έ ς  α π α ιτή σ ε ις 7 7 7 .2 4 3 ,9 0           8 7 8 .7 6 0 ,6 9             

Τ α µ ε ια κ ά  δ ια θ έ σ ιµ α  κ α ι ισ ο δ ύ ν α µ α 1 .7 2 4 .1 5 2 ,1 9        1 .4 7 1 .3 3 2 ,2 7          

Σ Υ Ν Ο Λ Ο 3 .0 8 2 .4 4 3 ,2 7        3 .3 2 0 .0 1 3 ,8 7          

Χ ρ η µ α τ ο ο ι κ ο ν ο µ ι κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

∆ α ν ε ια κ έ ς  υ π ο χρ ε ώ σ ε ις -                       -                         

Π ρ ο µ η θ ε υ τέ ς  κ α ι λ ο ιπ έ ς  υ π ο χρ ε ώ σ ε ις 9 6 9 .7 3 5 ,2 5           9 9 6 .9 1 1 ,5 8             

Λ ο ιπ έ ς  β ρ α χυ π ρ ό θ ε σ µ ε ς  υ π ο χρ ε ώ σ ε ις 1 7 2 .9 1 8 ,2 1           4 0 6 .0 2 2 ,0 9             

Ά λ λ ε ς  µ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ µ ε ς  υ π ο χρ ε ώ σ ε ις -                       -                         

Σ Υ Ν Ο Λ Ο 1 .1 4 2 .6 5 3 ,4 6        1 .4 0 2 .9 3 3 ,6 7           
 

Η εταιρεία  χρησιµοποιεί την παρακάτω ιεραρχία για τον καθορισµό και την γνωστοποίηση της εύλογης 

αξίας των χρηµατοοικονοµικών µέσων ανά τεχνική αποτίµησης: 

Ιεράρχηση εύλογης αξίας 

α) επίσηµες χρηµατιστηριακές τιµές (άνευ προσαρµογής) σε αγορές µε σηµαντικό όγκο συναλλαγών για 

όµοια περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις (Επίπεδο 1)·  

β) εισροές πλην των χρηµατιστηριακών τιµών που περιλαµβάνονται στο Επίπεδο 1, οι οποίες µπορούν 

να παρατηρηθούν για το περιουσιακό στοιχείο ή την υποχρέωση, είτε άµεσα (π.χ. τιµές) είτε έµµεσα 

(δηλαδή ως παράγωγο των τιµών) (Επίπεδο 2)· και  

γ) εισροές για το περιουσιακό στοιχείο ή την υποχρέωση που δεν βασίζονται σε παρατηρήσιµα 

δεδοµένα της αγοράς (µη παρατηρήσιµες εισροές) (Επίπεδο 3 ) 

Κατά την διάρκεια της χρήσης δεν υπήρξαν µεταφορές µεταξύ των επιπέδων 1 και 2. ούτε µεταφορές 

εντός και εκτός του επιπέδου 3 για την µέτρηση της εύλογης αξίας. 

Η ∆ιοίκηση της εταιρείας θεωρεί ότι λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών µέσων προσεγγίζει την  

εύλογη αξία τους. 

Στους παραπάνω πίνακες παρουσιάζεται και η µέγιστη έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό κίνδυνο.  

 

 

∆ιαχείριση οικονοµικών κινδύνων 

Η Εταιρεία εκτίθεται σε ορισµένους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, συµπεριλαµβανοµένων των 

απρόβλεπτων διακυµάνσεων επιτοκίων, πιστωτικών κινδύνων και κινδύνων ρευστότητας. Η διαχείριση 

των κινδύνων από την ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει ως στόχο να ελαχιστοποιήσει τις αρνητικές 

επιπτώσεις που µπορεί να έχουν οι κίνδυνοι αυτοί στην χρηµατοοικονοµική του απόδοση. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας παρακολουθεί και διαχειρίζεται τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους στους 

οποίους εκτίθεται. Αυτό περιλαµβάνει, την αναγνώριση, αποτίµηση και αν χρειαστεί, την αντιστάθµιση 

των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Η Εταιρεία δεν εκτελεί συναλλαγές κερδοσκοπικού χαρακτήρα ή 

συναλλαγές που δε σχετίζονται µε εµπορικές, επενδυτικές ή δανειοληπτικές δραστηριότητες . 

Τα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που χρησιµοποιεί αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε τράπεζες, 

χρηµατοοικονοµικά προϊόντα εγγυηµένου κεφαλαίου/απόδοσης και βραχυπρόθεσµους λογαριασµούς 

εισπρακτέους και πληρωτέους. Η διοίκηση της εταιρείας έχει λάβει µέτρα σχετικά µε την διαχείριση 
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οικονοµικών κινδύνων που µπορεί να προκύψουν λόγω των αρνητικών εξελίξεων στην Ελληνική 

οικονοµία σε συνδυασµό µε τους ελέγχους διακίνησης κεφαλαίων στις Ελληνικές τράπεζες που 

παραµένουν σε ισχύ. 

 

 

Κίνδυνος αγοράς 

Οι δραστηριότητες της Εταιρείας την εκθέτουν πρωτίστως σε οικονοµικούς κινδύνους αλλαγής 

επιτοκίων, συναλλαγµατικών ισοτιµιών και στην διακύµανση των τιµών αγοράς πρώτων υλών.  

 

• Κίνδυνοι µεταβολής τιµών πρώτων υλών 

Η Εταιρεία δεν διατρέχει κάποιο κίνδυνο από σηµαντικές µεταβολές τιµών των α’ υλών (χαρτί) και των 

βασικών υπηρεσιών παραγωγής δεδοµένου ότι ήδη έχουν συµφωνηθεί οι τιµές που θα ισχύσουν για την 

τρέχουσα χρήση. 

 

• Συναλλαγµατικός κίνδυνος  

Η Εταιρεία  πραγµατοποιεί το σύνολο του κύκλου εργασιών της  στην Ελλάδα όπου το κυρίαρχο 

νόµισµα είναι το Ευρώ. Συνεπώς ο  δεν υφίσταται συναλλαγµατικός κίνδυνος. 

 
• Κίνδυνος επιτοκίου  

Στόχος της Εταιρείας είναι η επίτευξη  του χαµηλότερου δυνατού κόστους δανεισµού στα πλαίσια των 

τρεχουσών συνθηκών της αγοράς, χωρίς την ανάληψη συναλλαγµατικού κινδύνου από δανεισµό σε ξένο 

νόµισµα. Η Εταιρεία παρακολουθεί και διαχειρίζεται το δανεισµό και γενικά την οικονοµική της 

διάρθρωση προβαίνοντας στη χρήση βραχυπρόθεσµου δανεισµού, όταν αυτός κρίνεται αναγκαίος. 

Πολιτική της είναι να παρακολουθεί διαρκώς τις τάσεις των επιτοκίων καθώς και τις χρηµατοδοτικές της 

ανάγκες. 

Σε ηµερήσια βάση, το κεφάλαιο κίνησης καλύπτεται κατά κύριο λόγο από τις λειτουργικές ταµειακές ροές 

και από τις υπάρχουσες τραπεζικές γραµµές πίστωσης προς εξασφάλιση βραχυπρόθεσµου δανεισµού. 

Το σύνολο των εγκεκριµένων πιστωτικών ορίων είναι σε ευρώ µε κυµαινόµενο επιτόκιο το οποίο 

καθορίζεται από το Euribor κατά την ηµεροµηνία του δανεισµού πλέον ενός προκαθορισµένου 

περιθωρίου. Η Εταιρεία κατά την τρέχουσα χρήση δεν είχε δανεισµό, ως εκ τούτου δεν είναι εκτεθειµένη 

σε κίνδυνο επιτοκίου. 

 

Πιστωτικός κίνδυνος  

Τα κύρια χρηµατοοικονοµικά στοιχεία της Εταιρείας που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, αφορούν 

λογαριασµούς πελατών και  λοιπών απαιτήσεων.  

Στα πλαίσια της κατά το δυνατό µείωσης του πιστωτικού κινδύνου παρακολουθείται σε καθηµερινή βάση 

η ροή εισπράξεων των απαιτήσεων  και ελέγχεται η πιστοληπτική ικανότητα των πελατών της προτού 

προβεί σε άνοιγµα πίστωσης . 
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Όπου διαπιστώνεται πιθανότητα µη είσπραξης των απαιτήσεων γίνονται προβλέψεις για επισφάλειες.  

Το 96% του κύκλου εργασιών της Εταιρείας προέρχεται από έσοδα κυκλοφορίας των εντύπων και 

εισπράττεται µετρητοίς µε την έκδοση των αντίστοιχων εκκαθαρίσεων πωλήσεων από το πρακτορείο 

διανοµής, ως εκ τούτου εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο για τις συγκεκριµένες απαιτήσεις. 

Σε ότι αφορά τις λοιπές απαιτήσεις προέρχονται  κυρίως από πελάτες διαφήµισης και κατανέµονται σε 

ευρύ αριθµό πελατών, από τους οποίους κανένας δεν υπερβαίνει σε τζίρο το 10% του συνολικού κύκλου 

εργασιών της Εταιρείας. Κατά συνέπεια περιορίζεται σηµαντικά η συγκέντρωση του πιστωτικού 

κίνδύνου. 

 
3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

Μ η  λ η ξ ιπ ρ ό θ ε σ µ ε ς  α π α ιτή σ ε ις 5 2 6 .8 3 9 ,3 8           9 6 3 .7 4 4 ,1 1             

Λ η ξ ιπ ρ ό θ ε σ µ ε ς  α π α ιτή σ ε ις 1 .4 0 0 .3 6 6 ,9 7        1 .4 0 1 .8 2 8 ,9 7          

Π ρ ό β λ ε ψ η  α π ο µ ε ίω σ η ς ( 1 .4 0 0 .3 6 6 ,9 7 )      ( 1 .4 0 1 .8 2 8 ,9 7 )        

Σ Υ Ν Ο Λ Ο 5 2 6 .8 3 9 ,3 8           9 6 3 .7 4 4 ,1 1              
 

Για το τρέχον έτος, η διοίκηση θεώρησε ότι δεν υπάρχει κανένας ουσιαστικός πιστωτικός κίνδυνος, που 

να µην καλύπτεται ήδη από κάποια εξασφάλιση ή από πρόβλεψη επισφαλούς απαιτήσεως.  

 

Κίνδυνος Ρευστότητας 

Η  διαχείριση της ρευστότητας επιτυγχάνεται από τον συνδυασµό ρευστών διαθεσίµων και εγκεκριµένων 

τραπεζικών πιστώσεων. Η Εταιρεία  ελέγχει διαρκώς την πορεία των ρευστών διαθεσίµων και 

διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από έλλειψη επαρκούς ρευστότητας 

φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες άµεσες τραπεζικές πιστώσεις. Οι υπάρχουσες 

διαθέσιµες µη χρησιµοποιηµένες εγκεκριµένες τραπεζικές πιστώσεις προς την Εταιρεία, υπερκαλύπτουν 

την οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη ταµειακών διαθεσίµων. Η Εταιρεία φροντίζει να διαχειρίζεται τις 

πληρωµές συνδυαστικά µε τις εισπράξεις έτσι ώστε να ελαχιστοποιούνται οι πιθανοί κίνδυνοι 

ρευστότητας. Ο παρακάτω πίνακας συνοψίζει  τις ηµεροµηνίες λήξης των χρηµατοοικονοµικών 

υποχρεώσεων µε βάση τις πληρωµές που απορρέουν από τις σχετικές συµβάσεις – συµφωνίες σε µη 

προεξοφληµένες τιµές. 

 

Προ µ ηθ ε υ τέ ς  κ α ι λ ο ιπ ές   χρη µ /κ έ ς  υ π ο χρ ε ώ σ ε ις

3 1 .1 2 .2 0 1 6 3 1 .1 2 .2 0 1 5

0 -6  µ ήν ε ς 1 .1 4 2 .6 5 3 ,4 6        1 .4 02 .9 33 ,6 7           

Σηµειώνεται επίσης ότι η Εταιρεία είχε λάβει προληπτικά µέτρα διασφάλισης της ρευστότητας, 

διατηρώντας άµεσα διαθέσιµα κεφάλαια σε τράπεζες του εξωτερικού, συνεπώς, δεν αντιµετωπίζουν 

σηµαντικό κίνδυνο ρευστότητας και δύναται να εξασφαλίσουν την συνέχιση της λειτουργίας των 

µονάδων τους στην Ελλάδα. 
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Ταµείο και Ταµειακά Ισοδύναµα 

Το ταµείο και τα ταµειακά ισοδύναµα αποτελούνται από µετρητά που κρατούνται από την Εταιρία, 

βραχυπρόθεσµες καταθέσεις αρχικής διάρκειας ενός µηνός ή λιγότερο και προθεσµιακές καταθέσεις. 

Την 31.12.2016 τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης ανήλθαν στο ποσό των 1.724.152,19 ευρώ. 

 

4.28 Αµοιβές νόµιµων ελεγκτών 

Οι συνολικές αµοιβές των νόµιµων ελεγκτών για την χρήση 2016 ανέρχονται στο ποσό των 16.800 

ευρώ. Το σύνολο των αµοιβών αφορούν αποκλειστικά αµοιβές για τον υποχρεωτικό έλεγχο των 

οικονοµικών καταστάσεων και αµοιβές για τον φορολογικό έλεγχο από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 

σύµφωνα µε το άρθρο 65α του ν.4174/2013. 

4.29 Γεγονότα µετά της ηµεροµηνία σύνταξης του Ισολογισµού 

 

 ∆εν έχει συµβεί κάποιο γεγονός το οποίο να επηρεάζει σηµαντικά την οικονοµική διάρθρωση ή την 

επιχειρηµατική πορεία της εταιρείας  από τις 31.12.2016 µέχρι και την ηµεροµηνία έγκρισης των 

Οικονοµικών Καταστάσεων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 

 

4.30 Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων   

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας, σελ. 12 έως και 48 εγκρίθηκαν κατά την συνεδρίαση του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας την Τετάρτη 29 Μαρτίου 2017 και τελούν υπό την έγκριση της 

Ετήσιας Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 

 

      

Μαρούσι 29  Μαρτίου 2017 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ O ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
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