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Mpog

Toug AlayelplotEg Tng Etalpeiog

« OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN E.FLE. »
KOYAOTANNHY KONITANTING

KAPMOAINH AHMHTPIO

FPABIA KONEITANTINO

066¢ AroctolomovAou 64, 15231 XaAdavdpl
XahdvbpL ATTKAC.

1. Z0voyn

1.1. EvtoAd

H noapoloa epyosio eKTEAEOTNKE, HETG and OXETKA amodaon Ing tuvEdevong g Etoupeiog «
OIKONOMIKH ENHMEPQEH TAXHEAVEN ETAIPIA MEPIOPIZMENHZ EYOYNHE » edefi¢ (n «EvroAéac»}, mou
AfdBnke ota mhalola Twv opldpevwy oty napdypado 4 tou Gpdpou 9 tou K.N. 2190/1920, evoyrel
ENUKEIEVRC £10¢GOPAS TWY TEPLOUCLOKWY CTOIXEWY Tou TEptypddovrat Kotwtépw oe und Edpuon
etawpeles we £10depdEVD apxkd HeTOoXIKO Kebahalo Kat yia TG onoleg gwdopéc Ba 6060V peToXEQ moU
avtiotoixoliv otny afia g ewopopds i eibog.

H SuvéAeuon elye wg povadikd BEpa : «AvaBeon extipnong pepdiwy ».

B&oet v ané 1/9/2017 anédoon e Iuvékevang g Etoupeiog  «OIKONOMIKH ENHMEPQIH
TAXHEAVEN ETAIPIA MEPIOPISMENHE EYOYNHE» , oL mapakdtw:

— Niboponouhog Kwvotavtivog, Opkwtdg EAeyktic Aoylotig pe AM ZOEA 16541 tng EAEYKTIKIG AVIOVUING
Exaipeiog OPIQN OPKQTO! EAEFKTEZ AQTZTEZ A.E. kat

— Adhag OGTiog , Opkwtdg EAeyktic Aoylotic pe AM IOEA 34011 tng EAeyktikig Avavupng Etaupeiag
OPION OPKQTOI EAEFKTEZ AOFIETEZ ALE,

OpLoBAKApE WG EKTHNTEG oTa TAAIOLX TwV OpOHEVIWY OTNY Napdypado 4 Tou dpbpouv 9 tou K.N 2190/20
wnepl Avuvlpwy Etaapewovs, dnwg x0eL, ywr va  avadEpoupe TG peBoBoUE amotipnong mou
edappéaTraV KATd TNV eKTiNON TG Etodopdc £Lg £idog oty etoupela, TWV MEPLOUCLAKGY OTOXEIWY TToU
REPYPAPOVTAL KATWTEPW PE GKORS TNV E10¢0OPG TOUG OF UNO idpuan etaupeleg.

Enlone, BePaubvoupe dtl: Na epds Toug opkwrols eAeyktés Aoylotés (Nipoponouvio Kwvotavtivo Kal
AwAa Do) KO o TV etonpeio Opxwiiv EAeyktiv-Aoylotav « QPION A.E », g ornolag gipaote péAn,
Bev cuvipéyouv kwAvpata f acuppiBacta, ou Ba anékdelav ™ devépyewa TokTikoU eAéyxou and epdc,
olte éxoupe avahdfel tov Tokukd éheyyo ¢ etaupeiog «OIKONOMIKH ENHMEPQOZH TAXHEAVEN
ETAIPIA MEPIOPIZMENHE EYOYNHEI», xotd thv rehevtala tpetia.
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1.2, Ikomog tng epyaociog — Mepiypadn The elodopde
IKOROC TNE EQYQsiag

ZKOROG NG mapouong epyaociag gival va npocdloplabel n afla twv etaupikwv pepbluy e etanpeiag
«OIKONOMIKH ENHMEPQFZH TAXHEAVEN ETAIPIA NEPIOPIZMENHE EYOYNHI» pe Bdon ta otowgeia g
31/8/2017 kat va elodepBoliv KaTtdTY eyKpioews Twv appodiwv opydvwy, ce urd ipuan véeg etaipeieg
UE avTdAhayUa TV £KSoan and authv Hetoxwy avtiotolxng ovopaotikic aflag.

H ewodopd avth yivetal olpdwva pe g Slardfelg tou dpbpou 9 tou KN, 2190/1920 «mepi Avovipwy
Etatpeuwvy,

Nepwypoadn e ew0dopdg

H ewodopd oe eibog anoteleltar ond etoupikd pepidia g eraipelag «OIKONOMIKH ENHMEPQIH
TAXHEAVEN ETAIPIA NMEPIOPIZMENHZ EYGYNHZ» pe Ap. ILE.MH 007717001000 ko A.D.M 998811352,

1.3. M£0o6olL anotipnong nov epappogtnkay
a) Katapyiv amotyibnke to odvolo g afiag 1wy eraipikav pepdiwv g etapelag «QIKONOMIKH

ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA REPIOPIZMENHI EYOYNHI». T wyv  arotlunon  out)
xpnowonou|dnkay ol £61¢ Lébodot:

¢  MéEBobog tng NpoefddAnong twv Melovukwv Tapeiakwy Powv (DCF).

H ev Adyw pnéBobog ouviotaral otnv avaywy] TOU SuVOAOU TWV EKTIUWHEVWY PEANOVTIKWY eAeUBepwv
TOMELTKWY powy THS ermyeipnong o napodoeg Tiéc pe npoefodAntikd eMTOKIO ROU toOVTAL [IE TO HECO
otaBwd dpo tou xdotoug petoxkol kepahaiou kat tou kdotoug Savelopol, adol Andbel urddn n
enidpaon g doporoylag. H puébodog otnpiletal oe extpfioeic avadopkd Je To GIPOC TwV HEAAOVTIKWY
KEpSWY, TV UEAAOVIIKWLY EMEVOUTIKWOV QVOVKWY KoL GANWY ONPOVIIKIDV OKOVORIKWY PEYEBWV 1Ng
Erapelas,

s MéBobdog tne Npaypatikic KaBapric Ofang.

Topdwva pe ™ péBodo g kabapric neplouciakis Béang, N afia pag enixeipnong elvau lon pe ta G
kebdAowa ™e dnwg epdovifovial otov ooloylopd G Kabapd Nepovowkl Ofon = Evepynukd —
Mabntkd = 16w Kebdhowa . MpolnéBeon g edappoyiic tng peBdbov auvtig elval o éleyyog tou
Lwohoyiopol Kat twy otolxelwv npdodarou woluylov g Etawpeiag Kat evBEXOEVA EKTILINGT OPLOUEVWOV
otowelwy tou gvepynukol and edwd extpnt). H anotipnon k&Be oToXeiou TOU EVEPYNTIKOLG KoL TOU
nadnuikod npoUnoBbétel éheyyo oe Pabog. Ané tov £heyyo autd evionifovioal 1o onpeio ekeivol Tou
anattouy 810pBwon Kat eravektipnon.

B} Emewta éywve otdBpuon twy peBoSwy autiv e avdhoyoug ouvieheotég otddwong ( apltntag ) .

y) Ito téhog éytve avaywyn tng aflag autrig nou aviwotolyel otov kaBe etaipo.

Me Baon v avutépw peBodoloyla anotipgnone, n afla mou npoxOnzel yia v etaupeio «OIKONOMIKH

ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA REPIOPIZMENHE EYGYNHE» cuvoiletal otov akdiou o mivaka:




STAGIIMENH
EQAPMOZOMENH MEQOAOX AZIA STAGMIEH AZIA

ANANPOIAPMOIMENH KAOAPH OEXH 92.158,50 30% 27.647,55
NPOEZOMAHIH TAMEIAKON PONIN 154.191,61 70% 107.934,i13
IYNOAOQO ITAOMIIMENHX AZIAL 135.581,67
AZIA ETAIPIKOY MEPIAIOY

LYNOAIKH AZIA 18.000,00 225,9694564
APIOMOZ MEPIAION 600,00

AZIA MEPIAIOY ITPOI’I'YI\OHOIHMENH S
(o€ 600 Sekadikéd) i 225,96

Enfonc AjdOnke unddn kot o ouvraxBév amd v Etaupeia loohoylopés ( Aoyotki Katdotaon ) tng
nepiédou and 1/1/2017 éwc 31/8/2017, o omolog kat mapariBeton pogl pe To avahutikd loolbylo tng
31/8/2017 , tng Etaupetag. Me Bdon tov loohoylopd autd ta 16w Keddhawa tng Etaupiag otg 31/8/2017

avépyoviat oe 134.598,45 supw.

2. Nnyég mAnpodopnong

Ma v afloAdynon Kal ektipunon g etaipeiag Booiotikape ota RApoKAT oTolXEid:

o Owovopikés kaxaothoelg g eraupelaq  «OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN ETAIPIA

MEPIOPIEMENHS EYOYNHE» , yua g xpriogg 2015 kat 2016.

o Avohutikd loofoyio Aoyaplaopmv tg etatpeiag «OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA

NEPIOPIZIMENHE EYGYNHE» tng 31/8/2017.

o Avohutikd KoBoAwkd ( koaptédeg Aoyaplaouwy ) ng

etalpelog

«OIKONOMIKH ENHMEPQZH

TAXHEAVEN ETAIPIA NEPIOPIZMENHZ EYOYNHE» th¢ reptéou 2015-2017.

MicBodotikég Kataotdaelg kot Kataotdoetg tg Embswpnong Epyaocias.

Eruyelpnotakd axédlo (business plan) tng stawpelag yia tyv nepiodo 2017 - 2021, o onoio pag
napaoxéBnke and t Aolknon kat v Owovopky AlevBuvon g etaupelag, oto omolo
avopépovial oL ipoodokies kaw N £EEALEN TwV EpYACHOV TNG ETAUPEING.

jotopud owovoyké ototxela, mou cuAAEEape and T Atolknon kat Okovopukl AledBuven tng
ETQUPELQ

MpoBhemdpeva otolyele, OXETkG pe TV peovikn Aettoupyla e etaupelog kot Tig TPOONTIKEG
avdmruing tng, ywt v neplodo 2017 —2021.

Anpooteupéveg biaBéoeg minpodopies.

Ttowelo and avayvwplopéveg Bdoeig SeSopévwy kat OXETIKG olkovopkd deAtia .

3. INMOVTIKEG TOPATNPOELS

H mopodon HeAETn MEPLEXEL OlKovOkd yeyovdTa kal mAnpodoples nou Baoilovial oe OTopIKd
orotxelat aME kat oe mpoPAégelg. ZuvtdxOnke pe Pdon TG oxeTikég Slatdgelg Tou apbpou 9
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«ATOTIHRON Twv €TALPIKGY Elodophvy Tou KN 2190/20 , and 0o Opkwiolg EAeyktég Aoyiotég
(edeLNc €0l EPREIpOYVIIHOVEGH) KoL ateuBUvETaL oTov «EVTOAEY

o Oha ta éyypada, Ta 1otopkd otolxela, ot npoPAéeg kat oL rAnpodopies pag xopnynBnkay and
v Etarpeia kou ot Epmeipoyviopoveg Sev avahapBdvouv kapla euBivn i unoxpéwon oe
neplnwon nou kémowr mAnpodopla 1§ yeyovog mou éxer Solel, amobeixBet avaxpiBris A
AavBaopévn A moparmAavntikg A pn anodeku). Aev avehapfdvel kapio euBivn 1\ uROXpEWoN
akdpun ko ot nepintwon nou anodekBel 6t n Erawpela napakpdtnoe onpaviikd éyypaga xa
yeyovita.

o To peyaAUTepo péPoS Twv TANpodopv ou xpnawonodnkay v v edappoyi v pedddwy
anotipnong BaocloBnke ota tehevtaia kot enikoupa orolxeia. O kaBoplopds tng Tehkhg extipnong
g afiag e etapelag «OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA fIEPIOPIEMENHEZ
EYOYNHI» BaoloBnke otnv aviikelevikl) aAhé kot Ty mototikn) ofohdynon twv peyebuy, ta
onola aflodoyiOnkay pe BAaon tv eUREWLa KAl Th yvwon Hag.

o H ékdpoon ywipng PacileTal oTi EMYEIPNHATIKEG, OWKOVOLIKEG KL dAAEG GUVBNKES TNG ayopds
AOU  EMKPOTOUV KATE TV npepopnvia g mapoloag ékBeong. Aev éxoupe omolabrnote
unoypéwon  avaBedpnong TG young pog oe meplmwon oMoy twy ouvBnkwv oe
HETAYEVESTEPO OTAB10, ekTOG av  pag IntnBel ypamtiis va 10 KGVou e omd Tov «EVEOAEa oG,

o EnpEWbvVETAL OTL oL ekTAoELS yia T pehhovikn e§EAEn Saddpwy LeyeBwv Tou anoTOTWoE N
Aolknon g «OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN ETAIPIA NEPIOPIZMENHZ EYOYNHI»
evBéxetal vo petafAnBodv oTo péAOV Adyw oAAQy@Y TWV OLKOVOHIKGY, ETUXEIPNUOTIKWY KoL
Ay cuUVONKMV TG ayopds ev YEVEL

e Inpewdvetal 6Tt owodhnote, exktdg and v Etapela, 1o Ymoupyelo Avémtufng ko toug
EUMEpOYVIDIOVEG, XEL OTA XEPL TOU TNV Tapoloa Bev pmopel va ) dwoel oe Tpltoug N va
kpatioet dwrotunieg avtig. Enlong, elvan anapaitnto va onpelwBel wg drowog elvan eviipepog
oyetikd Sev propei va anokaAd el ot Tpltoug oo ein, yeyovora fj minpodoplieg rou nepiéxovat

otnv nopovad.

4, Tevikd otoweia yla tnv etopeic «OIKONOMIKH ENHMEPQZIH TAXHEAVEN

ETAIPIA NEPIOPIZMENHZ EYQYNHZ»
H «OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN £TAIPIA MEPIOPIZMENHI EYOYNHZ» (Ap. IE.MH:

007717001000} GuOTAONKE PE To UR apiBp 10.235/25-7-2007, cupPoato g cupfolaioypddou ABnviv
AvBpng Apakotdn - Aljua, To onolo karoywpiBnke ota BuBAla etaupewiv Tou Mpwrobikelou Abnviv pe
avEovia yevikd appd 13345/2007 kal e16iké 3735 ot 27-7-2007 kot SnpootelBnxe os neplndn oto,
UE apBpd 8928/31-7-2007, dOAo tng Ednpepibag tng KuBépvnong (tevxog A.E. kot E.MLE.).



H duapkeia 6 etaipiog opiletat yia eikool (20) £th and v nuépa g dnpooievong tng avaxoivwong
Y TV karaxwpion ote owkelo Mntpwo Etaipuiv Nepopiopévng EuBivng tou mapdviog Kataotatikod
atnv Ednueplda tng KuPepvrioswe,

H £6pa g Etaupelag elval o Afjpog Xohavdpiou.

Zkondc tne Etawpetag slvat

1. Yrnpeoleg AwaSitvakic evipépwonc.

2. Ynnpeoieg dadiipong.

3. Yrnpeoleg evowkiaong Suadnpotikol ywpou.

Agutepedov okonde the stauplag eivat:

Yrnpeaiec Zupufoviwy mnpodopikiis .

2. Yrnnpeoleg oupBolAwy yevikd,

3. Ynnpeoleg ekHAVNONG HEAETWY YEVIKA,

4. Aoylotikég kot opoAoyIkES Unnpeatss,

5. Hepnopla kat peotteia ndong ocwe ayabuv,

6. ExSdoeg ndong puoswws evidnwy, BBAWY , NEPLOSIKWV.

7. H avéhnpn kot extéheon epydoldv avoRGGEWS KoL TIPOYPUUMOTIONOU  HNXUVOYPOBLIKWV
GLOTNHATWY,

8. H ayopd, ouvtipnon Kot TWANON NAEKTPOVIKWY UTOAOVIOTIKWV 1] HMIKPOUNOAOVIOTIKWV 1
HKPOKUKAWHETWY Kat YeVIKA KaBe nAektpovikiic pnxoviic (HARDWARE)

9. Hayopd, ouviipnon Kol ’RWANGH EGUPHOYHY RPOYPAHHATIONCD KAl avaAdOEW,

10. H peAétn edoploywy, 1) EYKATACTAON Kot 1) URCOTAPIEN UTIOAOYLOTWY Kol EGUPUOYUV.

11. H mapoys) URNpecIwv oTovV TOPEN TNG OpYavWIoEWS eTUXEpRoEwy Anpooiou 1} I8uwtikol Akalou
KoL EKTLaiBEV O TWV OTEAEXWV TOUG.

12. H mapoyry unnpecwsy cupBodiou (CONSULTANCY) kal n eknaisuon tpltwy otnv pnxavopydvwon
1 TV 0pydvwon eMyElproewy.

13. H ayopd, napaywyi Kat RWANGH CUCTHHATWY 0PYOVRITEWS £pyolac.

14. H napoyr} unnpeounv otov topéd ¢ opyavioews epyaociag,

15. B avdAngn avurpoowietv Oikwy tov ecwiepikol 1) efwiepkol Twv avwiépw | cuvaduy
MPOWOVTWV,

16. Ovunnpeoieg exraibevong ngong Uoswc,
To Eroupikd keddhawe g etapeiag anoteheltat and 600 starpkd pepldia ovopaotwis afiag € 30,00 to
KG4Be éva.

O apBpéc Tou anacXoAoUHEVOU TPOGWIIKOL 010 TEAOG TNG TPEXOUCHS XPHoewd ATav : 8 dropa .




5. Otkovopikég mpoPAEYPELS yio Tnv eTaupeia.

To npwto PApa v Tov rpoodlopioptd g aflag puag etapeiog elvat n «uoBétnon» kot othpn

kdmowv moapaboxwy kal npoPAégewv Phon Twv omoiwv Sopodvrar ot PEANOVTIKEG OLKOVOMUIKEG

KATUOTAOE.

ZUYKEKPIUEVLL:

v fpooSloplopds peMovtkiyv anoteheopdrwy pe Bacn mpoPAédelg v w Sapdpdwon tou

enineboy TOU KOKAOU €PYOOV  TWV MIKTOV ONOTEAEOUATWY, KABMG KAt TwY HEAAOVIIKWV
OpyaVIK(V EEOSWV KOL TWV AELTOUPYIKWY KOt XPYHATOOLKOVOUIKWY anoTEAEsHATWY Aaupdvovtag

TOUC OTOXOUG TNG ETAPELOG Kot Tig PEANOVTIKES EMEVBVTEL,

Npocdoplopds twy peAdovikiy loodoyiopiv g etapeiog Omou Ba  amekovifovtal ol
TPOPAEPELC KOl OL TPOYPAPMATIOéVES enevBUoelg TG etawpeiag, N kedohaiakr g olvbeon,

KOBWC KaL N 7001t TWY ANaThoEWY KOl UTIOXPEWCEWVY THE.
Avayvipion kar afohdynon twv «powv kedaAalwvy tng etonpeioag

AVGAUGH TWV MENOVTIKOV OWKOVOUIKIY KOTACTAOEWY PEOW  XPNHOTOOKOVOHIKWY BEIKTWY,
urohoylopdc Tou kedaalov klvnong kot amewkdvion Twy THyWY Kot xpiicewv kedohaiwy, odtwg
WOTE 0 ENEVBUTAG VA KATAVONGEL TOV TPOTO ME TOV ONOL0 TIPOKUMTOUV 0L HEMOVTIKEG TAHELNKES

poég tng etapelag ko va kataiéel og o afldmota cupnepdopata.

Yrohoylopdg tou suvteheot| npoefddAnong. Qg ouvieheotig npoefddAnang xpnoonoeite 10
Méoo FtaBukd Kéotog KedoAatou Omwe mpokumtel péow tou Moviéhou  Anotipnong
Kedarataxwv Itotyeimy (Capital Asset Pricing Model).

O1 Baowéc mapadoxés g Aolknang e Etawelag, nou xpnowonouiBnkay otov KaBopLopo Twv

npophébswv, adopolv xuplwg:

>

S
S
3>

oTOV KUKAO EpYOOUDY,

OTO UIKTO meplBwplo képdoug,

010 Nocootd Twv Aettoupyikwy e£68wv Kol
010 TEpIBWwpLo KepBWV Itpo Gopwv

Mo i onoleodinote npofAéPeig mou avadépovral otn napovon ExBecn, toviletou oti, Sev

ekdEPOUE yVwPn Katd ndoo autég ol tpoPAéderg Ba ekmAnpwBolv oto peAdov.

6. MéBobdoL arotipnong

6.1 Médoboc twv MpoefoAnuévwy Tauciakwy Powv (Discounted Cash
Flows)

6.1.1 Apxéc tne Meddbou twv MooeopAnuévwv Tapeakwy Podv (Discounted Cash Flows)



Mia etaipla fj duhog propel va opiatel wg éva MANB0G owovopkuv TOpwy Tou £xouv evwBel pe
OKOTO VA PEYIGTOROLYGOUY TOV TTAOUTO TwV PETOXWY. F auTd To Adyo 1) cuvolukr afia tng etaupiag
i} Tou opihou Sev anoppéet povo and v aropky afla Twv Slwv répwvy NG, oME Kol and
KAvoTNTd NG va mposdépel pia «eAkuaTki» andédboon.

Q¢ ex ToUTou i afie g Frawplag kat cuvenug n afla Twv 16iwy kedporaiwy propel va anoktioel
Sladopetkr] undotaon kat évvola, oOpdwva Pe TG anattioelg tng ektiunong kat g mAnpodopieg
nou £xouv xpnowornow el

To poviého extlpnong twv MposfodAnpévwy Tapeaxkwv Pouw anotelel v mo Sabedopévn
pébodo extipnone aflac erapewdy maykooplwe Efetdlel v emixeipnon «Suvapukd» kat OxL
«oTaTKA? avaAboviag v anddoon tng katd thv Sudprela twv xpévwv kat efetdlovrag T
Suvordtntd g va Snpoupyel «tapelakd mAsoviopata,

To povrédo twv MpoefodAnpévioy Tapeakiv Powv opilet v afla Tng etaupetag wg v agla twv
npoefopAnpévov LEAOVTIKWV TG TAHEIRKGV potov. H avdAvuon twy npoe{odﬂnuévwv TOPELOKWY
POV £lvat piat PEBOSOE IOV AROHOVIIVEL Tt EPOPAETIOpEVES TapELAKES poé¢ Tou elvar SlaBioeg
yiaL Ty arorhnpwii Tou Xpéoud the etaupeiag kat va efaodailost anddoon Wiwv kedaraiwy.
Booileton otnv  wavétnta TG emyelpnong va  avtanokplvetol OTIG  UMOXPEWOEL THG
Snuovpywviag peuotdtnia (cash flow).

AapBavel undpn ™e Th Slaxpovikl afic Tou XpAUATOE, SESOPEVOU GTL OL AVAEVOIEVES TOHELOKES
poéc npoefodrodivian pe 1o péoo otabuiopévo kootog kedoralov (MIKK) kabe enxeipnong, oto
omolo éxer oupnepindBel kot n anolnuiwon fambdb0o0n TOU HETOXOU VIO TOV EMIXELPNHATIKG
kivBuvo ntov avaropBdaver (risk premium).

AapBdvel urdn t0e, T enevBUoEL OF kepdAala kiviiang kat kedpahaouyikd efomhopé (rdyw),
nou elvon amapaitnteg yia tn Stipnon Ko avartuén tng emsxeipnons.

H kaBap napoloa afla Twv abéopeuTwy Tapelakwy powv oto kepdAaio uroloylletal ndvw oe
pHw npoPhenépevn meplobo nou Pasiletal oto avihapBovépevo pioko mou XperdleTal yia va
eniteuyBolv o1 TpLakES poéc. ‘Etol av Déhoupe va AdBoupe undpn xpoveki afia Tou XpiRpatog, i
péBodog twv MpoefopAnuévwy Tapetakav Pobv Bewpeitat n mo katdAAnAn yia v ektiunon tng
oflag tng etanpeiac.

To poviého twv NpoefodpAnpévuv Tapelakuv Powv {Discounted Cash Flow Model) extyed ta tdla
kepdAaio prog etaupeiag we Ty afla e ekperdAAevang e eratpeiag pelov Ty afla Tov xpéoug
kot Staddpwv dAAWY anoutioewv rou urepBaivouv to UPog twv 16wy kedohaiwv,

Snpewvetal &t n afio g emxeipnong ofpepa sEOHOWMVEL NAVTOTE TN HEANOVTIKT TEPOEEODANTIKN

TpELOKE pOT} PE TO KOOTOG EUKatpiag Tou kedaAaiov,



¢ O afleg Twv AetToupyLiv Kot Tov Xpéout eival oeg pe T1g avapevopeves HeAAOVTIKEG ADEOHEUTES
TOPEWKES pO£C, TIPOECODANMEVES LE OUVTEAETTES TTOU QVTAVAKAOUY TNV EMKIVEUVOTNTA QUTWY TV

TOHELOKWY pOWV.

6.1,2 Poéc kepaialoy
H Suvatétnto TN eToupeing va avieneEEpYETAL OTIS UTIOXPEWOELS TG KAL N KAVEOTNTR TNG va

avantiooeton efaprdron and v Gnapén pevotonoricipwy Keparaiwy. Ta ototxeia rou npoadiopifouvy
touc 800 Poowous TOMoug petaBoAis TS XpnHaToowovopkig Ofong pog emxelpnong, elval 1o
«xeddAato kivnong» Kol To «SLaBéCIUa? TOU QIOTEAOUY KOL TOUS ONUOVIIKOTEPOUG MOPAYyovVIEG NG
owKovo K¢ uyelag Tng,

TUVETIWG N Kovdotacn petaforwv Tng xpnuaroomovoplkl’]q'eéonq oG erapeiag propel va
kataptiotel pe Béon 1o «xeddrao kivnongy {kardotacn nnywv kal xpicswv kedakaiwv) n pe faon 10
«tapelon (katdotaon TOPELKDY powv).

O1 poéc kepaaiwy mou prapoly va eruonuavBoiy oe pia erxeipnon eivat ot ok6GAoUBEG:

v Eloobnuatikéc Poég, ol omoleg amoteholv 10 kaBapd €068npa nou mpofpxetal amd NG
SpaotnpétnTeg Tne etaipelog kat woltal pe . kaBapd xépSn Hetd dopwv. Iuvemwg ot
£tooSNHaTIKEG poée slval TauTtdonueg pe To AoyloTikd képbn tne etaipelag, xwpis GHWG AUTES oL
POEC VOl LOOSUVAOUY ME TO PEUCTE SlaBéoipta IoU €XEL N ETALPEL YIO TV OVTIHETWINON TWY

UTOXPEWOEWY TNG,

v Kedohawkéc Poég, o omoleg anoteholv 1o xaBapd kedpdAawo kivnong mou wpoépyeton amd
SpactnpotnTeg e eraupelag kal wolton pe  Swdopd petaty tou Kukhodopodviog
EvepynTkol Kol Twv BpoayxunpoBéopwv Ynoxpewoewv. OL xkegahawakés poég piag emxelpnong
Selyvouv av kat oe nole PaBpd evBoyevy KeddAaw pmopolv va ONOTEAEGOUY TUAYEG VIO TiG

oXeSITOHEVES XpTioELC KDoA,

v Topewkés Poég, ol omoleg amotehoUv Tg moodtqreg Swbeoipwv mou mpoépxovral ond
Spactnptétntes g etaipelag kat elval pétpo TG wavottag g v KGAupn TG TPEXOVOES
UTOXPEWOELS TG, ol ToV TPOTO UTGAoYLopoU TwY TAMELAKWY powv Ba avapepBolue eKTEVWIG

APAKATW,

6.1.3 KaSapd KepdAate Kivnone (Net Working Capital}
O 6pog keddhato xivnong (Working Capital) g etaupetag avadépetal oto kukhodopouv

EVEPYNTIKG TN,
To kaBapd kepdhoawo kivnong (Net Working Capital) aneikovilet 11¢ kedohatakés poig g
etoupeiog kat givan n Swadopd petaft Kukhodopouvrog Evepyntikol kat BpaXUNpoBEcwy UNOXPEWGEWY |

Net Working Capital = Current Assets — Current Liabilities
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Av n Sradopd elvan Betikl) auté Ba onpalvel 61t ta Slabéolpa nou Ba npoxupouvv péoa ot xprion
Ba eivat peyakvtepa and autd nouv Ba xprowonotnBouly yid va TAnpwOolv 0L UNOXPEWGELS TNG ETAUPELXG.
no v kaAGtepn Katovanon tou kalapol kedohalou klvnong Ba npénel va efetdfoupe Kot TG
ETUBPAOELC TOU OTO «KUKAO TOHELOKIG METATPONAG The eratpeldcy Kal GUYKEKPILEVA OTO AELTOUPYIKO Kal

OTOV TOUELIKO KUKAD TN,

v (g Aewtovpyikdg kOkhog puag etoupeiag opifetal 1o Sdothpa avdpsoa otny rapodaphi twy
anoBepdiwy and Toug MPOUNBEUTES KoL TOU ¥pOvou ToU OL ONOITHOELS HETATPEROVIOL OF
SlaBiopo.

Mia enévSuon oto KaBapd Kepdrato Kivnang {(Net Working Capital) npokUntet kabe popd nou:
v OLnpwteg DAES kat GAAQ aoBépata ayopalovtal T oo TI§ NWANCELS TV ETONAWY TIPOIGVTLY,
v O XPIMOTIKG ﬁéaeéolua KpatoUvral yut Ty KGAudm twexdv anpoprentwy danavwy, Kot

v yivovtal iwAjoelg enl ToTwaoeL Snpoupywvtag elonpoktéoug Aoyapacpous avel yio dStabéopa.
0 épog kaBapd keddraio kivnong {net working capital) adopd anoddoeig ya BpayunpdBeoun
xphuatoddtnon. H BpaxunpdBeopn xpnuatodotnon tou kabapo® xedahaiou kivnong obnyel oto
aupMEpaocHa OTL IPOKELTaL Yia Aoylotikd Béua. H Ajdn anoddoswy nov adopolv 1o kabupd kedpdiaio

klvnang Baclietan ot kaBaph Tapeaxn pon kL oty kabops; rapovoa afia.

6.1.4 [IMnyéc ket Xphoetg KeepaAaiwv (Sources and Uses of Funds)
3TN Tpoonddela rpdPAEPNG TWV XpNRATOSOTIKMY avaykmV T eTalpelag onpovike pdAo raileln

avéAuan Twv PETABOAMY TN XPRUOTOOIKOVOLILKIG BEong tng emelpnong nou koAeltal rny£g ko XpRoEeLg
kedoaAatwy (Sources and Uses of Funds).

'Onwg opilet to S1eBvEC Aoyiotikd ipdtuno No 7 akeddhaw nov npefiABav and 1ig epyaoteg puag
emxeipnong n mou SwTéBnkav yia autée npérel va gpdavifovial otov mivaka petaforwv g
XONHUATOOLKOVOLKAG KATOOTAOEWS, §Exwplotd and ta kepdAala, mou mporiABav and dAAes inyég 1 mov
SlotédnKoy o& AAOUE TOPELCY.

Me tov 6po nnyéc xedohalwv, swoolpe g ocuvarlayée mou aufdvouv Ta emineda Twv
UROXpEWoEWY 1 ¢ KaBaphig g Béong n pewbvouv ta otolxeln tou evepyntwol. Me TG XprioEig
kepaAainv evwoolue T ouvarllayég nou pewvvouy ta enineda unoxpewoewv NG Ko avfdvouv ta

enineda 10U evepyNTLKOU.

AHIEZ KEDAAAIQON XPHIEIZ KEQAAAIQON
Abnon 16wy Kedoralwv Melwan 16lwv Kedporaiwv
AUEnon MakponpoBéopwy unoxpewosoy  Melwon MaxpompoBETILY UTOXPEWOEWY
AUEnGn BpaxunpoBéouwy YRoxpewoswy  Meiwon BpaxunpoBéopwy Yroxpewoewy

Melwon Nayiov Evepynukol Enévbuon oe Ndylo Evepyntkd
Melwon AroBepdrtwy AlEnon AnoBepdtwy
Melwon ARdithioewy ALEnGnN ARQTOEWY
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Meiwon AlaBeoipwy Alfnon AlaBeoipwy
AdEnon AnooBécewy

Ané ™V katdotaon HetaBoAig thg xpnpatoowevopikie Béoewe TG ETaipeiag PopoUUE va
AdBouvpe onpavriké mAnpodopleg dmwe:
v Nwe xprnoworouiBnkay ta kebdhawa Tng erxelpnong;
v O 1poénog mou ouyKevip@Bnkay ta keddhoia mov ¥pnowponouibnray yio enevdiuoeLs;
v Nwe xpnpatodotiBnke avfnon oto keddhato kivnong 1 yratl pewddnke 1o kedddalo kivnong;
v Tnv petafold) ot keparaaxkr SiapBpwon ng etapeiag.
v Tov TpdRO Helwang i abénong twv UNOXPEWGEWY TNG ETALPELXS.

OL Mnyéc ko Xproets {sources and uses) TG CUVOMTIKIG KATAOTAONG Twv EWCRpdiewy Kal
TANpwNWV Seixvouv OAE TIG cuVaARayEg rou emubpotiv atny tapewakn Béon pag etaipias. Evronifovue ta
ouoTaTkd Tou KaGapol kedahaiov kivhong kabug aArdlovy and tov éva Xpovo otov dhlo. O oTOX0G Hag
glvar va mepypdoupe i BpoayunpdBeopeg Aewtoupykeg Spuotnpiotntes {operating activities) Tng
eruxelpnone kal thv eriSpaocn Toug oto Tapeio kat oto kepaawo klvnong.

Ol KATHOTROELC TWV TINyWwy Kol Twv Xpriogwy pnopouv eniong va amionownBolv oplloviog Tig
Nnyés wg Spaotnpdtnteg oL onoieg oupPBdirouy oto kaBapd kedpdralo kivnong xar Tig Xpricelg wg
8pactnpdtnteg oL onoleg e§aviiov 1o keddAao kivnong.

H avdAuon Kol n Katdption evég rivake HEANOVTLKGIY TNYWV Kat Xprioswy Keparaiwy xpnotpelel
yla va katabetel o Tpémog pe Tov onolo oxedldlel va anoKToeL Kat vo Xpnolonouicet kedpdhata péaa

o€ Kol peAhovik nepiodo

6.1.5 Koraordaoeig Tapetaxwv Potv (Cash Flows Statement)
OL HEANOVTIKEG TAPELOKES poég Sivouv mAnpodopieg XpAoHeg yia toug enrevbutés pe Bhon TG

onoigg propodv va eKTooUY:
v NAnpodopleg OXETIKA HE TOUG TOPOUS KoL TINYEG LETpNTWY Slabeolpwv

v Trv wavdtnta ™g emgelpnong va Snpoupyrioet BeTikég ueMoVTIKEG TopLaKES POEG £TOL WOTE
1600 va ouvexioer anpdokomta v Aettoupyia TG 600 Kau TI PEANOVTIKEG TNG aVONTUELOKES

embDEELS Kol oTd)OUG,.
v Tnv wavdnta autrg va TANPWOEL TIg UNOXPEWOELG TN
v\ Tnv wovoTnta ©ng va Swoel peplopoto
v Tnv avaykn autrg yw npdobeto Savelopd

v Toucg Adyous Twv Stadopmv HeTald Kabaphv KEPSWY KAL TWY OXETIKWV TRUELAKWY ELONPASEWY KoL

TIANPWHWY
i2




v

Tig embpdoel; otnV OKOVORIKY KATAATAON NG EMXEPAOEWS TWV TALOKIY KAl {N) TOMLEKWY

EMEVEUTIKWV KOt XPNHOTOOIKOVOUIKWY CUVAAAQY®MY KAt T Stdpkera Tng xprioewc.

v Aflohdynan tou Kwdldvou xpeokomiag evog opyavioHoY £0Tw KAl av £VUG OLKOVOLLKOG 0pyaviapog

napouotalel kabapd KEPSN oTNY KATACTACH AMOTEAECUATWY TOU

Ot tapeakéq poég propodv va tagwopunBolv avéhoya pe T ¢UonH TOUG O EL0POEC — EKPOEC

LETPNTWY and:

v

Asitoupylkég  Spootnplotntes, Snhadr and TG KUplEC epyaocieg ThG EMyElpnong  Kat
oupneprapBdvouy OAa ekelva ta octoeia mou anoteholy npoabloploTIKOUG TAPAYOVIES TOU
anoteAéoparog yprionc.

EnevButikes Spaotnplotntes, oL cuvahhayés ot onoleg adopolv ayopd kal ’WANGH PaKpoXpoviwy
otoleiwv Tou gvepyntikod (ayopég, twhioel nayiov efomAtopon).

Xpnpatodotikég ApaotnploTnTes, nou oupnepthapfdvouy GAeg eketveg TIC cuvalhayéc PeTadl Tig
enxelpriong kou twv dopéwv e (Bokmtiv, petdywy, etalpwv) kaBg Kat Tg ouveAayLs g
enxelpnong pe toug Savelotég e (BpayunpdBeopous, pakponpdBeopouc).

levikd n avdAuon TaPERKDY powY TPoodEPEL ANMAVTHOEL OTo EMGUEVA EPWTHLATA!

Néoo wxupol eivar ot TEpoL TaLEIAKWY powV;
Yrépxew apketn Tapewkn peucTdTNTa 0 Ja emxelpnon n onola npoépyetal and tg epyaoie T
(AetTOUPYIKES TOELOKES poLc);

Nowt n SuvatdTnTa pag enyeipnong yo LeAAOVILKES EMEVBUGELS Kol avamTuén;

Moteg eival ot mnyég mpoéAeuong oV XpNHATOSOTIKIV NG NOPWY KAL WE MO0 TPOTO EXOUV
enevbubel;
H moAuwy xpnpotodétaong mou akohouBeltt elvan ocuvemic w¢ mpo¢ to Pabpd Tou

ETUXELPNHOTIKOU KIVEUVOU TTOU QVTIHETWNITEL O OIKOVOLLKT] povada;

Npémet va TovioTel SpuwG 6TL N KATdoTACN TWV TAHEWKDY pothv Napd TN onpavtikry TAnpoddpnon

nou napéxel Sev anodedyel opiopéves aduvaples nou npokdntovy elte and tov wpdno napousiacne, elte

ano To Yeyovog 6L Ta oTolxela Tou Xpnotporolodvian avadépovial 68 TPonyoUUEVEC XPIOEL.

6.1.6 Kdoroc Kepadaiou (Cost of Equity - Ke)

Na tov npooboplopd tou Kéotoug 16iwv Kedohaiwv g emyelpnong (Cost of Equity)

Xpnoyionototpe 1o povrého TipoAdynang Kegaatouxkwy Meplouciakmy Stotxelwy (Capital Asset Pricing

Model), oUpdwva pe to omnolo:

Ke = Rf + Beta * (Erm -Rf)
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H Stadopd petafs (Erm- rf) etvon ywworh wg market risk premium kot anoteel Ty enahéov anddoan
1o anauel o enevBuUTAS Yl TV KivBuvo Tou avahapBdavel enevdlioviag oe pia petoxn. Etal n rapandvw

oxéon propet vo rapeL v popdn:
re=re+ B Ery

dmou rm @ evvoeital n npooavinon kvsivou kedaraiayopds {market risk premium).

Onouw:

Rf = To dveu kwdivou emtékio andboong. Q¢ eAdxtotn anddoon thg Xwpig pioko enévduong (risk free

rate), ouvnBiletan vo Aapfdveton n andoon xapniol piokou enevBUoEWY OMWS KPATIKG opdAoya
OPYAVIWPEVIV KaL MPLIWY XPIHOTAY0PWY. IT THpoVon EPYAcial To aveu KvBOvou emTékio tng ayopds
uniohoyicBnxe og 5% (15yr fwd EUR rate),

Erm-Rf = To mpiyt kivS0vou NG ayopds. Z0pduwva je thy okovouk Bewpia, kGBe enevbutic nou

enevbiel oe petoyée pag etalpeiag aroutel g enumiéov andSoan o OXEON HE QU TWY KPATIKWY
opoAGywv 1} GAANG emévBuong pndeviked KivbUvou we amolnpiwon v to emumAéov pioko mou
avalaudvel,
H nocotkomoinon tng Swadopds autig elval ywwoth we npooavénon kwdldvou kedaraiayopds (Rm). H
nposadénon Kwdivou kedoharayopds efaptdtal and ROAAOUG MAPAYOVIES, O ONMAVIIKOTEPOG EK TWV
onolwy oXeti{eTal pe Tig anodOoelS Tou SUVOAOU NG KeOAQLIYOPAS KAl T YEVIKOTEPN KATAOTAGH TNG
owovoplag.
To mpiyu kwdivou elvan n mieovélovoa anddoon oto enikivbuvo MEpOLTKS atolyelo, Snhabh i Stadopd
HETOED TNG avapeveuevng anddoong ota emkivBuva otolxela Tou Evepynuikod xau tng anddoong ota
ywplg klvBuvo otowyela tou Evepynuikoo.
TtaBpioviag tdoo TG UTEPSTNTEG TG EAANVIKAG Kedahaiayopds 000 Kal Tig TPOCPHUTES OIKOVOUIKES
efehléels otg Si1eBveic kedohatayopés, xplOnke okbémpo va xpnowononBel mogooté mpooadénong
kwdOvou mou va gtval clpdwvoe e T SleBvry mpaktike anouw’]oewv'uai Ta WoTopIKd otoyeia Siebviv
KedoALOyopHV.
EXTUtoUPE OTL 1} KOADTEPH RPOCEYYION YLt TNV NPocalENon Kwdlivou mou apuolet oty Sebopiévn XpovikA
otyp Koy BAosL Tou pakpootkovoplkol MepBEANOVTOG Kat Toug okomols ThG Iapovoas ékBeong, n
anéboon tou KwdOvou ¢ EAANZVIKAG ayophs o cuvdptnon pe 1o Kivbuvo tou kAdSou otov ornoio
5pACTNPIONOLEITOL N ETOUPELQ, TWY QTOKAELTTIKWY QVTLIPOCWIEVGEWY NOL KATEXE, Npoobiopiotnke o€
14,1% (STERN UNIVERSITY IAN 2017).

Beta = O ovotnuatikos kiviuvog tng evatpeiag. H teAeutaia ouviotwoa yia thv enfAuon g ox£ong
10U CAPM elvat 0 npoodioplopde Tou susThpatikot KvSivou Tou kKA&Sou otov ontofo Spactnplonoteitaln

Etawpeia. OLnocotkol mapdyovieg Kwslvou kdBe kKAaSou avtikarontpilovial and to cuvieheot Brita (B),
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0 o11010¢ exdpdleL TOV KIVBUVO LLOG CUYKEKPLUEVNS ENEVBUONG OE OXEON e TOV kivduvo Tou cuvdiou Tng
ayopds,

1€ oxéon pe T pétpnon Tou Kwdhvou mou avahapPdvel évag enevbutig, TonoBetdvTag Ta keddAald Tou
OTIC PETOXEC MLOC OUYKEKpUévnG etawpeiag, anaueltal emuiéov rpooappoyr) otov unohoylopd Tou
kéotoug kedoahaiou nonola exdpdletal and to ouviereotn Brita {B).

O oUVIEAEOTIIC B EVOWHATHVEL 6TO KOOTOG HETOXWKOU kedaAaiou napdyovies kiwvbUvou mou oxetifoval Kat
HE Tov KAGS0 otov onolo Spastiplonoteitan pia eToupeia.

ELSIKOTEPD, 0 &V Adyw GUVIEAEOTAC anoTeAel évar oTaTLOTIKG YETPO TOGOTIKAG AMEIKOVIONG Tou KWdOvoU
LIS EMEVBUGNG OE OYEDN LIE THY ayopd 6T0 GUVOAD g, KB uoSnhwvel TNV evanodnala e anddoong
HLOIG GUYKEKPHIEVNG HETOXAG OTLG SLOKUPAVOELS TG ayopaC,

TUYKEKPLIEVD, oUVTEAEOTIG B peyaAdTepog TG povadag (>1) anotehel évbeign 6L n enévbuon eunepiéxet
peyahotepo klvbuvo and Ot 1y ayopd oto GUVOAS TG, v oUVTEREOTAG B pikpdTEPOS TNG povddag (<1) To
avtiBeto. O péocog enevuThC, TOMOBETWVIAS T KEGGANLG ToU OF HETOXEG pag etarpeiog pe uPNAGTEPO
kivBuvo (B>1) aratrel anésoon peyahitepn amnd Ty anddoon puas Petoxiis e uikpotepo kivduvo (B<1).

H ouviiBng uéBoboc extipnong tou ouvteheotd B Luag elonypévng oto xpnpototiplo etapelag eivat n
avéAuon Twv aviioTolwy SUVTEAECTUV ToU WXUOUV yitt CuyKpiowes etaupleg EloNYPEvEG O KATOLO
XPHHOTLOoTIPLO.

Mo ) ELONYIEVES OE opyavwpivh Xpnuatayopd etoupeia, dnwg otnv rapovod epyacia, o cuvieheotrg B

{Brjra) AapBdaverar ioog pe T povéada (B=1).
6.1,7 YnoAoyiouds Méoou ZradSutkoU Kéotous Kepaalov (WACC)

Evet EpWTNIA 7EOU TIPOKOMTEL KATd TNV edappoy Twv peBddwv extipnong puag etaipeiog n pag
enévbuone, elvan o Ba elvan to mpoefodAntiké emitdkio Tou Ba ypnotponouwBel. Avté To EMITOKIO

anotehel ouxvd o kKOoTOG KEDOAiOU pIag KAt Xphoponoteitar we e§AG:

v ATOSeXOPAOTE o enevBUTIKE TipdTacnh edv n kaBapn napodoa afla {net present value) elval
BeTikr, 6Tav OAEG Ol TAMEWKES poég TipoefodAnBoly pe to emutdklo mov ekdpdlel TO KOOTOG

kedpahaiov.

v Anobexduaote pla erevBUTIKY Rpdtacn £4v o cowteptkdg cuvtereotg (internal rate of return)
SnAadiy to emTtoKo mou 1oWvel TNV napoloa afla TwY TPOCSOKWHEVWY TOLELKUWV EKPOWV
{expected cash outflows) pe Thv mapoloa afia TWY RPOCSOKWHEVWY TAMELOKWY Elopowy elvat
peyahUtepog amod 1o kootog kedahaiou,

o Tumkd n npoefddAnon mou xpnoyomoteital elval to Mégo Itaduikd Kéotog Kedohaiou
(Weighted Average Cost of Capital), 6Ttou ot cuvteAeotég otdBpuong Baollovrar oty avaioyia tng

kepoAarlakic Sopic Tne enxelipnong nou unoAoylietat and kdde rnyr) kedohaiou.
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To Méoo ZtaBikd Kéotog Kedahaiov (WACC) eival 1o péoo kbatog keparalou movu adopd ta oxéda
kat Tig Spaotnpmétnies g etauplag. To péoo ctabBukd kdotog kedaralou tng etaiplag unoloyiletal
otabpiloviag To kdotog kdBe nnyi¢ wv kedaraiwv Tng pe Ty avaroyla Tg suvolikic ayopaiac afiac Tg
etauplag. Yrnodoyiletat oe perd dpépov Bdon

To WACC eivat to péao otabjukd kdotog kdBe véou euro nou aroktdtal and ty etatpeio. Me dAAa
Adywa givat o ehdxiotog ouviedeotiic anddoong tov onolo npénet va eaodailler n emyeipnon and v
TONOBETNON TWV CTOXELWY TOU EVEPYNTIKOY THG avilEon 08 eVOAAKTIKEG EMEVBUOELS, (OTE VO IKOVOTOLEL
TG MATHOEL TV EMEVEUTWY TG,

H nipooéyyion tou Méoou ZrabBpikol Kootoug Kedahaiov (WACC) yivetat pe Bdon to yeyovdc 61 ta
OXEBLX TWV EvEpYWV ETARPUOV Elvar TauTOXpOVWG Xpnpatodotolpeva Kat and ta Sdvela kot and to ibla
kepaAata. Avefdptnra and toug dgopoug, to kbotog twy Savelwy avuotowel oto emtdkio Savetopov.
Napatadta, pe Sedopévoug Toug $pépous mou mApwvel n etaupla, 10 kK6OTOG TOU Xpéoug oy avahoyel
elval 1o petd Tov Gpopo kdoTOC Xpiouc,

To Méoo ZraBuwé Kootog Kedohalov elvar 1o mpoefodAnTikd emtoKIo mOU pevatpénsl v

avapevopevn pedhoveikr anddoon oe napotoa agla.

Gnou

£ +(-T)k, *

Méoo Zrabpiké Kootog Kedahalou{WACC) = &, *
D-F D—E

Ke = To Kdotog twv 16{wv Kedalalwv
Kd = H atla twv tokoddpwv daveiwy
T = O doporoyikds suvieAsotg

D = H afio twv Saveiwv

E = H afla twv 1Slwv kedaraiwv

6.1.8 Egappoyi tne MeddéSou Twv NpoefopAntiévwy Tauetakwv Powy (Discount Cash Flows)
To npwro PAua ya ™y edoappoy e pebddou eivar o uvmoloyouds twv Miktwv (Gross)

Adéopeutwv (Free) MeMovtikwy Tapeiokwy Powv (Cash Flow) yia pua mepiodo 5 etwv.

2T ouvéxew npoefodAolpe TG PEMOVIKES TapELKES poég pe To Kéotog 1Siwv Kedahaiwv kat
Bplokoupe v KaBaph Napodoa Afia toug (Net Present Value), kaBwg kot thv Aunvekd Afla e etonpeiag
(Continuing Value) mou wwodtan pe v Nuapodoa Afla (Present Value) Twv TAUEIOKGY powy, HETE TV
OUYKeKkpLUEVn mpoPAendpevn mepiodo Aapfdvoviag urédn kol Tov PUBRG Avdmtuing g etanpeiog oto
Sinvekéc (Growth).

H extipnon g afiag g etapetag (Asttoupywn Afia) woodton pe to dBpowoua g Kabaprig
Napodoag Aftag kol T Auvekig Afiag g etoupelag,

To Kéotog 16iwv KeboAaiwv (Ke) omwg npokintet and to poviéAo anoTipnong KepaAlokmy

otoelwv {CAPM) Bewpeltal o mo katdAAnhog ouviedeotic mpoefddAnong S10TL Aapfdvel unddn
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NOWOTIKOUC TIAPAYOVTES HIWE 0 CUCTNUATKAE kKivBUVOS TG ETEUPELAG KAt T P KvdUvou g anddoong
e etapelag. O Etapikds Kivéuvog (Corporate Risk) elval o emixeipnpotds kivéuvog riou amatrel pla
rpdobetn andSoon o1o enevduTkG kedahaio.

OL 0ROt ov Xpnotpornolobvtal yua v epappoyn g peBésdou eivan ot akdAouvbou

Abéopeuteg Tauewakés Poic (Free cash flows) =
AeToupyIKé KEPSY pETd Tov $opo + Artoopéasig- EnevBuoelg & mayie oroixela ~ Metafodd oo
Kedddaro Kiviiong

H KaBapr) maepoion Afiol Twv PEAAOVTIKUV TAMLOKWDV pOGV IPOKUTTEL ontd ToV €616 TUTO:

KMA(TP)=TP*1/(L+4+TP, * 1/(1+i)4TP; * 1/(1+0), TP, * 1/(14i)*, TPs * 1/(1+i)*+uunes #TP, * 1/(14)"

TP = Tauwxs Pory
i = ZuvteAeoti|g Mpoefddinong

Awnveknic afio (Continuing Value) = ASéopeutn TP (Free cash flow) Tou endpevou xpdvou Uotepa and v
GUYKEKpPLEVR MpoPAEndpevn teplodo /( Méoo tabuwo Kéotog Kedaralou (WACC) — tov avapevopevo
puUBId pHeYEBULYONG OTO BinvekEg AetToupytkd kOoTog (growth) )

Aeitoupyiki Aflor (Operational Value) = Napotoa Afia (Present value) twv TP npofAendpevns neptosou +

Anvekric Afla TP (Continuing / terminal value).

6.1.9 NAcovextdparta kot Metovextipara te Meddédouv twv MpoefopAnuévwy Tapsiakwv
powv (DCF)
¢ MAeovextipota DCF
v AfI0MOYEL TIC emiXeIphioelg oay {wvtavols opyavtopols, avefdptta and To MEPLOUCLaKd

otowela mou 11¢ anotehouv.

v AapBdvel urddn Tic anotodpeves ensvBUOELS Kat TG AMAES Tapewakés poég ou XpeLddovial

v va napaxBotv kEpbn,

v O urohoyiopds Twy npoPAéPewy otnpiletan og Business Plan kat AapBdvet unddn nolotkovg

rapdyovies 6mws to NepBAAloY, O aVIAyWVIOMAG KoL Ol GUVBIKEG TOU ERIKPATOUV OTHY
ayopag.
v Tnplletan oTig avapevOIEVES AnoSOaELS Kal OXL OTIG amodOael; apeABOVIWY ETwV.

v Aappdver umoPn Ty doporoyia Tou 1008ANATOG TTOU CAAOLBVEL CNUAVTIKA TNV EKOVO TNG

anddoang.
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v AopBdvel umoPn TV KaTdoTach TG ayopdg Kol TNV EVOWUATWVEL oT0 TPoefodAnTikd

ETTOKLO,
¢ Melovextipora DCF

v O UMOAOYIONAE TV PEAAOVTIKIY TAPEWKKY powv pag eruxelpnong eivan undBeon Suoxepri.
O umoAoylopAS autdg othplleTon otn Kotdption NPoPAEPEWY aNOTEAECUETWY LEAOVILKWY
xpiioewy kol loohoylopdy. H otipn twv npoBAédeny 600 epneptotatmpévn kat av lval, Sev
propel va ektipioel mBavolg kivblvoug mou propolv va SnpoupynBolv e guvbrikeg

afefardTnTag 1600 oTo EoWIEPIKS G00 KAt 010 ESWTEPIKG TEpBEANOY TG eruxeipnon.

v To péoo otaBuIKé Kéotog kedahaiou (WACC) mOU XPNOLUOTIOEITOL WG OUVTEAEOTHG
npoefodAnong vroroyilel otabepd cuotnpatko kivbuve g ands00oNg KaTd TNV SLEPKELX TwWY
HEAAOVTIKGV ETHOV. Z€ TEPLOEOUE Evioviy PeTaBoRiy, TO GO aTaBLIKG KOOTOG kedaaiov Oa

o8nyioel oe AavBacpév exktipnon.

v" O unoloyiopds g vmoAelpoTikgg aglag g etapeiag elval undBeon and t $uon g
aféfowny amd T otypr nmou npoPrémoups éva puBpd avémtuéng g etawpeiag {g) oto

Sinveknc.

v Ek $Uoews i epyacia extipnong eivan umoksyevikl kal ta cuprepdopara Siadipouy
avéhoya pe T atopk kplon. Kord ouvénew, pe ta (Sl otowyela kot napadoxés, oL anogetg
Wy edikdv TBavov va Swadépouy efattiag Tov MARGOUG Twy anNoGAoEwy ROV HPETEL VA

Angoouv.

6.1.10 Extiunan pe Baon tn uédobdo rwv MpocfopAnuévwv Tapetakwy powv (DCF)
Edapudloviag tn avwtépw HéBodo, extpfoapie tv afia tou oplou mpoefodAivTag TG TAPIAKES

poég pe 1o péoo otabpkd kdotog kedaralov (WACC).
To péoo otabutké kbéotog kedahaiov (WACC) npoodoplotnke oe 11,02%.
O ouvteAsotiig Beta kaBopiotnke og 1,00
Mot vor UTIOAOYLOTOUY 0L HEANOVTIKEG TAMELKES poéG AfidOnkav unddn oL extiphoelg Ko iapaboxég
me eranpetac, opbwva pe Tig onoieg ouvtdxBnkav oL ipofienodpevol looAoyiopol kat ta AroteAéopata

XpAcnc. IIn cuvéxela unoAoylotkay oL tapakés poés g ETaupeiag yia v endpevn neviagtia (2017 -

2021).
2017 2018 2019 2020 2021
KaBopéc TapetaKeg poég 4,007,32 | 8.415,23 | 12.138,36 | 4.588,59 | 12.277,33
TuvteAeotiis npoefddAinong 0,90070 | 0,81126 | 0,73071 | 0,65815 | 0,59280
flepovon afla kaSapwy Tapeaxkay gowv | 3.609,40 | 6.826,97 | 8.869,59 | 3.013,98 | 7.277,96
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To kéotog Twv I6iwv Kepahatwy (Cost of Equity) npoobioplotnke we e&is:

Méoo Zraduiko Kootog Kedaraiou
Ertoko 10etol¢ OpoAdyou EAAnvikoU Anpooiou {OEA) | 5,00%
Andboon Eruxetpnuatikov Kwvduvou (Market Risk
Premium) 14,21%
Tuvteheotiic Kivdlvou Etaupeiag (Beta) 1,00
Méoo Ita8ukd Kdorog Kedoraiou (MIKK 1y WACC) 11,02%

O npoobdloplopdg g afiag pe Paon v npoefdGANON TWV HEMAOVTIKWIV TOUEWKWV POMY

avaAvetat we eénc

Tuvohwn napoloa afia tapelakwy powy {1} 29.603,89
YroAewupatikn agia (Residual Value) 5.251,85
Napovoa adic unoheypatkig aflag (2) 31.056,63
KaBapog Aavelopog {125.600,00)
fovoho (1) + (2)-(3) {64.939,48)
Meiov (afia Savelwy pelov afia akwnitwy rou

Sev bloxpnotonootvial uelov SiaBéoua ) 219.131,08
Tehwkr) afla eraipelog 154,191,61

Mo TV UNOAOYLORO ThE umoAewpatikig afiag (Residual Value) nooot € 5.251,85 A¢Bnkav uroyn
ot kaBapéc Taplakéc poéc g xpriong 2021 mocol € 12.277,33, 1o péoo kdotog kedohalou (WACC)
nogootd 11,02%, pe puBpd adénong 1% (g=1%).

6.2M£8060¢ t¢ Kadapric Meprouotakrc Oéang (Net Asset Value)

TOpdwvo pe tn péBodo g kaBapns neptousiakic BEong, n afla pag emyeipnong elvoe lon pe ta B
keddhawa tng dnwe epdavifovral otov wWoAaylopd g,
KaBaprj Neprouoiakii @éon = Evepyntuiké — Nabntkd =161a KeddAano
Ta 6t keddAona g exarplag anotedolv v eowtepiky agla tng petoxrg n onola Swadoponoeital and
™MV ovopaotki afic Tg petoxig oto yeyovég ¢t mepapBdvel 1o mood Twy amoBeHaTIKGY Kai Twv
anoteheopdtwy (Kepdwv / Tnuuiy ) e véo.
Inuewdvoupe 6Tt otov Loohoylopd piag etaiplag anewovilovial pévo ta eroxela ekelva nou anoktBnkay
{E KAMOW KOOTOC Ko amoteAolv eudlaxpira avukelpeva  evo Sev amewkovifovial otolxela onwg n

unepagio tne etanplog kaBwg ka n unepatio OPLONEVIV EVOWHATIOV TIEPLOUGLOKGY OTOLXELWV.
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Mvetal avinnrd ot undpyel Stdotaan petofl g rpaypatikic afiag kat g aglag nou anewkovifetal

GTOUC SNUOGLEVUEVOUS LGOAOYLOUCUG TWV ETALPELWV.

6.2.1 Mapaboyéc tng ueddédov e Kadapis Aeprovoiakiic Oéane
H ebappoyii The pefddou the Kabaphig neplovotakic B£ong pnopel va ylver pe 8o tpémoug:

- Me v efapxiig o0vragn Tou LOAOYIOHOG, GToV 0T0i0 GAl Ta oTOKElD TOU EVEPYNTIKOU Kat
ToU TOnRTIKOD amotipwvTal ek VEou, ot tpéxovoss afieg Toug kau n Swadopd petafld
evepynTikoU Kot maBntikot anotehel v npaypatikd afla e emixeipnong.

- Me v 516pBwon Twv EMPEPOUS oToLXElwY Tou Snuoateupévou wohoyiopod xar avtiatown
S1opBwon twv 1Biwv kedaraluwv,

Katt ot 800 tpédmot rpoiinoBéTouy £Aeyyo TOU LOOAOYIOHOU Kot eVBEXOpMEVE EXTINNON OPLOPEVIV OTOLELWY
ToU evepynTkol ard e181ké extpnt. H anotipnon kdBe groelou tou evepynTikov Kol Tou mabntikod

npoinoBéter fAeyxo oe BhBog. AnS tov éheyxo autd eviomilovial ta onpefa exelva mou anairolv

B10pBwon ko emavektipnon.

6.2.2 NAcovektipara kot Metovextipara tng MedoSou the Kadaprjc lMeprovotakiic Oéong .

NAcovektiparo

- Npoodiopilel Tnv mpaypatiky kabapr) Béon g etauplag.

- Inpiletal oty apxd TS CUVTHPNTIKOTNTAS,

- Mnopel va ypnotponoindet oav Bdon ywa tnv edappoyn dhhwv pe@odwv.
MeLoveKTAMOTA

- AnoteAel pla otatiki ewdva the otkovopkig 8éong g etauplas,

- Aev efetdlet Tnv kavdtta g etaplag va Snuoupyel tapelaxd mieovdapara.

- Aev AapPdvet unddn wdéheteg and pehhoviikég enevbioelg

- Yrotwwviol tapeleg pe ubnAd peMovid képbdn.

6.2.3 Amrotiunon e Evatplog, pe tv uédobo tne Kadepric NMeprovaiakic Qéons.
IV ouykexpévn nepintwon AfdBnke URGPN o cuvtaypévog adpduwva pe Ta ENnviké Aoylotikd
Npoétuna loohoylopds tng 31/12/2016 kat to npdodato woliylo Aoyaplaciwy Tou Auyobotou Tou 2017.
Inupewnveta eniong om :
a) Aev vdlotavrar epmpdypora Bépn eni twy nayiwy otolyelwv ng.
B) Aev undpyouv enlbikes i uTd Slantrola S10¢0EG BIKACTIKWY 1} SLOKNTIKWY OPYAVWY IMOU EVOEXETAL VA
£xouv onpavIIKY ERTTWON OTY OIKOVOPIKY Katdotaoh tng Etoupelog.
E€autiog Twv avwiépw éxou e npoPel pévo ot dUc avapopdwosts tng Kaboprig Oéong

o) Melwon yio npSpAen emodainv anattioewy ( unohoyiotnkay oe 21.218,69 supw ).
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B) Meiwon ya npdpAeyn arolnpiwong pocwnikod Aoyw e£66o0u and thv urnpeoia { vnohoyiotnke oe
8.089,91 eupw ).
1oL n KaBopri O¢on tg Etapelag npoobioplletol we efic :

ANAMPOIAPMOIMENH KAGAPH @EXH THE ETAIPEIAX

Béael woohoywopou g 31/12/2016 kot
10U Woluyiou Twy Aoyaplacuwy Twy
16lwv Kepoaiwv { Aoy. 40-43) g

31/8/2017 121.467,10
Melov: Emicodeic anaitijoeig -21.218,69
Melov: MpdPAen anolnpiwone nposwrikot) -8.089,91
Avanpocoappoapévi kaBapit 0éon l 92.158,50

7. ZtaBpion twv pueBddwv anotipnong
Me Bdon ta 6oa avadépape ot Taparndve napaypddous yia Tov rposdioptopd e afiog e

«OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA MEPIOPISMENHT EYOYNHE», and v edappioy twy

avwtépw edappolopevwy PeBOSwY, npoékuday Ta KdTwby

.. EDAPMOZOMENH MEGOAO AZIA TAOMIZH --
ANANPOIAPMOIMENH KAGAPH OEIH 92,158,50 30% 27.647,55
NPOEZOMAHIH TAMEIAKQN POON 154.191,61 70% 107.934,13
ZYNOAO ITAOMIEZMENHE AZIAL 100% 135.581,67
AZIA MEPIAIOY ITPOITYAONOIHMENH

(oe 600 Sekadikd ) 225,96

8. TMotomoinon tou dpBpou 9 tou K.v. 2190/1920.

8.1 Aia tou ouvoAou twv ETaupkwv peptbiwv
Iopdwva pe 1o avwtépw n afia ™G ewdopds oe eldog Twv  eTalpkdy pepBlwy g etoupetog
«OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN ETAIPIA f1EPIOPIZMENHE EYGYNHE», QVEPXETUL GE TTOOO EUPW
135.581,67 { exard tprdvra névie Xilabeg reviakdoia oybdvia éva uptd Ko e€fvra eneét Aertd ) | =

afla xdOe evag pepidiov = 225,96 ,

Ektipodpe, 6t ot avwtépw TINEG avTikatomep{ouy Ty npaypatiky afla Twv elodepdpuevwy atowelwy , 1o
onolo agopd ta erapwkd pepidic tng etaipeiag «OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN ETAIPIA
MEPIOPIZMENHZ EYOYNHEI», pe Bdon tg ueBdboug anotipnong mou ypnowonowBrkav Kot Tig
npofAéers kat mapadoxés nou AdBnkav vrdYn.

Enilong, ot pébodot oL onoieg edapudodnkav yio vo kotaAffovpe 0T0 CUUREPUOMG poC Kpivovian
KOTGAANAES yla T cuykekpuuévn meplmtwon, evid katd v edappoyiy Twv ev Adyw pebdbwv Sev

napouoidotnkay Waitepeg Suaxépetes fi Suokohieg.
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8.2A¢la twv Etalplkwyv peptbiwv mou avrijkouv otov Etaipo KouAoyidvvn

Kwvatavtivo.
AZIA MEPIAIOY
ITPOITYAONOIHMENH (o€ 500 225,96
Sexabixé )
ENI NOZOITO 60% (360/600) 81.345,00
AZIATOY6O% TONMETOXON. | .~ - | . 8134500

Apa opdva e Ta avwtipw pe v afia the stodopdc Tov 60% Twv eTalpkwy pepdiwy tng etapelag
«OIKONOMIKH ENHMEPQIH TAXHEAVEN ETAIPIA NEPIOPIZMENHEI EY®YNHI», Bo oxnpotiebel 1o apiikd
METOXWKG KeddAawo tng umd (Spuon véag etaipeiag «K. KOYAOTIANNHE AOTIZTIKEE YIHPEZIEZ ANQNYMH
ETAIPEIA» KOl pe Tov Slokpitikd Tithe «KOYLOGIANNIS GUS A.E.» katd nood eupw 81.345,00 ( oybdvia
pa Xhddeg TpLakoota oopdvra névie) evpw [ = afla kdBe evag pepdlov enl to odvolo Twy peplbiwv
nou siedépovral = 225,96 X 360 [ otpoyyvhonoinuévn o€ supw ) ko Ba AndBolv 81.345,00 { oybdvia

puo xtMasec Tprakdolo oapdvia évie ) petoxéc aflag evog (1) eupw exdotn .

8.3Afla Twv Etatpikwv peptbiwv nou avijkouv otov Etaipo Kapnobdivn

AnpATplo.
AZIA MEPIAIQY ITPOITYAONOIHMENH
{oe 600 bexadikd ) 225,96
ENI NOIQOITO 25% (150/600) 33.894,00

Apo olpdwva pe 1o dvwtépw pe tv afla tng slodopdc Tou 25% Twv etaipikuy Hepblwy tng etapelag
«OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN ETAIPIA NEPIOPIZMENHS EYOYNHE», Ba oxnpatioBel to apykéd
uetoxikd keddAawo tng urd (Spuon véag etaupeiog «KARPODINIS EMMOPIA MPOTPAMMATON H/Y
ANONYMH ETAIPEIA» ko to S1akpitiks titho «KARPODINIS SOFTWARE A.E.» xoxd mtood eupw 33.894,00 (
{tpLévta Tpeic XAASEC oktaxdoia evevijvia téooepa) supt [ = afio K&Oe evog pepibiov enl 1o advolo
Twv peplSlwv rou ewodépoviar = 225,96 X 150 ( otpoyyulomownpévn oe eupw ) kat Ba AndBolv

33.894,00 (tpdivtee tpeic XLAdbeg oxktakdoin evevivia téooepis) petoyés afiog evog (1) eupd exdoty .

8.4 Afia twv Etaupikwv pepitdiwv nov avrkouv otov Etalpo Npafud

Kwvotavtivo.
AZIA MEPIAIOY
STPOITYAONOIHMENH (o€ 6uo 225,96
Sekadikd )
EMI NOZOXITO 14% (84/600) 18.980,00
AEIA TOY-'1.4%T_QN ETAIP!KQN T T T T T
NAEPIRION T ~/18.980,00
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sOpdwva pe o avwtépw n ofia g ewdopds oe elbog Twv 84 etanpuidv pepidivwy ( frot 1o
14% Tou cuveAou Twv peptdiwy Tng Exaupelog ) g evaipeiag «OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAXHEAVEN
ETAIPIA NMEPIOPIZMENHE EYOYNHE», avépxetol oe nood euptr 18.980,00 {Aekooktw XAlddes svviakdola
oydovra) supth [ = afla kaBe evog pepiSiou ent 1o clvoho Twv peplbiwy oy elodépovrar = 225,96 X 150
{otpoyyvdoriotpévn oe eupwy) kax Bo AndBolv  18.980 (Aekaoktdd) Xdbeg evwiakdowa oybovta)
pevoyéc agiog evég (1) evpt exdotn g LNd (Spuong véag etatpeiag «K, TPABIAT AOTIZTIKEX YMHPEZIEZ
ANQNYMH ETAIPEIA» kot 10 Slaxputkd titho «K. TPABIAZ A.E.». SNHEWBVETAL OTL TO UTIGAOINO NOCG PEXPL

0 oxnpatopd tou eAdxiotou petoxikol Kedahaiov g AE mou elvar 24.000, Ba yivel pe KatdOeon

HETPNTWY .

OAoKAptVOVTaS TNV epyaoia pag Sa Béhape vo euXaplotiooups thy Atolknon Ko T0 TPOOWILKG TNg
Etenpelac yia v noAltyin Bored toug, Téhos, elpacte oty 51dBeon oag yla onowadinote Sleukplvion

elre enefhynon enl wv avwtépu BepdTwy.

Mapolcl, 28 Ientepfpiov 2017
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NMAPAPTHMA

Ioorovicnoc (Aoywotiki Karaotoon)
Eropeio : OIKONOMIKH ENHMEPQXH TAXHEAVEN ELIE pe A.®.M. : 998811352,
®opoloyikd £rog : 2017, meprodov ( 01/01/2017 - 31/8/2017)
(Hood o8 svp®)

. 31/8/2017 2016
Mn KUKAOQOPOUVTU NEPIOUCIOKG OTOIXEIR

Evowuara nayia

MnxavoAoyIKOg eEoNAIGLIOG 1.177,34 1.343,00
Aoinoc eEonMopog 57.479,19 34.657,30
Zuvodo 58.656,53 36.000,30
AuAa nayra oroiyeia

Aoind duia 59,351,80 54.281,24
Zovodo 59.351,80 54.281,24
ZOVOAO |1 KUKAO(OPOUVTWV 118.008,33 90.281,54
KukAo@opoUvTa nEPIOUCIAKE OTOIXEIO

AnoBéuara

Eunopetuara 7.744,88 15.773,32
Zivolo 7.744,88 15.773,32
XONiUarooiKOVOLIKd GTOIXEIG Kal NPOKATAPBOAES

EpnopIKEG anaiTHOEIG 45.302,94 72.402,49
AOINEC anaITAOEIG 54.312,57 92.862,40
Tapeiakd diabéoipa kar igodlivapa 244,257,66 219.131,08
ZuvoAo 343.873,17 384.395,97
ZUVOAO KUKAOQPOPOUVTWV 351.618,05 400.169,29
ZUVOAO EVEPYITIKOU 469.626,38 490.450,83

KaBapn 6éon
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KaraBAnueva kepaddaia

KegaAaio

Zuvodo

AnoBepaTiKG Kal anoTeAECHATA EIG VEO
AnoBepaTikG VoUWV 1} KaTAoTaTIKoU
AnoTeAécpaTa &ig VED

Zuvolo

ZUvolo kaBapng Oong

MpoBAéysig

NpoBAéyeig yia napoxés oe epyatopévoug

YOoXpewoeIg

BpaxunpoBealies UnoxpEwOEI
ELNOPIKES UNOXPEWOEIG

®opog eicodnuarog { nepiddou )
Aoinol pOpol kal TEAN

Opyavio}ol KOIVIVIKIG ACPaAIoNG
AOINEC UNOXPEWTEIG

'E€0da ¥prioeng douAeupéva
'Ecoda enduevov XpRoewy

Zuvolo

ZUVOAO UNOYPENTEWV

ZUvoAO KaBapng B€ong, npoBAEwenv Kai
UNOXPEWCEWY

Kotdotaon AnoteheondToyv kat’ gidoc — ATomkEe YPRUUATOOUKOVOIKES

18.000,00 18.000,00
18.000,00 18.000,00
44.518,60 41.318,60
72.079,85 222.148,50
116.598,45  263.467,10
134.598,45  281.467,10
8.089,91 0,00
8.089,91 0,00
2.276,16 29,149,17
8.667,84 0,00
7.803,12 20.092,75
4.905,19 7.799,14
72.413,14 2.805,10
46.950,00 0,00
183.922,57 149.137,57
326.938,02  208.983,73
335.027,93  208.983,73
469.626,38  490.450,83

karaotdosee tne 1/1/2017 - 31/8/2017

KUkhog epyactmv (kaBapog)

MeTaBoAeg anoBepdtov (epnopeupara, npoidvra,
nusKart/peva)

Aoind ouvnBn £ooda

Id1onapayBévra nayia oToixeia
25

31/8/2017
376.829,26

(8.028,44)

0,00
227,53

2016
527.466,37

181,48

1.584,00
937,32




AyOpEc ELNOPEUPATIV KAt UNKWV
MNapoxeg o epyalOyevoug
AnoocBéoeig

Aoind £Eoda kai {npisg

AROUEIROELC NEPIOUCIAKWY GTOIXEIWY
Aoina £ooda Kai KEPON
ANOTEAECLIATA NPO TOKWV Kal POpuV
MoTwTikol TOKOI Kal ouvapn) éooda
XpewoTikoi TOKo! kai cuvapn £50da
Anotéheoa npo popwv

®oOpol E100371aTO

ArioTéheopa nepIodou WETE and popous

(18.283,66)  (27.544,69)
(101.279,48)  (107.732,60)
(12.367,23)  (16.843,69)
(192.051,00)  (287.084,04)
(21.218,69) 0,00
211,63 900,11
24.039,92  91.864,26
25,49 124,78
(2.266,22) (3.547,65)
21.799,19  88.441,39
(8.667,84)  (26.649,45)
13.131,35  61.791,94

IooZUyio I'ev. AoyioTikiAg nepiddwv Iavouapiog ~ AlyouoTog 2017
OIKONOMIKH ENHMEPQZH TAX HEAVEN ENE, EAPA
AMOZTOAONOYAOY 64, K.XANNAPI, 15231

A.D.M. 1998811352 AQY :XAANANAPIOY

Hpepopnvia ektnwong : 31/12/2017

1/1/2017 31/8/2017
Kwdirdg NMepiypagn Xpiwon NioTwon Xptwon NioTwon
MnyavApaTa-TeXVIKES EykaTaoTaoeIg-Aaindg
12 HnxavoAoyikog eEoni. 3.205,20 1.862,20 1,177,34 0,00
12.00 Mnyaviipata 3.205,20 0,00 3.205,20 0,00
12.00.00 MnxavAaTa LN UNOYPEVG OF aVanpocappoyég 3.205,20 0,00 3.205,20 0,00
12,00.00,0019  Mnyoviipata e ©.N.A, 19% 680,00 0,00 680,00 0,00
12,00.00.0023 Mpovhpara e ©.MN.A.23% 2.525,20 0,00 2.525,20 0,00
AnooBeoyiva PNYavALIOTA-TEXY. EYKOTAOTAOEIG-A0og
12,99 HnxavoA.eEonA. 0,00 1.862,20 0,00 2.027,86
12.99.00 Anoocfecptva prxavipaTa 0,00 1.862,20 0,00 2.027, 86
13 MeTapopik péaa 0,00 0,00 12,953,34 0,00
13.09 Aoing péoa peragopls 0,00 0,00 13.400,01 0,00
13,09.00 Acind péoa peragopds 0,00 0,00 13.400,01 0,00
13.09.00.0024 Mor/ra IBwTKAG Xpriong pe ¢.ILA, 24% 0,00 0,00 13,400,01 0,00
13.99 AnooBeoptva pEaa LETapopag 0,00 0,00 0,00 446,67
13.99.09 Anoofeopéva hoind péoa petapopd 0,00 0,00 0,00 446,67
14 'Eninka ka1 Aoindg eEonAtopog 59.065,75 24.408,45 44,525,85 0,00
14.00 ‘Eninio 6.607,1% 0,00 6.744,51 0,00
14.00.00 EmNAG 1N UNOYMPEVa OE QVONpOGapUoYES 6.607,19 0,00 6.744,51 0,00
14.00.00.0000 'EmunAq dveu $.1LA. 362,60 0,00 362,60 0,00
14.00.00.0019 “EminAa pe ®.0NLA, 19% 2.92940 0,00 2.929,40 0,00
14.00.00.0023 ‘EminAa pe ®.NLA. 23% 1.961,97 0,00 1,961,97 0,00
14.00.00.0024 EminAa pe @.NA. 24% 1.353,22 0,00 1,490,54 0,00
14.03 H/Y ka1 NAEKTPOVIKA OUYKpOTALaTa 28.722,19 0,00 42.928,06 0,00
14.03.00 H/Y ka1 nAEKTPOVIKG OuyKpOTAaTa 28.722,19 0,00 42.928,06 0,00
14,03.00.0019  H/Y ka1 nhekTpovikd ouykpotivara pe @.N.A 19% 6.121,09 0,00 6.121,09 0,00
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14.03.00.0023
14.03.00.0024
14.08
14.08.00
14.08.00.0023
14.08.00.0024
14.09
14.09,00
14.09.00.0023
14.09.00,0024
14.09.00.0224
14.99
14.89.00
14.99.03
14.99.08
14.99.09

16

16.10
16.10.00
16.10.00.6000
16.17
16.17.00
16.17.60.0000
16.17.00.0019
16.17.00,0023
16.17.00.0024
16.17.00.0224
16.17.01
16.17.01.0023
16.17.01.0024
16.90
16.90.00
16.90.00.0023

16.99
16.99.17
16.99.90

18

18141
18.11.00
18.11.03

20

20.00
20.00.00
20.00.00.6000
20.01
20.01.00
20.61.00.0000
20.01.00.0006
30

30,00
36.00.00
30.00.00,0000
36.01
30.01.02
36.01.02.0000
36.99

HIY ko nAekTpovikG cuykpoTfiarta pe ©.N.A 23%
H/Y kat hAekTpovikd cuykporiipara pe ©.1.A 24%
EZonMapde THAENIKOIVOVIOY

EfonAouds THAENIKOIVOVIOY

Efonhiopds TRAEMIKOIVOVIGY e ®.N.A. 23%
EXonAiopds TnAemkovmviov pe ®.N.A, 24%
Aoindg efonhiopde

Aoindg eEonhiopdx

Aoindc eEonAiopdx; e ®.MLA, 23%

Aainde efonhiopdg (evdok/kn anokT. ©.1.A.23%)
Aoinde eEonkiopoc i ®UMLA. 24%

AnooBeapiva £ninAc - anoofeopevog Aandc eEoniopds
ARoGBeopiva £ninAg

AnocBeopévoi H/Y kal anoof. NAEKT.oUyKp.
ARoOReopivos eLonAopOG TNAETIKOVIVIOY

AnooReapivos Aoinds £ZonAlopog
AodpaTeg akivnronoifoeig kar £50da noAuerolg

andopeoig

"EEOBQ IBpUON XAt NPOTRC EYKOTAOTACNG

"E£030 SIOUOPPROLWS HICTOHEVIOV OKIVATRV

'EEod0 [BpUOTIG KAl PRTNG EYKATACTAANG

'EEoda avadiopyavwong

Aoyigrikd npoypdppara HfY

Aoyiopikg npoypdpato avey G.LA.

Aoyiopixd npoypdpuara HY pe ¢NA 19%

Aoyiopikd npoypdppata HY pe ONA 23%
Aoviou.npoyp/Ta {evBoK/TIkA andkT.) O.MLA. 23%
Aoyiou.ngoyp/To (evBok/Tik andkT.) O.N.A. 24%
Aoyiopika npoyp/ta (npdEeig AT Tp.Xwpwv)
Aoyiop.npoypfra {npakAinTn Tp.xopov) @.N.A. 23%
Aoyiop.npoyp/To npdE AdnTn Tp.xepiv) @.N.A. 24%
'EE0S0 PETEYKGTAOTAOENS TNG ENXElprong

'E£oda pETEYKOTROTAONG ETaIpEiac

‘Efoda pereykatdaraor eTaipeiag pe ¢.N.A,. 23%

AnooB.comMUaTES aKIVATONGNOEIG Kai anoc.eEoda noAver.

andaf.
AnooBeapdva £503a avadlopyavwons
Anoofeopiva EE0B0 LETEYKATAOTAONG ENXelpIong
YuppeToxEg Kal Aoinég HAaKponpOIEGLES ANTITIOEIG
Aoopitveg eyyunoeg
AEH
Evoikloy
Epnopedpara
AnoBENaTA onoYpaYlis ELROPEUHATWY
AnoBEpara onoypa@iis EUROPEVPETOV
Anofipara onoypagrs EUNopEUpGTHY
AYOpEC EUNOPEUPATIOV ECWTEPIKOLY
AYOPEC EHNOPEUNIGTOV EGUITENIKON
Ayoptc ELNOPEURGTOVY ECOTEPIKOY dvey @.ILA.
Ayopi epnOpEUITOV ECATEPIKOY e O.N.A. 6%
MeAdiTeg
NerdiTeg e0RTEPIKOY
NeAdTEG E0WTEPIKOU
NMeAdreg sanopikic diaxeiptong
MeAdreg eEwrepikol
NeAdireg ebwTepikol EE
Nehareg eEwrepikod EE
Nehdireg Mavikig

27

19.918,25
2.682,85
1.393,00
1.393,00
1.013,00

380,00

22,343,37

22.343,37

21.481,37

180,00
682,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

137.088,43
867,13
887,13
887,13

132.181,29
68.275,38
45.920,05

5,136,00
16.680,33
539,00
0,00
63.905,91
57.081,15
6.824,76
4.020,01
4,020,01
4,020,01

0,00
0,00

0,00
3.410,00
3.410,00
1.010,00
2.400,00
15.773,32
15.773,32
15.773,32
15.773,32
0,00

0,00

0,00

0,00
68.342,71
15.069,25
15,069,25
15.069,25
0,00

0,00

0,00
53.273,46

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
24.408,45
3.714,45
16.397,61
252,04
4.044,35

82.807,19
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

82.807,19
82.036,69
770,50
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,38
0,00
0,00
0,00
0,38
0,38
0,38
0,00

19.918,25
16.888,72
1.393,00
1.393,00
1.013,00
380,00
22,343,37
22.343,37
21.481,37
180,00
682,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

59.351,80
887,13
887,13
887,13

144.532,11

69.775,38
45.920,05
5.136,00
16,680,33
539,00
1.500,00
74.756,73
57.081,15
17.675,58
4.020,01
4.020,01
4.020,01

0,00

0,00

0,00
3.410,00
3.410,00
1.010,00
2.400,00
34.056,98
15.773,32
15.773,32
15.773,32
18.283,66
18.283,66
895,76
17.387,90
61.744,63
7.998,25
7.998,25
7.998,25
0,00

0,00

0,00
53.746,76

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
28.883,09
3.941,18
19.052,54
344,91
5.544,46

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

90.087,45
89.048,96
1.038,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,38
0,38
0,38
0,00



30.99.00
30.99.00.0000
33

33.03
33.03.00
33.03.00.0001
33.03.00.0002
33.13
33.13.00
33.13.00.0600

33.13.10
33.90
33.90.00
33.50.00.0000
33.93
33.93.00
33.93.00.0000
33.95
33.95.00
33.95.00.0000
33.95.060.0001
38

38.00
38.00.006
38.00.00.0000
38.03
38.03.00
38.03,00.0001
38.03.00.0003
38.03.00.0004
38.03.00.0005
38.03.00.0006
40

40,06
40.06.00

41

41.02
41.02.00

42

42.00
42.00.00

44

44.00
44.00.0000
44.11
44.11.0000
50

50.00
50.00.00
50.00.00.0000
50.01
50.01.62
50.01.62.0000
50.01.03
50.01.03.0000
53

FlehaTeg Alavikng

MeAOTEC MaVIKAG

XpemoTteg Hidgpopol

MéToxot f) sralpol Aoy/opds kGAuyng kegohaiou

Anop. L.

KAPROAINHZ AHMHTPHE

KOYAOTTANNHZ KQN/NOZ

EMIVIKG Snpooio-npokaTaBANUEVO! Kai NapakpaTnigvol popol
NpoxataBoli gdpou eloodiiparog

NpokataBol gpdpou eigodipaTog
Napakpat, GoOpoc EIOSAUATOS and NwARoEIG NP EAA, dnp. 1
NNAA

Enirayic ei0NpaKTEES LETAXPOVOAOYIHEVES
Enimayss, e10npakTEeC JETOXPOVOAOYTIEVES
Enmayéc e10npakTEeg HETAXPOVOAQYNEVES
foTWTIKEG KAPTEG,

TMOTOTIKEG KAPTEC

MoTeTIKES KApTEG avd Tpaneln

Aomnol Xpe@oTeg BIGpOPOI OE EURH

AOINoi XpEROTEC BIOPOPOt UE EUPH

Aoinol xpeayoTec Biapopot ot gupm {AYWVIOTESG KaTaBEoeIg)
COURIER 0t suply

Xpnuarnikda diaBeoipa

Tapslo

Tapelo

KevTpikd Tapelo

Katabéoei GYews oE Eupl

Enwvupie tpdnefag

REIPAIQE OWEQE

Alpha Bank OWEQE

PayPal

Neipate, ‘Oyens {nponv CPB)

Viva

KegbAaio

ETatpikd KEQAAaIO

ETaipikd keplhaio ENE
AnoBepaTikd-S1popic avanpooapuoyig-enixopnyfoeg
enevlloenv

Takmikd oncBepamikd
TakTikG anoBepaTikd
AnoTeAtouaTa €1 véo
YnOAGINO KEPBOWV €1G VEQ
YROAOING KEPOV XPHOENS £ VEC
MpoBAewerg
NpoRAéyerg yia anolnpiwon Npooswnikoy
NpoAiyerg yio anoZnuinon NpodwnIkoy
NpoPMwerC yia enNoEaAEC anamoeig
NpoBhéwer; yia enopahels anamioeg
NpounBeuTtég
NpopnBeuTés eonTEPiKOD
NpopnBeuTts UNCPEVNATOV ETUHTEPIKOU
ipopn8eutdc epnoPEURATIV EOWTERIKOD
NpopnBeuttg efwTepikol
NpopnBeutés epnopeupdtov ekwTepikol EE
MpounSsuTés epnopeupbTov eEWTEPIKOY EE
NpounGeutéc epnopeupdToy e5wTepikol TX
NpopnBeutds spnopeupdrowv efwTepikod TX
MioToTi SiGpopo
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53.273,46
53.273,46
12,281,62
3.088,57
3.088,57
584,82
2.503,75
0,00

0,00

0,00

0,00
4.059,78
4.059,78
4,059,78

0,00

0,00

0,00
5.133,27
5.133,27
0,00
5.133,27
219.131,08
20.109,78
20.109,78
20.109,78
199,021,30
199.021,30
76.407,50
65.572,54
11.719,89
2.208,55
43.112,82
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
32,71
0,00
0,00
0,00
32,71
32,71
32,71
0,00
0,00
72.236,69

0,00
0,00
1,934,72
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
39,92
39,92
39,92
1.894,80
1.894,80
1.894,80
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18.000,00
18.000,00
18.000,00

41.318,60
41.318,60
41.318,60

222.148,50

222.148,50
222.148,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
26,181,88
26.063,16
26,063,16
26.063,16
3.118,72
0,00

0,00
3.118,72
3.118,72
44.659,32

53.746,76
53.746,76
36,038,58
3.088,57
3.088,57
584,82
2.503,75
25,453,94
25.437,82
25.437,82

16,12
4.777,00
4.777,00
4.777,00

0,00

0,00

0,00
2,758,99
2.758,99
0,00
5.041,79
244,257,66
17.440,75
17.440,75
17.440,75
226.816,91
226,816,91
136.196,78
64.117,28
12.209,37
2.359,40
11.934,08
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
17.364,83
19.640,99
19.640,99
19.640,99
0,00
32,71
32,71
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
39,92
39,92
39,92
0,00

0,00
2.282,80
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
18.000,00
18.000,00
18.000,60

44,518,60
44.518,60
44,518,60

58.948,50
58.948,50
58.948,50

29.308,60

8.089,91
8.089,91
21,218,69
21.218,69
0,00
0,00

0,00

0,00
2.276,16
0,00

0,00
2.308,87
2.308,87
72.413,14




53.00
53.00.00
53.00.00.0001
53.00.60.0002
53.00.00.0003
53.00.00.0005
53.00,06.0006
53.00.06.0010
53.14
53.14.00
53.14.01
53.14.02
53.98
53.98.00
53.98.00.0000
53.98.00.0001
53.98.00.0002
53.98.00.0003
53.98.00.0004
53,98.00.0005
53.98.00.0009
54

54.00
54.00.99
54.00.99.0008
54.03
54.03.00
54.03,00.0000
54.03.01
54.03,01.0000
54.04
54.04.00
54.04.02
54.04.02.0000
54.06
54.06.02

54.08
54.08.00
54.09
54.09.00

55

55.00
55.00.00
55.00.00.6000
56

56.00
56.00.70
56.00.70.2017
56.00.70.2018
56,01
56.01.61
56.01.61,2017
60

60,00
60.00.00
60.00.00.0000

ANOSOXEC NPCOWNIKCY NANPOTEES 750,90
‘Eppofou nposmnikol 750,90
MAPATKAKH KQNZTANTINA 0,00
KATOYAHE EYATTEAOZ 750,90
IPABIAZ KONETANTINOX 0,00
XAMMAKHE AHM, MANOX 0,00
NAPIAQY MOZXOYAA 0,00
XOPMOBA KGNITANTINA 0,00
BpaxunpOREoLIEC UNOXPEMTEIS NPOG ETAIPOUG 71.115,66
KOYAOTTANNHE KQN/NOE 0,00
KAPROCAINHZ AHMHTPIOX. 0,006
FPABIAZ KQN/NOX 71.115,66
MigTwrég Bidgopot 370,13
NMIGTWTEC ECHTERIKOY 370,13
MioTWTEE EGWTERIKOY 0,00
NIZTOTIKH KAPTA NEIPAIGE 0,00
OTE 0,00
Aoinol nioTwTég 0,00
AEH. 370,13
E.Y.AA.N. 0,00
Vodafone 0,00
Yroxpemoelg and pdpoug - TEAN 52,783,19
®oOpog npoomiBepevng affag 6.151,16
AndSoon exkkabdapion ®.TLA, 6.151,16
Anddoan exkkaBapion ®.71.A. AuyoloTou 0,00
®Opoi - TEAN aPOIBOV NpOTONIKOS 0,00
@OEOG IoBETIV UNNPECIBY 0,00
GOPOC POBWTHY UNNPECIV 0,00
E151k) Elopopd AMRAEYYUNG 0,00
Eidikf) Eiopopd alnheyying 0,00
@oOpot - TEAY apoifev TeiTev 6,00
Opog apoiPuv EALUBEpWY ENaYYEALITIGY G,00
Xaproonuo kai O.F.A. AGIRKY apoiBiv TpiTwy 0,00
XAPTOIHMO 3,6% ,00
@opol - TEA TIHoAoYIwY oyopds 0,09
XAPTOIHMO TIMOAGTIQN ArOPGN 0,09
Aoyaplaopdc exkkaBaplosws gopwv-TeAdv eTioag SnAwosng

POROU EIC. 46.631,94
ExxaBdpion @opou e1godipoTog 46.631,94
Aoinot odpot - TEAn 0,00
DOPOG LEPIoPATWV 0,00
AcggahtoTirol opyaviopol 0,00
ISpupIa KoVeVIKOv aopolioewy LKA 0,00
Aoyaplaopég TpEYoUcag KIvioen 0,00
LKA 0,00
Merafarikol Aoyapiagpoel naénrikod 0,00
'Eooda endUEVINY XPIOEWV 0,00
TUVSPOUEC ENdPEVNG XPNOENS 0,00
Tuvdpoptc endyievng xpiioewg-gxoug 2017 0,00
FuvBpopéc endyievng Xprioeng - £Toug 2018 0,00
'EEoda yprioeng douheupiva (nAnpmria) 0,00
AoUAEUHEVEG apOIBEG 0,00
Aocuheupiveg apoipég 2017 0,00
Apoipég ka1 £505a npogunIKoy 0,00
ApoiBéc EppnioBou nposwnkol 0,00
TokTIKEG Onodoyég 0,00
TakTikéc anodoyég 0,00
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575,35
575,35
61,61
0,00
17,12
16,62
0,00

0,00
40.909,12
26.393,13
14.515,99
0,00
3.174,85
3.174,85
2.786,96
50,57
0,00
190,20
0,00

0,56
146,56
20.092,75
0,00

0,00

0,00
3.292,75
2.989,28
2.589,28
303,47
303,47
16.800,00
16.800,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
7.799,14
7.799,14
7.799,14
7.799,14
149.137,57
149.137,57
149.137,57
148.395,89
741,68

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

702,19
702,19
0,00
750,90
0,00
0,00
27,57
19,07
0,00
0,00
0,00
55.715,66
0,00
0,00
0,00
216,92
0,00
0,00
370,13
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,09
0,09

21.405,75
21.405,75
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
93.189,57
74.371,91
54.225,94
54,225,94

0,00
0,00
61,61
0,00
17,12
16,62
0,00

0,00
69.884,34
91.600,00
34.000,00
0,00
3.230,99
3.230,99
3.378,52
0,00
149,53
190,20
0,00

0,56
99,23
7.803,12
1.575,97
1.575,97
1.575,97
1.323,34
1.218,20
1.218,20
105,14
105,14
2.309,65
2.305,00
4,65

4,65

0,00

0,00

0,00

0,00
24.000,00
24.000,00
4.905,19
4,905,19
4.905,19
4.905,19
230.872,57
183.922,57
183.922,57
148.395,89
35.526,68
46.950,00
46.950,00
46.950,00
0,00

0,00

0,00

0,00




60.00.03
60.00.03,0000
60.00.06
60.00.06.0000
60.00.07
60.00.07.0000
60.00.10
60.00.10.0000
60.03
60.03.00
60.03.60.0000
60.06
60.06.00

61

61.03

61.03.02
61.03.02.0625
61.03.02,0224
61.98
61.98.00
61.98,00.0024
61.98.00.0025
61.98.00.0224
61.98.00.2426
61.98.00.2427
62

62.00
62.00.00
62.00.00.0021
62.02
62.02.00
62.02.00.0001
62.03
62.03.00
62.03.00.0024
62.03.02
62.03.02.0024
62.04
62.04.01
62.04.01.0000
62.05
62.05.01
62.05.01.0000
62.07
62.07.03
62.07.03.0299
62.07.08
62.07.08.0024
63

63.03
63.03.,09
63.04
63.04.,00
63.04.00.0000
63.98
63.98.00

Apa €0pTOV XPIGTOUYEVWRY KOI NA0YO
ABPa ECPTOV XPIOTOUYEWRV Kai ndoxa
AncSoxtc Kavovikrg adeiag

TakTIkéC anodoyéc adeiag eppioou
Emdopare kavovikig adelag

Emidopara kavovikiig adetag

'EKTAKTES GUOBREG

'EKTOKTEC GUOPBES

EpyoSoTikéC £10gopEc kal EMBaplvoeig £profoU nPOgWRIKOL
EpyoSotikéc £10(popé LKA,

LK.A

Aoinéc, epyodaTIKEG E10POPES

Aoinég epyodotiké iapopeq LKA,
Apoipic kal £Eoda TpiTRY
EnsZepyaoieg and Tpivoug

apoiPéc TpiTev g unoxelpeves, og napakpdon pdpoy
£1008APNATOS

Apoipry yia SieEfviy on-line cepwaplov pe ©.N.A.24%
Apoiéc TpiTwY PN UNOKEY. OE Nopakp. @dpou e GILA, 24%
Aoinég apoipé Tpirwv

Xphiocis dikaiwpdTwv royalties

Aoinéc apoipéc Tpitwy aveu @.N.A. (nop/on 20%)

Apoipny yio SieEayoyrt on-line aepivaploy oveu ®.1LA. {napjon)
Aainéc apotpéc Tpitwy pe B.MLA, 24%

AuoiBéc dioy/ong & exnp/ong Twy eroipav pe @.1LA.24%
ApoiBéc yia SieE/yit og),unok.0e nap/an @odpou pe B.M.A24%
Napoxtc Tpitey

Hhekrpikd pedpoe napaywyig

HAEKTRIKO pEUHO RUPAYOYIG

HhaexTpikd pedpo nopaymyng ye O.1LA,

"Y&peuon napaywyikng Stadikaoiag

"¥8peuon napaywyikig Stadikeoiag

"Y&peuan napaymyikig Stadikaoiag e O.N.A.
ThAenikovovieg

TNASPUVIKG-TRAEYRAPIKG

TAeQOVIKG-TRAEYPaPIKG e D.NLA. 24%

Taxubpojikd

Tayuperapopts (courier) pe ®NA 24%

Evolkia

Evolkia kTiplov - TEXVIKV Epyev

Evoikio kTiplou SigtBuvon

AgpaNoTpa

ACQENOTEA PETAPORIKMY HEGHY

AopdhioTpa poTfrag YAMAHA

EmoKeuds kal QUVTNPROES

METapOPIKOY PECWY

Emoxeué pot/Tag YAMAHA XAE @.N.A.

Emoxeutc & ouvTnprioeg AikTuaxkol Tonou

Emtokeuic & ouvinphoeg dikTuakol Tonou pe @.M.A. 24%
DOpot - TEAN

POpOTEAN Kukhopoplag PETAPOPIKAV PETwY

Gdpoi-TEM) KuRAOPOPIag ACINGV LETAQ/KWV HETWY
Anpotikol popoi - TEAN

TEAN KOBOPIOTHTAG KOGt PUTIGHOU

TéAN kKaSopidTNTaAG KO GUITICHOY

Apopol pOpol-T¢An

XapTdonpo poBupaTwy
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0,00
9,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3.512,03
3.512,03
2.519,95
2.519,95
3.763,99
3.763,99

10.350,00
10.350,00
18.637,66
18.637,66
18.637,66
180,00
180,00
149.849,44
22.724,44

22.724,44
1.300,00
21.424,44
127.125,00
127.125,00
3.250,00
14.625,00
18.500,00
86.950,00
3.800,00
21,825,08
1.625,97
1.625,97
1.625,97
57,65
57,65
57,65
5.345,08
1.668,63
1.668,63
3.676,45
3.676,45
8.800,00
8.800,00
8.800,00
154,39
154,39
154,39
5.841,99
71,99
71,99
5.770,00
5.770,00
1.729,99
55,00
55,00
954,56
954,56
954,56
720,43
496,37

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00



63.98.00.0100
63.98.00.0200

63.98.07

64

64.00
64.00.00
64.00.00.0009
64.02
64.02.10
64.62.10.0000
64.05
64.05.00
64.05,00.0006
64.05.01
64.05.01.0000
64.07
64.07.01
64.07.01.0024
64.07.03
64.07.03.0024
64.07.04
64.07.04.0006
64.98
64.98.00
64.98.00.0000
64.98.00.0001
64.98.00.0006
64.98.00.0013
64.98.00.2223
64.98.00.2423
64.98.00.2424
64.98.00.2426
64.98.00.4224
65

65.98
65.98.01
65.98.01.0001
65.98.01.0003
65.98.01.0004
65.98.01.0005
65.98.01.0007

66

66.02
66.02.00
66.03
66.03.09
66,04
66.04.00
66.04,03
66.04.08
66.04.09

66.05
66.05.17
66.06
66.06.00

Xaproonpo todwiévou kniplou iedBuvor

Téhog oraBepig TRA/viag & internet 5%
Kpardozic unép dnpogtou-Tpitwv and nwA.npog To Snpdoio &
NNAA

Atdpopa £5oda

"EEODG HETUPOPRV

"EZ0Ba kiviiong kalorpia-Ain.-B1051a BI0KTNTWV perag. Méowv
Kadopa Aoin®v PETaQOpIKGY HE0WY

'EEoda npopoAg kal dagiptong

Afla yopnyolpeviov Seyparav

Aflg Yopnyodpewny SeypaTov

Zuvdpopts - SICPOPEC

ZuvBpOouc oe NEPIOSIKA KOy epnIEpIdeg

Suvdpoutq oe REPIOSIKG Kal pnpEPIDEG e ONA 6%
TUVBPOUEC-EIOPOPEC OF ENAYYEALIGTIKEG OPYOVRICEIG
ZUVBPOLIEC-EI0MOPEC OF ENOYYEAIQTIKEG OPYQVROE!S
EvTuna Kat ypaike Okn

YAIKG NOAManAGY EKTURGOEWY

YAIKO nohhaniiv ekTunwoov e §.NA. 24%
Ipapikd UAn Kai Aoind vhikd ypapeiny

Fpagikdy Ghn kat Aoind UNIKG ypagelwv pe O.MLA. 24%
AYODEG PIBAIwY

Ayopic BiBAlmy pe @.MMA. 6%

Ardpopo £Eoda

KowvdypnoTeg dandveg

KowdxpnoTeg dandveg kTipiou SiclBuvan aveu G.0LA.
Mpopa €500 dveu O.TLA.

Mdpopa 080 pe O.NLA, 6%

Midipopa ££0da pe G004, 13%

Mdpopa £E0da ye BA1.A.24% - NMpaEsig M
Magopa £E0ba pe BALA. 24%

"EE0B0 Webinars pe ©.N.A, 24%

"EEoda Webinars (np. Afnn) pe ©.0LA. 24%

Adpopa £8oda (evbok.anokT.) ONA 24%

Téxor kal cuvaps EEoda

Acind ouvagn HE TI XprpaTodothoeg £Eodo

Aointc npopiBeieg kar €5oda Tpaneliv

NpoyfBeiec kal £Eoda Tpanelag Nerpaiig

TpopnBeieg & ££05a Alpha Bank

MpoyrBeieg & €5080 PayPal

Npopngeieg & £8oda Tp.Nepaiix;, (npeny CPB)
Npopndeieg & £Zoda Viva Payment

AnooBioei nhiyiov oToIXEINY EVORPaTOHEVES OTO
AeiToupyikd KOOTOG

ANCOBEGEIC PNXGVNUATLV-TEXVIKDVY EYKATAGTAOEWY-AoNOY

pnx.eEonA.

AncoBEosIg piyavnuaTwy

ANcoPEOeIC PETAPOPIKUV PETtoV

AnoaBtoeic oiniv géowv petapopds

Anoopioaic eninhwy Kar koinod gZonhiopod
AnooBtoeig eninhwv

AnooPEoeig HYY Kal NAEKTPOVIKGV SUYKpoTARdTIV
AnooBAoEIC eS0NNTUOU THAEMIKOIVOVIGV

AnooBtoeic Aoinal eSonAiojcl
AnoaBEOEIC OMPATHV aKIVATONOINGEWY Kal £E0500V AOAVETONG
anoaf.

Anoaptoeig eE08wv avadlopyavuong
Anoopioeig eE650V LETEYKATAOTAONG
AnoaBEoeic £0BWY LETEYKOTAOTAANC ETaIpEiag
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0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

316,80
179,57

224,06
18.646,12
132,00
132,00
132,00
241,18
241,18
241,18
248,11
98,11
98,11
150,00
150,00
290,22
24,90
24,90
248,34
248,34
16,98
16,98
17.734,61
17.734,61
1.498,14
2.249,96
113,20
347,07
2.298,61
4.111,48
2.817,50
3.832,62
466,03
2.266,22
2.266,22
2.266,22
525,70
413,10
683,86
52,00
591,56

12,367,23

165,66
165,66
446,67
446,67

4.474,64
226,73

2.654,93

92,87

1.500,11

7.012,27
7.012,27
267,99
267,99

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00



68

68.00
68.00.0000
68.09
68.09.0000
70

70.00
70,00,00
70.00.00.0004
70.00.00.0006
70.01
70.01,00
70.01.00.0004
70.01.00.0006
70.95
70.95.01
70.95.01.0006
73

73.00
73.00.00

73.00.00.0000
73.00.60.0024
73.00.01
73.00.01.0000
73.00.01.0024
73.00.04
73.00.04.0000
73.00.05
73.00.05.0024
73.00.06
73.00,06.0024
73.01
73.01.00
73.01.00.0024
73.01.01
73.01.61,0024
73.01.04
73.01.04.0000
73.01.05
73.01,05.0024
73.01.06
73.01.06.0024
73.62
73.02.00
73.02.00.0000
73.98
73.98.00

73.98.00.6024
73.99
73.99.0000
76

76.03
76.03.00
76.03.00.0000
76.03.00.0003
78

MpoBAéyeig

MpopAtweg yia anodnplitosn nposwniKod

NpoBAdyeic yia anoZnpinon Mpoawnikod

Aoinéc npoBAdwelg expeToMeboewg

NpofAéyerg yio emopahkelc anorhosig,

MuARGEG EPNOPEUPATOV

NWAROEIC EUNOPEUNGTOV EOWTEP.XOVIPIKDG

NwMoeig BIBMwy

Mwinoec BIMwY Le 4%

MuAdoec BipAlwy pe 6%

MoAoER epnopeLpdToV EqwTEPAAVIKIG

NwAfjoeg PiBMwv KevTp. MOVIKAS

NwAioeic PBAloy kevTp. Mavikig pe B.MLA. 4%
Nwiosg PBAwY kevTp. Aavixig pe ®.M.A. 6%
EnoTpopEc NAEUNOPEULATHY

EnioTpowig nwA.BiBAwv Aavikég

Enorpogés nwA. BifMov Mavikée e @.N.A, 6%
MOAMOEI UNNPETIOV

MWANOEIC UNNPECIGV ECWTERIKOU XOVOPIKOICG

MWAMOEIC UNNPECIRY ECWTEPIKOK XOVOPIKWE KEVTPIKOD
MWANOEIL UNNPECIDY ECWTEPIKOY YOVBPIKOG KEVTP. Gveu
®.0LA.

MWARTEI, UNNPECIOY E0WT. XOVEPIKAG KevTp. e BJLA, 24%
ZuvBpopHs EaHTEPIKOD XOvOPIKOG

Zuvdpopéc camtT. XovBp. Gveu G.MLA,

TuvBpopds eowt. xovBp. pe G.ILA. 24%

Ynnpeoteq Siopyvong cepivapioy Xovapxag
Ynnpeoieg Stopyvaong cepvaplov xovdpiag aveu O.MLA.
FUVBPOLNTIKEG YNRP. ECOWT. XOVOMKIG .
Zuvdp.Ynnpeola "Enidvoig” pe ©.M.A. 24% ect)T.xovdp.
Tuvdp.unnp.oepivaplov egunT.Xov8p.
FuvBp.unip.Webinars pe ®.1.A.24%,co007.30v0p.
NBMOEIC UNNPEROV ESTEPIKOY AMaVIKWG

NOMOEC UNNPECHY E0WTENIKCD MOVIKGOE KEVTDKOU
NMWACEIC UNNPECTOY E0WT. MAVIKMG KEVTP, e O.MLA, 24%
ZUVOPOLIEG ETOITENIKOU AOVIKG

Tuvdpoptc £owT. Aav. pe ©.N.A, 24%

Ynnpeoieg Siopydviong oepvapkoy Mavikag

Yrnpeolec diopydvwong aepivapiov Mavikig avey @n11A.
TUVOPOUNTIKES YNNP. E0WT, AQVIKING

Juvdp.Ynnpeoia "Eniluaic” pe @.1.A.24% eo®1.Aav,
Zuvdp.unpp.oepvaplov eont.Aav.

Tuvdp.unnpeoia Webinars pie @.MN.A.24%,ecw1.Mav.
Egoda and evOoKoVOTIKEC Napadooels unnpeoitv
Eooda anG evBOKOWOTIKEG ROPadOTEIS URNPECIHY XovOpIkaGg

"Eooda and evBOKOIVOTIKEC NOpaddatig unnp. Yovd.dvey ®.N.A,

EXNTHOL NWAMOEWOV UNNPETIOV

EKATOIGEIG MOAROEWVY NAP.UNINPECICV ECOT.XOVIPIKWDG
Exnrioeg noMOEnY NAp.UNnpeoity e0mT.Xovdp.ue G.ILA.
24%

OpicBETRon NWMUTEINY UNNPECIDV

Opic0tnon nwAfcaimv ouvdpoumy 2017-2018

'Egoda kepaAaiov

Aoinol morwTikol Téko!

Toxol kaTaGEoen Tpanedly ECWTEPIKOU

Toko karaBioemv Tpdnedag Nepaid;

Tokol xataBéocmv Alpha Bank

131onopaymyi] noylwv-Tekpapri Eégoda and auronap. 1
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
9,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29.308,60
8.089,91
8.089,91

21.218,69
21.218,69
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
139,61
139,61
139,61
0,00
0,00

0,00

200,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2,210,00
2.210,00

2.210,00
34.785,00
34,785,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
24,193,83
20.452,18
20.452,18
410,97
20.041,21
3.881,26
3.881,26
75,00
3.806,26
0,00

0,00

0,00
352,635,43
370.913,65
48.417,42

0,00
48.617,42
192.971,71
200,00
192,774,711
21.175,00
21.175,00
10.160,00
10,160,00
98.189,52
98.189,52
14,903,11
458,71
458,71
6.925,85
6.925,85
4.025,00
4.025,00
300,00
300,00
3.193,55
3.193,55
3.813,67
3.813,67
3.813,67
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

25,49
25,49
25,49
26,09

0,00
227,53




78.10
78.10.00
78.10.00.0006
81

81.00
81.00.06

B2

82.01
82.01.99

Aoy, 70
hoy.73

Aoy.20

Aoy.60
Aoy.61
Aoy.62
Aoy.63
Aoy.64
Aoy.65
Aoy.66
Aoy.68
Aoy.76
Aoy.78
Aoy.81
Aoy.82

KOTaoTp.anod,

‘Eooda ano 1510xpnor anodepdTov

Aflo xopRyolpevav anoleplTonv oTo Npocwiikd

Atla xopnyouusvev anoBepdrwy o1o npoamnixd pe &.11.A. 6%
'EXTOKTA KO avopyava anorehéapare

ExTakva ko avdpyava €£oda

®opohoyixa NpdoTILG Ka ApocauEnoEer;

‘Efoda ka1 £0o8a MponyolPEVmY XpriGEDY

‘Ecocda nponyolpevisy yphoswy

Acind ¢ooda NporyoUpEviny Xprioeny

Amotéheopg mep1ddou amrd 1/1/2017 éwc 31/8/2017
NwARCER epnopeudToV
NwMoeic unnpegibv

fovoio
Meloy :
Epnopedpara
Melov : TeAikd And8epia
ApOIBEC ka1 5050 NPOTWNIKOD
ApoiRég kar £Eoda Tpitwv
Napoxég Tpitwy
Gdpoi - T
Mdpopa EEoda
Téxor kat ouvagly 5050
ANocBEGEIG NGYINY CTOXEINV EVOWLIOTWHEVEG OTO ASITOUPYIKS KOTTOC
Npofréwerg
'Eqoda kepohaiwy

Idlonapaywyn naylwv-Tekpaprd £00da and autonop, Iy KATAcTp.anod.

"EKTAKTQ KOl avépyava anoreAéopara
'EEODO KAl £0030 NPONYOUPEVIY XPROEWY
EGvoho
AnoTéAeopa npo popLV
Ynohowyy 6pou Elgodfuar
AnotéAeopa npo popuv
GOpOACYIK(| avapbpPwor { NPOBAEWN NPOTmNIKOLY )
Zivolo

Bopog
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0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

24,193,83
352.63543
376.829,26

34.056,98
-7.744,88
93,189,57
149.849,44
21.825,08
1.729,98
18.646,12
2.266,22
12.367,23
29.308,60
-25,49
-227,53
0,37
-211,63
355,030,07
21,799,19

21.799,19
8.089,91
29.889,10

29% 8.667,84

0,00
0,00
0,00
0,37
0,37
0,37
0,00
0,00
0,00

227,53
227,53
227,53

0,00
0,00
0,00

211,63
211,63
211,63
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